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. Randamentele pietei monetare interbancare locale (ROBOR 3M
'BGM) continua sa creasca si se mentin la niveluri superioare ratei
y de politica monetara (3,75%).

RAPORT SAPTAMANAL

privind riscurile si tendintele pe pietele financiare locale si internationale

e Indicii locali au avut evolutii pozitive pe termen foarte e Cotatiile CDS aferente obligatiunilor emise de Romania
seurt (1_ saptaAman?, 20 iunie _?022 vs- 13'|un|e 2922)' (5y, USD) au inregistrat un nou maxim si se situeaza la
Cresterile inregistrate  fiind cuprinse  intre

0,14% (indicele BETARO) si 3,35% (indicele BET-NG). nivelul de 254 puncte.
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Sectorul asigurari-

Sectorul instrumentelor si

Sectorul sistemului de

w

reasigurari

investitiilor financiare

pensii private

24,30 miliarde lei

Active totale

PBS 14,2 miliarde lei, din

care:

AG 11,6 mld. lei

AV 2,6 mld. lei

Active totale 49,981 mld. lei

e 22,597 mld. lei FDI

e 1,630 mlid. lei Fil

e 13,693 mld. lei SIF

e 12,060 mld. lei FP
Capitalizare bursiera totala la 17 iunie 2022:
196,59 mld. lei (din care Erste Group Bank AG:
58,00 mld. lei)
Valoarea medie zilnica tranzactii

13-17 iunie 2022: 31,62 mil. lei.

Active totale la 17 iunie 2022

Pilon Il
85,30 mld. Lei

Pilon Il1
3,23 mld. lei

Indemnizatii brute
platite
6,7 miliarde lei, din
care:
AG 6,4 mld. lei
AV* 0,30 mld. lei

*fara maturitati si rascumparari

oPC
e 18 SAl
e 82FDI
e 25Fil
e 5SIF

e Fondul Proprietatea
e 4 depozitari

Portofoliu investitional (PII)

88,38% investitii ROMANIA
8,41% investitii state UE

Titluri de stat: 59,72% din
activul total

Actiuni: 25,32% din activul total

Portofoliu investitional (%AT)

Actiuni 0,88%
Obligatiuni corporative 4,49%
Titluri de stat 43,32%

31 decembrie 2021

Portofoliu investitional

Actiuni 26,53 mld. lei

Obligatiuni 4,89 mld. lei

Titluri de stat 9,55 mld. lei
Depozite si disponibil 5,52 mld. lei
Titluri OPCVM/AOPC 3,15 mld. lei

31 decembrie 2021
Portofoliu investitional (PIII)

92,15% investitii ROMANIA
6,87% investitii state UE

Titluri de stat: 60,60% din
activul total

Actiuni: 27,96% din activul total
30 aprilie 2022
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Activele pietelor financiare nebancare din Romania ( %PIB)
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Organisme de plasament colectiv

Fonduri de pensii private

Sursa: BNR, INS, ASF
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Societati de asigurare

7,57%

3,90%

2,09%

T1-2022



Tn urma intalnirii ECB din data de 15 iunie 2022 care a avut ca scop schimbul de opinii cu privire la situatia actual3 a pietei financiare
din zona euro, membrii bancii centrale s-au angajat sa actioneze impotriva riscului de fragmentare pe aceasta piata, avand in vedere
cresterea sa din ultima perioada. Pandemia a lasat vulnerabilitdti in economia zonei euro, fapt care contribuie intr-adevar la
transmiterea inegald a normalizarii politicii monetare intre jurisdictii. Tn baza acestei evaludri, ECB a decis c& va aplica flexibilitate in
reinvestirea rascumpararilor scadente in portofoliul PEPP, in vederea mentinerii functionarii mecanismului de transmitere a politicii
monetare, o conditie prealabild pentru ca ECB s isi poatd indeplini mandatul de stabilitate a preturilor. in plus, Consiliul guvernatorilor
a decis sa mandateze comitetele relevante ale Eurosistemului Tmpreuna cu serviciile ECB pentru a accelera finalizarea elaborarii unui

nou instrument anti-fragmentare.



Nivelul de stres in cadrul sistemului financiar
european s-a majorat in ultima saptamana si se
situeaza n jurul nivelului de 0,35, conform
indicatorului compozit calculat de Banca
Centrala Europeana.

Indicatorul compozit al riscului sistemic (CISS) este
folosit pentru a masura starea actuala de
instabilitate, de ex. nivelul actual al frictiunilor,
stresul si Tncordarea (sau lipsa acestora) fin
sistemul financiar si pentru a condensa acea stare
de instabilitate financiara intr-un singur indicator.

fn Uniunea Europeand, nivelul indicatorului a
prezentat o usoara crestere comparativ cu luna
precedenta, climatul investitional mentinandu-se
stabil, pe cand, in Romania acesta a prezentat o
scadere n luna aprilie 2022 fatd de luna
anterioara.

Nivelul de stres in sistemul financiar european
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Indici de stabilitate financiara (CISS)
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Europa (ponderat cu PIB) Romania

Sursa: Refinitiv Datastream



in perioada 13-17 iunie 2022, volatilititile indicilor analizati s-au
majorat. Indicele de volatilitate VIX a crescut cu circa 19% fata de
finalul saptamanii trecute, de la 27,75% la 32,95%.

Indicele de surpriza a inflatiei (ISI) este un indicator care masoara
deviatia fata de prognoza oferitd de modelul de inflatie pentru luna
urmatoare. IS| este calculat lunar, pe baza unui model care include
indicii de pret si de productie industriald (IPC, IPI), a socurilor
salariale sau a altor indici unde existda mai multe date statistice
pentru calculul inflatiei. Indicii ISI au o corelatie cu riscurile
macroeconomice si cu volatilitatea cursului de schimb. Pretul
energiei si produselor agricole explica peste jumatate din
volatilitatea indicilor ISI. Riscurile macroeconomice la nivel

international se mentin in continuare ridicate.
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e |ndice de surpriza: inflatia in zona euro
e |Indice de surpriza: inflatia pentru tarile G10

Indice de surpriza: inflatia pentru pietele emergente
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==== Riscul macroeconomic (termen-lung)

Indici de volatilitate implicita la nivel international

VSTOXX e VDAX NEW e VIX

Sursa: Refinitiv Datastream, calcule ASF

Riscul macroeconomic

L

17.03.2022 17.04.2022 17.05.2022 17.06.2022

e Riscul macroeconomic (termen-scurt)

Sursa: Refinitiv Datastream
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Conform previziunilor economice din primavara anului 2022, Comisia Europeana estimeaza o crestere de 2,7% atat a economiei din zona euro,
cat si a economiei UE in anul 2022, o revizuire in scadere (-1,3 pp) fata de prognoza anterioara. Conform Comisiei Europene, produsul intern
brut al Romaniei va creste cu 2,6% in anul 2022, o revizuire in sens descendent (fata de 4,2%: previziunile economice din iarna anului 2022).

Potrivit datelor publicate de Eurostat, in trimestrul | 2022, PIB-ul ajustat sezonier a crescut cu 0,6% in zona euro, respectiv cu 0,7% in UE

comparativ cu trimestrul anterior. Fata de aceeasi perioada a anului anterior, PIB-ul ajustat sezonier s-a majorat cu 5,4% in zona euro, respectiv
cu 5,6% in UE in trimestrul | 2022.

Conform datelor publicate de INS, pe plan local, produsul intern brut a crescut cu 5,2% (in termeni reali) in trimestrul | 2022 comparativ cu

trimestrul IV 2021. Fata de perioada similara a anului anterior, Tn trimestrul | 2022, produsul intern brut al Romaniei a inregistrat o crestere cu
6,5% atat pe seria bruta, cat si pe seria ajustata sezonier.

Comisia Nationala de Strategie si Prognoza a revizuit in scadere prognoza economica privind cresterea produsului intern brut pentru anul 2022,
la 2,9% (de la 4,3% conform prognozei de iarna 2022 a CNSP).

Evolutia PIB (%) si a prognozei PIB (%) in perioada 2020 - 2023

Regiune/ T1 T2 T3 T4 2020 T1 T2 T3 T4 2021 T1 Comisia Europeana FMI*
tara 2020 2020 2020 2020 2021 2021 2021 2021 2022 2022f 2023f 2022f 2023f
Zona euro -3,1 -14,7 -3,9 -4,2 -6,3 -0,9 14,7 4,0 4,7 5,4 5,4 2,7 2,3 2,8 2,3
Germania -1,9 -11,3 -3,7 -2,9 -4,6 -2,8 10,4 2,9 1,8 2,9 3,8 1,6 2,4 2,1 2,7
Bulgaria 0,5 -8,0 -4,5 -3,8 -4,4 -1,5 7,8 5,1 5,0 4,2 4,0 2,1 3,1 3,2 4,5
Ungaria 1,8 -13,0 4,2 -3,2 -4,5 -1,4 17,6 6,5 7,1 7,1 8,0 3,6 2,6 3,7 3,6
Polonia 2,6 -7,5 -1,6 -2,1 -2,2 -1,1 11,0 6,1 8,0 5,9 9,2 3,7 3,0 3,7 2,9
Romania 2,6 -9,8 -5,4 -1,5 -3,7 -0,1 15,4 6,9 2,4 5,9 6,5 2,6 3,6 2,2 3,4

Sursa: Eurostat, serii ajustate sezonier, modificare fata de aceeasi perioada a anului anterior, prognoza de primdvard a CE 2022, World Economic Outlook — aprilie 2022, FMI



Evolutia spread pentru obligatiunile suverane (10Y, EUR)
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Sursa: Refinitiv Datastream

Spread-ul dintre obligatiunile suverane ale
Romaniei pe 10 ani denominate in euro si
cele similare ale Germaniei a crescut, iar
aceasta majorare poate fi interpretata ca o

deteriorare a fincrederii investitorilor in
ratingul de tarad al Romaniei.

Cotatiile CDS aferente obligatiunilor emise
de Romania (5y, USD) au inregistrat un nou
maxim si se situeaza la nivelul de 254
puncte.

Variatiile CDS sunt influentate de variatia
randamentelor titlurilor de stat cu aceeasi
maturitate.



Bursele internationale au fnregistrat o
deterioarare ce a fost declansata vineri ca
urmare a publicdrii datelor privind inflatia
anuala in SUA, care surprinde faptul ca, pana
in luna mai, aceasta a crescut cu 8,6%.

Posibilitatea unui ciclu mai agresiv de
majorari in cursul anului influenteaza
comportamentul investitional, in conditiile in
care economia se confrunta cu incetinirea
cresterii, exacerbata de razboiul din Ucraina,
precum si cu o crestere galopanta a
preturilor.

Volatilitatea Bursei de Valori Bucuresti s-a
majorat, pe fondul deteriorarii burselor
internationale ce a fost declansata vineri ca
urmare a publicarii datelor privind inflatia
anuala in SUA, iar regimul ramane
deocamdata unul mediu spre scazut.
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Evolutia burselor de actiuni fata de 31 dec. 2019
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Volatilitatea indicilor bursieri locali - GARCH (1,1)
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Randamentele burselor de actiuni

Indici internationali 1 sapt. 1luna 3 luni
EA (EUROSTOXX) -1,09% -5,53% -10,36%
FR (CAC 40) -1,70% -5,81% -10,06%
DE (DAX) -1,20% -5,12% -7,41%
IT (FTSE MIB) 1 L Lk Indicii europeni analizati au inregistrat evolutii mixte pe
GR (ASE) -3,56% 3.28% -3,20% termen foarte scurt (1 saptamana, 20 iunie 2022 vs.
IE (ISEQ) -2,43% -8,47% -13,91%
ES (IBEX) 1,25% -2,34% -1,23% 13 iunie 2022). Prin urmare, cea mai semnificativa
UK (FTSE 100) -1,17% -3,63% -4,31% scadere a fost inregistratd de indicele ASE (GR: -3,56%),
US (DJIA) -2,06% -4,39% -13,50% pe cand cea mai importanta crestere a fost observata la
IN (NIFTY 50) -2,69% -5,63% -10,33% indicele IBEX (ES: +1,25%).
SHG (SSEA) 1,86% 5,37% 1,89%
JPN (N225) -4,51% -3,62% -3,94% Principalii indici americani si asiatici au prezentat
performante negative, cu exceptia indicelui SSEA
Indici BVB 1 sapt. 1lund 3 luni (SHG: +1,86%). Cea mai importantd scadere a fost
BET 2,16% 2,32% -2,88% observatd la indicele N225 (JPN: -4,51%), urmat de
BET-BK 1,77% 1,11% -5,32% indicele NIFTY 50 (IN: -2,69%).
BET-FI 1,62% 1,05% -0,51% o ] . .
BET-NG 3,35% a84% 9,52% Indicii locali au avut evolutii pozitive pe termen foarte
BET-TR 2.17% 5,19% 1,80% scurt (1 saptamana, 20 iunie 2022 vs. 13 iunie 2022).
BET-XT 2,07% 2.40% 2,73% Asadar, cresterile inregistrate au fost cuprinse fintre
BET-XT-TR 2,09% 4,66% 1,47% 0,14% (indicele BETAeRO) si 3,35% (indicele BET-NG).
BETPlus 2,12% 2,18% -2,78%
ROTX 2,54% 3,12% -1,80%
BETAeRO 0,14% -1,50% -7,15%

Sursa: Refinitiv, calcule ASF;
Notd: Max (verde) si min (rosu) sunt fixate la + 4% (1 sapt.), 8% (1 lund) si £15% (3 luni);
1 sdpt.=20.06.2022 vs. 13.06.2022; 1 lund=20.06.2022 vs. 20.05.2022; 3 luni=20.06.2022 vs. 21.03.2022



privind sectoare

Indicele

repartizarea  pe
investitionale arata faptul ca sectorul industrial este
preponderent dominant pe piata de capital din
Romania, urmatoarele sectoare semnificative fiind
reprezentate de utilitati si de cel financiar.

VaR este o estimare statistica ce masoara, pentru un
anumit interval de incredere (de obicei intre 95% si
99%), valoarea pe care un portofoliu o poate pierde
intr-o anumita perioada de timp ca urmare a
modificarii pretului de piata.

in graficul aldturat este prezentat3 Valoarea la Risc
pentru un nivel de semnificatie de 1% (VaR la 99%) si
cu un orizont de risc de o saptdmana calculat sub
ipoteza distributiei
existenta unei probabilitati de 1% ca indicele BET-XT

normale. Calculele indica

sa scada cu 2,2% pentru urmadtoarea saptamana.

Indici sectoriali (Media zilnica 2017 = 100)
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Sursa: Refinitiv Datastream
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Curba randamentelor pentru obligatiunile de stat cu cupon zero, Romania
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-20,00 cu cupon zero din Romania au
-40,00 inregistrat cresteri pentru maturitatile
-60,00 (1Y-10Y).
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I Diferenta 17-10.06.2022 ~ ———1/1/2021 6/17/2022 Obllgatlum este ascendenta' ceea ce

indica o crestere a riscului de credit.
Sursa: Refinitiv Datastream, calcule ASF

Evolutia ROBOR la 3 luni si la 6 luni vs. rata dobanzii de politica monetara
Randamentele pietei monetare

interbancare locale (ROBOR 3M si

6,10 ROBOR 6M) continud sa creasca si se
4,60 mentin la niveluri superioare ratei de
3,10 politica monetara (3,75%).
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Comparativ cu 1 ianuarie 2021, la 17 iunie 2022, euro
s-a apreciat in termeni nominali cu 1,6% fata de leu, in
timp ce dolarul american s-a apreciat fata de leu cu
18,8%. In aceeasi perioadd de timp moneda euro s-a
apreciat fata de dolar cu 14,5%.

Tn perioada 10-17 iunie volatilitatea cursului de schimb
EURRON a rdamas stationard, iar nivelul cursului de
schimb a crescut usor pana la nivelul de 4,947.
Prognozam ca volatilitatea cursului de schimb va raméane
in continuare scazuta de aproximativ 1%. Leul a
inregistrat de la inceputul anului cea mai stabila evolutie
fata de monedele economiilor invecinate.

Memoria lunga in seriile de timp este definita ca
autocorelatie la intervale lungi. Analiza cursului de
schimb EUR/RON arata cd este integrata fractionar. Daca
parametrul de memorie lungd d (0.4) ia valori in
intervalul (0,0.5), atunci marimea intervalului creste, iar
socurile descresc hiperbolic.

Evolutia cotatiilor valutare fata de 1 ian. 2021
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Sursa: Refinitiv Datastream, calcule ASF

Volatilitatea cursului EUR/RON - model FIAPARCH-Chung (1, 0.4, 1)
0,07

24.06.2021 24.09.2021

Volatilitate ridicata

24.12.2021 24.03.2022 24.06.2022

Volatilitate medie
Volatilitate redusa
e \/o|atilitatea conditionata a cursului de schimb EUR/RON (dev.std anualizata)
e=Q=== Prognoza de volatilitate (20 zile)
Sursa: Refinitiv Datastream, calcule ASF
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Sursa: Investing.com, calcule ASF

Pretul petrolului Brent a scazut cu peste
2% fata de sedinta anterioara (118
USD/bbl), pe fondul ingrijorarilor legate de
o scadere a cererii, dupa ce Rezerva
Federala a majorat rata cheie a dobanzii
75 de puncte de bazd, cea mai mare
crestere din 1994.

Aprovizionarea globala a fost afectata de
interdictiile impuse petrolului rusesc de la
invazia din februarie in Ucraina, dar
aceastd inasprire a fost, de asemeneas,
agravatd de o scadere a exporturilor din
Libia pe fondul unei crize politice care a
afectat productia.

v

in  plus, desi Organizatia Tarilor

4

Exportatoare de Petrol si aliatii sai au
anuntat o crestere treptata a productiei
nominale, multi dintre membrii grupului

A oA

se straduiesc sa isi Indeplineasca cotele de

v

productie.



Indice de contagiune in randamentele bursiere

80
Analiza contagiunii indica faptul cd piata de capital 75 ,
din Romaénia este sensibild la factorii de risc care 70 .
influenteazd pietele de capital invecinate (Polonia, 65 Aa I \
Austria si Ungaria). Contagiunea (IMF) este definita ca 60 . \N—?“
impactul modificarilor in pretul activelor dintr-o >
regiune (bursad) asupra preturilor din alta regiune S e

“ 45
(bursa).

40

Contagiunea creste atunci cand miscérile pietelor 17.06.2021 17.09.2021 17.12.2021 17.03.2022 17.06.2022
bursiere au aceeasl tendmta' fie ca este de crestere e [ndice de contagiune Indice de contagiune - tendinta (filtru Hodrick-Prescott)
sau de scadere. Cresterea sau scdderea rapida a Sursa: Refinitiv Datastream; model ASF
preturilor se poate transmite usor prin contagiune in Influenta burselor externe asupra randamentelor pietei de actiuni domestice
pietele de capital. In ultimele doua saptamani (descompunerea istoricd a socurilor primite - model VAR)
contagiunea si-a inversat brusc tendinta de crestere 05
si a intrat pe o tendinta de scadere accentuata. 04

Spre deosebire de indicele de contagiune, 03
descompunerea istorica a socurilor aratd cat de mult ),

a fost influentata o bursa in evolutia trecuta de alte o1
burse. Descompunerea istorica a socurilor primite de ' 'IIII! Illhllll'
burse. Descompunerea istoric3 a socurilor p o WwammneerRRERRERNRGRRRRARARRNRACRRNNUNNNNL N LHRRE
indicele pietei de actiuni din Romania (indice calculat TRERETNERND L1 [ ] | ’Hrl' F
de Refinitiv Datastream similar indicelui BET-C) indic§ 01
faptul ca pana in ultimele doua sdaptamani bursa -02
locali a primit un mix de socuri externe atat pozitive, =~ 22221 29-oct.-21 29-apr-22
cat si negative.
mSUA mGermania MAustria BERomania HUngaria Cehia Polonia

Sursa: Refinitiv Datastream, calcule ASF



Milioane lei
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13-nov.-21
19-dec.-21
24-ian.-22
01-mar.-22

Cele mai tranzactionate companii la BVB in perioada 13-17 iunie 2022

(doar segment principal)

Piata principala Deal

Valoare (lei) % Valoare (lei)
36.526.770 28,97%

28.209.472 22,37%

12.497.869 9,91%

7.976.258 6,33%

5.442.932 4,32%

4.390.037 3,48%

3.376.465 2,68% 412.000
3.327.156 2,64%

3.079.576 2,44%

2.860.745 2,27%

2.745.245 2,18%

2.122.292 1,68%

1.723.282 1,37%

1.281.752 1,02%

1.133.457 0,90%

Total

Sursa: date BVB, calcule ASF

%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

100,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

Total
Valoare (lei)
36.526.770
28.209.472
12.497.869
7.976.258
5.442.932
4.390.037
3.788.465
3.327.156
3.079.576
2.860.745
2.745.245
2.122.292
1.723.282
1.281.752
1.133.457

06-apr.-22
12-mai-22
17-iun.-22

%
28,88%
22,30%

9,88%
6,31%
4,30%
3,47%
3,00%
2,63%
2,43%
2,26%
2,17%
1,68%
1,36%
1,01%
0,90%
92,58%

Capitalizarea bursiera a inregistrat o scadere de
circa 14% in data de 17 iunie 2022 comparativ cu
finalul anului 2021 si o crestere de aproximativ 27%
comparativ cu finalul anului 2020. Raportat la finalul
anului 2019, capitalizarea s-a majorat cu
aproximativ 9%.

in perioada 13-17 iunie 2022, primele 3 companii
tranzactionate la BVB au fost: OMV Petrom SA cu o
pondere de 28,88% din valoarea totald
tranzactionata 1n perioada respectiva, Banca
Transilvania SA (TLV: 22,30%) si BRD - Groupe
Societe Generale SA (BRD: 9,88%).



Evolutia principalelor criptomonede
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Sursa: Refinitiv Datastream, model ASF

Principalele criptomonede au avut o evolutie similara unei bule speculative, inregistrand o crestere rapida de peste 3 deviatii standard, urmata
de o scadere rapida din trimestrul 11l 2021 pana in prezent.

Prabusirea criptomonedelor se inscrie in scaderea ampla a pietelor financiare din primul trimestru din 2022. Dupa o vanzare masiva pe 18 mai
2022, indicele Nasdag, care are in componenta sa companii tehnologice, a scazut cu 29% fata de nivelul maxim. De asemenea, indicele S&P 500 a
avut o performanta negativa de 18%. Pe 12 mai 2022, Bitcoin a fost tranzactionat la aproximativ 29.000 de dolari, la doar 40% din maximul istoric
atins Tn luna noiembrie 2021. Bitcoin a inregistrat cea mai puternica scadere.



Active totale, evolutia VUAN si numarul de participanti

Fond Valoare activ total la Valoare activ net la VUAN la 17 iunie | Evolutie saptamanala Evolutie % VUAN Nr. participanti
on
17 iunie 2022 17 iunie 2022 2022 VUAN (dec. 2021) 31/05/2022
ARIPI 7.630.266.863 7.629.317.981 26,7917 -2,45% -9,27% 823.816
AZT VIITORUL TAU 18.121.278.685 18.119.148.084 24,4541 -2,37% -9,30% 1.643.331
BCR 5.815.212.968 5.814.522.706 25,8704 -2,60% -9,69% 727.586
BRD 3.447.150.044 3.446.731.529 22,0134 -2,14% -8,73% 514.002
METROPOLITAN LIFE 12.240.657.084 12.239.237.753 27,7580 -1,55% -5,18% 1.099.215
NN 29.362.941.916 29.359.496.103 26,9080 -2,38% -9,89% 2.070.159
VITAL 8.682.288.162 8.681.268.277 25,1414 -1,82% -7,70% 989.397
Total 85.299.795.723 85.289.722.434 7.867.506
Evolutia contributiilor brute (milioane lei) Rata de rentabilitate a fondurilor de pensii administrate privat
9.00% ARIPI
1.000
A l AZT VIITORUL TAU
_ i 7,00%
800 1 | I
I e BCR
600 5,00% BRD
400 I METROPOLITAN LIFE
3,00%
200 NN
1,00%
o= e VITAL
0
— Ll — — - i - — - — — - o~ o~ o~ o~ o~
AN B S S L B D S SR SO S S S S B .
c 8 £ £ ®m & = w8 +$ > 6 & 6 £ £ m -1,00% e Rata de rentabilitate minima
e & g % £ 2 2 s é,-’- s 8 'UUJ e @ g % E a tuturor fondurilor de
s VITAL s NN pensii cu grad de risc ridicat
s METROPOLITAN LIFE m— BRD *+®® e Rataderentabilitate minimd
mm BCR AZT VIITORUL TAU -3,00% a fondurilor din categoria de
ARIPI Contributi die/participant (lei N N N NN NNy 8RN SARN risc mediu
ontributie medie/participant (lei) & = m o4 & % 6 ¢ & 4« . &= e= Ratamedieponderatade
g 3 =2 3 3§ 8 2 8§ s ¢ g e E rentabilitate a tuturor

fondurilor de pensii private



Valoarea activului platit din fond
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Fondurile de pensii administrate privat au nregistrat o diminuare saptdamanala a activelor totale de circa 2% la 17 iunie 2022. Investitiile acestora
se bazeaza majoritar pe active romanesti, denominate in RON. Titlurile de stat se regasesc in procent de 60% in portofoliul investitional al fondurilor
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27,43
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Structura activelor fondurilor de pensii administrate privat la 31/05/2022

Instrumente financiare

Titluri de stat

Actiuni

Obligatiuni corporative

Fonduri de investitii

Obligatiuni supranationale

Depozite

Alte sume

Obligatiuni municipale

Fonduri de marfuri si metale pretioase

Instrumente derivate

Valoare ron

52.735.375.081
21.911.693.071
7.472.371.929
2.690.250.355
1.424.619.536
1.271.330.523
264.989.510
241.775.241
17.369.980
2.070.676

Pondere in total

active
59,90%
24,89%

8,49%
3,06%
1,62%
1,44%
0,30%
0,27%
0,02%
0,00%

Expunerea pe tari a activelor fondurilor de pensii administrate privat

80%

Sursa: ASF

RO; 87,65%

85%

Us; 3,63%

90%

LU; 1,72%

Alte state;

6,99%

95%

100%



Active totale, evolutia VUAN si numarul de participanti

Fond Valoare activ total la Valoare activ net la VUAN la Evolutie Evolutie % VUAN Nr. participanti
17 iunie 2022 17 iunie 2022 17 iunie 2022 saptamanala VUAN (dec. 2021) 31/05/2022

AEGON ESENTIAL 10.515.423 10.500.598 11,6689 -2,07% -1,55% 4.002

AZT MODERATO 329.890.894 329.645.030 21,6255 -2,45% -1,85% 46.776
AZT VIVACE 120.497.171 120.375.702 22,3076 -2,36% -1,35% 21.289
BCR PLUS 542.086.653 541.536.280 19,9236 -2,65% -2,69% 143.246
BRD MEDIO 169.204.083 169.021.955 16,1295 -2,10% -1,41% 37.422
GENERALI STABIL 31.621.945 31.570.901 19,2424 -2,33% -1,39% 5.560

NN ACTIV 388.708.144 388.325.568 24,2170 -2,33% -1,34% 62.731
NN OPTIM 1.391.725.618 1.390.398.292 22,9596 -2,29% -1,66% 219.220
PENSIA MEA 125.844.312 125.696.816 19,4909 -1,71% -1,17% 26.510
RAIFFEISEN ACUMULARE 122.392.376 122.269.748 24,4906 -1,88% -0,88% 18.379
Total 3.232.486.621 3.229.340.891 585.135

Rata de rentabilitate a fondurilor de pensii facultative

Evolutia contributiilor brute
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Valoarea activului platit din fond
Structura activelor fondurilor de pensii facultative 31/05/2022 110 10,80
. . Pondere in 3
Instrumente financiare Valoare ron . @ 8,96 8,96
total active s 70 8,72 i
8§ 90 784 7,92 816 8,00 84

Titluri de stat 2.022.082.505 60,76% s 7,44 7,47 ’ 7,47
Actiuni 913.002.199 27,43% 7,0 6,61
Obligatiuni corporative 149.442.242 4,49%
Fonduri de investitii 83.549.364 2,51% >0
Depozite 78.262.590 2,35% 30
Obligatiuni supranationale 44.712.211 1,34%
Obligatiuni municipale 21.495.819 0,65% 1,0
Alte sume 13.984.056 0,42%

i srfuri si (E00) I R R ARG S R A P A S A L A
Fonduri de marfuri si metale 1.168.046 0,04% S ™ UL RO P 6‘7’&- &
pretioase °
Instrumente derivate 225.597 0,01% pentru deces pentru invaliditate H pentru limit3 de varsta

Expunerea valutara
Expunerea pe tari a activelor fondurilor de pensii facultative
USD: 0,85% Alte valute;
; U, ° o,
0,04% LU; 1,77%
RON: 90,75% EUR: 8,35% RO; 92,29% Alte state; 4,72%
88% 90% 92% 94% 96% 98% 100%
86% 88% 90% 92% 94% 96% 98% 100%

Fondurile de pensii facultative au inregistrat o diminuare saptamanala a activelor de 2% la 17 iunie 2022. Acestea s-au focalizat mai mult pe

investirea Tn active romanesti, denominate in lei, iar ponderea cea mai mare a fost investita in titluri de stat (61%).
Sursa: ASF



Milioane lei

Evolutia activelor nete in perioada aprilie 2021 — aprilie 2022 -
Fonduri deschise de investitii
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Cota de piata a FDI locale pe categorii de fonduri (aprilie 2022)

Multi-Active = Obligatiuni si Instrumente cu venit fix = Actiuni = Randament Absolut = Alte Fonduri

Sursa: AAF

Conform datelor publicate de AAF, activele nete ale
fondurilor deschise (locale) de investitii s-au situat la o
valoare de aproximativ 19 miliarde lei in luna aprilie
2022, in scadere (cu aproximativ 3%) comparativ cu
martie 2022 (19,6 miliarde lei). La finalul lunii aprilie
2022, activele nete aferente tuturor categoriilor de
fonduri locale de investitii au scazut comparativ cu luna
precedenta, cu exceptia fondurilor deschise de actiuni.

n luna aprilie 2022, fondurile deschise de obligatiuni si
instrumente cu venit fix detineau cea mai mare pondere
in total active nete aferente fondurilor deschise de
investitii (circa 57%), iar categoria ,,alte fonduri” detinea
o cotd de piata de aproximativ 21%.
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Indicator Economic / Eveniment

Contul curent

Contul curent

Rata inflatiei
Tncrederea in consum
Increderea in afaceri
Rata inflatiei
increderea in afaceri

increderea in consum

Perioada

Aprilie 2022 m
Aprilie 2022 m
Mai 2022 y/y
lunie 2022 m
lunie 2022 m
Mai 2022 y/y
lunie 2022 m

lunie 2022 m

Estimare

-5,4 mld. €
-875 mil. €
9,2%
-21,9
104
2,3%
108,7

101,7

Anterior

8,66 mld. €
-1025 mil. €
9%
-21,1
106
2,5%
109,3

102,7
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e Consiliul UE a agreat asupra pozitiei sale privind hormele actualizate pentru societatile de asigurari.

e Consiliul UE a convenit asupra pozitiei sale privind regulile actualizate referitoare la fondurile speculative,

UNIUNEA EUROPEANA
fondurile de capital privat si alte fonduri de investitii alternative.

e ESMA a revizuit contributia din 2021 referitoare la dezvoltarea unor piete de capital digitale si verzi.

ESMA
e EIOPA a publicat o Declaratie privind asigurarile deschise in urma intocmirii unui document de analiza si derularii

unei consultari publice.
e EIOPA a lansat o consultare publica pe marginea opiniei referitoare la revizuirea cadrului prudential pentru

EIOPA securitizdri din directiva Solvabilitate II.
e EIOPA a derulat un set de consultari publice pe marginea (1) declaratiei de supraveghere privind excluderile din
politele de asigurari care deriva din evenimentele sistemice si (2) administrarii expunerilor cibernetice nedeclarate.

e ECB a decis ca va aplica flexibilitate in reinvestirea rascumpararilor scadente in portofoliul PEPP, in vederea

mentinerii functionarii mecanismului de transmitere a politicii monetare.

ECB


https://www.consilium.europa.eu/ro/press/press-releases/2022/06/17/solvency-ii-council-agrees-its-position-on-updated-rules-for-insurance-companies/
https://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2022/06/17/capital-markets-union-council-agrees-its-position-on-updated-rules-for-hedge-funds-private-debt-funds-and-other-alternative-investment-funds/
https://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2022/06/17/capital-markets-union-council-agrees-its-position-on-updated-rules-for-hedge-funds-private-debt-funds-and-other-alternative-investment-funds/
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-reviews-its-2021-contribution-eu%E2%80%99s-green-and-digital-capital-markets
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/eiopa-reacts-stakeholder-views-open-insurance_en
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/eiopa-reacts-stakeholder-views-open-insurance_en
https://www.eiopa.europa.eu/media/consultation/eiopa-consults-advice-review-of-securitisation-prudential-framework-solvency-ii_en
https://www.eiopa.europa.eu/media/consultation/eiopa-consults-advice-review-of-securitisation-prudential-framework-solvency-ii_en
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/eiopa-consults-its-supervisory-statements-exclusions-insurance-products-arising-systemic_en
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/eiopa-consults-its-supervisory-statements-exclusions-insurance-products-arising-systemic_en
https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2022/html/ecb.pr220615~2aa3900e0a.ro.html
https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2022/html/ecb.pr220615~2aa3900e0a.ro.html
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SMI (Elvetia)
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Sursa: Refinitiv

Alte instrumente financiare
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Ratele dobanzii in Romania
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'—— Rata de politica monetara

—— Randamentele la obligatiuni de stat cu maturitate 10 ani

Randamente titluri de stat (5Y. LC)

Procente
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Raportul reflecta cele mai recente date statistice disponibile, unele avand caracter provizoriu si urmand a fi revizuite in editiile
ulterioare.

Frecventa cu care se actualizeaza informatiile din tabele si grafice este cea mai ridicata in cazul indicatorilor privind pietele bursiere
saptamanala), pentru indicatorii macroeconomici si cei privind fondurile de investitii si de pensii majoritatea actualizarilor sunt lunare,
in vreme ce pentru indicatorii pietei asigurarilor actualizarile au loc, de regula, trimestrial.





