Morning Call

25.07.2022

Context international

Evolutie curs valutar

Stiri

4,87 4,87

486 486

4,85
4,84
4,83

4,82 4,82

4,82

4,81

4,30

18iul. 2022 19iul. 2022

EUR

20iul. 2022 21iul. 2022

usb

22iul. 2022

Dobanzi de politica monetara
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- Pe data de 21.07.2022, in conformitate cu angajamentul ferm al Bancii Centrale Europene fata de
mandatul sau de stabilitate a preturilor, Consiliul guvernatorilor a luat noi masuri cheie pentru a se asigura
ca inflatia revine la tinta de 2% pe termen mediu. Consiliul guvernatorilor a decis sd majoreze cu
50 de puncte de baza cele trei rate ale dobanzii cheie ale BCE si a aprobat instrumentul de protectie a
transmiterii (TPI - Transmission Protection Instrument). Aceasta decizie se bazeaza pe evaluarea actualizatd
de cdtre Consiliul guvernatorilor a riscurilor inflationiste si pe sprijinul consolidat oferit de instrumentul de
protectie pentru transmiterea eficientd a politicii monetare. Tn cadrul urméatoarelor reuniuni ale Consiliului
guvernatorilor, va fi oportunad continuarea normalizarii ratelor dobanzilor. Consiliul guvernatorilor a
apreciat c3 instituirea TPl este necesara pentru a sprijini transmiterea eficientd a politicii monetare. Tn
special, pe mdsura ce Consiliul guvernatorilor continua sa normalizeze politica monetara, TPI va asigura o
transmitere armonioasa a orientarii politicii monetare in toate tdrile din zona euro. TPI va fi o completare a
setului de instrumente si poate fi activat pentru a contracara dinamica nejustificata si dezordonata a pietei,
care reprezintda o amenintare serioasd la adresa transmiterii politicii monetare in intreaga zond euro.
Unicitatea politicii monetare a Consiliului guvernatorilor este o conditie prealabilda pentru ca BCE sa isi
poatd indeplini mandatul privind stabilitatea preturilor.
(https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2022/html/ecb.mp220721~53e5bdd317.en.html)

- Conform unui nou raport al OCDE, oamenii au in general incredere in activitatea guvernului, dar nivelurile
de incredere variaza semnificativ in functie de institutii, iar putine persoane considerd faptul ca au un
cuvant de spus in ceea ce intreprinde guvernul. Tn timp ce térile se straduiesc sa abordeze efectele actuale
ale celei mai mari crize sanitare, economice si sociale din ultimele decenii, este necesar ca la nivel global
guvernele sa stimuleze increderea. Nivelurile de incredere in guvern raman usor mai ridicate decat in urma
crizei financiare mondiale, dar se mentin sub tensiune. Potrivit raportului bazat pe un sondaj realizat pe
baza unui esantion de 50.000 de persoane din 22 de tari OCDE, increderea si neincrederea sunt impartite in
mod egal. Sondajul a constatat cd, in medie, in toate tarile, 41,4% dintre respondenti declard cd au
incredere in guvernul lor national, iar 41,1% declard ca nu au incredere. Construirea increderii pentru a
consolida democratia: Principalele constatari ale sondajului OCDE din 2021 privind factorii de incredere in
institutiile publice este prima si cea mai completa evaluare transnationald a ceea ce determina increderea
publica in guvernele democratice deschise. Scopul sondajului este de a ajuta guvernele sa inteleaga mai
bine unde se clatind increderea cetatenilor, unde aceasta ramane solida si ce trebuie facut pentru a reduce
decalajul. Sondajul a avut loc in timpul pandemiei COVID-19 si, pentru majoritatea tarilor, inainte de
declansarea conflictului militar dintre Rusia si Ucraina. Majoritatea tdrilor au fost intervievate in perioada
noiembrie 2021-februarie 2022, Finlanda si Norvegia fiind intervievate in 2020, iar Portugalia si
Regatul Unit in martie 2022.
(https://www.oecd.org/newsroom/governments-seen-as-reliable-post-pandemic-but-giving-citizens-
greater-voice-is-critical-to-strengthening-trust.htm)
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* Pe baza evolutiilor observate pana in prezent, pietele de criptoactive prezinta la momentul actual toate
semnele unui risc emergent pentru stabilitatea financiard. ASF a emis informari de presa cu privire la
riscurile investitionale asociate cu criptoactivele. Riscurile legate de protectia consumatorilor includ:
(i) informatii inselatoare, (ii) absenta unor drepturi si protectii, cum ar fi procedurile de reclamatie sau
mecanismele de recurs, (iii) complexitatea produselor, uneori cu efect de levier, (iv) fraude si activitati rau
intentionate (spdlare de bani, criminalitate informaticd, piraterie informaticd si ransomware) si
(v) manipularea pietei (lipsa transparentei preturilor si lichiditatea scazuta).

* Principalii indicii bursieri internationali au inchis sedinta de vineri in scadere.

* Potrivit agentiei Standard&Poor's ratingul suveran al Romaniei este de BBB- cu perspectiva la stabila.
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Evolutia indicelui BET si capitalizarea BVB* ( actiuni segment principal)
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13,061 - Valoare BET la 30.12.2021
Total turnover BVB* 28.208 Media zilnica 2022** 58.116
*Valoarea in mii RON pentru ziua precedentd  ** Valoarea in mii RON pentru 2022 (numai

(doar segment principal, fard SMT )
2021:43.781

*capitalizare BVB cuprinde si Erste Group Bank AG

segment principal); Media zilnicd

e Productia de carbune net a Romaniei a totalizat, in primele cinci luni din 2022, aproape

1,2 milioane de tone echivalent petrol, fiind cu 1,5% (17.800 tep) mai micad fatd de cea din

perioada similara din 2021, conform datelor INS.

¢ Potrivit datelor publicate de Eurostat, Romania a inregistrat un deficit guvernamental in primul

trimestru din 2022 de 5,8% din PIB, fata de 7,6% din PIB in trimestrul patru din 2021 si 8% din PIB

in primul trimestru din 2021.

Valoarea tranzactiilor la BVB cu actiuni (milioane lei)
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Estimari macroeconomice pentru Romania, anul 2022 CE* FMI** CNSP* * Conform prognozei de primévard 2022 CNSP si
PIB (% ) 39 22 29 prognozei de primdvard si vard 2022 CE
, ) ,
Inflatie medie (% 11,1 9,3 10,1
y (%) ’ ’ ’ ** Conform prognozei FMI din aprilie 2022
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*1 pene de sup g (ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si Pentru majoritate retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii
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Financiard pe baza celor mai recente i

incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.
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tii ile prin intermediul terminalului Dy , BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a




