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Indicatorul de incredere Macroeconomici al Asociatiei CFA
Romania a scazut la valoarea de 32,9 puncte de la 36,5

privind riscurile si tendintele pe pietele financiare locale si internationale
e Indicii locali au avut evolutii pozitive pe termen foarte e Nivelul de stres in cadrul sistemului financiar european este
scurt (1 saptamanad, 25 iulie 2022 vs. 18 iulie 2022). ridicat si se situeaza in jurul nivelului de 0,4, peste maximul

Cresterile au fost cuprinse intre +0,14% (indicele BET-FI) inregistrat in martie 2020, conform indicatorului compozit
si +1,80% (indicele BET-NG). calculat de Banca Centrald Europeana.
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Active totale 19,39 miliarde lei

;'E’ PBS 4,66 miliarde lei, din care:

® AG 3,9 mld. lei
(7]

g AV 0,9 mld. lei

Sectorul asigurari-

Active totale 47,8 mld. lei

e 19,6 mld. lei OPCVM

e 1,69 mld. lei FIA

e 14,66 mld. lei SIF

e 11,89 mld. lei FP
Capitalizare bursierd totald la 22 iulie 2022:
190,31 mld. lei (din care Erste Group Bank AG:
51,45 mld. lei)
Valoarea medie zilnica tranzactii perioada
18 iulie-22 iulie 2022: 31,63 mil. lei.

Sectorul instrumentelor si
investitiilor financiare

Active totale la 23 iulie 2022

Pilon Il Pilon Il
88,48 mld. Lei 3,32 mld. lei

Sectorul sistemului de
pensii private

Indemnizatii brute
platite
1,539 miliarde lei, din
care:
AG 1,457 mld. lei
AV* 0,82 mld. lei

*fard maturitati si rascumparari

OPC
e 18 SAl
e 82 FDI
e 26 Fil
e 5SIF

e Fondul Proprietatea
e 4 depozitari

Portofoliu investitional (PII)

87,65% investitii ROMANIA
8,27% investitii state UE

Titluri de stat: 59,90% din
activul total

Actiuni: 24,89% din activul total

Portofoliu investitional (%AT)

Actiuni 0,92%
Obligatiuni corporative 4,28%
Titluri de stat 42,50%

31 martie 2022

Portofoliu investitional

Actiuni 26,58 mld. lei

Obligatiuni 4,37 mld. lei

Titluri de stat 8,02 mld. lei
Depozite si disponibil 5,39 mld. lei
Titluri OPCVM/AOPC 2,77 mld. lei

31 martie 2022
Portofoliu investitional (PIII)

92,29% investitii ROMANIA
6,53% investitii state UE

Titluri de stat: 60,76% din
activul total

Actiuni: 27,43% din activul total
31 mai 2022
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Activele pietelor financiare nebancare din Romania ( %PIB)

5.80%
5.43%
5.07%
4-84%
432%
3.64%
2.30% p-47% 2.32%
2015 2016 2017

Organisme de plasament colectiv

6.09%
5.21%
4.40%
4.15%
2.16% 2.09%
2018 2019

Fonduri de pensii private

Sursa: BNR, INS, ASF

7.83%
7.37%
4.23%
3.91%
2.26%
? 2.06%
2020 2021

Societati de asigurare

7.57%

3.90%

2.09%

T1-2022



9 Pretul graului a crescut dupa atacul din weekend al Rusiei asupra portului maritim Odesa, chiar dacd Ucraina a indicat faptul cd merge mai departe

cu un acord pentru a incepe sa expedieze milioane de tone de cereale care s-au acumulat de la invazie. Acordul istoric semnat vineri urmdreste sa
faciliteze exporturile din trei dintre porturile ucrainene de la Marea Neagra, inclusiv Odesa, si a fost interpretat ca fiind un pas vital pentru atenuarea
crizei alimentare mondiale. Oficialii ucraineni se pregatesc in continuare sa reporneasca exporturile maritime chiar in aceasta saptamana, in ciuda
atacului de la Odesa. Cu toate acestea, multi analisti si oficiali occidentali au fost sceptici chiar si atunci cand acordul a fost semnat saptamana
trecuta, iar asaltul va servi drept o reamintire dura a riscurilor pentru transportatori si asiguratori, in timp ce razboiul din Rusia continua. Contractele
futures la grau de la Chicago au urcat cu pana la 4,6% si au fost tranzactionate cu 3,1% in crestere pe bursa de la Londra, in cursul zilei de luni fata
de sedinta anterioara de tranzactionare. Preturile s-au prabusit cu aproape 6% vineri si au inchis la cel mai scazut nivel de la inceputul lunii februarie
dupa semnarea acordului la Istanbul. Odata ce exporturile vor fi reluate, comerciantii vor fi atenti la semnele de rapiditate cu care volumele pot
creste. in mod normal, tara se numéra printre cei mai mari transportatori de porumb, grau si ulei vegetal din lume, iar milioane de tone de cereale
au ramas blocate la granitele sale de cand invazia Rusiei de la inceputul acestui an a blocat principalele porturi.

9 Comitetul european pentru risc sistemic a publicat Monitorul UE al riscului de intermediere financiara nebancara 2022. Aceasta este cea de-a saptea

editie a unei serii anuale de monitorizare a riscurilor sistemice si a vulnerabilitatilor legate de anumite aspecte ale intermedierii financiare nebancare,
inclusiv fondurile de investitii si alte institutii financiare, cum ar fi societatile vehicul financiar, dealerii de valori mobiliare si instrumente financiare
derivate si societati financiare care au ca obiect de activitate acordarea de credite. in 2021, activele totale ale fondurilor de investitii si alte institutii
financiare din UE au crescut cu 9,2%, de la 39 trilioane de euro la 42,6 trilioane de euro. Analiza bazata pe entitati este completatd de o evaluare
bazatd pe activitati, care examineaza riscurile si vulnerabilitatile din cadrul tranzactiilor de finantare a titlurilor de valoare, al instrumentelor derivate
si al securitizarilor care sunt utilizate la nivelul mai multor entitati si in care pot aparea riscuri din utilizarea si reutilizarea garantiilor financiare. Editia
din acest an evidentiaza urmatoarele riscuri: 1) corectii dezordonate ale pietei, ceea ce ar putea duce la pierderi, cereri de rascumparare substantiale
si probleme de lichiditate pentru unele fonduri de investitii care detin active mai putin lichide; 2) o crestere a riscurilor de lichiditate si de credit, pe
masura ce fondurile de obligatiuni isi sporesc in continuare detinerile de titluri cu venit fix cu ratinguri mai mici si lichiditate scazuta si 3) utilizarea
excesiva a efectului de levier si a interconexiunii, care ar putea amplifica socurile asupra stabilitatii financiare.



Nivelul de stres in cadrul sistemului financiar
european este ridicat si se situeaza n jurul
nivelului de 0,4, peste maximul inregistrat in
martie 2020, conform indicatorului compozit
calculat de Banca Centrala Europeana.

Indicatorul compozit al riscului sistemic (CISS) este
folosit pentru a masura starea actuala de
instabilitate, de ex. nivelul actual al frictiunilor,
stresul si Tncordarea (sau lipsa acestora) in
sistemul financiar si pentru a condensa acea stare
de instabilitate financiara intr-un singur indicator.

in Uniunea Europeand, nivelul indicatorului a
prezentat o usoara crestere comparativ cu luna
precedenta, climatul investitional mentinandu-se
stabil, trend similar si in cazul Romaniei, acesta
inregistrand o crestere in luna mai 2022 fata de
luna anterioara.

Nivelul de stres in sistemul financiar european
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in perioada 18-22 iulie 2022, volatilititile indicilor analizati s-au
diminuat. Indicele de volatilitate VIX a scazut cu circa 5% fata de
finalul saptamanii trecute, de la 24,64% la 23,03%.

Indicele de surpriza a inflatiei (ISI) este un indicator care masoara
deviatia fata de prognoza oferita de modelul de inflatie pentru luna
urmatoare. IS| este calculat lunar, pe baza unui model care include
indicii de pret si de productie industriala (IPC, IPl), a socurilor
salariale sau a altor indici unde existd mai multe date statistice
pentru calculul inflatiei. Indicii ISI au o corelatie cu riscurile
macroeconomice si cu volatilitatea cursului de schimb. Pretul
energiei si produselor agricole explica peste jumatate din
volatilitatea indicilor ISI.

Conditiile macroeconomice s-au deteriorat in prima parte a anului
2022, datorita invaziei si sanctiunilor impotriva Rusiei. Riscurile
macroeconomice la nivel international se mentin in continuare
ridicate.
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Indice de surpriza: inflatia pentru pietele emergente
e |ndice de surpriza: inflatia pentru zona CEEMEA

Indici de volatilitate implicita la nivel international
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Conform previziunilor economice din vara anului 2022, Comisia Europeana estimeaza o crestere de 2,6% a economiei din zona euro, o revizuire
in scadere (-0,1 pp) fatd de prognoza anterioara si un avans de 2,7% a economiei UE in anul 2022. Conform Comisiei Europene, produsul intern
brut al Romaniei va creste cu 3,9% in anul 2022, o revizuire in sens ascendent (fata de 2,6%: previziunile economice din primavara anului 2022).

Potrivit datelor publicate de Eurostat, in trimestrul | 2022, PIB-ul ajustat sezonier a crescut cu 0,6% in zona euro, respectiv cu 0,7% in UE

comparativ cu trimestrul anterior. Fata de aceeasi perioada a anului anterior, PIB-ul ajustat sezonier s-a majorat cu 5,4% in zona euro, respectiv
cu 5,6% in UE Tn trimestrul | 2022.

Conform datelor publicate de INS, pe plan local, produsul intern brut a crescut cu 5,1% (in termeni reali) in trimestrul | 2022 comparativ cu
trimestrul IV 2021. Fata de perioada similara a anului anterior, in trimestrul | 2022, produsul intern brut al Romaniei a inregistrat o crestere cu
6,4% atat pe seria bruta, cat si pe seria ajustata sezonier.

Comisia Nationala de Strategie si Prognoza a revizuit in crestere prognoza economica privind cresterea produsului intern brut pentru anul 2022,
la 3,5% (de la 2,9% conform prognozei de primdvara 2022 a CNSP).

Evolutia PIB (%) si a prognozei PIB (%) in perioada 2020 - 2023

Regiune/ T1 T2 T3 T4 2020 T1 T2 T3 T4 2021 T1 Comisia Europeana FMI*
tara 2020 2020 2020 2020 2021 2021 2021 2021 2022 2022f 2023f 2022f 2023f
Zona euro -3,1 -14,7  -3,9 -4,2 -6,3 -0,9 14,7 4,0 4,7 54 5,4 2,6 1,4 2,8 2,3
Germania -1,9 -11,3 -3,7 -2,9 -4,6 -2,8 10,4 2,9 1,8 2,9 3,8 1,4 1,3 2,1 2,7
Bulgaria 0,5 -8,0 -4,5 -3,8 -4,4 -1,5 7,8 51 5,0 4,2 4,0 2,8 2,3 3,2 4,5
Ungaria 1,8 -13,0 4,2 -3,2 -4,5 -1,4 17,6 6,5 7,1 7,1 8,0 5,2 2,1 3,7 3,6
Polonia 2,6 -7,5 -1,6 -2,1 -2,2 -1,1 11,0 6,1 8,0 5,9 9,2 5,2 1,5 3,7 2,9
Romania 2,6 -9,8 -5,4 -1,5 -3,7 -0,1 15,4 6,9 2,4 5,9 6,4 3,9 2,9 2,2 3,4

Sursa: Eurostat, serii ajustate sezonier, modificare fata de aceeasi perioada a anului anterior, prognoza de vara a CE 2022, World Economic Outlook — aprilie 2022, FMI



Evolutia spread pentru obligatiunile suverane (10Y, EUR)

Spread-ul dintre obligatiunile suverane ale
Romaniei pe 10 ani denominate in euro si
cele similare ale Germaniei este pe
crestere, iar aceasta majorare poate fi
interpretatd ca o deterioarare a riscului
suveran. in plus se coreleazi cu cresterea
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Cotatiile CDS aferente obligatiunilor emise

== ROmania-Germania == Polonia-Germania a N .
(pP) (pp) de Romania (5y, USD) au inregistrat un nou
Sursa: Refinitiv Datastream

. .. L . . maxim si se situeaza la nivelul de 307
Evolutia cotatiilor CDS pentru obligatiuni suverane in regiunea ECE (5Y, USD)

o puncte, aproape de valoarea maxima din
a00 — anul 2012 (477).

- l_p-\.\_f‘/ Variatiile CDS sunt influentate de variatia
- I/' randamentelor titlurilor de stat cu aceeasi
o 7 T maturitate.

Dec-21
Jan22
Feb-22
Mar-22
Aor-22
Way-22
Jn22
Juk22

Polonia
Bulgaria Ungaria

Sursa: Refinitiv Datastream



Cu toate cd bursele internationale de actiuni
au inregistrat o usoara revenire, pe fondul
reludrii livrarilor de gaz rusesc pe continent,
prin conducta Nord Stream 1, tendinta este
de scadere pe pietele internationale. Nivelul
ridicat al indicatorului CISS confirma aceasta
tendinta de pe pietele internationale.

Volatilitatile indicilor Bursei de Valori
Bucuresti se situeaza la un nivel redus,
revenind la valorile anterioare declansarii
conflictului Ucraina-Rusia.

Datorita conflictului dintre Ucraina si Rusia
s-a Tnregistrat un episod ridicat de
volatilitate pe BVB in luna martie 2022.

Evolutia burselor de actiuni fata de 31 dec. 2020
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Sursa: Refinitiv Datastream, calcule ASF

Volatilitatea indicilor bursieri locali - GARCH (1,1)
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Sursa: BVB, prelucrare ASF



nv

SO-
5
5

ROMANIA

ClarA

§

&

<,
“ 2
2 g
% Supraven®

Indici internationali

EA (EUROSTOXX)
FR (CAC 40)
DE (DAX)

IT (FTSE MIB)
GR (ASE)

IE (ISEQ)

ES (IBEX)

UK (FTSE 100)
Us (DJIA)

IN (NIFTY 50)
SHG (SSEA)
JPN (N225)

Indici BVB
BET
BET-BK
BET-FI
BET-NG
BET-TR
BET-TRN
BET-XT
BET-XT-TR
BET-XT-TRN
BETAeRO
BETPlus
ROTX

1 sapt.

2,47%
2,39%
1,93%
1,01%
3,07%
2,88%
1,54%
1,15%
2,95%
2,17%
-0,85%
3,40%

1 sapt.
1,15%
1,02%
0,14%
1,80%
1,15%
1,15%
1,21%
1,21%
1,21%
1,00%
1,17%
1,33%

Sursa: Refinitiv, calcule ASF;

Randamentele burselor de actiuni

1luna

1,89%
2,70%
0,70%
-3,33%
-0,71%
1,41%
-1,92%
1,35%
1,55%
5,93%
-2,98%
4,56%

1luna
-1,46%
-1,51%
-1,54%
0,21%
-0,60%
-0,64%
-1,19%
-0,25%
-0,30%
-2,58%
-1,41%
-1,74%

3 luni

-5,48%
-3,28%
-5,13%
-10,56%
-12,72%
-9,39%
-5,70%
-1,01%
-6,05%
-1,90%
10,98%
4,17%

3 luni
-3,37%
-5,97%
-0,24%
4,52%
2,34%
2,04%
-2,94%
2,38%
2,09%
-10,18%
-3,37%
-2,61%

Nota: Max (verde) si min (rosu) sunt fixate la + 4% (1 sapt.), 8% (1 lund) si £15% (3 luni);

1 sdpt.=25.07.2022 vs. 18.07.2022; 1 luna=25.07.2022 vs. 24.06.2022; 3 luni=25.07.2022 vs. 25.04.2022

Indicii europeni analizati au Tnregistrat evolutii pozitive
pe termen foarte scurt (1 saptamana, 25 iulie 2022 vs.
18 iulie 2022). Prin urmare, cresterile inregistrate au fost
cuprinse intre 1,01% (indicele FTSE MIB) si 3,07%
(indicele ASE).

Principalii indici americani si asiatici au prezentat
performante mixte. Asadar, indicele N225 a inregistrat
cea mai importanta crestere (JPN: +3,40%), la polul opus
situdndu-se indicele SSEA (SHG: -0,85%).

Indicii locali au avut evolutii pozitive pe termen foarte
scurt (1 saptamana, 25 iulie 2022 vs. 18 iulie 2022).
Dinamicile observate au fost cuprinse fintre
+0,14% (indicele BET-FI) si +1,80% (indicele BET-NG).



Indicii privind repartizarea pe sectoare investitionale
arata faptul ca sectorul industrial a inregistrat o
evolutie superioard celorlalti indici. Urmatoarele
sectoare semnificative sunt reprezentate de sectorul
de utilitati si financiar.

VaR este o estimare statistica ce masoara, pentru un
anumit interval de incredere (de obicei intre 95% si
99%), valoarea pe care un portofoliu o poate pierde
intr-o anumita perioada de timp ca urmare a
modificarii pretului de piata.

n graficul aldturat este prezentatd Valoarea la Risc
pentru un nivel de semnificatie de 1% (VaR la 99%) si
cu un orizont de risc de o saptdmana calculat sub
ipoteza distributiei
existenta unei probabilitati de 1% ca indicele BET-XT

normale. Calculele indica
sa scada cu aproximativ 1,8% pentru urmatoarea

saptamana.

Indici sectoriali (Media zilnica 2017 = 100)
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Sursa: Refinitiv Datastream
Valoare la Risc (99%) pentru BET-XT

1%
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Curba randamentelor pentru obligatiunile de stat cu cupon zero, Romania
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Sursa: Refinitiv Datastream, calcule ASF

Evolutia ROBOR la 3 luni si la 6 luni vs. rata dobanzii de politicA monetara
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ROBOR 3 luni
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= ROBOR 6 luni

Sursa:

ol i o o~ o~ o o ()] o~ o~
g g g g g g g
[SEENNS] c o o o 2 m c
() [} © Q. o
I aiiF2 3L
[e2] o
S L& = 8 9 38 & ~ =
Rata dobanzii de politica monetara
BNR

02-iul.-22

23-jul.-22

Randamentele obligatiunilor de stat
cu cupon zero din Romania au
inregistrat scaderi pentru maturitatile
studiate.

Curba randamentelor pentru aceste
obligatiuni este ascendentd, ceea ce
indica o crestere a riscului de credit.

Randamentele  pietei  monetare
interbancare locale (ROBOR 3M si
ROBOR 6M) continua sa creasca si se
mentin la niveluri superioare ratei de
politicd monetard (BNR a decis
majorarea ratei dobanzii de politica
monetara la nivelul de la 3,75% pe an,
la 4,75% pe an).
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Comparativ cu 1 ianuarie 2021, la 22 iulie
2022, euro s-a apreciat in termeni nominali
cu 1,3% fata de leu,
american s-a apreciat fata de leu cu 21,2%.

in timp ce dolarul

in perioada 15-22 iulie volatilitatea cursului
de schimb EURRON a crescut usor, iar nivelul
cursului de schimb se situeaza in jurul
de 4,9328.
volatilitatea cursului de schimb va ramane in
continuare scazuta de aproximativ 1%. Leul a
inregistrat de la inceputul anului cea mai
fata de
economiilor invecinate.

nivelului Prognozam ca

stabila  evolutie monedele

Evolutia cursului valutar

Evolutia cotatiilor valutare fata de 1 ian. 2021
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Sursa: Refinitiv Datastream, calcule ASF
Volatilitatea cursului EUR/RON - model FIAPARCH (1,1)
0.07
0.06
0.05
0.04
0.03
0.02
0.01
0.00
N N AN N AN A DY A AN,
S q/g'» S '»0'” q/@, ,\9'» S S S g S S S S @}0’9 0’9 @C” av q/@? ,9’90’9&’» Q'i”@',” ,‘9'959 @'} 69&'” q/@'” WQ'Q
,3,\ Q\,\,\,»\ \\,@\ \,\9\ q,\\o,\ c,\,i\\ \o,\ \,\\q,\,\y\ co\\/\\ q\\o,\,\,\q:\\@,\ AW \\ N q,\\/\\ A \\,\3,\ o\
/\\\\q,\ o,\q\g\g\\,«,\ \ A A WA XV B (VY VoV (Y /\\\

| Volat|I|tate ridicatd
Volatilitate medie
mmm Volatiliate redusa
=== \/0|atilitatea conditionata a cursului de schimb EUR/RON

Sursa: Refinitiv Datastream, calcule ASF



Evolutia Brent Oil
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Sursa: Investing.com, calcule ASF

Pretul petrolului Brent a crescut marti cu
circa 2% fata de sedinta anterioara (99,98
USD/bbl), pe fondul temerilor legatate de
aprovizionare.

Contractele futures pe petrol au fost
volatile Tn ultimele saptamani, din cauza
unor temeri legate de cresterea ratelor
dobanzilor din SUA cad ar putea incetini
activitatea economica si slabi cererea de
combustibil.



Analiza contagiunii releva ca piata de
capital din Romania este sensibila la
factorii de risc care influenteaza pietele
de capital invecinate (Polonia, Austria
si Ungaria). Contagiunea (IMF) este
definita ca impactul modificarilor n
pretul activelor dintr-o regiune (bursa)
asupra preturilor din alta regiune
(bursd). Contagiunea creste atunci
cand miscarile pietelor bursiere au
aceeasi tendinta, fie cd este de
crestere sau de scadere. Cresterea sau
scaderea rapida a preturilor se poate
transmite usor prin contagiune in
pietele de capital. In ultimele dou3
saptamani contagiunea si-a inversat
brusc tendinta de crestere si a intrat pe
o tendinta de scadere accentuata.

Spre deosebire de indicele de
contagiune, descompunerea istorica a
socurilor aratda cat de mult a fost
influentata o bursa in evolutia trecuta
de alte burse. Descompunerea istorica
a socurilor primite de indicele pietei de
actiuni din Romania indica faptul ca in
ultimele doua saptamani bursa locala a
primit un mix de socuri externe atat

pozitive, cat si negative.

Indice de contagiune in randamentele bursiere
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Sursa: Refinitiv Datastream; model ASF
Influenta burselor externe asupra randamentelor pietei de actiuni domestice
(descompunerea istorica a socurilor primite - model VAR)
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Sursa: Refinitiv Datastream; model ASF



Milioane lei
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Capitalizarea bursiera (actiuni)
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Cele mai tranzactionate companii la BVB in perioada 18 iulie-22 iulie 2022
(doar segment principal)
Piata principala Deal Total
Valoare (lei) % Valoare (lei) % Valoare (lei)
58.428.362 41,96% 0.00% 58.428.362
20.511.322 14,73% 0.00% 20.511.322
1.295.229 0,93% 18.892.500 100,00% 20.187.729
19.672.636 14,13% 0.00% 19.672.636
9.606.315 6,90% 0.00% 9.606.315
6.414.001 4,61% 0.00% 6.414.001
4.899.592 3,52% 0.00% 4.899.592
2.982.429 2,14% 0.00% 2.982.429
2.348.631 1,69% 0.00% 2.348.631
1.925.047 1,38% 0.00% 1.925.047
1.477.220 1,06% 0.00% 1.477.220
1.170.325 0,84% 0.00% 1.170.325
781.619 0,56% 0.00% 781.619
712.140 0,51% 0.00% 712.140
586.528 0,42% 0.00% 586.528
Total

Sursa: date BVB, calcule ASF

05-apr.-22

11-mai-22
16-iun.-22
22-iul.-22

%
36,95%
12,97%
12,77%
12,44%

6,08%
4,06%
3,10%
1,89%
1,49%
1,22%
0,93%
0,74%
0,49%
0,45%
0,37%
95,94%

Capitalizarea bursiera a inregistrat o scadere de
circa 17% in data de 22 iulie 2022 comparativ cu
finalul anului 2021 si o crestere de aproximativ 23%
comparativ cu finalul anului 2020. Raportat la finalul
anului 2019, capitalizarea s-a majorat cu
aproximativ 5%.

in perioada 18 iulie-22 iulie 2022, primele 3
companii tranzactionate la BVB au fost: Fondul
Proprietatea cu o pondere de 36,95% din valoarea
totala tranzactionata in perioada respectiva, Banca
Transilvania SA (TLV: 12,97%) si Evergent
Investments SA (EVER: 12,77%).



Evolutia principalelor criptomonede
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Sursa: Refinitiv Datastream, model ASF

Principalele criptomonede au avut o evolutie similara unei bule speculative, inregistrand o crestere rapida de peste 3 deviatii standard, urmata de o scadere
rapida din trimestrul 11l 2021 pana in prezent.

Prabusirea criptomonedelor se inscrie in scaderea ampla a pietelor financiare din primul trimestru din 2022. Dupa o vanzare masiva pe 18 mai 2022, indicele
Nasdag, care are in componenta sa companii tehnologice, a scazut cu 29% fata de nivelul maxim. De asemenea, indicele S&P 500 a avut o performanta negativa
de 18%. Pe 12 mai 2022, Bitcoin a fost tranzactionat la aproximativ 29.000 de dolari, la doar 40% din maximul istoric atins Tn luna noiembrie 2021. Bitcoin a
inregistrat cea mai puternica scadere.



Active totale, evolutia VUAN si numarul de participanti

Fond Valoare activ total la Valoare activ net la VUAN la 23 iulie | Evolutie saptamanala Evolutie % VUAN Nr. participanti
23 iulie 2022 23 iulie 2022 2022 VUAN (dec. 2021) 30/06/2022
ARIPI 7.910.936.562 7.909.728.845 27,1629 1,39% -8,01% 825.443
AZT VIITORUL TAU 18.787.705.917 18.785.051.197 24,8424 1,38% -7,86% 1.644.745
BCR 6.072.437.487 6.071.573.607 26,3461 1,37% -8,03% 729.223
BRD 3.602.560.321 3.602.034.731 22,3650 1,15% -7,27% 515.794
METROPOLITAN LIFE 12.617.257.934 12.615.477.315 28,0366 0,95% -4,23% 1.100.728
NN 30.493.321.887 30.489.016.149 27,4048 1,45% -8,23% 2.071.478
VITAL 8.996.853.223 8.995.573.340 25,4725 1,14% -6,48% 990.963
Total 88.481.073.330 88.468.455.184 7.878.374
Evolutia contributiilor brute (milioane lei) Rata de rentabilitate a fondurilor de pensii administrate privat
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Valoarea activului platit din fond
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Fondurile de pensii administrate privat au inregistrat o crestere saptdmanala a activelor totale de circa 2,39% la 23 iulie 2022. Investitiile acestora
se bazeaza majoritar pe active romanesti, denominate in RON. Titlurile de stat se regasesc in procent de 59% in portofoliul investitional al fondurilor

de pensii din Pilonul Il in luna iunie 2022.

Structura activelor fondurilor de pensii administrate privat la 30/06/2022

Instrumente financiare

Titluri de stat

Actiuni

Obligatiuni corporative

Fonduri de investitii

Depozite

Obligatiuni supranationale

Obligatiuni municipale

Fonduri de marfuri si metale pretioase
Instrumente derivate

Alte sume

Pondere in total

Valoare ron active

51.558.730.146 59,01%
21.545.956.092 24,66%
7.529.960.361 8,62%
2.520.351.496 2,88%
2.402.013.664 2,75%
1.577.746.177 1,81%

243.021.946 0,28%

17.491.057 0,02%
3.620.839 0,00%
(28.906.275) -0,03%

Expunerea pe tari a activelor fondurilor de pensii administrate privat

US; 3,42%

RO; 87,73%

80% 85% 90%

Sursa: ASF

LU; 1,61%

Alte state; 7,25%

95% 100%



Active totale, evolutia VUAN si numarul de participanti

Fond Valoare activ total la Valoare activ net la VUAN la Evolutie Evolutie % VUAN Nr. participanti
on
23 iulie 2022 23 iulie 2022 23 julie 2022 saptamanala VUAN (dec. 2021) 30/06/2022
AEGON ESENTIAL 10.773.066 10.754.898 11,8167 1,17% -0,31% 4.000
AZT MODERATO 337.107.060 336.802.713 21,9452 1,41% -0,39% 46.949
AZT VIVACE 122.748.241 122.598.593 22,6129 1,50% 0,00% 21.311
BCR PLUS 556.393.264 555.709.909 20,2552 1,35% -1,07% 143.486
BRD MEDIO 173.226.083 173.000.610 16,3548 1,08% -0,03% 37.542
GENERALI STABIL 32.313.832 32.252.122 19,5222 1,22% 0,05% 5.556
NN ACTIV 399.524.007 399.044.341 24,6341 1,28% 0,36% 63.219
NN OPTIM 1.434.731.370 1.433.066.779 23,3520 1,29% 0,02% 220.702
PENSIA MEA 130.959.557 130.767.808 19,6944 0,95% -0,13% 27.777
RAIFFEISEN ACUMULARE 124.671.040 124.517.980 24,7785 0,96% 0,28% 19.208
Total 3.322.447.517 3.318.515.754 589.750
Rata de rentabilitate a fondurilor de pensii facultative Evolutia contributiilor brute
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Structura activelor fondurilor de pensii facultative 30/06/2022

Instrumente financiare Valoare ron

Titluri de stat 1.974.463.395

Actiuni 872.644.145
Obligatiuni corporative 158.802.788
Depozite 148.757.869
Fonduri de investitii 77.310.537
Obligatiuni supranationale 44.682.285
Obligatiuni municipale 21.601.592
Fonc'iurl de marfuri si metale 1.176.188
pretioase
Alte sume 993.742
Instrumente derivate 737.359
Expunerea valutara
UsD; 0,82%
RON; 91,17% EUR; 7,97%
86% 88% 90% 92% 94% 96%
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total active
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Expunerea pe tari a activelor fondurilor de pensii facultative

Alte state; 4,66%
LU; 1,62%

92% 94% 96% 98% 100%

Fondurile de pensii facultative au inregistrat o crestere saptamanala a activelor de aproximativ 1,6% la 23 iulie 2022. Acestea s-au focalizat mai
mult pe investirea in active romanesti, denominate in lei, iar ponderea cea mai mare a fost investita in titluri de stat (60%).

Sursa: ASF
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Cota de piata a FDI locale pe categorii de fonduri (iunie 2022)

Multi-Active = Obligatiuni si Instrumente cu venit fix

Sursa: AAF

Actiuni = Randament Absolut = Alte Fonduri

Conform datelor publicate de AAF, activele nete ale
fondurilor deschise (locale) de investitii s-au situat la o
valoare de aproximativ 17,25 miliarde lei in luna iunie
2022, in scadere (-5,5%) comparativ cu mai 2022
(18,26 miliarde lei). La finalul lunii iunie 2022, activele
nete aferente tuturor categoriilor de fonduri locale de
investitii au scazut comparativ cu luna precedenta.

n luna iunie 2022, fondurile deschise de obligatiuni si
instrumente cu venit fix detineau cea mai mare pondere
in total active nete aferente fondurilor deschise de
investitii (circa 54%), iar categoria ,,alte fonduri” detinea
o cotd de piata de aproximativ 22%.
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Zona Data Ora Indicator Economic / Eveniment
Germania 25.07.2022 11:00 Indicatorul Ifo privind
o ’ climatul de afaceri

SUA 26.07.2022 04:00 Indicele preturilor la
locuinte

Franta 27.07.2022 09:45 Indicele de Incredere al
consumatorilor

. Indicele de incredere al

Italia 27.07.2022 11:00 .
consumatorilor

SUA 27.07.2022 03:30 Balanta comerciald de
bunuri

SUA 27.07.2022 09:00 Rata dobanzii

EA 28.07.2022 12:00 Indlcato'rul sentimentului
economic - ESI

Germania 28.07.2022 03:00 Rata inflatiei

SUA 28.07.2022 03:30 PIB —rata de crestere

EA 29.07.2022 12:00 PIB — estimari semnal

EA 29.07.2022 12:00 Rata inflatiei — estimari

semnal

Perioada

lulie 2022
Mai 2022 m/m
lulie 2022
lulie 2022

lunie 2022 m/m

lulie 2022
lulie 2022 y/y
T2 2022 g/q
T2 2022 y/y

lulie 2022 y/y

Estimare

89,3
1%

80
96,5
-104 mld. $
2,5%
101
7,2%
0,6%
2,8%

9%

Anterior

92,2

1,6%
82
98,3
-104,31 mld. $

1,75%

104

7,6%
-1,6%
5,4%

8,6%



UNIUNEA EUROPEANA

ESMA

EIOPA

ESRB

e UE si Azerbaidjan isi consolideaza relatiile bilaterale, inclusiv cooperarea in domeniul energiei.

e Industria de aparare: UE va consolida industria europeana de apdrare prin intermediul unui instrument comun de achizitii

publice in valoare de 500 de milioane de euro.
e UE-China: O economie global3 stabild este o responsabilitate comuna.
e Comisia Europeana propune un plan de reducere a cererii de gaze cu scopul de a pregati UE pentru reducerea aprovizionarii.

e Comisia Europeana propune o derogare temporarda pe termen scurt de la anumite nhorme de politica agricola pentru

cresterea productiei de cereale.

e ESMA a publicat raportul anual de evaluare privind supravegherea contrapartilor centrale (CPC) din UE de cdtre autoritatile

nationale competente (ANC).
e ESMA a publicat un articol privind dezvoltarea indicatorilor-cheie de risc specifici comertului cu amanuntul pentru piata

unica a UE.
e ESMA si EBA au publicat ghidurile finale cu privire la armonizarea procesului de supraveghere si evaluare a firmelor de

investitii.

e FEIOPA a publicat evaluarea privind maturitatea generald a cadrului pus in aplicare de autoritatile nationale de supraveghere
(ANS) cu scopul de a supraveghea activitatile externalizate ale intreprinderilor de asigurare si de reasigurare.
e EIOPA a publicat un ghid privind integrarea preferintelor de sustenabilitate ale clientului in evaluarea adecvarii in cadrul IDD.

e ESRB a publicat Monitorul riscului de intermediere financiard nebancara in UE 2022.



https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip_22_4550
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip_22_4491
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip_22_4491
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip_22_4547
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip_22_4608
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip_22_4668
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip_22_4668
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-annual-peer-review-eu-ccp-supervision-0
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-annual-peer-review-eu-ccp-supervision-0
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-proposes-key-risk-indicators-retail-investors
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-proposes-key-risk-indicators-retail-investors
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-and-eba-publish-guidelines-harmonise-supervisory-review-and-evaluation
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-and-eba-publish-guidelines-harmonise-supervisory-review-and-evaluation
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/eiopa-publishes-peer-review-outsourcing
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/eiopa-publishes-peer-review-outsourcing
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/eiopa-publishes-guidance-integrating-customer%E2%80%99s-sustainability-preferences-suitability
https://www.esrb.europa.eu/news/pr/date/2022/html/esrb.pr220715~cf3e026075.en.html
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Raportul reflecta cele mai recente date statistice disponibile, unele avand caracter provizoriu si urmand a fi revizuite in editiile
ulterioare.

Frecventa cu care se actualizeaza informatiile din tabele si grafice este cea mai ridicata in cazul indicatorilor privind pietele bursiere
saptamanala), pentru indicatorii macroeconomici si cei privind fondurile de investitii si de pensii majoritatea actualizarilor sunt lunare,
in vreme ce pentru indicatorii pietei asigurarilor actualizarile au loc, de regula, trimestrial.





