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CUVANT INAINTE

,Fara discutie, 2014 va
ramdne in istoria ASF, ca
fiind anul inceperii
transformarii si al
reconstruirii increderii in
institutia noastra.”

Anul 2014 a insemnat pentru Autoritatea de Supraveghere Financiara debutul unui un amplu proces de
reconstructie organizationala si de reasezare a institutiei pe baze functionale, compatibile cu standardele
europene in domeniu.

Proiectul pe care l-am gandit Tmpreuna cu echipa ASF a insemnat pe de-o parte consolidarea capacitatii
institutionale a Autoritatii, iar pe de alta parte dezvoltarea pietelor financiare non-bancare.

Fara discutie, 2014 va ramane 1n istoria ASF, ca fiind anul inceperii transformarii si al reconstruirii increderii
n institutia noastra.

Impreun3 cu angajatii Autoritatii, am pornit pe acest drum greu, dar foarte necesar, cu scopul declarat de a
face din ASF o institutie de elitd formata din profesionisti de prim-rang. Numai asa putem sa tintim
performanta. De aceea, am instituit Tn cadrul Autoritatii o cultura interna orientata spre performanta si
eficienta si un sistem de management bazat pe leadership si competentd. Pentru a putea reusi sd ne
atingem obiectivele avem nevoie de cei mai buni dintre cei mai buni.

Pe parcursul anului 2014, am facut o selectie riguroasa a personalului existent si am deschis procesul de
recrutare catre piata fortei de muncd pentru a atrage in echipa oameni de valoare din exterior. Am redus
nivelele ierarhice de la 5 la 3 si am diminuat numarul posturilor de conducere cu peste 40%. Am stabilit un
nivel al salariilor corelat cu responsabilitatile fiecarui post in parte si cu pozitii similare din piata.

Astazi, putem spune fara teama de a gresi cd ASF a devenit o institutie mai supla, mai eficienta si mai
performanta. La sfarsitul anului 2014, Autoritatea a realizat unui excedent de circa 18,3 milioane de lei,
adica putin peste 4 milioane de euro, comparativ cu sfarsitul anului 2013, cand inregistra un deficit de
22,6 milioane de lei (circa 5 milioane de euro).



Dezvoltarea pietelor financiare non-bancare si contributia acestora la cresterea economica au reprezentat
teme importante pentru noi in anul 2014. Prin urmare, am creionat si am demarat mai multe proiecte care
sa sustina cele doua obiective majore.

in sectorul instrumentelor si investitiilor financiare cel mai important proiect este STEAM, care vizeazd
transformarea pietei autohtone de capital dintr-una de frontiera intr-un emergenta, pana la jumatatea
anului 2016. Un proiect de un asemenea calibru presupune un set de obiective printre care se numara
cresterea lichiditatii bursei; listarea pe piata de capital a participatiilor pe care statul le detine la o serie de
companii importante din economia romaneascad; dezvoltarea pietei locale de obligatiuni.

Tn sectorul asigurdrilor, am avut mai multe proiecte importante pe care le-am inceput in 2014. Si m-as referi
aici la stabilirea cadrului legal pentru implementarea Directivei Solvency Il, lansarea Balance Sheet Review,
un proiect unic privind auditarea activelor si pasivelor bilantiere pentru 85% din societatile din piata,
precum si stabilizarea pietei RCA si imbunatatirea disciplinei financiare 1n asigurari.

in domeniul pensiilor private, am lucrat la un proiect de stimulare a economisirii pe termen lung pe care
[-am denumit LIFE. Acest proiect vizeaza evolutia si cresterea gradului de sofisticare a pietei pensiilor
private Tn vederea intdririi capacitatii de platda a unor pensii In cuantumuri adecvate si sustenabile.
Principalele componente ale proiectului de stimulare a economisirii prin fondurile de pensii sunt:
completarea si actualizarea politicii de investitii pentru fondurile de pensii private; sustinerea introducerii
fondurilor de pensii ocupationale; completarea cadrului legislativ in vederea dezvoltarii fondurilor de pensii
facultative.

Nu in ultimul rand, anul 2014 a fost unul foarte important pentru stabilirea unor directii strategice in ceea
ce priveste protectia consumatorului. Am decis infiintarea Directiei Protectia Consumatorului care
centralizeaza si raspunde petitiilor si reclamatiilor aferente celor trei sectoare. Astfel, ASF isi poate exercita
in mod activ rolul de aparare a drepturilor si intereselor consumatorilor de servicii financiare non-bancare.

Dupa cum spuneam anterior, anul 2014 a insemnat anul transformarii pentru ASF. Ne propunem, odata cu
incheierea acestui ciclu, ca anul 2015 sa fie anul consolidarii si al dezvoltarii. Vrem ca ASF sa devina una
dintre institutiile fundamentale care sa contribuie in mod sustinut la modernizarea si la dezvoltarea
economica a Romaniei.
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PARTEA I:
ANALIZA EVOLUTIEI PIETELOR SUPRAVEGHEATE DE ASF






I.1. Anvergura pietelor supravegheate de ASF
la scara economiei nationale






Activele  sectorului  financiar
nebancar au reprezentat 11,74%
din PIB in 2014.

La finele anului 2014, activele
entitatilor din sectorul financiar
nebancar supravegheate de ASF
aveau o pondere de circa 16,2%
din totalul activelor financiare.

Asigurari
2,80%

Fonduri de
pensii
private

3,03%

Fonduri de
investitii

5,91%

15.227.274 contracte de asigurare
in vigoare, din care 3.695.501
contracte de asigurare de viatad.

4.467.956 contracte RCA, dintre
care 3.411.393 emise pentru
persoane fizice

6.293.142 de participanti in Pilonul
Il si 346.452 participantiin Pilonul 111

309.296 investitori in  fonduri
deschise de investitii si 91.652
investitori in fonduri inchise de
investitii

74.571 de investitori pe bursd,
persoane fizice sau juridice, roméne
sau strdine






I.1.1 Contextul economic general
1.1.1.1 Contextul economic european

Economia UE a inregistrat Tn anul 2014 o crestere de 1,3%, dupa o evolutie nefavorabild Tn ultimii doi ani
(stagnare in 2013, respectiv declin cu 0,5% in 2012). Economiile statelor membre au consemnat dinamici
pozitive, cu exceptia Italiei (-0,4%), remarcandu-se o accelerare a cresterii peste media europeana in
Irlanda (+4,8%), Ungaria (+3,6%), Malta (+3,5%), Polonia (+3,4%), Lituania (+2,9), Marea Britanie (+2,8%) si
Romania (+2,8%). Se constata un proces de redresare mai lentd a economiei europene ca urmare a
efectelor unor serii de factori, printre care masurile de austeritate intreprinse in ultimii ani, slabiciunile
structurale mostenite din timpul crizei financiare care nu au fost depasite in totalitate, nivelul ridicat al
somajului si al datoriei guvernamentale, inflatia redusa si climatul economic si social caracterizat prin
incertitudini ridicate (situatia financiara a Greciei, tensiunile dintre Rusia si Ucraina) ce au limitat
comportamentul investitional si schimburile comerciale. Consumul privat a reprezentat principalul motor al
avansului economiei europene in anul 2014, fiind sustinut partial si de exporturi.

Economia romaneasca s-a pozitionat in primele 10 state europene din punct de vedere al cresterii
produsului intern brut, in timp ce statele dezvoltate ale zonei euro au inregistrat dinamici mai modeste
(Franta, Germania, Spania), iar Italia a urmat o traiectorie descendenta.

Tabelul I.1.1: Cresterea economica in UE

Cresterea reala a PIB (% fata de anul precedent) 2012 2013 2014
UE-28 -0,5 0,0 1,3
Zona euro -0,8 -0,5 0,9
Romania 0,6 3,4 2,8
Bulgaria 0,5 1,1 1,7
Ungaria -1,5 1,5 3,6
Polonia 1,8 1,7 3,4
Cehia -0,8 -0,7 2,0
Germania 0,4 0,1 1,6
Franta 0,3 0,3 0,4
Spania -2,1 -1,2 1,4
Italia -2,8 -1,7 -0,4

Sursa: Eurostat

Datorita ritmului mai rapid de crestere comparativ cu media UE, Romania a progresat semnificativ in ultimii
10 ani in procesul de convergentd reald. Astfel, raportul fatd de media UE a PIB-ului pe locuitor la PCS' a
inregistrat un salt cu 20,5 puncte procentuale, de la 34,5% in 2005 la aproximativ 55% in 2014. Tn perspectiva,
convergenta reald a Romaniei poate ajunge la 65% in anul 2018 (Programul de Convergenta 2015-2018)
datoritd accelerarii cresterii economice prin masurile de relaxare fiscala si stimulare a investitiilor.

Spre finalul anului 2014 contextul macroeconomic la nivel european s-a imbunatatit pe fondul lansarii planului
de investitii pentru Europa de catre Comisia Europeand, precum si a programului de relaxare cantitativa
anuntat de BCE. Conform datelor Eurostat, toate cele patru mari economii ale zonei euro, Germania, Franta,
Spania si Italia au Tnregistrat progrese in primul trimestru al anului 2015, ceea ce a determinat ca zona euro sa
avanseze mai rapid decat SUA si Marea Britanie, comparativ cu trimestrul anterior.

n aceste conditii favorabile, prognozele oficiale (Prognoza de priméavard a CE, Prognoza FMI) au anticipat
consolidarea cresterii economice pe termen mediu, in usoara accelerare la 1,7% in UE28 si 1,3% in zona

! puterea de cumparare standard (PCS)
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euro pentru anul 2015, continuand la 2,1% si respectiv 1,9% in anul 2016, fiind sustinutd in principal de
cererea externa si de relansarea cererii interne. De asemenea, se preconizeaza redresarea investitiilor
incepand din a doua jumatate a anului 2015, in special in ceea ce priveste componenta achizitiilor de utilaje
si echipamente, urmand o imbunatatire semnificativa a activitatii Tn constructii la orizontul anului 2016.

Consumul privat va fi stimulat de cresterea reald a venitului disponibil al populatiei, determinata de
cotatiile joase ale petrolului si de preturile reduse din sectorul energetic, de imbunatatirea perspectivelor
privind gradul de ocupare si de cresterea nominala a veniturilor salariale. Cererea interna va fi sprijinita si
de orientarea acomodativa a politicii monetare si de o politica fiscala neutra, dar si de implementarea
planului de investitii al UE si de reformele din sistemul financiar (Uniunea pietelor de capital).

Din punct de vedere al procesului de consolidare fiscala, efortul comun al statelor membre a condus, pentru
prima data in anul 2014, la coborarea deficitului ESA2010 al UE28 sub pragul de 3% prevazut in Tratatul de la
Maastricht (2,9% din PIB pentru UE28 si 2,4% din PIB pentru zona euro). Deficite guvernamentale peste 3%
au consemnat 12 state membre: Cipru (8,8%), Spania (5,8%), Croatia si Marea Britanie (ambele cu 5,7%),
Slovenia (4,9%), Portugalia (4,5%), Irlanda (4,1%), Franta (4%), Grecia (3,5%), Belgia, Polonia si Finlanda
(toate cu 3,2%). La diminuarea nivelului mediu al deficitului UE au contribuit tarile care au inregistrat
excedent bugetar, prima fiind Danemarca (1,2%), urmata de Germania (0,7%), Estonia si Luxemburg (ambele
0,6%). Romania a ocupat locul trei ca cel mai redus deficit (1,5%) din UE, dupa Lituania (0,7%) si Letonia
(1,4%), reusind reducerea sub 3% a deficitului guvernamental inca din anul 2012 (2,9%).

Performantele legate de consolidarea fiscald nu s-au regasit imediat in Tmbunatatirea parametrilor de
indatorare. Nivelul inalt al datoriei publice si al somajului rdman in continuare vulnerabilitati ale economiei
europene, necesitand eforturi de ajustare semnificative. Ponderea datoriei publice in PIB a urmat un trend
ascendent ajungand la 86,8% in UE28 si 91,9% in zona euro in anul 2014, urmand, conform estimarilor, a se
reduce gradual, cu 1,7 puncte procentuale pana la orizontul de prognoza 2016, pe masura ce inflatia va
creste si se va continua procesul de consolidare fiscald. in anul precedent, 16 state inregistrau un nivel al
datoriei publice in PIB peste plafonul de 60% cerut de Uniunea Europeanad, cel mai mare fiind in Grecia
(177,1%), Italia (132,1%), Portugalia (130,2%), Irlanda (109,7%), Cipru (107,5%) si Belgia (106,5%).
Romania s-a plasat pe locul patru (39,8%) dupa Estonia (10,6%), Luxemburg (23,6%) si Bulgaria (27,6%).

Rata somajului a atins nivelul maxim in anul 2013 la 10,9% pentru UE28 si 12% pentru zona euro.
Rezultatele pozitive ale reluarii cresterii economice si ale reformelor intreprinse pe piata muncii s-au facut
resimtite incepand cu anul 2014, conducand la diminuarea ratei somajului la 10,2% in UE, respectiv 11,6%
in zona euro. Se anticipeaza continuarea acestei tendintei descendente pe parcursul orizontului de
proiectie, dar ajustarile pe piata muncii se vor face mai lent iar rata somajului se va mentine peste nivelul
inregistrat Thainte de aparitia crizei economice.

Riscurile care amenintd perspectivele economice la nivel european sunt moderate. Cresterea economica
europeana ar putea fi inferioara previziunilor actuale in conditiile accentuarii instabilitatii geopolitice, in special
generata de tensiunile dintre Ucraina si Rusia si situatia financiara din Grecia. Diminuarea riscurilor ar fi posibila
n cazul producerii mai rapide a efectelor pozitive ale programului de relaxare cantitativa implementat de BCE.

De asemenea, riscurile si vulnerabilitatile sistemului financiar al UE au fost evaluate atat de FMI in Raportul
de Stabilitate Financiara Globald (GFSR, publicat pe 15 aprilie 2015) cat si de Comitetul Comun al
Autoritatilor Europene de Supraveghere (ESAs) in Raportul asupra Riscurilor si Vulnerabilitatilor din
Sistemul Financiar European (publicat in data de 5 mai 2015). Potrivit expertilor FMI, in ultimele sase luni
au crescut riscurile financiare globale, de la statele avansate la cele emergente si de la entitatile bancare la
cele non bancare. Aceasta se datoreaza ritmului divergent al politicilor monetare din tarile avansate
(inclusiv SUA) care au inceput sa-si ajusteze politica monetara, si zona euro si Japonia, care au initiat noi
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programe, determinand astfel cresterea de lichiditate pe piata monetara. Un efect imediat s-a vazut asupra
variatiilor rapide si volatile ale cursurilor de schimb si ratelor dobanzilor, incepand din luna octombrie a
anului trecut. Instabilitatea financiara a Greciei si tensiunile geopolitice din Rusia - Ucraina si Orientul
apropiat, ar putea creste riscul de contagiune globala, in contextul accentuarii problemelor de lichiditate pe
pietele respective.

n viziunea expertilor Comitetului comun al celor trei autorititi de supraveghere, riscurile care afecteazd
sistemul financiar al UE nu s-au schimbat in esenta in ultimele sase luni, dar s-au intensificat. Desi cadrul
macroeconomic s-a imbunatatit in primul trimestru al anului 2015, fiind consemnat in prognoza de
primavara a CE, sistemul financiar continua sa fie afectat de nivelul scazut al investitiilor, nesiguranta
economica in zona Euro, cresterea economica globala modesta, nivelul scazut al dobanzilor, preturi volatile
ale activelor, cresterea apetitului pentru risc, deteriorarea conduitei Tn afaceri, cresterea riscurilor IT si
atacurile cibernetice.

Factorii de destabilizare de naturda macroeconomica si financiard care au actionat pe piata financiara
europeand in anul 2014 se vor atenua pe termen mediu prin masurile anuntate si implementate de
institutiile financiare europene.

1.1.1.2 Contextul economic national si perspective

in anul 2014 economia romaneascd si-a consolidat echilibrele interne si externe, pe fondul cresterii
economice peste media UE, al unei politici monetare acomodativa si al unor politici fiscal-bugetare
echilibrate (reducerea prin decizia BNR din 4 noiembrie a ratei dobanzii de politica monetara la nivelul de
2,75% pe an, de la 3,00% pe an, coborarea deficitului bugetar ESA si a deficitului structural sub nivelul
anului precedent). Sectorul financiar s-a mentinut stabil (reducerea creditelor neperformante in sectorul
bancar, mentinerea nivelului ridicat al capitalizarii bursiere), iar dezechilibrele externe au continuat sa se
diminueze (deficitul contului curent s-a redus la minimul de 0,4% in PIB, datoria externa s-a pozitionat pe
un trend descendent).

Avansul PIB fara contributia agriculturii la 2,8%, comparativ cu 2,1% in anul anterior indica Tmbunatatirea
calitativa a cresterii economice, sustinuta in continuare de exporturi si de relansarea consumului privat.
in acelasi timp, inflatia a incetinit semnificativ in ultimii doi ani pe fondul persistentei unei deviatii PIB
negative. Cu toate acestea, somajul in randul tinerilor a ramas la un nivel ridicat (24%), investitiile straine
directe sunt inca reduse, iar infrastructura energetica si de transport rutier limiteaza avansul economiei.

Asteptarile pozitive semnalate de stabilizarea cadrului macroeconomic intern, contextul european favorabil,
masurile de relaxare fiscalda implementate anul trecut (reducerea cotei CAS suportata de angajator incepand de
la 1 octombrie 2014) si continuate Tn anul curent (reducerea TVA la produsele alimentare de la 1 iunie 2015) au
condus la revizuirea prognozei macroeconomice oficiale, facuta publica in Programul de Convergenta 2015-
2018. Astfel, dinamica PIB a fost revizuita ascendent la 3,2%-3,4% pentru perioada 2015-2016, comparativ cu
2,8%-3,0% cat se estimase in prognoza de iarna, iar ritmul de crestere a PIB va accelera pana la 4,0% in 2018.
Consumul privat va accelera la 3,4% in 2015 (fata de 2,9% in prognoza de iarnad) si la 4,1% in 2018 (fata de 3,4%
in prognoza de iarna), fiind depasit de investitii cu o dinamica net superioara, de la 4,5% in 2015 la 6,8% in
2018, fiind sustinute si de imbunatatirea absorbtiei fondurilor europene. Reducerea TVA in anul curent va avea
un impact direct asupra relansarii investitiilor, urmat de efectul secundar asupra pietei muncii.

Consolidarea fiscala si stabilizarea echilibrelor macroeconomice vor continua n 2015 prin ajustarea
deficitului bugetar la 1,45% din PIB (inclusiv ajustorul de 0,24 puncte procentuale pentru cofinantarea
proiectelor sustinute din fonduri europene) si mentinerea deficitului de cont curent la un nivel redus (1,2%
din PIB). Astfel, Romania se va situa Tn continuare printre primele state membre ale UE din punct de vedere
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al nivelului scazut al deficitelor. Scenariul prezentat nu include si efectul masurilor din Codul fiscal care ar
urma sa fie implementate incepand cu 1 ianuarie 2016, acesta fiind in dezbatere parlamentara.

Riscurile macroeconomice referitoare la somaj, deficitul bugetar, datoria guvernamentala, sunt neutre
pentru anul 2015, dar exista un risc moderat pe termen mediu in privinta deficitului bugetar determinat de
o posibila atenuare a conformarii voluntare a mediului economic comparativ cu perioada actuala. Pe de alta
parte, masurile de relaxare fiscala si stabilitatea macroeconomica vor contribui la consolidarea increderii
investitorilor externi si atragerea de investitii straine directe care, prin crearea de locuri de munca, vor
determina venituri suplimentare si reducerea deficitului bugetar.

1.1.1.3 Evolutia PIB
Contributia cererii la cresterea PIB

Anul 2014 s-a caracterizat prin expansiunea consumului privat si continuarea declinului investitiilor.
Deficitul semnificativ al cererii de investitii produs in anul 2013 (in reducere cu 7,9%) s-a atenuat pe
parcursul anului 2014, insa efectul acestuia a fost vizibil in primele trei trimestre. Cererea de consum a fost
sustinuta de Tmbunatatirea puterii de cumparare a populatiei, in conditiile mentinerii inflatiei la cel mai
redus nivel din ultimii ani.

Avansul PIB cu 2,8% a fost determinat in principal de contributia consumului privat (+2,8pp), in crestere cu
4,5%, comparativ cu ritmul mediu de 1,2% din anii precedenti, dar si de contributia consumului
administratiilor publice (+0,8pp). Exportul net a avut o contributie neutra (+0,1pp) comparativ cu anul
precedent (+4,3pp), cand cererea externa a jucat un rol important in evolutia economiei.

Figura 1.1.1: Contributia categoriilor de utilizari la cresterea Produsului intern brut
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Sursa: INS, calcule ASF

Desi Tn ultimul trimestru formarea bruta de capital fix a revenit pe crestere (+1,4%), acest aport a fost
insuficient pentru a Tmbunatati media anuala. Astfel, pe ansamblu, formarea bruta de capital fix s-a redus in
volum cu 3,5% avand o contributie negativa la cresterea PIB, dar la o amplitudine redusa (-0,8pp).
Investitiile nete realizate Tn economia national3, raportate de agentii economici (nu contin activitati de
economie ascunsa) s-au redus cu 3,1% comparativ cu anul precedent, pentru ambele componente
relevante: lucrarile de constructii noi cu 3,2%, respectiv utilaje (inclusiv mijloace de transport) cu 6,4%.

Investitiile caracterizate de formarea bruta de capital fix, care cuantifica si elemente de economie ascunsa,
au atins Tn anul 2008 maximul de 38,4% din PIB, ca urmare a boom-ului imobiliar, dar ulterior s-au ajustat la
media de 27% in perioada 2009-2012, prin ,curatarea” unor elemente speculative. Desi ponderea acestora
in PIB s-a redus semnificativ la 22% in prezent, totusi se plaseaza in continuare peste nivelul mediu al UE
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(19,3%). Principalele componente investitionale ale cererii provin din sectorul constructiilor si al masinilor si
echipamentelor de transport, o structura care este specifica tarilor cu venituri medii.

Contributia ofertei la cresterea PIB

Pe partea ofertei, cresterea economica in anul 2014 a fost sustinuta de industrie si servicii. Contributiile
agriculturii si constructiilor au fost neutre, desi anul anterior agricultura a jucat un rol important in avansul
economiei (contributie cu 1,4pp la cresterea globald de 3,4%). Agricultura detine o pondere redusa in PIB
de 4,7%, insa variatiile sale conjuncturale au influentat vizibil rata de crestere a PIB in perioada post-criza
2010-2013, situatia fiind valabila atunci cand dinamica economiei este redusa (sub 3%-4%).

Figura 1.1.2: Contributia categoriilor de resurse la cresterea Produsului intern brut
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Contributii importante la avansul PIB in anul 2014 |-au avut industria (+0,9pp), impozitele nete pe produs
(TVA, Accize) (+0,5pp), informatiile si comunicatiile (+0,4pp) si activitatile din comert, transporturi,
restaurante (+0,3pp). Sub-sectorul serviciilor de intermedieri financiare si asigurari si-a redus valoarea
adaugata bruta cu 2,7%, contributia sa la dinamica PIB fiind de -0,1pp. Productia industriald a atins un

” o~
|

anumit nivel de ,saturatie” in anul 2014 remarcandu-se atenuarea rapida a ratei de crestere anuale (de la

+10,2% in trimestrul | la +2,4% in trimestrul IV), ca urmare a evolutiei descendente a industriei energiei
electrice si termice (reducerea activitatii cu 6,8% in trimestrul Ill, respectiv cu 7,8% in trimestrul IV).

Activitatea economicd

Figura 1.1.3: Dinamica indicatorului de activitate economica si a PIB trimestrial
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Indicatorul de activitate economicd® este calculat pe baza indicatorilor publicati lunar de citre INS, are o
frecventa lunara si ofera informatii despre evolutia economiei. Deoarece indicatorul utilizeaza serii de date
care intra in componenta PIB, estimarile obtinute sunt prognoze in timp real ale PIB trimestrial real
(,nowcasts”). Testele de validare aplicate au aratat cd pentru perioada analizatd de noi indicatorul de
activitate economica explica circa 67% din dinamica PIB real (g-o0-q).

Avantajul utilizarii indicatorului de activitate economica este ca prezintad o estimare rezonabila, cu frecventa
lunara, a dinamicii din prezent (in timp real) a activitatii economice, spre deosebire de utilizarea PIB care se
calculeaza de INS doar o data la 3 luni si este publicat cu o intarziere de aproximativ 2 luni fata de data de
referinta.

1.1.1.4 Somajul, productivitatea si cdstigul salarial

Pe piata fortei de munca se constata evolutii pozitive ale ocuparii si somajului in anul 2014, ca urmare a
cresterii industriei prelucratoare, dar si a contributiei sectoarelor de comert si servicii in a doua jumatate a
anului. Rata somajului BIM a scazut la 6,8% fata de 7,1% in anul precedent, tendintd care va continua in
perioada urmatoare, pe fondul rezultatelor pozitive anticipate in sectoarele de comert, servicii si
constructii. Somajul se mentine ridicat in randul absolventilor Tnvatamantului mediu si scazut (7,9%,
respectiv 6,9%) comparativ cu absolventii cu studii superioare (5,8%), iar persistenta somajului foarte
ridicat (24%) in randul tinerilor (15-24 ani) rdmane una dintre cele mai importante vulnerabilitati.

Figura 1.1.4: Rata somajului in UE, din care tineri pana in 25 de ani

60
53,2

50
42,7

40

24,5

2 » 23,9
22,2 23’8

20

10,2
11,4
9,0
12,7

7,7

6,8

10

5,0

Total Varsta pana la 25 ani

Romania UE 28 Bulgaria Polonia Germania Spania Italia
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Rata somajului relativ redusa plaseaza Romania in primele 10 state europene, pe primele locuri situdandu-se
Germania (5,0%) si Austria (5,6%). Media europeana a fost influentata negativ in ultimii ani de somajul
ridicat din economiile dezvoltate precum Spania, Italia si Portugalia. Somajul in randul tinerilor a devenit o
vulnerabilitate a pietei muncii europene, in special zona euro, in Grecia si Spania atingand nivelul record de
52%-53%.

Piata muncii s-a evidentiat Tn anul 2014 prin revenirea pe crestere a populatiei ocupate si majorarea ratei
de ocupare cu 0,9 puncte procentuale fata de anul anterior, la nivelul de 61%. Cresterea ocupdrii cu 75 mii
de persoane s-a datorat compensarii a doua tendinte: absorbirea a 120 mii de persoane ocupate in

2 Camacho, M., & Perez-Quiros, G. (2010). Introducing the euro-sting: Short-term indicator of euro area growth. Journal of Applied
Econometrics, 25(4), 663-694.
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activitatile neagricole (industria prelucratoare, comert, restaurante, servicii pentru fintreprinderi) si
restrangerea fortei de munca din agricultura cu 45 mii de persoane. Schimbarea structurii si tendinta de
echilibrare a cresterii economice a condus si la un flux important de salariati (inclusiv cei din economia
ascunsa) de circa 104 mii in plus fata de anul 2013, comparativ cu diferentele din anii anteriori semnificativ
mai reduse (+11 mii Tn 2013 si +36 mii in 2012). Surplusul de salariati contine o distributie neuniforma, cu o
densitate in zona veniturilor reduse, asa cum se constatd din specificul angajarilor derulate in sectoarele
respective.

in Romania, rata de ocupare continud s§ fie printre cele mai scizute din UE corespunzitor unei rate de
inactivitate ridicate. Dificultatile cu care se confrunta piata muncii sunt emigratia, scaderea populatiei in
varsta de munca datorita imbatranirii, subocuparea in activitatile din agricultura, in special in gospodariile de
subzistenta unde gradul de volatilitate al ocuparii este semnificativ, afectat de factorii sezonieri. Ponderea
populatiei ocupate din agricultura in total s-a mentinut stabila in perioada 2008-2014, fluctuand in jurul valorii
de 25%, dar ponderea valorii addugate a acestei activitati in PIB s-a redus gradual de la 5,8% la 4,7%.

Tabelul 1.1.2: Populatia ocupata si numarul mediu de salariati (inclusiv economia ascunsa)

(mii persoane) 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Populatia totald * 20537,8 20367,4 20246,8 20147,7 20060,2 19985,8 19947,3
Populatia ocupata ** 8882,2 8804,7 8306,7 8139,4 8221,6 8178,9 8254,4
Numarul de salariati ** 6308,3 6206,2 5643,8 5690,6 5726,3 5737,2 5841,3

Sursa *: INS; Eurostat (Populatia rezidentd la 1 iulie)
Sursa **: Eurostat (ancheta AMIGO, vdrsta cuprinsd intre 15-64 ani)

Tmbunétatirea conditiilor de pe piata fortei de muncd in anul 2014 (revenirea ocuparii pe crestere, rata
somajului in scadere, avansul puterii de cumparare) a fost insotitd de incetinirea ritmului productivitatii
muncii. Totusi, modelul de evolutie este unul echilibrat, toti cei trei indicatori relevanti (productivitate,
ocupare, castig salarial) avand o dinamica pozitiva.

Figura 1.1.5: Dinamica principalilor indicatori ai pietei fortei de munca
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Sectorul industriei s-a conformat cel mai bine masurilor fiscal bugetare luate in anul 2014, reducerea cotei
CAS la angajator si cresterea salariului minim. Productivitatea muncii, in termeni reali, nu a inregistrat o
variatie semnificativa, dar a crescut ponderea remuneratiei salariatilor, si in consecinta, a crescut
remuneratia pe un salariat Tn termeni reali (in plus, sectorul a absorbit circa jumatate din surplusul de
salariati la nivel national). Astfel, au fost transferate resurse de la angajatori catre angajati, iar o parte din
salariile reduse (din vecinatatea salariului minim) au fost aduse in economia oficiala.
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1.1.1.5 Rata inflatiei

in prima jumatate a anului 2014 inflatia s-a situat la un nivel redus relativ stabil, coborand in luna iunie la
0,66%, datorita mentinerii in teritoriu negativ a dinamicii preturilor marfurilor alimentare pana la minimul
de -3,17% (iunie). Ascensiunea rapidd a acestei componente in perioada urmatoare (disiparea efectului de
baza al reducerii preturilor la paine si produse de morarit in septembrie 2013) a condus la saltul ratei
anuale a inflatiei la 1,54% in luna septembrie.

La final de an rata anualad a inflatiei a coborat din nou la 0,83%, in conditiile mentinerii pe un trend
descendent in zona pozitiva al celorlalte doua componente (preturile grupelor de marfuri nealimentare si
servicii), si al scaderii preturilor marfurilor alimentare (-0,41%). O influenta dezinflationista in decembrie au
exercitat preturile in scddere ale combustibililor (-1,85%), precum si manifestarea efectului de baza
favorabil in cazul preturilor administrate (suspendarea majorarii pretului de achizitie a gazelor naturale din
productia internd), tarife mai reduse la energia termicd (-1,68%) si energia electricd (-2,29%). In cazul
marfurilor alimentare, reduceri peste asteptari au cunoscut preturile la legume (-6,13%), fructe (-1,47%),
ulei (-7,85%), produse zaharoase (-5,68%), aceste produse fiind sub incidenta importurilor suplimentare din
zona comunitara din unele state afectate de restrictiile comerciale impuse de Rusia.

Figura 1.1.6: Evolutia ratei anuale a inflatiei comparativ cu media europeana

6,40 -
5,40 -
4,40 -
3,40 -
2,40 -
1,40 -
0,40 -
-0,60 -
-1,60 -
-2,60 -
-3,60 -

apr.-13 iun.-13 aug.-13 oct.-13 dec.-13 feb.-14 apr.-14 iun.-14 aug.-14 oct.-14 dec.-14

Total Marfuri alimentare Marfuri nealimentare Servicii HIPC-EU
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Evolutia descrescatoare a preturilor la final de an este o trasatura comuna majoritatii statelor UE, fiind
influentata de scaderea preturilor energiei la nivel mondial, in special declinul cotatiilor internationale ale
titeiului. Romania are in continuare cea mai ridicata rata a inflatiei IAPC (1,0% in decembrie) comparativ cu
tarile UE, datorita persistentei unei inflatii mai ridicate Tn cazul serviciilor (2,25%), urmata de Austria (0,8%)
si Finlanda (0,6%). Valori negative ale inflatiei s-au inregistrat in Grecia (-2,5%), Bulgaria (-2,0%), Spania
(-1,1%) ca urmare a unui deficit de cerere agregatd cu care se confrunta aceste state, dar si influentei
ridicate a preturilor grupei de produse energetice. Conform previziunilor BCE, inflatia din zona euro se va
stabiliza in jurul nivelului de 2% la orizontul anului 2016, datorita programului de relaxare cantitativa care
va continua cel putin timp de un an si jumatate.

Ca medie anuald, rata inflatiei in 2014 (1,07%) s-a redus semnificativ cu 2,91pp fata de nivelul anului
precedent (3,98%). Corespunzator, dinamica anuala a deflatorului PIB (+1,8%) s-a pozitionat sub nivelul
anului 2013 (+3,4%). Cresterea deflatorului PIB peste rata inflatiei a provenit din efectul scaderii preturilor
de import (-1,4%), in timp ce dinamica deflatorului consumului privat (+1,2%) s-a pozitionat in jurul ratei
medii anuale a inflatiei (+1,07%).
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Tabelul 1.1.3: Evolutia preturilor

(%) 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Rata inflatiei (la final de an) 4,74 7,96 3,14 4,95 1,55 0,83
Rata inflatiei (medie anuald) 5,59 6,09 5,79 3,33 3,98 1,07
Dinamica preturilor productiei industriale 1,87 6,34 7,10 5,42 2,09 -0,12
Dinamica costurilor in constructii 2,93 2,77 8,99 6,38 -3,36 -0,93
Dinamica deflatorului PIB 4,76 5,42 4,74 4,92 3,35 1,75

Sursa: INS, calcule ASF

Pentru anul curent BNR a revizuit in jos perspectivele inflatiei Tn conditiile implementarii masurii de
reducere a cotei TVA de la 24% la 9% pentru produsele alimentare, bauturile nealcoolice si serviciile de
alimentatie publica, incepand de la 1 iunie. Se anticipeaza pentru finalul anului 2015 o inflatie de 0,23%,
comparativ cu 2,1% in prognoza anterioara, respectiv 1,85% pentru luna decembrie 2016. Rata anuala a
inflatiei se va mentine in teritoriu negativ incepand cu trimestrul Il 2015 si pana in trimestrul | 2016 (cu
exceptia lunii decembrie 2015), urmand ca ulterior efectul sa se disipeze si inflatia sa reintre in intervalul de
variatie al tintei stationare (1 pp n jurul tintei de 2,5%) in trimestrul IV 2016.

1.1.1.6 Deficitul contului curent si deficitul bugetar

Perioada 2013-2014 indica o schimbare a comportamentului de economisire-investitie pe sectoare
institutionale. Soldul contului curent s-a redus semnificativ in anul 2013 cu 3,7 puncte procentuale din PIB fata
de anul anterior (de la deficitul de -4,5% la -0,8%), ajustare care a continuat in 2014 cu 0,4 puncte procentuale
(la -0,4%). Soldul economisirii nete a sectorului administratiilor publice (economisirea minus investitia) a
evoluat sub nivelul deficitului ESA, de la -1,8% din PIB in 2013 (-2,2% deficit ESA) la -0,9% in 2014 (-1,5% deficit
ESA), partial datoritd transferurilor nete de capital de la sectorul public catre alte sectoare. Astfel, sectorul
privat a revenit pe o traiectorie pozitiva in privinta economisirii nete (+1,0% si +0,5% din PIB in 2013 - 2014), in
special din cauza investitiilor reduse (20% si 18,7% din PIB in 2013 - 2014). in cazul sectorului public, efectul
pozitiv al Tmbunatatirii economisirii (2,8% si 3,4% din PIB in 2013 - 2014) s-a suprapus peste efectul
nefavorabil al declinului investitiilor (4,6% si 4,3% in 2013 - 2014) determinand astfel, in acelasi sens,
diminuarea deficitului ESA la 1,5% din PIB in anul 2014, comparativ cu 2,2% in anul precedent.

Figura 1.1.7: Soldul contului curent si economisirea neta pe sectoare
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Se constata continuarea politicii fiscal bugetare prudente, cu respectarea angajamentelor asumate in
relatie cu Uniunea Europeana in Programul de Convergenta. Tinta deficitului bugetar va fi de 1,45% din PIB

pentru anul 2015 si se va pozitiona la un nivel sub 1,2% din PIB pentru perioada 2016-2018. Schimbarea
comportamentului agentilor economici in directia imbunatatirii conformarii voluntare, avand la dispozitie
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resursele suplimentare transferate de la sectorul public prin reducerea cotei CAS si a cotei TVA la produsele
alimentare, va asigura intoarcerea la buget a unor venituri suplimentare si incadrarea in tinta de deficit.

Ajustarea simultana a soldurilor economisirii nete din sectoarele public si privat in perioada 2013-2014
semnifica schimbarea factorilor care au stat la baza cresterii economice, cu accent pe exportul net in anul
2013 si consumul privat in anul 2014, in conditiile persistentei unui deficit al cererii de investitii. Deficitul
contului curent se asteapta sa se mentinad in limite sustenabile, in crestere la 1,2% din PIB in anul 2015 si la
1,5% la orizontul intervalului de prognoza, ca urmare a redresarii investitiilor si trecerea in zona negativa a
soldului economisirii nete private.

Evolutia contului curent si a soldurilor componente in valoare absoluta releva ajustarea deficitului in
principal pe seama reducerii balantei bunurilor si serviciilor (negativa), care in anul 2014 a devenit pozitiva.
Ajustarea a fost mai echilibrata in 2013-2014 si a avut la baza concursul mai multor factori: accelerarea
dinamicii exporturilor de bunuri comparativ cu importurile, consolidarea schimburilor comerciale cu tarile
partenere din UE, cresterea contributiei pozitive a soldului serviciilor si scaderea soldului veniturilor
primare (negative). Acesta din urma a fost influentat de valorile mai ridicate ale platilor de dobanzi si
dividende aferente investitiilor straine directe, ca urmare a cresterii profiturilor intreprinderilor cu capital
strain. Transferurile private din straindtate au ramas stabile, iar transferurile din absorbtia fondurilor
structurale s-au majorat in 2013, dar au Tncetinit pe parcursul anului 2014.

Figura 1.1.8: Evolutia valorica a soldului contului curent si a componentelor (milioane euro)
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Anticiparea unei majorari a ponderii deficitului de cont curent in PIB cu pana la 1 punct procentual pe
termen mediu (la 1,5% 1n 2018), se bazeaza pe relansarea cererii interne care va stimula importurile mai
mult decat exporturile, pe cresterea platilor de dividende in contul investitiilor straine directe specifice
comportamentului unei economii Tn ascensiune care depinde de capitalul extern. Deficitul va fi
contrabalansat de intrarile suplimentare de fonduri structurale nerambursabile si de o revenire a sumelor
transferate de lucratorii romani care lucreaza in strainatate.

1.1.1.7 Intrarile de capital extern

Finantarea deficitului de cont curent in anul 2014 s-a realizat integral prin investitii strdine directe (I1SD).
Fluxul net de ISD atrase (acumularea neta de pasive) a totalizat 2,6 mld. de euro, in scadere cu 11,8% fata
de anul 2013, datorita diminuarii creditelor nete intra-grup si a participatiilor la capital (inclusiv profitul net
estimat). Se asteaptd ca imbunatatirea increderii partenerilor externi (in special sectorul bancar) in
economia romaneasca sa conduca la cresterea volumului tragerilor de credite noi ale filialelor locale in anul
2015, fapt care deja este vizibil Tn primul trimestru cand creditele intra-grup s-au dublat fata de nivelul
anului 2014. Tn consecint3, se anticipeaza cresterea investitiilor striine directe la aproximativ 3,5 mld. euro
anual (Programul de Convergentd 2015-2018). Incasérile de la UE ale administratiei publice s-au mentinut la
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un nivel apropiat de cel al anului anterior (+3,3%) ajungand in 2014 la 4,7 mld. euro, dintre care 1,7 mld. au
intrat la final de an in contul transferurilor de capital, fara a mai putea produce un efect investitional.
Aceste resurse au fost completate cu intrdri sub forma investitiilor de portofoliu (acumularea neta de
pasive), a caror valoare (2,9 mld. euro) s-a Tnjumatatit comparativ cu nivelul mediu al anilor anteriori, ca
urmare a scaderii emisiunilor de obligatiuni efectuate de Ministerul Finantelor Publice pe pietele externe .

Figura 1.1.9: Intrarile de capital extern investitionale (mld. euro)
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Sursa: BNR, calcule ASF

Astfel, intrarile de fluxuri externe de natura investitionala in anul 2014 au contribuit la asigurarea stabilitatii
macroeconomice si s-au regasit doar partial in stimularea economiei reale (prin investitii).

Efectul intrarilor de capital extern din ultimii doi ani, inclusiv din absorbtia fondurilor europene, s-a resimtit
incepand cu ultimul trimestru al anului 2014 (cresterea rapida a lucrarilor de constructii si reparatii) si se va
mentine pe un trend ascendent in perioada 2015-2018.

1.1.1.8 Evolutia datoriei guvernamentale si a datoriei externe

Deficitele bugetare ridicate si declinul economiei in primii ani ai crizei economice au necesitat finantari
suplimentare care au fost atrase echilibrat de pe pietele externa si interna. Ponderea datoriei guvernamentale
in PIB s-a triplat fata de anul 2008 (13,2%) la 39,8% in decembrie 2014, cu o pondere mai ridicatd a
componentei externe (20,7%). Aceasta din urmda a avut o dinamicd mai alertd in perioada
2011-2013. Tncepand cu anul 2011 Romania si-a consolidat accesul pe pietele financiare internationale, pe
fondul politicilor macroeconomice de ajustare, sprijinite de FMI, UE, Banca Mondiala si a redresarii economiei.

Figura 1.1.10: Evolutia datoriei guvernamentale (% PIB)
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Investitiile de portofoliu atrase de la nerezidenti au atins varful de 6,3 mld. euro in anul 2012, astfel incat
obligatiunile de stat pe termen mediu si lung au devenit o componenta importanta a datoriei
guvernamentale externe, evoluand de la 2,3% din PIB Tn 2010 la 12% din PIB la sfarsitul anului 2014.
Imprumuturile de la institutiile financiare internationale care formau majoritar datoria publicd externs,
trecand de nivelul de 10% din PIB Tn 2011 si 2012, s-au redus treptat pana la 8,9% din PIB in decembrie
2014, fiind completate si depasite de emisiunile de obligatiuni guvernamentale.

n perioada urmétoare strategia MFP este de mentinere activd pe pietele internationale de capital, dar cu o
reducere treptata a finantarii, si concentrarea pe dezvoltarea pietei interne a titlurilor de stat. Astfel, se are in
vedere eliminarea graduald a emisiunilor de titluri denominate in EURO si orientarea catre atragerea titlurilor
de stat denominate in lei, respectiv certificate de trezorerie, ceea ce va diminua expunerea la riscul valutar.

Tabelul 1.1.4: Evolutia datoriei guvernamentale in UE

(%) 2009 2010 2011 2012 2013 2014
UE-28 - - 80,9 83,7 85,5 86,8
Zona euro - - 85,8 89,1 90,9 91,9
Romania 23,2 29,9 34,2 37,3 38,0 39,8
Bulgaria 14,2 15,9 15,7 18,0 18,3 27,6
Ungaria 78,2 80,9 81,0 78,5 77,3 76,9
Polonia 49,8 53,6 54,8 54,4 55,7 50,1
Cehia 34,1 38,2 39,9 44,6 45,0 42,6
Germania 72,6 80,5 77,9 79,3 77,1 74,7
Franta 79,0 81,7 85,2 89,6 92,3 95,0
Spania 52,7 60,1 69,2 84,4 92,1 97,7
Italia 112,5 115,3 116,4 123,1 128,5 132,1

Sursa: Eurostat

Riscurile privind sustenabilitatea datoriei publice pe termen mediu sunt scazute. Datoria guvernamentala se
situeaza la o distantda semnificativa de pragul de 60% din PIB prevazut in Tratatul de la Maastricht si va
ramane in jurul mediei de 40% in ipoteza mentinerii deficitului bugetar ESA in jurul mediei de 1,2% din PIB
si a unei cresteri economice medii anuale de 3,7% (conform Programului de Convergentd). Comparativ cu
statele din zona euro, datoria guvernamentala a Romaniei se situeaza la mai putin de jumatate, ca pondere
in PIB, iar in Uniunea Europeana ocupa locul 4.

Cresterea datoriei guvernamentale externe a condus la majorarea datoriei externe a Romaniei cu
10,7 puncte procentuale din PIB in perioada 2009-2014.

Figura 1.1.11: Evolutia datoriei externe (% PIB)
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Sursa: BNR, calcule ASF; pentru 2009-2012 datoria externd guvernamentald este conform BPM5
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n cazul sectorului neguvernamental, ponderea datoriei externe in PIB a scizut cu 15,5 puncte procentuale
fata de anul 2009, mai ales in ultimii doi ani datorita necesitatii mai reduse de finantare a investitiilor,
rambursarii datoriei catre institutiile internationale prin banca nationala si reducerea depozitelor in valuta

ale societatilor.

Datoria externd a inregistrat la sfarsitul anului 2014 o valoare de 94,3 mld. euro (63,4% din PIB), mai putin
cu 3,8 mld. euro fata de 31 decembrie 2013, datorita rambursarilor catre FMI in valoare de 3,3 mid. euro.
Se anticipeaza ca datoria externd va urma o tendinta usor descrescdtoare in conditiile majorarii deficitului
de cont curent cu 1 punct procentual la orizontul anului 2018 si un influx anual de 3,5 mld. din investitii

straine directe.
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I.1.2. Dimensiunea pietelor financiare nebancare

Sectoarele financiare supravegheate de ASF, asigurarile, piata de capital si pensiile private, au evoluat
diferit in perioada post-criza.

in ultimii doi ani conditiile au fost in general favorabile pentru dezvoltarea pietei de capital si a pietei
fondurilor de pensii private. Capitalizarea bursierd internd® a crescut si s-a stabilizat in jurul a 12 procente
din produsul intern brut, activele organismelor de plasament colectiv au crescut cu 16,4% in 2013 si 10,1%
in 2014, ajungand la 5,91% din PIB, iar fondurile de pensii private au avut randamente superioare inflatiei.
Se remarca ascensiunea constanta a sectorului pensiilor administrate privat care si-a majorat valoarea
activelor an de an, in medie cu 40%, ajungand la o pondere de 3,03% in PIB in anul 2014, comparativ cu
0,9% in PIB in anul 2010. Aceasta dinamica a fost posibila datorita resurselor financiare de care a beneficiat
prin cresterea cotei de contributii din veniturile participantilor.

Conditiile favorabile pe cele doua piete au fost influentate de imbunatatirea perceptiei investitorilor asupra
stabilitatii financiare a Romaniei, datorita continuarii consolidarii fiscale, mentinerii soldului bugetar si
soldului contului curent la valori reduse, mentinerii inflatiei sub tinta de 2,5%, si atractivitatii titlurilor de
stat romanesti pe piata europeand. De altfel Tn anul 2013 JP Morgan a inclus obligatiunile de stat ale
Romaniei in indicele sau de referinta pentru pietele emergente, urmata de agentia S&P in luna iulie 2014,
iar agentia de rating Fitch a reconfirmat la Tnceputul anului 2015 rating-ul aferent datoriei guvernamentale
pe termen lung la BBB-/BBB, cu o perspectiva stabila.

La polul opus se situeaza piata asigurdrilor si reasigurarilor a carei dimensiune, masurata prin valoarea
primelor brute subscrise, s-a redus atat in termeni nominali cat si ca pondere in PIB pe parcursul perioadei
2008-2014. Dupa cresterea din anul 2012 cu 5,56%, primele brute subscrise au revenit pe un trend
descendent in perioada 2013-2014 (scideri anuale succesive cu 1,63% in 2013 si 0,45% in 2014). Tn ultimii
ani, activele totale ale fondurilor de investitii reglementate pe piata de capital au depasit raportul 2:1 fata
de activele totale ale companiilor de asigurari, insa piata de asigurari ramane mai puternic interconectata
cu functionarea economiei.

Evolutiile diferite prezentate mai sus sunt firesti avand in vedere ca unele sectoare sunt mai mult
influentate de evenimentele si tendintele pietelor financiare externe, altele au o dependenta mai mare de
nivelul de trai, de cultura financiara a consumatorilor si de increderea acestora fata de functionarea corecta
a mecanismelor de piata, precum si de faptul ca unele produse financiare reglementate si supravegheate
de ASF au caracter obligatoriu, in timp ce altele sunt facultative.

Similar celorlalte tari din Europa Centrald si de Est, piata asigurarilor, piata pensiilor private si piata de
capital au o anvergurd redusa raportats la economia national3. Sectorul financiar® este dominat de sectorul
bancar care detine o pondere de peste 80% in totalul activelor celor patru componente.

3 v . v oy A . . .. ..
Calculata doar pentru companiile locale (ex. fara a lua in calcul capitalizarea Erste Bank), conform metodologiei Federatiei
Europene a Burselor de Valori si datelor furnizate de Eurostat;
4 . . . A v v v . .

Am considerat sectorul financiar restrans la sectorul bancar (fara banca centrald) si cele trei sectoare supravegheate de ASF;
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Figura 1.1.12: Structura sistemului financiar (structura activelor in total grupa)
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Sursa: Institutul National de Statisticd, BNR; calcule ASF

Din punct de vedere al impactului asupra finantarii economiei si implicit a impactului indirect asupra
cresterii economice, sectorul financiar joaca un rol important. Pe ansamblu, ponderea activelor intregului
sistem financiar Tn produsul intern brut (fard banca centrald), s-a situat 72,6% in 2014, in scddere fata de
nivelul de 82,1% in anul 2010. Ponderea activelor institutiilor de credit in PIB este de 60,8%. Activele cumulate
ale fondurilor de investitii si de pensii si societdtilor de asigurare au ajuns la 11,7% in PIB in 2014, dupa o
crestere accelerata in 2012-2014. Principalele modificari structurale au vizat tendinta de crestere relativa a
fondurilor de pensii private si a fondurilor de investitii, insotite de reducerea ponderii sectorului bancar si a
sectorului de asigurari.

Din perspectiva impactului social, piata fondurilor de pensii private ramane cea mai importanta dintre cele
trei piete supravegheate de ASF, cu circa 6,64 milioane participanti la Pilonul Il si lll la finalul anului 2014.

1.1.2.1. Gradul de penetrare si densitatea asigurdrilor

Declinul sectorului asigurarilor din Romania s-a ameliorat Tn anul 2014, datorita contributiei pozitive a
segmentului asigurarilor de viata. Dupa o reducere severa cu 9,33% in 2013, nivelul primelor brute
subscrise pe piata asigurarilor de viata a revenit pe crestere (+0,17%), compensand partial efectul reducerii
in cazul asigurarilor generale (-0,61%). Ca o consecinta a avansului PIB peste dinamica asigurarilor, gradul
de penetrare a asigurarilor’ a continuat in scidere la 1,21% in anul 2014, fatd de 1,27% in perioada
precedenta. Aceasta tendinta descendentd a fost comuna si altor state europene n anul 2013, fiind in egala
masura rezultatul unui deficit al cererii interne de consum si unui nivel mai redus al ratelor dobanzilor.

Tmbunétatirea cadrului macroeconomic in 2014 a dat un impuls sectorului asigurdrilor mai ales in zona
euro. Cele mai importante state din punct de vedere al volumului primelor brute subscrise sunt Marea
Britanie (21,2%), Franta (16,9%), Germania (16,8%) si Italia (10,6%) care au detinut in anul 2013 cca. 65,4%
din piata europeana. Acestea prezinta si un nivel inalt al gradului de penetrare a asigurarilor, pe primul loc
situdndu-se Marea Britanie si Olanda(11,7), urmate de Finlanda (10,8), Danemarca si Elvetia (9,3), Franta
(8,9), Italia (7,4) si Germania (6,7), datele fiind disponibile la nivelul anului 2013.

5 N . . L w . .
calculat ca raport intre valoarea primelor brute subscrise (cumulat pentru asigurarile de viata si cele generale) si produsul intern brut
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Tabelul 1.1.5: Gradul de penetrare a asigurarilor in PIB (%)

Simbol Gradul de penetrare a asigurarilor in PIB (%) 2009 2010 2011 2012 2013
AT Austria 5,74 5,69 5,33 5,14 5,15
BE Belgia 8,13 8,10 7,73 8,35 7,03
BG Bulgaria 2,36 2,23 2,03 1,97 2,15
CH Elvetia 9,30 10,03 9,16 9,12 9,29
cy Cipru 4,42 4,43 4,41 4,31 4,24
Ccz Republica Ceha 3,45 3,76 3,47 3,52 3,36
DE Germania 6,98 6,94 6,60 6,60 6,67
DK Danemarca 8,86 8,65 9,14 8,36 9,33
EE Estonia 2,17 2,01 1,73 1,68 1,69
ES Spania 5,67 5,21 5,54 5,37 5,26
FI Finlanda 8,94 9,96 9,22 9,94 10,78
FR Franta 10,30 10,37 9,20 8,67 8,90
GR Grecia 2,26 2,32 2,35 2,22 2,07
HR Croatia 2,86 2,78 2,71 2,72 2,73
HU Ungaria 3,29 3,10 2,60 2,66 2,71
IE Irlanda 7,42 7,71 6,65 6,31 6,47
IS Islanda 2,47 2,77 2,65 2,49 2,59
IT Italia 7,49 7,83 6,73 6,51 7,38
LU Luxemburg 4,53 5,28 3,83 4,25 4,60
Lv Letonia 1,67 1,48 0,95 1,27 1,35
MT Malta 4,70 4,92 4,45 3,75 3,91
NL Olanda 12,58 12,33 12,25 11,73 11,74
NO Norvegia 4,47 4,37 4,27 4,51 4,07
PL Polonia 3,97 3,79 3,37 3,94 3,47
PT Portugalia 8,27 9,08 6,62 6,48 7,74
RO Romania 1,74 1,56 1,38 1,38 1,27
SE Suedia 7,86 8,20 7,43 6,23 6,54
S| Slovenia 5,72 5,78 5,49 5,61 5,36
SK Slovacia 3,18 2,97 2,87 2,81 2,95
TR Turcia 1,29 1,24 1,22 1,33 1,33
UK Marea Britanie 12,38 11,35 11,90 12,20 11,73

Sursa: InsuranceEurope, Eurostat, Calcule ASF

Densitatea asigurdrilor® a urmat de asemenea o traiectorie descendents, coborand sub nivelul de 100 euro
/locuitor’ incepand din anul 2010. Valori apropiate s-au inregistrat in Bulgaria (121 euro), Letonia
(156 euro), Estonia (240 euro), Ungaria (276 euro) si Croatia (280 euro).

Factorii care descurajeaza alocarea unor resurse din bugetul gospodariilor pentru asigurarea impotriva
riscurilor, Tn afara celor obligatorii prin lege, sunt nivelul redus al veniturilor comparativ cu media
europeand (castigul salarial brut reprezintda aproximativ 20% din media UE28), ponderea ridicata a
utilitatilor si consumului de stricta necesitate in cosul de consum, dar si deteriorarea perceptiei populatiei
asupra sistemului de asigurari ca urmare a dificultatilor financiare cu care se confrunta anumite societati.

® calculats ca raport intre valoarea in euro a primelor brute subscrise si dimensiunea populatiei totale
?Valoarea primelor brute subscrise a fost 405,8 lei pe locuitor, la un curs mediu EUR/RON de 4,4446 calculat de BNR pentru anul 2014

30



Tabelul 1.1.6: Densitatea asigurarilor (euro/locuitor)

Simbol Densitatea asigurarilor (euro/locuitor) 2009 2010 2011 2012 2013
AT Austria 1967,9 2002,5 1961,2 1933,3 1960,1
BE Belgia 2635,7 2720,9 2674,0 2931,7 25024
BG Bulgaria 112,0 109,0 110,6 110,6 121,2
CH Elvetia 4632,5 5590,7 5806,8 5906,8 5927,1
cY Cipru 1008,1 1017,9 1009,5 967,6 890,4
cz Republica Ceha 488,3 558,8 541,2 539,7 502,5
DE Germania 2093,6 2187,5 2177,6 2216,7 2281,4
DK Danemarca 3693,3 3767,7 4036,9 3750,7 4205,6
EE Estonia 230,0 222,1 213,1 224,1 240,1
ES Spania 1319,8 1209,3 1274,6 1210,5 1185,3
Fl Finlanda 3030,8 3473,7 3367,5 3667,2 4005,0
FR Franta 3087,8 3189,8 2902,7 2764,6 2855,9
GR Grecia 480,4 469,5 439,2 389,5 342,9
HR Croatia 299,3 291,5 283,4 280,2 279,5
HU Ungaria 306,4 303,6 261,7 264,8 275,7
IE Irlanda 2747,2 2790,5 2485,8 2373,1 2458,4
IS Islanda 710,1 870,8 875,0 859,7 925,6
IT Italia 1977,3 2101,3 1835,3 1742,3 1958,7
LU Luxemburg 3283,8 4098,5 3124,0 3499,3 3818,1
LV Letonia 147,0 127,1 92,7 138,2 156,0
MT Malta 699,4 783,1 738,3 645,1 700,5
NL Olanda 4700,7 4688,1 4717,6 4485,8 4491,4
NO Norvegia 2580,7 2893,3 3088,5 3563,4 3153,2
PL Polonia 327,8 353,7 329,7 394,9 357,4
PT Portugalia 1373,5 1545,5 1105,2 1037,6 1253,2
RO Romania 102,8 97,4 91,6 92,4 92,0
SE Suedia 2616,5 3225,5 3183,2 2768,7 2972,2
S Slovenia 1013,9 1022,1 986,0 981,6 940,5
SK Slovacia 374,1 367,2 373,3 375,3 401,1
TR Turcia 79,1 93,3 91,9 n,a, n,a,
UK Marea Britanie 3308,0 3285,7 3504,4 3909,9 3690,7

Sursa: InsuranceEurope, Eurostat, Calcule ASF

Pentru perioada urmatoare se anticipeaza o revenire a pietei de asigurari atat in Romania, cat si in statele
membre, datoritd Tmbunatatirii cadrului de reglementare a pietei (directiva europeana privind
intermedierea in asigurari (IMD) si Solvency Il) precum si actiunii unor factori macroeconomici cu impact
pozitiv cum ar fi cresterea investitiilor straine directe, absorbtia fondurilor europene, dezvoltarea sectorului
constructiilor, dezvoltarea agriculturii si interesul crescut pentru asigurarile agricole.

1.1.2.2. Ponderea capitalizdrii bursiere in PIB

Capitalizarea Bursei de Valori Bucuresti a cunoscut un salt in anul 2013 prin cele doua noi listari importante,
Nuclearelectrica si Romgaz. Acest fapt a condus la o crestere semnificativa a raportului dintre capitalizarea
bursiera a companiilor autohtone si PIB, pana la 12,36%, indicatorul mentinandu-se la un nivel apropiat si in
anul 2014, respectiv la 12,25%.

Capitalizarea pietei RASDAQ a avut o evolutie descendenta pentru perioada post criza, ajungand la 1,1% ca
pondere in PIB in 2014, comparativ cu nivelul de 2% inregistrat in anul 2010.
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Figura 1.1.13: Evolutia capitalizarii totale a companiilor locale listate la Bursa de Valori Bucuresti
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Sursa: Eurostat, Federation of European Securities Exchanges; calcule ASF

Totodata, s-a Imbunatatit si structura capitalizarii, reducandu-se ponderea companiilor financiare in indicii
principali ai pietei si creandu-se astfel mai multe oportunitati de diversificare a portofoliilor. Ponderea in
total a capitalizarii companiilor din sectorul intermedierilor financiare si de asigurari a coborat de la 62,6%
in anul 2012 la 48,8% in anul 2014 pe segmentul principal al BVB, iar industria extractivd a crescut ca
pondere de la 24,9% la 28,4%. Companiile cu activitati in industria prelucratoare, productia si furnizarea de
energie electrica, transporturi si depozitare detin ponderi reduse ale capitalizarii, sub limita de 5%. Sectoare
economice importante din Romania, precum constructiile si materialele de constructii, industria auto,
telecomunicatiile si tehnologia informatiei, industria alimentara, serviciile medicale, comertul si agricultura
sunt inca insuficient reprezentate pe piata de capital.

Figura 1.1.14: Evolutia capitalizarii bursiere / PIB pentru Romania si tarile din jur
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Sursa: Eurostat, Federation of European Securities Exchanges; calcule ASF

1.1.2.3. Ponderea in PIB a activelor organismelor de plasament colectiv, fondurilor de pensii private si
societdtilor de asigurare

Evolutia activelor totale ale sectorului financiar supravegheat de ASF raportate la dimensiunea economiei
nationale arata ca, in timp ce sectorul asigurarilor a scazut, a avut loc o crestere a importantei fondurilor de
pensii private. Pentru acestea raportul intre activele totale administrate si PIB s-a marit de peste patru ori
in intervalul 2009-2014, atingand pragul de 3,03% din PIB, in special ca urmare a intrarilor lunare de noi
contributii, a rezultatelor investitionale pozitive si a numéarului mare de participanti. In conditiile favorabile
ale cresterii veniturilor salariale, precum si datorita cresterii cotei de contributie la 4% n 2013 si 4,5% in
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2014, si a faptului ca numarul participantilor este in continud crestere, se preconizeaza o evolutie
ascendenta sustenabila a activelor sistemului de pensii private in urmatorii ani.

Tabelul 1.1.7: Total active ca pondere in PIB

2010 2011 2012 2013 2014

Sectoare financiare supravegheat de ASF (total) 9,35% 9,28% 10,05% 10,78% 11,74%
Societdti de asigurare 3,15% 3,06% 3,18% 2,85% 2,80%
Fonduri de pensii 0,87% 1,21% 1,71% 2,31% 3,03%
Organisme de plasament colectiv 5,33% 5,01% 5,16% 5,62% 5,91%
Fll 0,03% 0,05% 0,07% 0,10% 0,13%
FDI 1,03% 1,20% 1,48% 2,04% 2,75%
SIF 1,37% 1,19% 1,09% 1,12% 1,04%

FP 2,89% 2,57% 2,52% 2,36% 1,99%

Sursa: INS, ASF; calcule ASF

Valoarea cumulatd a activelor organismelor de plasament colectiv a consemnat, in ultimii ani, un trend
crescator moderat, datorandu-se si faptului ca in anul 2010 Fondul Proprietatea a fost inclus in aceasta
categorie. Pe parcursul anului 2014 fondurile inchise si fondurile deschise de investitii au avut cresteri
semnificative ale valorii activelor totale (peste 40%), in timp ce societatile de investitii financiare si Fondul
Proprietatea au inregistrat o reducere nominala a activelor, cu 2,4% si respectiv 11,8%. Datorita listarilor
noi ce au avut loc anul trecut ale actiunilor companiilor Romgaz si Nuclearelectrica, importanta SIF-urilor si
a FP din punct de vedere al ponderii tranzactiilor in valoarea totala este in scadere comparativ cu 2013 dar

aceste companii raman pe primele pozitii ale clasamentului.

1.1.2.4. Ponderea titlurilor de stat detinute de entitdtile supravegheate de ASF in total datorie publica
guvernamentald

Plasamentele in titluri emise de statul roman detinute de entitatile reglementate si supravegheate de ASF
au reprezentat 16,9% din datoria publici guvernamentald internd® in decembrie 2014, in crestere cu 3
puncte procentuale fata de anul precedent, fiind o sursa importanta de finantare a deficitului bugetului

general consolidat.
Tabelul 1.1.8: Contributia entitatilor supravegheate de ASF la finantarea datoriei guvernamentale

L. . Datoria publica guvernamentala interna (%)
Tipuri de entitati

2013 2014
Societatile de asigurari 3,4% 3,6%
Fondurile de pensii 7,2% 9,1%
Organismele de plasament colectiv 3,3% 4,2%
Total 13,9% 16,9%

Sursa: MFP, ASF; calcule ASF

Ponderea detinuta in titlurile de stat aferente datoriei publice guvernamentale interne este de 24,5%, in
crestere cu 5,2 puncte procentuale fatd de anul anterior.

Fondurile de pensii administrate privat investesc preponderent in titluri de stat, acestea reprezentand
68,1% in total active la finele anului 2014.

Organismele de plasament colectiv investesc atat in titluri de stat cat si in obligatiuni municipale si
obligatiuni emise de state membre UE. Din perspectiva structurii plasamentelor, fondurile deschise de
investitii sunt orientate preponderent catre plasamentele in obligatiuni (33% din totalul activelor sunt

8 conform OUG 64/2007privind datoria publica, include garantiile emise de autoritatile centrale
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obligatiuni de stat si titluri de stat interne, la care se adauga 33% plasamente in obligatiuni emise de state
membre UE), in vreme ce SIF-urile, FP si fondurile inchise de investitii au o orientare dominanta catre
plasamentele Tn actiuni.

1.1.2.5. Ponderea plasamentelor bancare detinute de entitdtile supravegheate de ASF in total depozite

in ceea ce priveste plasamentele bancare, importanta entititilor supravegheate de ASF este redusa.
Plasamentele in depozite sunt in general percepute ca fiind mai riscante decat cele in titlurile de stat, iar
curba randamentelor la depozite a fost in ultimul an aplatizata.

Valorile cumulate ale depozitelor bancare detinute de societatile de asigurare, fondurile de pensii si
organismele de plasament colectiv reprezinta doar 1,9% din totalul depozitelor atrase de bancile romanesti
(inclusiv de la nerezidenti si administratia publica) si 50,9% din valoarea depozitelor institutiilor financiare
nemonetare la 31 decembrie 2014. Tn cadrul acestora mai mult de 70% apartin fondurilor deschise de
investitii. Investitiile fondurilor de pensii administrate privat in depozite bancare s-au redus la 4% in
decembrie 2014 ca procent in total active, si se afla pe un trend descendent.

in general, detinerile la banci sunt utilizate de entititile din piata de capital, sectorul pensiilor private si
piata asigurarilor, ca instrumente de gestiune pe termen scurt ale rezervei de lichiditate.

1.1.2.6. Numadrul de participanti pe pietele financiare supravegheate de ASF

Cele trei piete financiare supravegheate de ASF au o influenta directa asupra unei mari parti din societatea
romaneasca.

Potrivit datelor centralizate de ASF, la data de 31.12.2014, societatile de asigurare detineau un numar total
de 15.227.274 contracte de asigurare in vigoare, din care 3.695.502 contracte de asigurare de viata,
1.839.136 contracte de asigurari facultative pentru locuinte si 1.491.329 contracte de asigurari obligatorii
pentru locuinte. De asemenea, un numar de 4.594.638 persoane detineau, la finele anului, o asigurare
obligatorie de raspundere civila auto.

n luna decembrie 2014, fondurile de pensii private din cadrul Pilonului Il (obligatoriu) cumulau un numar
de 6.293.142 participanti (crestere cu 4,2% fata de luna decembrie a anului 2013), iar cele din cadrul
Pilonului lll (facultativ) inregistrau 346.452 participanti (crestere cu 10,6%).

La finalul anului 2014 numarul cumulat al investitorilor in fonduri deschise de investitii era de 309.296 din
care 298.140 persoane fizice. in fondurile inchise de investitii au investit 91.652 investitori dintre care
91.287 sunt persoane fizice.
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I.2. Evolutia pietei de asigurari






Tendinta de reducere a gradului de
penetrare a asigurdrilor in economia
Romadniei a continuat si in anul 2014,
ajungdnd la valoarea de 1,21% din
PIB. Aceastd evolutie nefavorabild a
fost comund multor state europene,
fiind in egald mdsurd rezultatul
mediului economic intern si situatiei
financiare internationale.

Romdnia are una dintre cele mai
scdzute valori din Uniunea Europeand
a densitdtii asigurdrilor. La fel ca in
cazul gradului de penetrare al
asigurdrilor, evolutia a fost descendentd
pentru perioada 2008-2014, nu doar
pentru Roménia, ci pentru majoritatea
tdrilor membre. In anul 2014 valoarea
acestui indicator pentru Romdénia a
cobordt la 91,2 euro/locuitor.






1.2.1. Capitalul social al societatilor de asigurare

Conform situatiilor financiare anuale transmise de societatile de asigurare pentru exercitiul financiar 2014,

valoarea agregata a capitalului social al societatilor de asigurare era de 3.605.747.995 lei, din care capital
social varsat de 3.588.046.369 lei. Diferenta de 17.701.626 lei dintre valoarea capitalului social subscris si
cea a capitalului varsat reprezinta partea din capitalul social subscris si nevarsat pana la data de 31.12.2014
de cétre societatea EUROINS ROMANIA ASIGURARE REASIGURARE SA.

Comparativ cu valoarea de la sfarsitul anului 2013 de 3.466.278.606 lei, capitalul social al societatilor de
asigurare la data de 31.12.2014 a inregistrat o crestere cu 139.469.389 lei, ceea ce inseamna o crestere
nominala cu 4,02%.

Tabelul 1.2.1: Evolutia capitalului social subscris in perioada 2010-2014

Capital social subscris

Anul

2010
2011
2012
2013
2014

(lei)
4.175.309.300
4.038.239.446
2.985.886.114
3.466.278.606
3.605.747.995

Crestere nominala fata de anul

anterior (%)

5,15
-3,28
-26,06
16,09
4,02
Sursa: ASF

perioada) (%)

Rata inflatiei (sfarsit de

7,96
3,14
4,95
1,55
0,83

anterior (%)

Crestere reala fata de anul

-2,60
-6,23
-29,55
14,32
3,16

La data de 31.12.2014, cota de participare a investitorilor strdini la capitalul social subscris si varsat al

societatilor de asigurare era de 83,21%, iar cea aferenta capitalului romanesc era de 16,79% din total.

Figura 1.2.1: Dinamica capitalului social subscris in perioada 2010-2014
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Investitorii din Austria si Romania detineau peste jumatate din capitalul social al societatilor de asigurare

din Romania, la data de 31.12.2014. Structura actionariatului pe tari de provenienta a capitalului social era

urmatoarea:
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Figura 1.2.2: Structura actionariatului societatilor de asigurare pe tari de provenienta a capitalului social

Austria 36,82%;
Romania 16,61%
Franta 12,94%;
Irlanda 9,36%;

Olanda, 8,42%;
Bulgaria 5,89%;
Germania 3,29%;
Grecia 2,13%;
Cipru 1,17 %;
Italia 1,07%;

Marea Britanie 1,05%;

Luxemburg 0,92%;

Rep. Moldova 0,31%;

SUA 0,0002%;

Turcia 0,0001%.

1.2.2. Prime brute subscrise

Sursa: ASF

53,43%

n anul 2014, primele brute subscrise, cumulate pentru cele doud categorii de asigurari - generale si de viat3

- au totalizat 8.085.676.884 lei, in scadere cu 36.770.005 lei comparativ cu anul 2013, respectiv o scadere

cu 0,45%, in termeni nominali, si cu 1,51%, in termeni reali.

Piata de asigurari din Romania este dependenta de segmentul asigurdrilor auto, care reprezentau 69,54%

din totalul primelor brute subscrise aferente categoriei de asigurari generale in anul 2014.

Daca subscrierile aferente clasei lll - Asigurari de mijloace de transport terestru, altele decat cele feroviare

au avut o scadere nominala cu 6,25% fata de anul 2013, subscrierile clasei X - Asigurari de raspundere civila

pentru autovehicule au avut o crestere cu 13,76%.

Tabelul 1.2.2: Dinamica primelor brute subscrise pentru asigurari generale si de viata in perioada 2009-2014

Anul

2009
2010
2011
2012
2013

2014

Prime brute subscrise
(lei)
8.869.746.957
8.305.402.152
7.822.309.952
8.256.914.950
8.122.446.890
8.085.676.884

Modificare nominala fata de

anul anterior (%)

-0,74
-6,36
-5,82
5,56
-1,63
-0,45

Sursa: ASF

Rata medie anuala a
inflatiei (%)

5,59
6,09
5,79
3.33
3,98
1,07

Modificare reala fata de
anul anterior (%)
-6,00
-11,74
-10,97
2,15
-5,39
-1,51
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Figura 1.2.3: Dinamica primelor brute subscrise in perioada 2009-2014

9.000 -

8.800 A 8.870

Milioane

8.600 -

8.400 - 8.305 8.257
8,122
8.200 -

8.000 |
7.800 1 8.086
7.600 7.822

7.400 -

7.200 T T T T T d
2009 2010 2011 2012 2013 2014

Sursa: ASF

Structura primelor brute subscrise pe zone geografice se prezinta astfel:
e Bucuresti (care include si judetul lifov), cu 49,88% din total;
e zona de Nord-Vest (Judetele: Bihor, Bistrita—Nasaud, Cluj, Maramures, Salaj si Satu-Mare), cu 8,95%;
e zona de Centru (Alba, Brasov, Covasna, Harghita, Mures, Sibiu), cu 7,61%;
e zona de Sud (Arges, Calarasi, Dambovita, Giurgiu, lalomita, Prahova, Teleorman), cu 7,27%;
e zona de Sud-Est (Braila, Buzau, Constanta, Galati, Tulcea, Vrancea), cu 7,12%;
e zona de Nord-Est (Bacdu, Botosani, lasi, Neamt, Suceava, Vaslui), cu 6,31%;
e zona de Vest (Arad, Caras - Severin, Hunedoara, Timis), cu 5,14%;
e zona de Sud-Vest (Dolj, Gorj, Mehedinti, Olt, Valcea), cu 4,32%.

La volumul total al primelor brute subscrise au contribuit si subscrierile realizate de 8 societati de asigurare
din Romania Tn alte tari membre ale Uniunii Europene (Austria, Belgia, Bulgaria, Estonia, Finlanda, Grecia,
Italia, Letonia, Lituania, Olanda, Polonia, Portugalia, Republica Ceha, Slovacia, Spania si Ungaria). Volumul
total al acestor subscrieri a fost de 274.817.386 lei si a reprezentat 3,4% din total prime brute subscrise de
piata de asigurari.

n anul 2014, gradul de penetrare a asigurérilor in PIB, determinat ca raport intre primele brute subscrise
pentru asigurari generale si de viata si PIB, s-a situat la 1,21%, inregistrand o scadere cu 0,06 puncte
procentuale fata de nivelul anului 2013. Aceasta se datoreaza ritmului de crestere mai rapid al produsului
intern brut fata de ritmul de modificare al volumului total de prime brute subscrise. Pe componente, gradul
de penetrare a scazut la asigurarile generale sub un punct procentual din PIB (0,96%), iar cel al asigurarilor
de viata s-a mentinut stabil comparativ cu anul anterior (0,25%).

Densitatea asigurarilor, un alt indicator specific sectorului asigurarilor, este determinata ca raport intre
volumul de prime brute subscrise si numarul de locuitori. Potrivit calculelor realizate de ASF, in anul 2014,
acest indicator inregistra o valoare de 405,35 lei/locuitor, nivel in scddere cu 1,06 lei/locuitor fata de anul
2013 (406,41 lei/locuitor). Pentru comparabilitate, a fost utilizatd populatia rezidentad (stabild) la 1 iulie
2013-2014 determinata de Institutul National de Statistica pe baza rezultatelor definitive ale RPL 2011.
Conform noilor evidente, populatia a fost ajustata in scadere anual cu cca. 1,2 mil. locuitori.

n sectorul asigurdrilor generale, densitatea asigurdarilor s-a situat la 323,28 lei/locuitor, nivel in scddere cu
1,36 lei/locuitor fata de anul 2013. Pentru categoria asigurarilor de viata, valoarea acestui indicator s-a
majorat cu 0,30 lei/locuitor comparativ cu anul 2013 la nivelul de 82,07 lei/locuitor.
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Tabelul 1.2.3: Evolutia gradului de penetrare si densitatea asigurarilor in perioada 2009-2014

Indicator 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Gradul de penetrare a asigurarilor in PIB (%) 1,74 1,56 1,38 1,41 1,27 1,21
Densitatea asigurarilor (lei/locuitor) 435,49 410,21 388,25 411,61 406,41 405,35
Populatia rezidenta (stabild) (mii persoane) 20.367,4 20.246,8 20.147,7 20.060,2 19.985,8 19.947,3

Sursa: INS, Eurostat, Calcule ASF

Figura 1.2.4: Dinamica gradului de penetrare a asigurarilor si a densitatii
asigurarilor, in perioada 2009 — 2014
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Structura pe categorii de asigurare a volumului total de prime brute subscrise, la data de 31.12.2014, era
urmatoarea:
e 6.448.556.518 lei, prime brute subscrise pentru categoria asigurarilor generale, reprezentand
79,75% din total;
e 1.637.120.366 lei, prime brute subscrise pentru categoria asigurdrilor de viatd, reprezentand
20,25% din total.

Tabelul 1.2.4: Structura primelor brute subscrise in perioada 2009-2014

Prime brute subscrise 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Total (lei) 1.628.162.635 1.665.668.554 1.738.366.854 1.802.519.132 1.634.296.439 1.637.120.366
Asigurdri de viata  Pondere in total PBS
18,36 20,06 22,22 21,83 20,12 20,25
(%)
Total (lei) 7.241.584.322 6.639.733.598 6.083.943.098 6.454.395.818 6.488.150.451 6.448.556.518
Asigurari generale Pondere in total PBS
%) 81,64 79,94 77,78 78,17 79,88 79,75
(]
Total PBS (AG+AV) (lei) 8.869.746.957 8.305.402.152 7.822.309.952 8.256.914.950 8.122.446.890 8.085.676.884
Sursa: ASF
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Figura 1.2.5: Dinamica primelor brute subscrise, pe total si pe categorii de
asigurare, in perioada 2009 - 2014
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Primele brute subscrise in categoria asigurarilor generale detin cea mai importanta pondere in structura
primelor brute subscrise, in timp ce ponderea primelor brute subscrise in asigurari de viata reprezinta circa
o cincime din totalul primelor brute subscrise.

Tabelul 1.2.5: Structura primelor brute subscrise pe categorii de asigurare in perioada 2009-2014

2009 2010 2011 2012 2013 2014
Asigurari generale 81,64% 79,94% 77,78% 78,17% 79,88% 79,75%
Asigurari de viata 18,36% 20,06% 22,22% 21,83% 20,12% 20,25%
Sursa: ASF

Piata asigurdrilor din Romania este caracterizatd de un grad ridicat de concentrare. in anul 2014, 79,46%
din volumul total de prime subscrise a fost realizat de 10 societati de asigurare, din cele 37 de societati care
au desfdsurat activitate de asigurare/reasigurare.

Tabelul 1.2.6: Societatile cu cele mai mari volume de prime brute subscrise si ponderea lor in total piata
(asigurari generale si de viata)

Nr. . Total prime subscrise (asigurdri Cota totala de piata
Societate . . .

crt. generale si de viata) (lei) (%)
1. ALLIANZ - TIRIAC ASIGURARI SA 984.995.392 12,18
2. OMNIASIG VIG 860.379.659 10,64
3. ASTRASA 770.116.329 9,52
4. GROUPAMA ASIGURARI SA 710.603.797 8,79
5. NN ASIGURARI DE VIATA SA (FOSTA ING ASIGURARI DE VIATA SA) 613.920.907 7,59
6. ASIROM VIENNA INSURANCE GROUP SA 575.276.138 7,11
7. CARPATICA ASIG SA 553.649.420 6,85
8. EUROINS ROMANIA ASIGURARE REASIGURARE SA 474.376.061 5,87
9. GENERALI ROMANIA 462.679.004 5,72
10. UNIQA ASIGURARI SA 419.155.483 5,18
TOTAL (1-10) 6.425.152.190 79,46

TOTAL 8.085.676.884 100

Sursa: ASF

Potrivit datelor centralizate de ASF, pentru anul 2014 societatile de asigurare au raportat cumulat, pentru
cele doua categorii de asigurare, un numar total de 17.284.546 contracte noi de asigurare incheiate, in
crestere cu 820.793 contracte comparativ cu anul 2013 cand au fost raportate 16.463.753 contracte de
asigurare noi incheiate. Pe segmentul asigurarilor generale s-a inregistrat cea mai mare crestere de
contracte noi, cu 942.954 contracte mai mult decat in anul 2013, fiind astfel raportate un numar de
16.259.980 de contracte noi. Pe segmentul asigurarilor de viata au fost incheiate un numar de 1.024.566 de
contracte noi in perioada de raportare, ceea ce reprezinta o scadere cu 122.161 fata de anul 2013.
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Numarul contractelor de asigurare in vigoare la data de 31.12.2014 a fost de 15.227.274, total pentru
asigurari de viata si asigurari generale.

Conform datelor INS (ancheta AMIGO), in anul 2014 populatia ocupata cuprindea 8.254,4 mii persoane dintre
care 5.841,3 reprezintd numarul de salariati declarati, inclusiv cei din sectorul informal. Prin raportarea
numarului persoanelor angajate cu contracte de munca pe perioadda nedeterminatd, raportate de
societatile de asigurare Tn anul 2014, la totalul salariatilor din Romania, rezulta ca industria de asigurari
detine o pondere de 0,16%.

1.2.2.1. Prime brute subscrise pentru asigurdri generale

Volumul total al primelor brute subscrise pentru asigurarile generale, in anul 2014, a fost de 6.448.556.518 lei,
inregistrand o scadere nominala cu 0,61% fata de anul 2013, ceea ce inseamna o scadere in termeni reali cu
1,66%.

La data de 31.12.2014, distributia primelor brute subscrise pe categorii de asigurati era urmatoarea: 41,37%
- prime brute subscrise de persoane fizice, cu un total de 2.667.453.218 lei; 58,63% - prime brute subscrise
de persoane juridice, cu o valoare de 3.781.103.300 lei.

in anul 2014, valoarea primelor brute subscrise pentru contractele de asigurari generale incheiate de
persoane fizice a crescut Tn termeni nominali cu 2,66% fata de anul 2013. Valoarea primelor brute subscrise
aferentd contractelor incheiate de persoane juridice a inregistrat o scadere cu 2,80% fata de anul
precedent.

Tabelul 1.2.7: Dinamica primelor brute subscrise pentru asigurari generale in perioada 2009-2014

Anul Prime brute subscrise Modificare nominala fata de Rata medie anuala a Modificare reala fata
nu pentru AG (lei) anul anterior (%) inflatiei (%) de anul anterior (%)
2009 7.241.584.322 2,45 5,59 -2,97
2010 6.639.733.598 -8,31 6,09 -13,57
2011 6.083.943.098 -8,37 5,79 -13,39
2012 6.454.395.818 6,09 3,33 2,67
2013 6.488.150.451 0,52 3,98 -3,32
2014 6.448.556.518 -0,61 1,07 -1,66
Sursa: ASF

Figura 1.2.6: Evolutia primelor brute subscrise pentru asigurari generale, in
perioada 2009-2014
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Din analiza datelor raportate de cele 27 de societdti de asigurare care au subscris prime aferente
asigurarilor generale, rezulta ca 10 societati au cumulat o valoare de 5.839.762.453 lei, ceea ce reprezinta
90,56% din totalul acestui segment de activitate.

Tabelul 1.2.8: Societatile care au inregistrat cele mai mari subscrieri pentru asigurari generale in anul 2014

X Prime subscrise din Cota de piata la
Nr. crt. Societate L. A .
asigurari generale (lei) asigurari generale (%)

1. ALLIANZ - TIRIAC ASIGURARI SA 887.793.110 13,77
2. OMNIASIG VIG 860.379.659 13,34
3. ASTRA SA 761.322.646 11,81
4. GROUPAMA ASIGURARI SA 667.210.507 10,35
5. CARPATICA ASIG SA 553.649.420 8,59
6. ASIROM VIENNA INSURANCE GROUP SA 477.545.082 7,41
7. EUROINS ROMANIA ASIGURARE REASIGURARE SA 474.376.061 7,36
8. UNIQA ASIGURARI SA 411.597.609 6,38
9. GENERALI ROMANIA 384.406.319 5,96
10. CITY INSURANCE SA 361.482.040 5,61

TOTAL (1- 10) 5.839.762.453 90,56

Alte societati 608.794.065 9,44
TOTAL PBS asigurari generale 6.448.556.518 100

Sursa: ASF

Comparativ cu situatia Tnregistrata in anul 2013, se observa o stabilitate a primelor 10 societati care au
inregistrat cele mai mari cote de piata. Astfel, 4 societdti (Omniasig, Groupama, Generali, City) si-au
mentinut cotele de piatad din anul 2013, pentru celelalte 6 societati (Allianz, Astra, Uniqga, Euroins, Carpatica,
Asirom) inregistrandu-se doar mici modificari de pozitie in clasament.

n ceea ce priveste structura pe clase de asigurari a primelor brute subscrise pentru asigurari generale, cea
mai mare pondere, respectiv 84,35%, a fost detinuta cumulat de urmatoarele: clasa Ill - Asigurari de
mijloace de transport terestru, altele decat cele feroviare, clasa X - Asigurari de raspundere civila pentru
vehicule si clasa VIII - Asigurari de incendiu si alte calamitati naturale.

Figura 1.2.7: Structura pe clase a primelor brute subscrise din asigurari generale

clasa lll
26%
clasa VIl
clasa X 15%
43%
Sursa: ASF

Cea mai mare pondere in totalul primelor brute subscrise pentru asigurari generale a fost detinuta de
clasa X - Asigurari de raspundere civila pentru vehicule (43,43%), urmata de clasa Ill - Asigurari de mijloace
de transport terestru, altele decat cele feroviare (26,12%) si de clasa VIII - Asigurdri de incendiu si alte
calamitati naturale (14,80%).
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Tabelul 1.2.9: Evolutia primelor brute subscrise pe clase pentru asigurari generale

PBS in 2014 fata de ... ... 2013
Clasa | - Asigurari de accidente si boala
- . L ) 105.919.139 115,61% 125.516.490
(inclusiv de munca si boli profesionale)
Clasa Il - Asigurari de sanatate 37.701.578 125,27% 50.449.513
Clasa Il Asigurari de mijloace de transport
. ) 1.684.128.251 1,6,25% 1.796.496.249
terestru, altele decat cele feroviare
Clasa IV Asigurari de mijloace de transport
f . 3.732.790 112,78% 4.279.783
eroviar
Clasa V Asigurari de mijloace de transport
. 10.250.980 122,02% 13.145.067
aeriene
Clasa VI Asigurari de mijloace de transport
navale (maritime, fluviale, lacustre, canale 58.221.121 19,06% 53.383.038
navigabile)
Clasa VIl Asigurari de bunuri in tranzit,
inclusiv marfuri transportate, bagaje si 37.932.024 116,20% 45.266.035
orice alte bunuri
Clasa VIl Asigurari de incendiu si
. 954.401.654 16,61% 1.021.907.073
calamitati naturale
Clasa IX Asigurari de daune la proprietati 167.238.396 4:2,93% 172.291.517
Clasa X Asigurari de raspundere civila a
autovehiculelor (raspundere civila auto 2.800.428.974 1M13,76% 2.461.675.830
obligatorie si carte verde)
Clasa XI Asigurari de raspundere civila a
. . 17.809.975 1.0,19% 17.843.830
mijloacelor de transport aerian
Clasa XII Asigurari de raspundere civila a
. 14.419.509 125,87% 19.450.539
mijloacelor de transport naval
Clasa XIII Asigurari de raspundere civila
15 280.634.078 $22,37% 361.491.622
generala
Clasa XIV Asigurari de credite 18.827.573 1,64,81% 53.506.518
Clasa XV Asigurari de garantii 161.198.648 123,31% 210.182.625
Clasa XVI Asigurari de pierderi financiare 17.845.450 127,78% 13.965.649
Clasa XVII Asigurari de protectie juridica 140.963 1~486,76% 24.024
Clasa XVIII Asigurari de asistenta a
77.725.415 115,53% 67.275.051

persoanelor aflate in dificultate

1.2.2.2. Prime brute subscrise pentru asigurdri de viata

Valoarea cumulata a primelor brute subscrise in anul 2014 pentru asigurarile de viata, raportate de
societatile de asigurare autorizate sa practice aceastda categorie de asigurari, a fost in valoare de
1.637.120.366 lei, inregistrand o crestere nominald cu 0,17% fatd de anul 2013, ceea ce reprezintd o
scadere reala cu 0,89%.

Volumul primelor brute subscrise pentru asigurarile de viata reprezinta 20,25% din totalul primelor brute
subscrise de piata de asigurari, pe cele doua segmente ale sale - asigurari generale si de viata.
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Tabelul 1.2.10: Dinamica primelor brute subscrise pentru asigurari de viata in perioada 2009-2014

Prime brute subscrise din asigurari Modificare nominala fata de Rata medie anualdaa Modificare reala fata de

Anul de viata (lei) anul anterior (%) inflatiei (%) anul anterior(%)
2009 1.628.162.635 -12,84 5,59 -17,46
2010 1.665.668.554 2,30 6,09 -3,57

2011 1.738.366.854 4,36 5,79 -1,35
2012 1.802.519.132 3,69 3,33 0,35

2013 1.634.296.439 -9,33 3,98 -12,80
2014 1.637.120.366 0,17 1,07 -0,89

Sursa: ASF

Figura 1.2.8: Prime brute subscrise pentru asigurari de viata
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Din datele prezentate rezultd ca, desi in perioada 2009-2012 volumul primelor brute subscrise pentru
asigurdrile de viata au finregistrat o tendintd accentuatd de crestere, in perioada 2013-2014 volumul
primelor brute subscrise pentru asigurarile de viata a inregistrat o scadere brusca, ajungand sa se situeze
putin peste nivelul inregistrat in anul 2009.

Din punct de vedere al structurii portofoliului de asigurari de viata, in 2014, doua clase de asigurari -
Al - Asigurari de viata, anuitati si asigurari de viata suplimentare si Alll - Asigurari de viata si anuitati legate
de fonduri de investitii - au cumulat un volum al primelor brute subscrise in valoare de 1.553.366.926 lei,
ceea ce reprezinta 94,88% din total prime subscrise pentru asigurari de viata.

e primele brute subscrise pentru clasa Al - Asigurari de viatda, anuitati si asigurari de viata
suplimentare, in valoare de 999.529.539 lei, au reprezentat 61,05% din total subscrieri pentru
asiguradri de viatd, inregistrand o scadere nominald de 2,50% si o scadere in termeni reali de 3,53%
fata de anul 2013;

e primele brute subscrise pentru clasa Alll - Asigurari de viata si anuitati legate de fonduri de
investitii, Tn valoare de 553.837.387 lei, au reprezentat 33,83% din total, inregistrand fata de anul
2013 o crestere nominala de 1,83%, iar in termeni reali o scadere de 0,75%.

in anul 2014, asigurarile aferente clasei B1 - Asigurari de accidente (inclusiv accidente de munci si bolile
profesionale) au inregistrat o crestere nominala de 8,36% (scadere de 7,21%, in termeni reali) fata de anul
2013. Aceasta clasa de asigurari detine o pondere de 2,13% in totalul primelor brute subscrise aferente
asigurarilor de viata.
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Figura 1.2. 9 Distributia primelor brute subscrise pe clase de asigurari de viata

clasa BII alte clase
3% 2%
clasa Alll
34%
clasa Al
61%
Sursa: ASF

Sectorul asigurarilor de viata s-a caracterizat, si in anul 2014, printr-un grad mare de concentrare, astfel ca
10 societdti au detinut o pondere de 93,79% din volumul total al primelor subscrise pe acest segment, cu
subscrieri cumulate in valoare de 1.535.429.906 lei.

Tabelul 1.2.11: Societatile care au inregistrat cel mai mare volum de subscrieri pentru asigurari de viata

Nr. X Prime brute subscrise pentru Cota de piata
Societate . o

crt. asigurarile de viata (lei) (%)
1. NN ASIGURARI DE VIATA SA (FOSTA ING ASIGURARI DE VIATA SA) 613.920.907 37,50
2. METROPOLITAN LIFE ASIGURARI SA 262.202.470 16,02
3. BCR ASIGURARI DE VIATA VIENNA INSURANCE GROUP SA 143.831.041 8,79
4. ASIROM VIENNA INSURANCE GROUP SA 97.731.056 5,97
5. ALLIANZ - TIRIAC ASIGURARI SA 97.202.282 5,94
6. GENERALI ROMANIA 78.272.685 4,78
7. BRD ASIGURARI DE VIATA SA 77.753.964 4,75
8. EUROLIFE ERB ASIGURARI DE VIATA SA 74.026.687 4,52
9. GRAWE ROMANIA ASIGURARE SA 47.095.524 2,88
10. GROUPAMA ASIGURARI SA 43.393.290 2,65
Total (1- 10) 1.535.429.906 93,79

Alte societati 101.690.460 6,21
Total 1.637.120.366 100

Sursa: ASF

Si in cazul asigurarilor de viata, in ceea ce priveste cota de piata detinuta de primele 10 societati in anul
2014 comparativ cu anul 2013, se poate observa stabilitate, 4 dintre societati mentinandu-si pozitia (NN,
Allianz, Grawe si Groupama). Ca element de noutate fatd de anul anterior este intrarea in topul primelor 10
societati care subscriu asigurari de viatad a Societatii Eurolife ERB Asigurari de viata.
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1.2.3. Indemnizatii brute platite

Societatile de asigurari au platit, in anul 2014, un volum total de indemnizatii brute pentru asigurari
generale si de viata in valoare de 4.475.790.865 lei, nivel in scadere nominala cu 1,53% fata de anul 2013.
n termenii reali, scaderea inregistrat3 a fost cu 2,57%.

Societatile care au desfasurat activitate de asigurari generale au platit indemnizatii brute Tn valoare totala de

4.036.207.152 lei, nivel in scadere nominala cu 4,29% fata de 2013, ceea ce reprezinta o scadere reala cu 5,30%.

Pentru segmentul asigurarilor de viata, indemnizatiile brute si maturitatile platite de societdtile de

asigurare au avut o valoare de 439.583.713 lei, ceea ce a reprezentat o crestere nominald cu 34,04% si o
crestere reald cu 32,62% fata de anul 2013.

Tabelul 1.2. 12: Dinamica indemnizatiilor brute platite pentru asigurari generale si de viata in perioada 2009-2014

Anul

2009
2010
2011
2012
2013
2014

Indemnizatii brute platite pentru
asigurari generale si de viata

5.435.503.756
5.069.483.669
4.483.069.265
4.753.573.042
4.545.123.441
4.475.790.865

anul anterior (%)

24,57
-6,73
-11,57
6,03
-4,39
-1,53%

Sursa: ASF

Modificare nominala fata de Rata medie anuala a
inflatiei (%)

5,59
6,09
5,79
3,33
3,98
1,07

Modificare reala fata
de anul anterior (%)

17,97

-12,09

-16,41
2,62
-8,04
-2,57

Figura 1.2.10: Dinamica indemnizatiilor brute platite, pe total si pe categorii de asigurare, in
perioada 2009 -2014
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La data de 31.12.2014, ponderea indemnizatiilor brute platite pentru asigurari generale si de viata in total
prime brute subscrise pentru cele doua categorii de asigurari era de 55,35%.

Tabelul 1.2.13: Structura indemnizatiilor brute platite pe cele doua categorii de asigurare in perioada 2009-2014

Categorii de asigurare

Asigurari de
viata

Asigurari
generale

Total (lei)
Pondere in total
indemnizatii (%)

Total (lei)
Pondere in total
indemnizatii (%)

Total indemnizatii brute platite

(lei)

2009
248.023.136

4,56
5.187.480.620

95,44

5.435.503.756

2010
271.922.669

5,36
4.797.561.000

94,64

5.069.483.669

2011
288.396.876

6,43
4.194.672.389

93,57

4.483.069.265

Sursa: ASF

2012
299.855.424

6,31
4.453.717.618

93,69

4.753.573.042

2013
327.952.915

7,22
4.217.170.526

92,78

4.545.123.441

2014
439.583.713

9.82
4.036.207.152

90.18

4.475.790.865
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Figura 1.2.11: Dinamica structurii indemnizatiilor brute platite, in functie de
categoria de asigurare, in perioada 2009-2014
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1.2.3.1. Indemnizatii brute platite pentru asigurdri generale

in anul 2014, valoarea indemnizatiilor brute plitite de societitile de asigurare care au practicat asiguréri
generale a fost de 4.036.207.152 lei, in scddere nominald cu 4,29% fatd de anul 2013. Tn termeni reali,
scaderea a fost cu 5,30%.

Tabelul 1.2.14: Dinamica indemnizatiilor brute platite pentru asigurari generale in perioada 2009 — 2014

Modificare nominala

Indemnizatii brute . X Rata medie anuala a Modificare reala fata de
Anul ol ! fata de anul anterior . .. R
platite (lei) (%) inflatiei (%) anul anterior (%)

2009 5.187.480.620 25,19 5,59 18,56
2010 4.797.561.000 -7,52 6,09 -12,83
2011 4.194.672.389 -12,57 5,79 -17,35
2012 4.453.717.618 6,18 3,33 2,75

2013 4.217.170.526 -5,31 3,98 -8,94
2014 4.036.207.152 -4,29 1,07 -5,30

Sursa: ASF

Figura I.2. 12 Evolutia indemnizatiilor brute platite pentru asigurari generale, in
perioada 2009-2014 (milioane lei)
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Din valoarea totala a indemnizatiilor brute platite in anul 2014 pentru categoria asigurarilor generale, valoarea
aferenta daunelor produse Tn anii anteriori a fost 2.125.635.659 lei, ceea ce reprezinta 52,66% din total.

Suma recuperata de la societatile de reasigurare, catre care societatile de asigurare au cedat o parte din
riscurile asumate, a fost de 1.172.531.012,61 lei si a reprezentat 29,05% din volumul total de indemnizatii

brute platite pentru asigurari generale.

Cumulat, indemnizatiile brute platite de 10 societati de asigurari au reprezentat 95,61% din totalul

indemnizatiilor platite la nivelul segmentului de asigurari generale.

Tabelul 1.2.15: Societatile de asigurari cu cel mai mare volum de indemnizatii brute platite pentru asigurari generale

Nr. crt. Societate

OMNIASIG VIG
ASTRA SA
UNIQA ASIGURARI SA
GROUPAMA ASIGURARI SA
ALLIANZ - TIRIAC ASIGURARI SA
CARPATICA ASIG SA
EUROINS ROMANIA ASIGURARE REASIGURARE SA
ASIROM VIENNA INSURANCE GROUP SA
GENERALI ROMANIA
CITY INSURANCE SA
Total (1 -10)

LN AWNE

.
o©

Alte societati
Total IBP (lei)

Indemnizatii brute platite pentru
asigurdrile generale (lei)

Sursa: ASF

667.782.861
497.336.706
478.831.616
466.150.586
403.963.219
348.264.056
309.957.527
295.506.977
215.892.860
175.569.764
3.858.994.144
177.213.008
4.036.207.152

Pondere in total

(%)
16,54%
12,32%
11,86%
11,55%
10,01%

8,63%
7,68%
7,32%
5,35%
4,35%

95,61%
4,39%
100%

Ponderi semnificative ale indemnizatiilor brute platite de societatile de asigurare au fost inregistrate pe
- Asigurari de raspundere civila a autovehiculelor,

urmatoarele clase de asigurare: clasa X

clasa lll - Asigurari de mijloace de transport terestru, clasa VIII - Asigurari de incendiu si calamitati

naturale.

Figura 1.2.13: Structura pe clase a indemnizatiilor brute platite pentru asigurari
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in anul 2014, evolutia indemnizatiilor brute platite pentru principalele clase de asigurdri generale a fost

urmatoarea:

e pentru clasa X - Asigurari de raspundere civila pentru autovehicule au fost platite indemnizatii brute
in valoare de 1.961.442.118 lei, reprezentand 48,60% din valoarea totald a indemnizatiilor brute
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platite pentru asigurarile generale si 70,04% din valoarea primelor brute subscrise in anul 2014 pentru
aceasta clasa de asigurdri. Indemnizatiile platite pentru aceste asigurari au inregistrat o crestere
nominala cu 1,80%, ceea ce reprezinta in termeni reali o crestere cu 0,72% fata de anul 2013.

Cinci societati de asigurare au cumulat o valoare a indemnizatiilor platite, pentru asigurari de raspundere
civila pentru autovehicule, de 1.358.002.279 lei, nivel aferent unei ponderi de 69,23% din totalul
indemnizatiilor brute platite pentru clasa X. Aceste societati sunt urmatoarele:

e ASTRA SA, cu o valoare a indemnizatiilor brute platite de 340.752.709 lei;

e CARPATICA ASIG S.A, cu o valoare a indemnizatiilor brute platite de 315.156.976 lei;

e EUROINS ROMANIA SA, cu o valoare a indemnizatiilor brute platite de 292.897.511 lei;

e OMNIASIG VIG, cu o valoare a indemnizatiilor brute platite de 223.746.909 lei;

e UNIQA ASIGURARI SA, cu o valoare a indemnizatiilor brute plitite de 185.448.174 lei;

e pentru clasa Ill - Asigurari de mijloace de transport terestru, altele decat cele feroviare au fost
platite indemnizatii brute in valoare de 1.445.310.288 lei. O parte din acestea se transforma in
regrese fata de asiguratorii care au subscris asigurdri de raspundere civild pentru autovehicule
pentru persoanele vinovate de producerea accidentelor. Indemnizatiile brute platite pentru clasa Il
reprezinta 35,81% din totalul indemnizatiilor brute platite pentru asigurari generale, inregistrandu-se o
scadere nominala cu 18,10% si una reala cu 18,96% fata de anul 2013.

Cinci societati, din cele 21 de societati care au platit indemnizatii pentru acest tip de asigurari, au inregistrat
o valoare cumulatad a indemnizatiilor brute platite de 1.136.683.167 lei, reprezentand 78,65% din valoarea
totala a indemnizatiilor platite pentru aceasta clasa, dupa cum urmeaza:

e GROUPAMA ASIGURARI SA cu o valoare a indemnizatiilor brute plitite de 265.701.980 lei;

e UNIQA ASIGURARI SA, cu o valoare a indemnizatiilor brute plitite de 261.395.531 lei;

e OMNIASIG VIG, cu o valoare a indemnizatiilor brute platite de 257.429.879 lei;

e ALLIANZ - TIRIAC ASIGURARI SA, cu o valoare a indemnizatiilor brute plitite de 235.594.955 lei;
e GENERALI ROMANIA., cu o valoare a indemnizatiilor brute plitite de 116.560.822 lei.

Indemnizatiile platite pentru asigurarile auto (Casco si RCA, respectiv pentru asigurari incluse in clasa Il si
clasa X) au reprezentat 84,40% din totalul indemnizatiilor brute platite pentru categoria asigurarilor
generale. Comparativ cu anul 2013, indemnizatiile cumulate platite pentru asigurari auto au inregistrat o
scadere nominala cu 3,59%, ceea ce in termeni reali inseamna o scadere cu 4,61%.

e pentru clasa VIII — Asigurari de incendiu si calamitati naturale, 24 de societati de asigurare au
platit indemnizatii Tn valoare de 205.211.994 lei, ceea ce reprezintd o pondere de 5,08% din totalul
platilor aferente asigurarilor generale. Nivelul acestor indemnizatii a inregistrat o scadere nominala
cu 7,27% fata de 2013, iar in termeni reali o scadere cu 8,25%.

Pentru asigurdrile facultative de locuinte au fost platite indemnizatii brute de 60.030.452 lei, ceea ce
reprezintd 29,25% din valoarea indemnizatiilor brute platite pentru clasa VIIl. Comparativ cu anul 2013,
valoarea indemnizatiilor brute platite pentru asigurarile facultative de locuinte a inregistrat o scadere
nominala cu 5,19%.

Cinci societati de asigurari au platit cumulat indemnizatii brute de 152.147.530 lei, ceea ce a reprezentat
74,14% din valoarea totala a indemnizatiilor aferente clasei VIII. Aceste societati sunt urmatoarele:

e OMNIASIG VIENNA INSURANCE GROUP SA, cu o valoare de 41.193.401 lei;

e GROUPAMA ASIGURARI SA, cu o valoare de 35.412.603 lei;

e UNIQA ASIGURARI SA, cu o valoare de 26.620.197 lei;

e ALLIANZ - TIRIAC ASIGURARI SA cu o valoare de 25.229.271 lei;

e ASTRA SA, cu o valoare de 23.692.058 lei.
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1.2.3.2. Indemnizatii brute pldtite pentru asiguradri de viata

Valoarea indemnizatiilor brute platite pentru asigurari de viata s-a situat, in anul 2014, la 439.583.713 lei,
inregistrand o crestere nominald cu 34,04% fatd de 2013. In termeni reali, s-a inregistrat o crestere cu
32,62%. in aceastd suma au fost incluse si platile efectuate de societatile de asigurari aferente contractelor
de asigurare ajunse la maturitate, care au reprezentat 65,50% din total.

Tabelul 1.2.16: Dinamica indemnizatiilor brute platite pentru asigurari de viata in perioada 2009-2014

Anul Indemnizatii brute platite Modificare nominala fata de Rata medie anualdaa  Modificare reala fata de
nu (lei) anul anterior (%) inflatiei (%) anul anterior (%)
2009 248.023.136 12,81 5,59 6,84
2010 271.922.669 9,64 6,09 3,34
2011 288.396.876 6,06 5,79 0,25
2012 299.855.424 3,97 3,33 0,62
2013 327.952.915 9,37 3,98 5,18
2014 439.583.713 34,04 1,07 32,62
Sursa: ASF

Figura 1.2.14 Evolutia indemnizatiilor brute platite pentru asigurari de viata, in
perioada 2009-2014 (milioane lei)
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Cele mai semnificative ponderi in totalul indemnizatiilor brute platite au fost detinute de urmatoarele clase:

Al - Asigurari de viata, anuitati si asigurari de viata suplimentare si Alll - Asigurari de viata si anuitati
legate de fonduri de investitii.

Figura 1.2. 15 Structura pe clase a indemnizatiilor brute platite pentru asigurari
de viata (%)

Clasa A lll
37,29%
ClasaAl Alte clase
56,95% 5,76%
Sursa: ASF
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Tabelul 1.2.17: Societatile care au inregistrat cel mai mare volum de indemnizatii platite pentru asigurari de viata

Nr. X Indemnizatii brute platite .
Societate K Pondere in total (%)
crt. (lei)
1. NN ASIGURARI DE VIATA SA (FOSTA ING ASIGURARI DE VIATA SA) 127.431.010 28,99%
2. BCR ASIGURARI DE VIA',I'/:\ VIENNA INSURANCE GROUP SA 81.734.275 18,59%
3. ASIROM VIENNA INSURANCE GROUP SA 54.277.829 12,35%
4, METROPOLITAN LIFE ASIGURARI SA 41.315.085 9,40%
5. EUROLIFE ERB ASIGURARI DE VIA',I',Z\ SA 35.740.963 8,13%
6.  GENERALI ROMANIA 30.209.266 6,87%
7. ALLIANZ - TIRIAC ASIGURARI SA 16.336.031 3,72%
8. GROUPAMA ASIGURARI SA 14.421.288 3,28%
9. SIGNAL IDUNA ASIGURARE REASIGURARE SA 10.171.999 2,31%
10. BRD ASIGURAI DE VIATA SA 7.679.467 1,75%
Total (1-10) 419.317.213 95.39%
Alte societati 20.266.500 4.61%
Total IBP (lei) 439.583.713 100%
Sursa: ASF

Sume de rdscumpdrare pldtite pentru asigurdri de viatd

in anul 2014, volumul sumelor platite cu titlu de rdscumpdrari (totale si partiale) la cererea asiguratilor a
inregistrat o scadere nominald cu 13,84% (scddere de 14,75%, in termeni reali) fatd de anul 2013, de la
438.075.853 lei la 377.449.618 lei.
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1.2.4. Asigurari de locuinte

Primele brute subscrise pentru asigurarile facultative si obligatorii de locuinte totalizau, in anul 2014, un
volum de 475.450.350 lei, nivel ce reprezenta 49,82% din subscrierile aferente Clasei VIII - Asigurari de
incendiu si alte calamitati naturale.

Asigurarile facultative de locuinte au generat un volum de subscrieri de 348.818.065 lei, mai putin cu
36,39% fata de anul 2013. Evolutia asigurarilor facultative de locuinte in perioada 2010-2014 a fost
urmatoarea:

Tabelul 1.2.18: Evolutia asigurarilor facultative de locuinte

2010 2011 2012 2013 2014
Numar contracte noi (buc) 2.132.778 4.747.280 3.344.273 3.280.716 2.057.208
Prime brute subscrise (lei) 376.111.856 638.532.825 565.773.166 548.361.838 348.818.065
Sursa: ASF

Au crescut in schimb atat primele brute subscrise cat si numarul de contracte de asigurari obligatorii de
locuinte, de la 60.253.975 lei, respectiv 736.318 contracte in anul 2013, la 126.632.285 lei, respectiv
1.491.329 contracte in anul 2014.

Figura 1.2.16: Evolutie numar contracte asigurari Figura 1.2.17: Evolutie prime brute subscrise asigurari
obligatorii de locuinte obligatorii de locuinte (mii lei)
2014 1.491.329 2014 126.632
-4 4
2013 736.318 2013 60.254
4 4
2012 331.131 2012 24.201
4 4
2011 574.229 2011 35.311
4 4
2010 367.287 2010 29.557
Sursa: ASF Sursa: ASF

Tabelul 1.2.19: Evolutia primelor brute subscrise si a indemnizatiilor brute platite pentru
asigurarile de locuinte facultative si obligatorii

Total prime brute subscrise si indemnizatii din care:
Anul Indicatori brute platite aferente clasei VIII - Asigurdri de Asigurari facultative Asigurari obligatorii
incendii si alte calamitati naturale (lei) de locuinte de locuinte
2011 Prime brute subscrise 1.178.020.775 638.532.825 35.310.758
Indemnizatii brute platite 238.387.105 47.013.398 327.310
2012 Prime brute subscrise 1.081.228.539 565.773.166 24.200.893
Indemnizatii brute platite 218.520.305 76.678.178 276.689
5013 Prime brute subscrise 1.060.344.929 548.361.838 60.253.975
Indemnizatii brute platite 221.300.510 63.317.820 473.496
2014 Prime brute subscrise 954.401.654 348.818.065 126.632.285
Indemnizatii brute platite 205.211.994 60.030.452 2.968.224
Sursa: ASF
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1.2.5. Rezerve tehnice

Din analiza datelor inregistrate in situatiile financiare transmise ASF rezultd c3, la data de 31.12.2014,
societatile de asigurare au constituit rezerve tehnice brute pentru activitatea de asigurari generale si de
viata 1n valoare de 13.750.048.359 lei, in crestere nominala cu 4,09% fata de data de 31.12.2013, ceea ce
reprezintd o crestere in termeni reali cu 2,99%.

Rezervele tehnice brute constituite pentru asigurarile generale au inregistrat un volum de 7.598.200.584 lei,
detinand astfel o pondere de 55,26% din total. Pentru asigurari de viata, societatile au constituit rezerve in
valoare de 6.151.847.775 lei, nivel aferent unei ponderi de 44,74% din total.

La data de 31.12.2014, partea cedatd reasiguratorilor din rezervele tehnice brute era in valoare de
1.922.608.395 lei, cumulat pentru asigurdri generale si de viatd, reprezentand 13,98% din totalul rezervelor
tehnice brute. Comparativ cu data de 31.12.2013, valoarea totalda a partii cedate reasiguratorilor din
rezervele tehnice brute constituite pentru cele doua categorii de asigurare a inregistrat o scadere nominala
cu 1,97% ceea ce in termeni reali reprezinta o scadere cu 3,01%.

Rezerve tehnice constituite pentru asigurdri generale

Pentru activitatea de asigurari generale, la data de 31.12.2014, societatile de asigurare aveau constituite
rezerve tehnice brute in valoare de 7.598.200.584 lei, o crestere nominalad cu 3,51%, ceea ce reprezinta o
crestere reala cu 2,41%, fatd de 31.12.2013.

Partea cedata reasiguratorilor din rezervele tehnice brute pentru asigurari generale avea o valoare de
1.885.648.053 lei, inregistrand o scadere nominald cu 0,22% (scadere cu 1,28%, in termeni reali) fata de
2013. Raportata la totalul rezervelor aferente asigurarilor generale, partea cedata reasiguratorilor a
reprezentat 24,82% nivel in scadere fata de anul precedent, cand aceasta se situa la un nivel de 25,74%.

Structura rezervelor tehnice brute pentru categoria asigurdrilor generale, la data de 31.12.2014, era
urmatoarea:

v rezerve de prime, in valoare brutd de 2.976.807.947 lei, reprezintd 39,18% din valoarea totald a
rezervelor tehnice brute aferente asigurarilor generale. Comparativ cu soldul existent la sfarsitul
anului 2013, valoarea rezervelor de prime a inregistrat o crestere nominala cu 0,22%, ceea ce
fnseamna un real negativ de 0,84%. Partea aferenta cedarilor in reasigurare din rezervele de prime
brute, in valoare de 543.375.850 lei, reprezenta 18,25% din rezervele de prime brute;

v" rezervele de daune avizate si neavizate brute, in valoare de 4.243.226.102 lei, reprezentau 55,85%
din valoarea rezervelor tehnice brute constituite pentru asigurarile generale. Nivelul acestor
rezerve tehnice a inregistrat o crestere nominald cu 8,95% fata de data de 31.12.2013, ceea ce in
termeni reali a Tnsemnat o crestere cu 7,80%. Partea aferenta cedarilor in reasigurare din valoarea
rezervelor brute de daune avizate si neavizate, in valoare de 1.279.942.434 lei, reprezenta 30,16%
din totalul rezervelor de daune, inregistrand o crestere nominala cu 2,61% fata de anul precedent.
in termeni reali, cresterea a fost cu 1,52%.

Tabelul 1.2.20: Evolutia rezervelor tehnice brute pentru asigurari generale, in perioada 2010-2014

Rezerve tehnice brute Rezerve de prime brute Rezerve de daune avizate si neavizate

An (lei) (lei) (lei)
2010 6.782.629.538 3.230.521.900 3.128.617.940
2011 7.022.466.930 3.017.386.502 3.543.612.908
2012 6.971.815.101 3.114.890.480 3.416.959.206
2013 7.340.812.161 2.970.130.760 3.894.509.193
2014 7.598.200.584 2.976.807.947 4.243.226.102

Sursa: ASF
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Figura 1.2.18: Dinamica rezervelor tehnice brute pentru asigurari generale, in perioada 2010-2014
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Sursa: ASF

n ceea ce priveste structura pe clase de asiguréri a rezervelor tehnice brute constituite de societiti pentru

asigurdri generale, la data de 31.12.2014, valori semnificative au fost inregistrate, dupa cum urmeaza:

v

clasa Ill - Asigurari de mijloace de transport terestru, altele decat cele feroviare - inregistra rezerve
tehnice brute in valoare de 1.554.704.342 lei. Comparativ cu data de 31.12.2013, nivelul a fost in
scadere nominald cu 10,48%, ceea ce reprezinta o scadere in termeni reali cu 11,43%. Aceasta
evolutie negativa a fost cauzata de diminuarea cu 6,26% a subscrierilor aferente asigurarilor din clasa
[1I. Tn total rezerve tehnice brute constituite pentru asigurdri generale, clasa Ill detinea o pondere de
20,46%, in scadere fata de data de 31.12.2013, cand reprezenta 23,66% din total;

clasa VIII — Asigurari de incendiu si alte calamitati naturale - rezervele tehnice brute erau in
valoare de 944.937.314 lei, reprezentand 12,44% din total. Acest tip de rezerve a inregistrat o
scadere nominala cu 2,67%, ceea ce, in marimi reale, inseamna o scadere cu 3,70% fata de data de
31.12.2013;

clasa X — Asigurari de raspundere civila pentru vehicule - rezervele tehnice brute, in valoare de
3.754.765.836 lei, au inregistrat o crestere nominald cu 15,99% (o crestere cu 14,76% in termeni
reali) fata de 2013. Rezervele constituite pentru aceasta clasa reprezentau 49,42% din totalul
rezervelor tehnice brute constituite pentru asigurari generale, nivel in crestere cu 5,32 puncte
procentuale fata de ponderea calculata la sfarsitul anului 2013 (44,10%).

Rezerve tehnice constituite pentru asigurdri de viata

Pentru activitatea de asigurdri de viata, la data de 31.12.2013, societatile de asigurare aveau inregistrate

rezerve tehnice brute in valoare de 6.151.847.775 lei, nivel in crestere nominala cu 4,82% (3,71%, crestere
reald) fata de 31.12.2013.

Partea din rezervele tehnice aferenta cedarilor in reasigurare pentru aceasta categorie de asigurari avea o

valoare de 36.960.342 lei, reprezentand 0,60% din totalul rezervelor tehnice brute pentru asigurdrile de

viata. Valoarea partii cedate in reasigurare din rezervele tehnice pentru asigurarile de viata a scazut cu

48,29% in termeni nominali, respectiv cu 48,84% in termeni reali, fata de anul 2013.

An
2010
2011
2012
2013
2014

Tabelul 1.2.21: Evolutia rezervelor tehnice brute pentru asigurari de viata, in perioada 2010-2014

Rezerve tehnice brute (lei) Rezerve matematice brute (lei) Ponderea rezervelor matematice in total (%)
4.383.572.919 3.535.862.556 80,66
4.772.055.356 3.913.498.770 82,01
5.477.203.711 4.563.022.452 83,31
5.868.974.592 5.058.997.092 86,20
6.151.847.775 5.362.340.474 87,17
Sursa: ASF

57



Figura 1.2.19: Dinamica rezervelor tehnice brute pentru asigurari de viata, in
perioada 2010-2014
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Referitor la structura rezervelor matematice brute, ponderi semnificative au fost detinute de rezervele
matematice constituite pentru clasele Al - Asigurari de viata, anuitati si asigurari de viata suplimentare
(45,35%) si Alll - Asigurari de viata si anuitati legate de fonduri de investitii (53,90%).
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1.2.6 Activele societatilor de asigurare

1.2.6.1. Active totale

La data de 31.12.2014 valoarea totala a activelor bilantiere raportate in situatiile financiare ale societatilor
de asigurare era de 18.661.172.980 lei, inregistrand o crestere nominald cu 2,79% fata de anul 2013.
in termeni reali, luand in calcul rata inflatiei, valoarea activelor societatilor de asigurare a inregistrat o
crestere cu 1,70%.

Cele mai mari valori ale ratei de crestere a activelor bilantiere in anul 2014 au fost raportate de societatile
LIG Insurance (+61,43%), PAID (+58,54%) si Gothaer Asigurari Reasigurari (+53,01%). Scaderi ale valorii
activelor bilantiere au fost raportate de catre societatile Ate Insurance (-29,75%), Astra (-24,78%), Asito
Kapital (-23,58%) si Omniasig VIG (-11,37%), dar si de alte 5 societati de asigurare la care nsa variatia
raportata a fost sub 5%.

Desi numarul de societati de asigurare a scazut in anul 2014 fata de anul 2013, cresterea totala a activelor
bilantiere a fost influentata de cresterea valorii activelor (reevaluare), rezultatele tehnice ale activitatii
desfisurate Tn anul 2014, dar si de aportul nou de capital social. in anul 2014 ASF a aprobat majorari de
capital social pentru 13 societati de asigurare, in valoare totala de 381 milioane lei, echivalentul a
85 milioane Euro.

Tabelul 1.2.22: Activele bilantiere ale societatilor de asigurare, in perioada 31.12.2009 - 31.12.2014

Plasamente (lei)

Total active . Plasamente aferente asigurarilor
Data ) . A Obligatiuni si alte L. .
bilantiere Total din care . o de viata cu componenta Alte plasamente

titluri cu venit fix . . .

investitionala
31.12.2009 16.398.487.279 9.174.286.671 3.557.692.096 1.501.947.164 4.114.647.411
31.12.2010 16.805.591.185 9.857.781.064 4.515.307.549 1.880.392.260 3.462.081.255
31.12.2011 17.293.960.385 10.390.101.581 5.113.381.422 2.122.748.569 3.153.971.590
31.12.2012 18.960.424.182 10.525.710.723 4.925.977.303 2.629.080.446 2.970.652.974
31.12.2013 18.154.332.658  11.241.153.199 5.360.401.087 2.993.042.517 2.887.709.595
31.12.2014 18.661.172.980 12.299.960.091 6.016.553.780 3.254.610.660 3.028.795.651

Sursa: ASF

Figura 1.2.20: Evolutia activelor totale si a plasamentelor societatilor de asigurare, in perioada
31.12.2009 - 31.12.2014
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Raportata la PIB, valoarea totald a activelor bilantiere detinute la data de 31.12.2014 de societatile de
asigurare din Romania reprezintd o pondere de 2,80%.

Preferinta asiguratorilor s-a mentinut pentru instrumentele financiare cu venit fix, valoarea plasamentelor
in obligatiuni si alte titluri cu venit fix la data de 31.12.2014 avand o pondere de 48,92% din total
plasamente, Tn crestere cu 15,90% fata de anul 2013.

Figura 1.2.21: Structura activelor totale ale societatilor de asigurare
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Sursa: ASF

Disponibilitatile banesti existente la 31.12.2014 in depozite constituite de societatile de asigurare la
institutiile de credit au fost in valoare de 1.025.392.809 lei, in crestere cu 14,81% fata de anul precedent, in
contextul in care ratele de dobanda s-au aflat pe un trend descendent.

n ceea ce priveste plasamentele aferente asigurarilor de viatd pentru care expunerea la riscul de investitii
este transferatd contractantilor, 67,43% din acestea sunt reprezentate de plasamente in organisme de
plasament colectiv in valori mobiliare (OPVCM) si alte fonduri de investitii, 22,93% in obligatiuni si 4,09% in
depozite bancare. Structura plasamentelor aferente asigurarilor de viata pentru care expunerea la riscul de
investitii este transferata contractantilor este urmatoarea:

Figura 1.2.22: Structura plasamentelor aferente asigurarilor de viata pentru care expunerea la riscul de investitii
este transferata contractantilor
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OPCVM si alte fonduri de investitii obligatiuni depozite bancare titluri actiuni alte plasamente
Sursa: ASF
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Figura 1.2.23: Active admise pe categorii de asigurare
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1.2.6.2. Active admise sd acopere rezervele tehnice brute pentru asigurdri generale

La data de 31.12.2014 valoarea contabila a activelor destinate sa acopere rezervele tehnice brute
constituite pentru asigurdri generale a fost de 8.552.390.341 lei, in crestere cu 1,3% fatda de nivelul
inregistrat la data de 31.12.2013. Gradul de acoperire a rezervelor tehnice cu active admise pentru aceasta
categorie de asigurari, luand in calcul regulile prevazute de normele in vigoare pentru activele admise sa
acopere rezervele tehnice, era la data de 31.12.2014 de 105,14%. in anul 2014 au fost modificate conditiile
in care unele categorii de active pot fi admise sa acopere rezervele tehnice brute (Norma nr.22/2014
pentru modificarea si completarea unor acte normative privind activele admise sa acopere rezervele
tehnice brute ale asiguratorilor), insd aceste modificari nu au avut un impact semnificativ asupra gradului
de acoperire a rezervelor tehnice brute la nivel agregat (gradul de acoperire a rezervelor tehnice brute cu
active admise a scazut cu 1,45 puncte procentuale fata de anul 2013).

Tabelul 1.2.23: Structura activelor admise sa acopere Situatia privind activele admise sa acopere
rezervele tehnice brute pentru asiguréri generale rezervele tehnice brute pentru asigurari generale
Active admise 31122013 31.12.2014 Variatie la data de 31.12.2014 aratd o crestere a
. I(".‘:' lei) ' plasamentelor in titluri de stat, obligatiuni si
itluri de stat si . .
: 2.243 2.654 +18,31% unitati de fond ale organismelor de plasament
bonuri de tezaur ! g p
titluri admin. 9375 2368 -028% colectiv pentru acoperirea rezervelor tehnice
publica ! ! ! b v L
e rute aferente activitatii de asigurari generale.
Obligatiuni 231 263 +13,82% ) ) ) ’ ) ) e )
Actiuni 106 85 -19,82% Titlurile de stat din portofoliul asiguratorilor si
OPCVM 48 57 +17,78% bonurile de tezaur emise de statele membre in
Depozite si . .
diszgzizéiﬁt’;'ti 1.006 1.008 +0,24% valoare de 2.654.245.535 lei, detinute pentru
Constructiigli 639 79 9 35% acoperirea obligatiilor aferente activitatii de
1 e ° . v . "~ .
terenuri asigurari generale, au finregistrat o crestere
Creante 1.653 1.417 -14,28% o . .
Rezerve tehnice ’ nominala cu 18,31% (17,06% crestere reala) fata
cedate in 1.890 1.884 -0.29% de anul 2013. Aceasta categorie de active
éﬁalst'g_“rl‘f";e reprezintd 31,04% din totalul activelor admise s
eltuiell de
achizitie 529 497 -6,09% acopere rezervele tehnice brute la data de
31.12.2014.
Sursa: ASF

Plasamentele cu venit fix raman in continuare in preferinta asiguratorilor, spre deosebire de cele cu venit
variabil (actiuni si alte participatii) a caror valoare a scazut cu 19,82% pana la 85.134.630 lei. Acest tip de
plasamente reprezinta doar 0,99% din activele admise sa acopere rezervele tehnice.
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Partea din rezervele tehnice aferenta contractelor cedate in reasigurare, in valoare de 1.884.059.333 lei,
reprezintd 22,03% in total active admise, in scadere usoard (-0,29%) fata de data de 31.12.2013, iar
creantele din asigurari-reasigurari reprezinta 16,57% din total active admise.

Figura 1.2.24: Structura activelor admise sa acopere rezervele tehnice brute pentru asigurari generale la 31.12.2014
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Plasamentele in depozite si disponibilitatea Tn conturi la institutii de credit reprezinta 11,79% din activele
destinate activitatii de asigurdri generale. Aceste plasamente au fost efectuate la peste 40 de institutii de
credit din Romania si din state membre, in lei si valuta. Prezentam in tabelul de mai jos primele 10 institutii
de credit clasificate dupa valoarea plasamentelor realizate de societatile de asigurare la data de
31.12.2014, pentru activitatea de asigurari generale:

Tabelul 1.2.24: Top 10 institutii de credit clasificate dupa valoarea plasamentelor in 2014

Valoare depozite si disponibilitati bancare

Nr. crt. Institutie de credit _ echivalent lei - % din total
1 Banca Comerciala Romana SA 250.120.873 24,81%
2 BRD-Group Société Générale SA 122.060.973 12,11%
3 Raiffeisen Bank 115.481.626 11,45%
4 Unicredit Tiriac Bank 63.794.828 6,33%
5 Banca Transilvania 55.342.146 5,49%
6 Pireus Bank 33.644.485 3,34%
7 Credite Europe Bank 32.567.931 3,23%
8 Unicredit Bulbank Bulgaria 22.190.902 2,20%
9 Banca Intesa Sanpaolo 21.508.378 2,13%
10 Volksbank 20.580.940 2,04%

Sursa: ASF

Mentionam faptul ca in tabel este trecuta valoarea contabild a depozitelor si a disponibilitatilor bancare la
data de 31.12.2014 (pentru activitatea de asigurari generale), doar 90,61% din acestea fiind admise sa
acopere rezervele tehnice brute pentru asigurarile generale, respectand conditiile de dispersie impuse de
normele n vigoare (nu mai mult de 20% intr-o institutie de credit).
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Figura 1.2.25: Evolutia structurii activelor admise sa acopere rezervele tehnice brute pentru asigurarile generale in
perioada 31.12.2010-31.12.2014
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1.2.6.3. Active admise sd acopere rezervele tehnice brute pentru asigurari de viata

Din valoarea totald a activelor care acopera rezervele tehnice brute la nivel agregat, 45,20% sunt destinate
acoperirii rezervelor tehnice brute aferente activitatii de asigurari de viata. Astfel, cele 16 societati de
asigurare care desfasoara activitate de asigurari de viata (inclusiv societatile de asigurare compozite), au
raportat o valoare contabilda a activelor destinate sa acopere rezervele tehnice brute pentru aceasta
categorie de rezerve tehnice de 7.053.345.952 lei, in crestere nominald cu 6,96% fata de 31.12.2013
(crestere reald cu 5,83%). Gradul de acoperire a rezervelor tehnice brute cu active admise la data de
31.12.2014, pentru categoria asigurarilor de viata, a fost de 111,89%, cu 2,57 puncte procentuale mai mare
decat la anul precedent.

Structura activelor admise sa acopere rezervele tehnice brute pentru asigurarile de viatd la data de
31.12.2014 a fost urmatoarea:

e Titlurile de stat si bonuri de tezaur emise de statele membre au totalizat 2.660.083.711 lei, in
crestere cu 12,68% fata de data de 31.12.2013. Investitiile realizate Tn aceste tipuri de instrumente
reprezinta 37,71% din total active admise sa acopere rezervele tehnice;

e Titlurile emise de autoritati ale administratiei publice locale au reprezentat plasamente in valoare
de 2.946.608 lei, in scadere cu 91,09% fata de data de 31.12.2013;

e Valorile mobiliare tranzactionate pe o piata reglementata si titlurile de participare la fondurile
deschise de investitii au reprezentat plasamente totale de 3.395.086.961 lei, inregistrand o crestere
cu 6% fata de data de 31.12.2013. Ponderea valorilor mobiliare in total active admise sa acopere
rezervele tehnice a fost de 44,68%;

e Disponibilul in depozite si conturi curente a totalizat 433.040.481 lei, in crestere cu 18,75% fata de
data de 31.12.2013. Contributia acestui tip de active la formarea activelor totale admise sa acopere
rezervele tehnice brute a fost de 6,14%;

e Creantele de la asigurati si intermediari, pentru asigurarile de viata, au cumulat 198.562.154 lei, in
scadere cu 6,06% fata de data de 31.12.2013. Aceasta categorie a reprezentat 2,82% din totalul
activelor admise sa acopere rezervele tehnice brute pentru asigurari de viata;

e Partea din rezervele tehnice aferenta contractelor cedate in reasigurare a fost in valoare de
36.960.341 lei, in scadere cu 48,23% fata de data de 31.12.2013 si reprezinta o pondere de 0,52% in
total active admise sa acopere rezervele tehnice pentru asigurarile de viata;

e Terenurile si constructiile in acoperirea rezervelor tehnice brute pentru asigurarile de viata
reprezintd doar 1,86 % din activele admise, si au o valoare de 131.014.076 lei, in scadere nominala
cu 6,79% fata de data de 31.12.2013;

e Cheltuielile de achizitie reportate au insumat 90.778.094 lei si reprezinta 1,29% din activele admise
sa acopere rezervele tehnice.
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Figura 1.2. 26 Evolutia structurii activelor admise sa acopere rezervele tehnice brute pentru asigurarile de viata in
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1.2.7. Activitatea de reasigurare

n anul 2014, un numar de 26 de societiti de asigurare au cedat riscuri in reasigurare pentru activitatea de
asigurari generale si 16 societati pentru activitatea de asigurari de viata.

Valoarea totalda a primelor subscrise cedate in reasigurare in anul 2014 a fost de 1.934.743.679 lei
reprezentand 23,93% din total prime brute subscrise de societatile de asigurare din Romania tn anul 2014.

Fata de valoarea primelor subscrise cedate in reasigurare in anul anterior, variatia in suma de 400.150.941 lei
reprezintd o scadere in marimi nominale cu 17,14%, respectiv de 18,01% in marimi reale.

n anul 2014 activitatea de primiri in reasigurare a cunoscut o diminuare cu 26,26% fatd de anul precedent,
ponderea covarsitoare fiind detinuta de primirile Tn reasigurare pentru activitatea de asigurari generale
(99,83%).

Principalii indicatori ai activitatii de reasigurare in anii 2013 si 2014 se prezinta dupa cum urmeaza:

Tabelul 1.2.25: Principalii indicatori ai activitatii de reasigurare in 2013 - 2014

Asigurari de viata Asigurari generale Total (viata + generale)

Indicatori
2013 2014 2013 2014 2013 2014
Prime brute subscrise (lei) 1.634.296.439 1.637.120.366 6.488.150.452 6.448.556.518 8.122.446.891 8.085.676.884
Primiri in reasigurare (lei) 44.433 44.899 35.778.916 26.369.563 35.823.349 26.414.462
Comisioanele aferente
primirilor in reasigurare 0 0 7.794.592 9.723.924 7.794.592 9.723.924
Ponderea comisioanelor
aferente primirilor in primele 0 0 21,78 36,88 21,76 36,81
aferente acestora (%)
Prime cedate in reasigurare
(lei) 60.103.363 52.517.253 2.274.791.257 1.882.226.426 2.334.894.620 1.934.743.679
Ponderea primelor cedate in
total prime brute subscrise 3,68 3,21 35,28 29,19 28,75 23,93
(%)
Comisioanele primite pentru
cedari in reasigurare (lei) 14.956.231 19.194.541 355.348.147 365.089.180 380.045.411 384.283.721
Ponderea comisioanelor
primate pentru cedari in 24,88 36,55 15,62 19,40 16,28 19,86
reasigurare(%)
Venituri inregistrate de la
reasiguratori din indemnizatii 16.865.641 21.671.502 1.490.373.362 1.172.531.013 1.507.239.003 1.194.202.515
recuperate (lei)
Ponderea veniturilor
inregistrate de la reasiguratori
din indemnizatii recuperate in 28,06 41,27 65,52 62,29 64,55 61,72

total prime brute subscrise
cedate in reasigurare (%)

Sursa: ASF

1.2.7.1 Activitatea de asigurdri generale

n sectorul asigurarilor generale, primele brute cedate in reasigurare au fost in anul 2014 de 1.882.226.426 lei,
reprezentand 29,19% din total prime brute subscrise pentru activitatea de asiguriri generale. in consecints,
la data de 31.12.2014, gradul retinerii proprii rezultat din raportarile transmise de catre societatile de
asigurare a fost de 70,81% din volumul primelor brute subscrise pentru asigurari generale.

Se constata o scadere a procentului reprezentand cedari in reasigurare fata de anul precedent cand a fost
cedat in reasigurare un procent de 34,80% din primele brute subscrise pentru asigurari generale.
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Figura 1.2.27: Dinamica primelor brute subscrise si ale primelor brute subscrise cedate in
reasigurare pentru categoria asigurarilor generale, in perioada 2010-2014 (mil. lei)
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Pentru categoria asigurarilor generale cele mai mari ponderi in valoarea totald a primelor cedate in

reasigurare au fost inregistrate pentru urmatoarele clase de asigurari:

clasa X-asigurari de raspundere civila pentru vehicule, cu un volum al primelor cedate in
reasigurare de 723.570.766 lei, reprezentand 25,84% din volumul primelor subscrise pe aceasta
clasa de asigurare si 38,44% din total prime cedate in reasigurare pentru asigurarile generale.

clasa VIl — asigurari de incendiu si alte calamitati naturale, inregistreaza un volum al primelor
cedate in reasigurare de 449.548.370 lei, reprezentand 47,10% din total prime brute subscrise
pentru aceasta clasa de asigurari si 23,88% din total prime cedate in reasigurare pentru asigurarile
generale.

clasa lll — Asigurari de mijloace de transport terestru, altele decat cele feroviare, cu un volum al
primelor cedate de 417.011.046 lei, reprezentand 24,76% din total prime subscrise pentru aceasta
clasa de asigurari si 22,16% din total prime cedate in reasigurare pentru asigurarile generale.

n ceea ce priveste primirile in reasigurare pentru activitatea de asigurari generale, acestea au reprezentat

0,41% din volumul total de prime brute subscrise in anul 2014. Cele mai mari ponderi au fost inregistrate

pentru urmatoarele clase:

clasa XIll Asigurari de raspundere civila generalda, cu un volum al primelor brute primite de
9.757.374 lei, cu o pondere de 37,00% din volumul total;

clasa XVIII Asigurari de asistenta a persoanelor aflate in dificultate cu un volum al primilor brute
primate de 6.384.609 lei, cu o pondere de 24,21% din volumul total;

clasa XVI Asigurari de pierderi financiare cu un volum al primelor brute primite de 3.278.715 lei, cu
o pondere de 12,43% din volumul total.

1.2.7.2 Activitatea de asigurdri de viata

n anul 2014, in sectorul asigurérilor de viatd valoarea primelor cedate in reasigurare a fost de 52.517.253 lei, un

nivel aflat in scadere fata de cel raportat in anul 2013, cu 12,62%, ceea ce in termeni reali reprezinta o
reducere cu 13,55%.
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Figura 1.2.28: Dinamica primelor brute subscrise si ale primelor brute subscrise cedate
in reasigurare pentru categoria asigurarilor de viata, in perioada 2010-2014 (mil. lei)
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Raportate la totalul primelor brute subscrise din asigurarile de viata, primele cedate au reprezentat 3,21%,
mentinadndu-se la un nivel apropiat fatd de anul 2013 (3,68%). in consecintd, gradul retinerii proprii a
riscurilor asumate prin contractele de asigurari de viata a fost de 96,79% la data de 31.12.2014, valoarea
primelor nete fiind de 1.584.603.113 lei.

Cea mai mare pondere in totalul primelor cedate in reasigurare, respectiv de 83,43%, a fost raportata
pentru clasa | - Asigurari de viata, anuitati si asigurari de viata suplimentare. Astfel ca, primele cedate
pentru aceasta clasa de asigurari au fost in suma de 43.815.983 lei, inregistrand o diminuare fata de anul
2013 cu 22,35%.

Singura clasa pentru care s-au inregistrat primiri in reasigurare este clasa | - Asigurari de viata, anuitati si
asigurari de viata suplimentare, in marime absoluta de 44.899 lei, situdndu-se la un nivel aproximativ
constant cu cel inregistrat in anul 2013 (44.433 lei).
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1.2.8. Cheltuielile de achizitie si administrare

Valoarea cumulata a cheltuielilor de achizitie si administrare raportate de societatile de asigurare pentru
anul 2014 a fost de 3.191.017.886 lei, in scadere cu 5,79% fata de anul 2013, ceea ce, in termeni reali, a
insemnat o diminuare cu 6,79%.

Cheltuielile de achizitie, de 1.832.698.912 lei, au reprezentat 57,43% din total cheltuieli, in timp ce
cheltuielile de administrare au detinut o pondere de 42,57%, aferenta unei valori de 1.358.318.974 lei.

Valoarea totala a cheltuielilor de achizitie si administrare a reprezentat 39,47% din volumul primelor brute
subscrise pentru ambele categorii de asigurare, in anul 2014, nivel mai mic cu 2,44 puncte procentuale fata
de cel inregistrat in anul 2013.

La data de 31.12.2014 structura cheltuielilor de achizitie si administrare se prezinta astfel:

Tabelul 1.2.26: Structura cheltuielilor de achizitie si administrare pe categorii de asigurari

Asigurari generale Asigurari de viata Total
2013 2014 2013 2014 2013 2014
Cheltuieli de achizitie (lei) 1.658.006.810 1.571.847.605 308.344.272 260.851.307 1.966.351.082 1.832.698.912
Cheltuieli de administrare

(lei)

Total 2.677.995.759 2.550.115.088 709.139.345 640.902.798 3.387.135.104 3.191.017.886
Sursa: ASF

Indicator

1.019.988.949 978.267.483 400.795.073  380.051.491 1.420.784.022 1.358.318.974

Pentru activitatea de asigurari generale, cheltuielile de achizitie si administrare raportate de societatile de
asigurare aveau o valoare de 2.550.115.088 lei (79,91% din totalul inregistrat la nivelul intregii piete), in
scadere nominala cu 4,77% fata de anul 2013, ceea ce a insemnat o reducere cu 5,78% in termeni reali.

Din analiza structurii pe clase de asigurari generale a cheltuielilor de achizitie si administrare a rezultat ca
cele mai mari valori sunt aferente clasei X - Asigurari de rdspundere civila pentru vehicule (1.036.133.295 lei),
clasei lll - Asigurari de mijloace de transport terestru, altele decat cele feroviare (639.993.782 lei) si clasei
VIII - Asigurari de incendiu si alte calamitati naturale (414.657.320 lei). Valoarea cumulata a cheltuielilor de
achizitie si administrare realizate pentru cele doua clase auto (lll si X) a fost de 1.676.127.077 lei, ceea ce a
reprezentat 65,73% din totalul cheltuielilor de acest gen aferente intregii categorii de asigurari generale si
37,38% din primele brute subscrise pentru cele doua clase.

Comparativ cu anul 2013, cheltuielile de achizitie si administrare pentru clasa Ill - Asigurari de mijloace de
transport terestru, altele decat cele feroviare, au inregistrat o scadere nominala cu 11,53% (in termeni reali
reducerea fiind cu 12,46%).

Pe segmentul asigurarilor de raspundere civild pentru vehicule (clasa X), cheltuielile de achizitie si administrare
au inregistrat o crestere nominala cu 3,36% (crestere cu 2,27% in termeni reali) fata de anul 2013.
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Pentru activitatea de asigurari de viata, cheltuielile de achizitie si administrare raportate pentru anul 2014
s-au situat la un volum de 640.902.798 lei (ceea ce reprezinta 20,08% din totalul Tnregistrat la nivelul
pietei), fiind Tn scadere nominala cu 9,62% (scadere cu 10,58% in termeni reali) fata de anul 2013.

Pentru clasa | - Asigurari de viata, anuitati si asigurari de viata suplimentare, cheltuielile de achizitie si
administrare efectuate de societati au fost de 464.429.147 lei (72,46% din totalul aferent asigurdrilor de
viata), in scadere nominald cu 14,99% (15,89% scadere reald) fata de anul 2013.

Cheltuielile de achizitie si administrare aferente clasei lll - Asigurari de viata si anuitati care sunt legate de
fonduri de investitii au avut o valoarea de 129.630.924 lei (20,23% din totalul aferent asigurarilor de viata),
in crestere nominala cu 13,93% fata de 2013, ceea ce a insemnat o crestere reala cu 12,73%.

Figura

1.2.31: Evolutia cheltuielilor de achizitie si
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Cheltuieli de achizitie

n anul 2014, societétile de asigurari au raportat cheltuieli de achizitie in valoare de 1.832.698.912 lei, nivel

in scadere nominala cu 6,80% (o reducere cu 7,78% in termeni reali) fata de anul 2013.

Structura pe categorii de asigurare a cheltuielilor de achizitie a fost urmatoarea:

Pentru asigurarile generale, cheltuielile de achizitie efectuate in anul 2014 au fost de
1.571.847.605 lei, in scadere nominala cu 5,20% (respectiv o scadere reala de 6,20%) fata de anul
2013. Aceasta valoare reprezinta 85,77% din totalul cheltuielilor de achizitie raportate de societati
pentru asigurari generale si asigurari de viata.

Pentru asigurarile de viata, cheltuielile de achizitie au avut o valoare de 260.851.307 lei (14,23%
din totalul cheltuielilor de achizitie raportate pentru ambele categorii de asigurare), in scadere
nominala cu 15,40% (16,30% scadere reald) fata de anul 2013.

Cheltuieli de administrare

Cheltuielile de administrare inregistrate de societatile de asigurare pentru anul 2014, au avut o valoare de
1.358.318.974 lei, in scadere nominala cu 4,40% (scadere cu 5,41%, in termeni reali) fatd de anul 2013.

Structura cheltuielilor de administrare, pe cele doua categorii de asigurare, a fost urmatoarea:

Clasa

n
Vil
X

Pentru asigurari generale, cheltuielile de administrare au avut o valoare de 978.267.483 lei,
reprezentand 72,02% din totalul cheltuielilor de administrare, in scadere nominala cu 4,09%
(scadere cu 5,11%, in termeni reali) fata de anul 2013.
Pentru asigurari de viata, cheltuielile de administrare au avut o valoare de 380.051.491 lei,
reprezentand 27,98% din totalul cheltuielilor de administrare, in scadere nominala cu 5,18%
(scadere cu 6,18%, in termeni reali), fata de anul 2013

Tabelul 1.2.27: Rata daunei principalelor clase de asigurari generale, in perioada 2012-2014

2012 2013 2014
Rata Rata Rata daunei Rata Rata Rata daunei Rata Rata Rata daunei
daunei cheltuielilor combinata daunei cheltuielilor combinata daunei cheltuielilor combinata
92,82 35,19 128,01 86,42 36,36 122,77 79,78 36,36 116,14
22,15 37,85 60,00 25,15 43,23 68,37 26,41 42,33 68,74
83,68 41,05 124,73 90,55 42,52 133,06 87,05 39,33 126,38
Sursa: ASF

Din datele prezentate mai sus se observa cd in perioada 2012 — 2014 pentru clasele auto (lll si X) rata

daunei combinata, determinata ca suma intre rata daunei si rata cheltuielilor, a depasit pragul de 100%,

aceasta avand efecte negative asupra rezultatului tehnic.

71



1.2.9. Coeficientul de lichiditate

Coeficientul de lichiditate se determina ca raportul dintre activele lichide prevazute de norme si obligatiile
pe termen scurt ale asiguratorilor fata de asigurati si, potrivit cerintelor de prudentialitate trebuie sa fie

supraunitar.

Pentru asigurarile generale, din punct de vedere al elementelor care intrd in componenta coeficientului de
lichiditate, se observd o crestere a ponderii detinute de titlurile de stat in cadrul portofoliilor de active
lichide admise la nivelul intregii piete in detrimentul obligatiunilor municipale si valorilor mobiliare
tranzactionate. La nivelul pietei de asigurari generale, coeficientul de lichiditate a ajuns la valoarea de 1,57

la sfarsitul anului 2014.

Figura 1.2.33: Asigurari generale: Evolutia coeficientului de lichiditate al societatilor de asigurare in anul 2014
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Diagrama boxplot de mai jos ofera informatii privind tendinta centrald si forma distributiei societatilor de

asigurare care practica asigurari generale in functie de coeficientul de lichiditate. La sfarsitul anului 2014,
mediana, avand valoarea de 2,60, delimiteaza 50% dintre valorile inregistrate. Din punct de vedere statistic,
quartila inferioara (1,31) delimiteaza cele mai scazute 25% dintre valorile observate, in timp ce quartila
superioara (7,80) delimiteaza cele mai favorabile 25% dintre valorile inregistrate, ceea ce inseamnd ca
jumatate din valorile calculate ale coeficientului de lichiditate se situeaza in intervalul 1,31-7,80.

Figura 1.2.34: Asigurari generale: Distributia societatilor de asigurare in functie
de coeficientul de lichiditate
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n cazul asigurérilor de viata, coeficientul de lichiditate a avut o evolutie pozitivd, ajungand la finele anului

2014 la valoarea de 5,17. Din punct de vedere al elementelor care intrd in componenta coeficientului de

lichiditate Tn cazul asigurarilor de viatd, se observa o crestere a ponderii depozitelor si valorilor mobiliare

tranzactionate in cadrul portofoliilor de active lichide admise la nivelul intregii piete in detrimentul titlurilor

de stat si obligatiunilor municipale.

Figura 1.2.35: Asigurari de viata: Evolutia coeficientului de lichiditate al societatilor de asigurare in anul 2014
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Ca si distributie, conform diagramei boxplot de mai jos, societatile care practica asigurari de viata au avut
mediana in valoare de 4,53. Quartila inferioard (2,43) delimiteaza cele mai scazute 25% dintre valorile

inregistrate, n

timp ce quartila superioara (7,15) delimiteaza cele mai favorabile 25% dintre valorile

inregistrate, ceea ce inseamna ca jumatate din valorile calculate ale coeficientului de lichiditate se situeaza
in intervalul 2,43-7,15.

Figura 1.2.36: Asigurari de viata: Distributia societatilor de asigurare in functie de
coeficientul de lichiditate
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1.2.10. Solvabilitatea societatilor de asigurare

Analiza gradului de solvabilitate, determinat pe fiecare categorie de asigurare, in conformitate cu
directivele europene a constituit si in anul 2014 o prioritate in cadrul supravegherii prudentiale. in paralel
au fost efectuate analize privind respectarea cerintei de solvabilitate conform regimului de Solvabilitate Il
care va intra in vigoare de la data de 01.01.2016, ceea ce a impus cresteri de capital social pentru unele
societati de asigurare.

Tabelul 1.2.28: Evolutia valorii marjei de solvabilitate disponibila inregistrata pentru asigurari generale si
asigurari de viata, in perioada 31.12.2010 - 31.12.2014

Marja de solvabilitate disponibila (lei)

Categorii
2010 2011 2012 2013 2014
Asigurdri generale 2.125.414.709,57 2.038.318.791,24 1.939.918.788,03  880.271.624,86 730.386.075,63
Asigurdri de viata 1.244.104.915,6 1.036.139.325,99 1.062.053.390,45  900.655.436,65 1.110.781.256,20
Sursa: ASF

La data de 31.12.2014, valoarea marjei de solvabilitate disponibila aferenta activitatii de asigurari generale
a inregistrat o scadere nominala cu 149.885.549,23 lei, respectiv cu 17%, fata de cea Tnregistrata pentru
data de 31.12.2013. Aceasta situatie a fost generata in contextul rezultatului tehnic negativ Tnregistrat la
nivelul sectorului asigurarilor generale in anul 2014.

n ceea ce priveste activitatea de asigurari de viatd, valoarea marjei de solvabilitate disponibile a crescut cu
210.125.819,55 lei, respectiv cu 23,33%, fata de cea inregistrata pentru data de 31.12.2013.

incadrarea pe intervale a celor 27 societiti de asigurare care practicd asigurdri generale, in functie de
gradul de solvabilitate la 31.12.2014, este urmatoarea:

Figura 1.2.37: Societati de asigurare general3a, in functie de gradul de
solvabilitate la 31.12.2014

3
8 2 <1
1-1,05
1,05-1,5
>1,5
Sursa: ASF

n primul interval sunt incadrate dou3 societati de asigurare care se aflau in redresare financiara la data de
31.12.2014, plus o alta societate de asigurare care a intreprins deja masuri pentru majorarea capitalului
social, o majorare recenta a capitalului social fiind aprobata in luna aprilie 2015.

Gradul de solvabilitate calculat pentru activitatea de asigurari de viata este superior celui pentru asigurari
generale. Astfel, din cele 16 societati care practica asigurari de viata, 9 societati inregistreaza un grad de
solvabilitate mai mare de 2, iar celelalte 7 societati se incadreaza intr-un interval intre 1,12 si 2.
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1.2.11. Rezultatele financiare si rezultatele tehnice ale societatilor de asigurare

Din centralizarea datelor inregistrate in situatiile financiare ale societatilor care au desfasurat activitate de
asigurare Tn anul 2014, s-a constatat ca 21 societati de asigurare au inregistrat rezultate nete pozitive
(profit), in timp ce 16 societati au inregistrat pierdere (este inclusa si societatea Eureko Asigurari care a
desfasurat activitate pana in luna noiembrie 2014).

Valoarea profitului, cumulat la nivelul intregii piete, a fost de 326.193.638 lei, in crestere nominald cu
46,79% (o crestere cu 45,24%, in termeni reali) fata de nivelul inregistrat in anul 2013.

Pierderea inregistrata de cele 16 societati care au declarat rezultat net negativ a fost de 361.737.069 lei, in
scadere nominala cu 77.53% (o diminuare cu 77,77%, in termeni reali) fata de pierderea inregistrata in anul 2013.

La nivelul intregii piete de asigurari, rezultatul net al activitatii din anul 2014 a fost negativ, pierderea totala
situdndu-se la 35.543.431 lei. Fata de anul 2013, rezultatul net a cunoscut o imbunatatire, in sensul
diminuarii semnificative a pierderii la nivelul intregii piete cu peste 1.351 milioane lei.

Tabelul 1.2.29: Rezultatul financiar net in perioada 2010-2014

An Rezultat net (lei)  Modificare absoluta fata de anul anterior (lei) Modificare relativa fata de anul anterior (%)
2010 -41.369.242
2011 -325.866.554 -284.497.312 687,70
2012 -321.586.576 4.279.978 -1,31
2013 -1.387.498.337 -1.065.911.761 331,45
2014 -35.543.431 1.351.954.906 -97,44
Sursa: ASF

Figura 1.2.38: Rezultatul financiar net in perioada 2010-2014
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Primele trei societati care au obtinut un rezultat net pozitiv la sfarsitul anului 2014 Th marime absoluta de
163.261.988 lei (50,05% din profitul realizat de piata) sunt:

e Allianz Tiriac Asigurdri cu un rezultat net pozitiv de 73.495.266 lei, reprezentand 22,53% din profitul
realizat pe intreaga piata a asigurarilor;

e Metropolitan Life cu 50.556.934 lei, respectiv 15,50% din profitul realizat pe intreaga piata a asigurarilor;

e Generali Romania cu 39.209.788 lei, avand 12,02% din profitul realizat pe intreaga piata a asigurarilor.

La polul opus, cele mai mari pierderi ce totalizeaza 163.261.988 lei (43,93% din pierderea totald) s-au
raportat de urmatoarele societati:
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Euroins Romania Asigurare Reasigurare cu un rezultat net negativ de 64.329.863 lei, reprezentand
17,78% din pierderea inregistrata la nivelul pietei;

Uniga Asigurari cu un rezultat net negativ de 48.083.482 lei, reprezentand 13,29% din pierderea
inregistrata la nivelul pietei;

Gothaer Asigurare — Reasigurare cu un rezultat net negativ de 46.518.222 lei, reprezentand 12,86%
din pierderea inregistrata la nivelul pietei.

in ceea ce priveste rezultatele tehnice obtinute de societitile de asigurare in 2014, distinct pentru

activitatea de asigurari generale si pentru cea desfasurata pe segmentul asigurarilor de viata, situatia a fost

urmatoarea:

milioane lei

pentru activitatea de asigurari generale s-a inregistrat o pierdere in cuantum de 135.085.236 lei.
Fata de anul anterior se constatd o imbunatatire a rezultatului tehnic la nivelul activitatii de
asigurari generale, pierderea diminuandu-se cu peste 1.173 milioane lei;

asigurarile de viata au fost profitabile pentru 13 societati (inclusa si societatea Eureko Asigurari),
ale caror rezultate tehnice totalizeaza 200.078.244 lei, nivel aflat in crestere absoluta cu
aproximativ 51 milioane lei, respectiv 34,20% fata de anul 2013. Alte 4 societati au inregistrat
pierderi din activitatea de asigurdri de viatd, a caror valoare cumulata se ridica la 51.386.955 lei, in
scadere cu 31,03% fata de 2013. Astfel, la nivelul intregii piete in anul 2014 activitatea de asigurari
de viata a generat un rezultat tehnic pozitiv de 148.691.289 lei. Fata de anul anterior se constata o
sporire a rezultatului tehnic pozitiv cu 99,36%, ceea ce ih marime absolutd a insemnat o crestere a
profitului din activitatea de asigurari de viata cu 74.105.298 lei.

Tabelul 1.2.30: Rezultatele tehnice obtinute de societatile de asigurare in 2014

An Asigurari Generale Asigurari de Viata
Profit Pierdere Profit Pierdere
2010 92.969.443 288.052.642 184.849.007 79.565.673
2011 102.973.139 599.343.651 167.437.330 82.929.568
2012 106.914.091 597.861.223 177.484.969 100.622.888
2013 106.847.209 1.415.394.029 149.091.191 74.505.200
2014 203.490.194 338.575.430 200.078.244 51.386.955
Sursa: ASF
Figura 1.2.39: Rezultatele tehnice obtinute de societatile de asigurare in 2014
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1.2.12. Analiza activitatii brokerilor de asigurare si/sau reasigurare

1.2.12.1 Prime de asigurare intermediate

Brokerii de asigurare si/sau reasigurare, persoane juridice autorizate in conditiile Legii nr. 32/2000 privind
activitatea de asigurare si supravegherea asigurarilor, cu modificarile si completarile ulterioare, negociaza
pentru clienti, persoane fizice sau juridice, asigurati ori potentiali asigurati, incheierea contractelor de
asigurare sau de reasigurare si acorda asistenta inainte si pe durata derularii contractelor ori in legatura cu
regularizarea daunelor, dupa caz, determinand circumstantele producerii daunei, marimea acesteia, fac
recomandari referitoare la raspunderea asiguratorului.

La data de 31.12.2014, pe baza raportarilor tehnice referitoare la volumul primelor intermediate transmise
de brokerii de asigurare si/sau reasigurare, rezultd ca un numar de 457 de brokeri de asigurare si/sau
reasigurare au intermediat prime de asigurare in valoare totald de 4.553.370.570 lei, din care
4.440.078.309 lei pentru asigurari generale si 113.292.261 lei pentru asigurari de viata. Comparativ cu anul
2013, cand valoarea acestor prime a fost de 3.928.510.997 lei, s-a inregistrat o crestere nominald de
15,91%.

Raportand valoarea primelor intermediate de brokerii de asigurare si/sau reasigurare la totalul primelor
brute subscrise de catre asiguratori pentru asigurdri generale si asigurari de viata (8.085.676.885), rezulta
ca in anul 2014 brokerii de asigurare si/sau reasigurare au intermediat 56,31% din volumul total al primelor
brute subscrise la nivelul pietei de asigurari (54,91% pentru asigurari generale si 1,40% pentru asigurari de
viatd). Astfel, gradul de intermediere a crescut cu 6,55 puncte procentuale, fata de anul 2013.

Un numar de 50 brokeri de asigurare au intermediat prime de asigurare in valoare de 3.350.381.750 lei, cu
valori cuprinse Tntre 20.000.000 lei si 310.000.000 lei. Ponderea acestora in totalul primelor intermediate la
nivelul pietei de brokeraj (3.928.510.997 lei), in anul 2014, a fost de 73,57%, in crestere cu 2,76 puncte
procentuale fata de anul precedent (70,81%).

Tabelul 1.2.31: Situatia brokerilor de asigurare cu cel mai mare volum de prime intermediate si
ponderea lor in total piata in 2014

Nr. 3 . Total prime cota de
ort. Denumire Broker de Asigurare intermediate piats (%)
1  SAFETY BROKER DE ASIGURARE SRL 309.032.547 6,79%
2 MARSH - BROKER DE ASIGURARE-REASIGURARE SRL 287.096.007 6,31%
3 DESTINE BROKER DE ASIGURARE SRL 185.214.052 4,07%
4 TRANSILVANIA BROKER DE ASIGURARE SRL 179.217.381 3,94%
5 PORSCHE BROKER DE ASIGURARE SRL 136.742.575 3,00%
6 UNICREDIT INSURANCE BROKER SRL 135.897.571 2,98%
7 INTER BROKER DE ASIGURARE SRL 129.372.269 2,84%
8 UNITY BROKER DE ASIGURARE REASIGURARE SRL 125.102.571 2,75%
9 CAMPION BROKER DE ASIGURARE SRL 104.010.502 2,28%
10 DAW MANAGEMENT - BROKER DE ASIGURARE SRL 99.933.560 2,19%
11 GLOBAL ASSURANCE BROKER DE ASIGURARE SRL 87.659.647 1,93%
12 MILLENIUM INSURANCE BROKER (MIB) SA 83.145.960 1,83%
13 PROFESSIONAL BROKER DE ASIGURARE SRL 74.988.088 1,65%
14  AON ROMANIA BROKER DE ASIGURARE - REASIGURARE SRL 72.150.048 1,58%
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Nr. . . Total prime cota de
Denumire Broker de Asigurare

crt. intermediate piata (%)
15 RCI BROKER DE ASIGURARE SRL 70.957.779 1,56%
16 GRAS SAVOYE ROMANIA BROKER DE ASIGURARE-REASIGURARE SRL 70.245.376 1,54%
17 DOMAS INSURANCE BROKER DE ASIGURARE SRL 65.097.289 1,43%
18 D&CA INSURANCE BROKER SRL 63.395.110 1,39%
19 MAXYGO BROKER DE ASIGURARE SRL 58.695.770 1,29%
20 SRBA - BROKER DE ASIGURARE REASIGURARE SRL 57.716.487 1,27%
21 CBGLOB BROKER DE ASIGURARE SRL 52.440.525 1,15%
22  OTTO BROKER DE ASIGURARE SRL 50.266.470 1,10%
23 RAIFFEISEN BROKER DE ASIGURARE-REASIGURARE SRL 48.434.019 1,06%
24  MERCEDES - BENZ INSURANCE BROKER SRL 45.268.314 0,99%
25 IDEA BROKER DE ASIGURARE SRL (FOSTA VBL BROKER DE ASIGURARE SRL) 42.523.866 0,93%
26  PINTILIE BROKER DE ASIGURARE SRL 41.852.555 0,92%
27  ASICONS BROKER DE ASIGURARE SRL 39.797.318 0,87%
28 STAR BROKER DE ASIGURARE SRL 39.213.199 0,86%
29 AMSTERDAM BROKER DE ASIGURARE SRL 37.601.114 0,83%
30 ALPINA BROKER DE ASIGURARE SRL 35.682.896 0,78%
31 DEXASIG BROKER DE ASIGURARE SRL 35.022.701 0,77%
32  ASIGEST BROKER DE ASIGURARE-REASIGURARE SA 34.100.444 0,75%
33 PIRAEUS INSURANCE REINSURANCE BROKER ROMANIA SA (FOSTA SRL) 32.436.070 0,71%
34 VECTOR BROKER DE ASIGURARE - REASIGURARE SRL 31.160.797 0,68%
35 ROM INSURANCE BROKER DE ASIGURARE SRL 28.750.661 0,63%
36 OLSA RE BROKER DE ASIGURARE-REASIGURARE SRL 28.531.687 0,63%
37  ASKO ASSEKURANZ BROKER DE ASIGURARE SRL 27.174.785 0,60%
38  ACTIV ASIGURARI - BROKER DE ASIGURARE-REASIGURARE SRL 26.708.515 0,59%
39 GLOBASIG 2002 BROKER DE ASIGURARE-REASIGURARE SRL 26.543.911 0,58%
40 AUST INSURANCE BROKER DE ASIGURARE SRL 24.478.269 0,54%
41 ROMASIG BROKER DE ASIGURARE SRL 24.177.067 0,53%
42  INTERCAM BROKER D ASSURANCE SRL 24.133.163 0,53%
43  PRESTIGE INSURANCE BROKER DE ASIGURARE SRL 24.012.643 0,53%
44  TRUST BROKERS BROKER DE ASIGURARE SRL 23.943.588 0,53%
45 EXPERT BROKER DE ASIGURARE SRL 22.774.905 0,50%
46  PROXIMUS BROKER DE ASIGURARI SRL 22.187.698 0,49%
47  TITAN BROKER DE ASIGURARE SRL 22.036.693 0,48%
48 FREEDOM INSURANCE BROKER SRL 21.565.483 0,47%
49  PSG INSURANCE BROKER SRL 21.245.348 0,47%
50 LACOLI BROKER DE ASIGURARE SRL 20.646.457 0,45%
Total prime intermediate de primii 50 brokeri de asigurare 3.350.381.750 73,57%
Prime intermediate de restul brokerilor de asigurare 1.202.988.820 26,43%
Total general prime intermediate 4.553.370.570 100%
Sursa: ASF

Pentru activitatea de regularizare a daunelor, 9 brokeri de asigurare si/sau reasigurare au raportat o
valoare a daunelor regularizate in suma de 63.438.775 lei. Comparativ cu anul 2013 (72.767.517 lei), acest
nivel reprezinta o scadere nominala de 12,82%. Raportand valoarea daunelor regularizate de brokerii de
asigurare la totalul indemnizatiilor platite de asiguratori in anul 2014 pentru asigurari generale
(4.036.469.180 lei), rezultd ca brokerii de asigurare si/sau reasigurare au regularizat 1,57% din daunele
produse in acest sector de activitate.
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Figura 1.2.40: Evolutia primelor intermediate de brokerii Figura 1.2. 41: Evolutia daunelor regularizate in perioada
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1.2.12.2 Veniturile din activitatea de intermediere in asigurdri

La data de 31.12.2014, 441 brokeri de asigurare si/sau reasigurare au inregistrat si raportat o valoare totala

a veniturilor din activitatea de intermediere in asigurari in suma de 840.791.288 lei, in crestere nominala cu
5,68% fata de anul 2013 (795.634.830 lei).

Structura veniturilor din activitatea de intermediere in asigurari, la data de 31.12.2014 pe categorii de

venituri, se prezinta astfel:

820.092.196 lei - venituri obtinute din negocierea contractelor de asigurare si reasigurare au fost
raportate de 437 brokeri de asigurare si/sau reasigurare, reprezentand 97,54% din totalul veniturilor
obtinute din activitatea de intermediere in asigurari. Comparativ cu anul 2013 (771.952.444 lei), nivelul
acestor venituri a inregistrat o crestere nominala cu 6,24%;

537.806 lei - venituri obtinute din efectuarea inspectiilor de risc, care au fost raportate de 2 brokeri de
asigurare sifsau reasigurare. Valoarea acestor venituri a reprezentat 0,06% din total venituri din
activitatea de intermediere in asigurari. Comparativ cu anul 2013 (4.991.869 lei), aceasta categorie de
venituri a inregistrat o scadere nominala de 89,23%;

13.927.114 lei - venituri obtinute din regularizari de daune, care au fost raportate de 13 brokeri de
asigurare sifsau reasigurare. Valoarea acestor venituri a reprezentat 1,66% din total venituri din
activitatea de intermediere in asigurari. Fata de perioada precedentd a anului 2013 (12.557.077 lei),
veniturile obtinute din regularizari de daune au inregistrat o crestere nominala de 10,91%;

385.896 lei - venituri din comisariat de avarii, care au fost raportate de 6 brokeri de asigurare si/sau
reasigurare. Valoarea acestor venituri a Tnregistrat o crestere nominala cu 23,64% comparativ cu anul
precedent (312.116 lei). Ponderea acestei categorii de venituri in anul 2014, in total venituri din
activitatea de intermediere in asigurari a fost de 0,05%;

5.848.276 lei - venituri obtinute din alte activitati in legaturd cu obiectul de activitate, care au fost
raportate de 45 brokeri de asigurare si/sau reasigurare. Valoarea acestor venituri a inregistrat o
crestere nominala fata de anul 2013 (5.821.324 lei) cu 0,46%. Ponderea acestor venituri in total venituri
din activitatea de intermediere in asigurari a fost de 0,70%.
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La data de 31.12.2014, un numar de 50 de brokeri de asigurare au raportat venituri din activitatea de

intermediere in asigurari cu valori de peste 3.300.000 lei.

Cumulat, valoarea acestora a totalizat

635.530.094 lei, ceea ce a reprezentat 75,59% din valoarea totald a veniturilor obtinute din activitatea de

intermediere in asigurari, respectiv 840.791.288 lei.
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Tabelul 1.2.32: Brokerii de asigurare care au raportat venituri mai mari de 3.300.000 lei in 2014

Denumire Broker de Asigurare

SAFETY BROKER DE ASIGURARE SRL
DESTINE BROKER DE ASIGURARE SRL
TRANSILVANIA BROKER DE ASIGURARE SRL

MARSH - BROKER DE ASIGURARE-
REASIGURARE SRL

INTER BROKER DE ASIGURARE SRL
UNICREDIT INSURANCE BROKER SRL

UNITY BROKER DE ASIGURARE REASIGURARE
SRL

CAMPION BROKER DE ASIGURARE SRL
PORSCHE BROKER DE ASIGURARE SRL

DAW MANAGEMENT - BROKER DE ASIGURARE
SRL

GLOBAL ASSURANCE BROKER DE ASIGURARE SRL
RCI BROKER DE ASIGURARE SRL

MILLENIUM INSURANCE BROKER (MIB) SAL
PROFESSIONAL BROKER DE ASIGURARE SRL
DOMAS INSURANCE BROKER DE ASIGURARE SRL
AMSTERDAM BROKER DE ASIGURARE SRL
MAXYGO BROKER DE ASIGURARE SRL

SRBA - BROKER DE ASIGURARE REASIGURARE SRL

GRAS SAVOYE ROMANIA BROKER DE
ASIGURARE-REASIGURARE SRL

AON ROMANIA BROKER DE ASIGURARE -
REASIGURARE SRL

OTTO BROKER DE ASIGURARE SRL
D&CA INSURANCE BROKER SRL

PIRAEUS INSURANCE REINSURANCE BROKER
ROMANIA SAL

RAIFFEISEN BROKER DE ASIGURARE-
REASIGURARE SRL

PINTILIE BROKER DE ASIGURARE SRL

AVUS INTERNATIONAL - BROKER DE
ASIGURARE-REASIGURARE SRL

STAR BROKER DE ASIGURARE SRL

ASICONS BROKER DE ASIGURARE SRL
MERCEDES - BENZ INSURANCE BROKER SRL
IDEA BROKER DE ASIGURARE SRL (FOSTA VBL
BROKER DE ASIGURARE SRL)

DEXASIG BROKER DE ASIGURARE SRL
ASIGEST BROKER DE ASIGURARE-
REASIGURARE SAL

GLOBASIG 2002 BROKER DE ASIGURARE-
REASIGURARE SRL

ZURICH BROKER DE ASIGURARE -
REASIGURARE SRL

VECTOR BROKER DE ASIGURARE -
REASIGURARE SRL

Total din
care:

62.045.997
39.551.925
39.033.153

35.700.035
29.193.362
25.163.971

24.974.420
23.117.922
19.855.355

19.292.471
18.210.784
16.409.547
15.458.344
15.397.057
14.331.536
12.872.371
11.800.380
11.354.309

11.294.643

11.043.273
10.532.387
10.166.720

9.030.540

8.384.802
8.369.965

8.110.936
8.059.848
7.997.916
6.722.575

6.543.509
6.428.547

6.406.555

6.034.361

5.916.104

5.808.846

Venituri din negocierea
contractelor de asigurare si
reasigurare

62.045.997
39.551.925
39.028.011

35.283.225
29.193.362
25.163.971

24.974.420
23.117.922
18.586.713

19.292.471
18.210.784
16.409.547
15.458.344
15.397.057
14.331.536
12.872.371
11.800.380
11.354.309

11.294.643

9.589.288
10.489.814
10.166.685

9.030.540

8.384.802
8.369.965

0
8.059.848
7.997.916
6.722.575

6.543.509
6.422.747

6.387.555

6.034.361

5.852.479

5.808.846

Venituri din

efectuarea

inspectiilor
de risc

o

O O O O o o o o o

o O O o o

o

Venituri din
regularizari in
caz de daune

55.965

o

O O O O O O O O o

8.110.936

5.800

Venituri
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Nr. ) ) Total din
ot Denumire Broker de Asigurare care:
36 ROM INSURANCE BROKER DE ASIGURARE SRL 5.431.241
37 ACTIV ASIGURARI - BROKER DE ASIGURARE-
REASIGURARE SRL 5.188.176
APRIL-BROKER DE ASIGURARE REASIGURARE
38 SRL ( FOSTA CORIS ROUMANIE, BROKER DE
ASIGURARE- REASIGURARE) 4.858.719
39 ROMASIG BROKER DE ASIGURARE SRL 4.682.618
40 EXPERT BROKER DE ASIGURARE SRL 4.513.028
a1 PRESTIGE INSURANCE BROKER DE ASIGURARE
SRL 4.478.190
42 INTERCAM BROKER D ASSURANCE SRL 4.412.594
43 AUST INSURANCE BROKER DE ASIGURARE SRL 4.392.031
a4 ASKO ASSEKURANZ BROKER DE ASIGURARE
SRL 4.343.247
45 TITAN BROKER DE ASIGURARE SRL 4.247.218
46 LACOLI BROKER DE ASIGURARE SRL 3.871.699
47 ORIZONT BROKER DE ASIGURARE -
REASIGURARE SAL 3.731.725
48 PSG INSURANCE BROKER SRL 3.711.982
49 OVB ALLFINANZ ROMANIA BROKER DE
ASIGURARE SRL 3.636.510
50 STEIN BESTASIG INSURANCE BROKER SRL
(ANTERIOR STEIN INSURANCE BROKER SRL) 3.416.650
Total venituri din activitatea de intermediere in
asigurari aferente primilor 50 brokeri de asigurare  635.530.094
Venituri din activitatea de intermediere in asigurari
pentru restul brokerilor de asigurare 205.261.194
Total general venituri din activitatea de 840.791.288

intermediere in asigurari

L ) Venituri din L
Venituri din negocierea Venituri din
) . efectuarea A
contractelor de asigurare si .. regularizari in
. inspectiilor
reasigurare K caz de daune
de risc
5.431.241 0 0
5.188.176 0 0
150.897 0 4.274.867
4.682.618 0 0
4.513.028 0 0
4.478.190 0
4.412.594 0
4.392.031 0
4.343.247 0
4.247.218 0
3.871.699 0
3.731.725 0 0
3.691.175 0 17.748
3.636.510 0 0
3.408.539 0 0
619.406.806 0 12.465.316

Sursa: ASF

200.685.390 537.806 1.461.798

820.092.196 537.806 13.927.114

Venituri
din
comisariat
de avarii

0

311.708

311.708

74.188

385.896

Figura 1.2.42: Structura veniturilor din activitatea de intermediere in asigurari la
data de 31.12.2014
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Figura 1.2. 43: Evolutia veniturilor din activitatea de intermediere in asigurari obtinute de brokerii de asigurare in
perioada 2011 - 2014
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Sursa: ASF

1.2.12.3 Rezultatele financiare ale brokerilor de asigurare si/sau reasigurare

in urma centralizarii datelor inregistrate in situatiile financiare anuale ale brokerilor de asigurare si/sau
reasigurare, a rezultat ca la data de 31.12.2014 au inregistrat profit un numar de 333 brokeri, iar un numar
de 114 brokeri de asigurare au inregistrat pierdere.

Valoarea profitului cumulat la nivelul pietei de brokeraj a fost de 116.714.928 lei, nivel in scadere nominala
cu 10,58% fata de anul 2013 (130.524.503 lei).

Un numar de 50 brokeri de asigurare si/sau reasigurare au inregistrat profituri cu valori cuprinse intre
249.000 lei si 18.400.000 lei. Valoarea cumulata a acestora a fost de 104.424.489 lei, ceea ce reprezinta
89,47% din valoarea profitului total inregistrat de brokerii de asigurare si/sau reasigurare (116.714.928 lei).

Valoarea cumulata a pierderii inregistrata la nivelul pietei de brokeraj in asigurari a fost de 10.254.824 lei,
nivel in scadere nominala cu 36,80%, comparativ cu anul 2013 (16.224.819 lei).

Figura 1.2.44: Evolutia rezultatelor financiare inregistrate de brokerii de asigurare, in perioada 2011 - 2014
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Sursa: ASF
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1.2.12.4 Activele si capitalul social al brokerilor de asigurare si/sau reasigurare

Potrivit situatiilor financiare anuale transmise de 447 brokeri de asigurare si/sau reasigurare, valoarea
agregata a activelor bilantiere detinute de acestia, la data de 31.12.2014, era de 540.796.165 lei, in crestere
nominala cu 0,82% fata de anul 2013 (536.400.670 lei).

Primii 50 de brokeri de asigurare si/sau reasigurare detineau active cu o valoare mai mare de 1,74 milioane lei.
Valoarea cumulata a activelor detinute de acestia a fost de 420.334.818 lei, ceea ce reprezinta 77,73% din
valoarea totald a activelor bilantiere detinute de brokerii de asigurare si/sau reasigurare la data de
31.12.2014.

La aceeasi datd, valoarea cumulata a capitalurilor sociale subscrise de brokerii de asigurare era de
26.936.550 lei in crestere nominald cu 9,04% fata de anul 2013 (24.704.222 lei). Valoarea cumulatd a
capitalurilor sociale varsate de catre brokerii de asigurare era de 26.918.550 lei.

Diferenta de 18.000 lei dintre valoarea capitalului social subscris si cea a capitalului subscris si varsat, a
rezultat din suma subscrisa si neversata de catre SC Rom Insurance Broker de Asigurare SRL pana la data
aprobarii majorarii capitalului social de catre directia de specialitate din cadrul ASF.

Un numadr de 50 brokeri de asigurare si/sau reasigurare au raportat capital social cu valori cuprinse intre
85.000 lei si 4.527.820 lei, detinand o pondere de 58,60% din valoarea totala a capitalurilor sociale la data
de 31.12.2014, respectiv valoarea de 15.785.820 lei.

Figura 1.2.45: Evolutia activului bilantier si a capitalului social subscris in perioada 2011 - 2014
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Sursa: ASF

in anul 2014 au desfisurat activitate pe teritoriul Romaniei in baza dreptului de stabilire un numar de
3 intermediari (sucursale) autorizati in state membre UE — Austria (GrECo JLT Romania Gmbh), Ungaria
(Priority Biztositasi Alkusz Kft) si Cehia (Insia Europe SE Praga).

Potrivit situatiilor financiare anuale transmise de acestia, a rezultat ca la data de 31.12.2014 au fost
inregistrate urmatoarele:
e total active bilantiere: 2.948.471 lei;
e venituri din activitatea de intermediere in asigurari: 7.716.963 lei;
e un intermediar (GrECo JLT Romania Gmbh) a inregistrat profit in valoare de 659.486 lei, ceilalti doi
intermediari (Priority Biztositasi Alkusz Kft, Insia Europe SE Praga) au inregistrat pierderi in valoare
de 807.878 lei.
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I.3. Evolutia pietei de capital din Romdnia






Capitalizarea bursiera internd a
crescut si s-a stabilizat in jurul a 12
procente din produsul intern brut.

In anul 2014, valoarea cumulatd

a

activelor administrate de organismele de

plasament colectiv locale a crescut
10,11%.

cu

indicele BET a inregistrat o
crestere de circa 9% in
anul 2014, in vreme ce
indicele general al pietei
(include 30 de societdti —
sursa Reuters Datastream)
a inregistrat o crestere
anuald mai redusd, de
doar 2%






1.3.1. Tendintele anului 2014 pe pietele financiare internationale si locale

1.3.1.1 Riscul sistemic la nivel european

Pentru ca majoritatea entitatilor supravegheate de ASF sunt expuse, intr-o forma sau alta, la riscul de piata,
analiza contextului pietelor financiare internationale si locale prezinta o importanta deosebita. Fondurile de
investitii si de pensii, societatile de asigurare, intermediarii si institutiile pietei de capital detin plasamente
semnificative Tn actiuni si obligatiuni, denominate atat in lei cat si in alte valute, ale unor emitenti locali sau
straini, de aceea evolutiile instrumentelor financiare enumerate pot avea impact asupra lichiditatii,

profitabilitatii si/sau solvabilitatii acestor entitati.

Figura 1.3.1: Indicator de aversiune la risc
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Sursa: Banca Centrald Europeand, Bloomberg, Bank of America Merrill Lynch (BoA ML), UBS,
Commerzbank.

Indicatorul global de aversiune la risc reprezinta tendinta comuna a cinci indicatori de aversiune la risc, si
anume Commerzbank Global Risk Perception, UBS FX Risk Index, Westpac’s Risk Appetite Index, BoA ML
Risk Aversion Indicator si Credit Suisse Risk Appetite Index. Orice crestere a indicatorului arata cresterea
aversiunii la risc a investitorilor. Conform evolutiei acestui indicator, anul 2014 a inregistrat o reducere a
aversiunii la risc a investitorilor, cu exceptia lunii decembrie (cand aversiunea la risc a crescut, Tn principal,
datorita scaderii puternice a pretului petrolului ceea ce a condus la scaderi ale preturilor actiunilor

companiilor din sectorul extragerii, prelucrarii si comercializarii resurselor energetice).

Figura 1.3.2: Evolutia riscului sistemic la nivel european provenind din sectorul de
asigurari (analiza CoVaR)
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Sursa: Banca Centrald Europeand
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Analiza CoVaR indica Valoarea-la-Risc (VaR masoara pierderea probabila, de aceea ia doar valori negative) a
societatilor de asigurari pe ansamblul esantionului studiat, conditionata de eventuala intrare in dificultate a
unora dintre societdtile componente ale esantionului. Indicatorul CoVaR pentru sectorul de asigurari a fost
calculat pe baza unui esantion de 34 de societati de asigurare listate in indicele STOXX Europe 600. Conform
evolutiei acestui indicator, in anul 2014 contributia sectorului de asigurari la riscul sistemic la nivel
european a fost redusa. Aceasta observatie este conforma cu concluziile formulate de-a lungul timpului de
cercetatorii si practicienii in domeniul asigurarilor, potrivit carora, in general, activitatile clasice de asigurare
nu sunt generatoare de riscuri sistemice datoritd caracterului idiosincratic (necorelat) al riscurilor
individuale acoperite de politele clasice de asigurare.

Figura 1.3.3: Indicatorul CISS
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Sursa: Banca Centrald Europeand

Conform datelor publicate de Comitetul European pentru Risc Sistemic, la nivel european agregat, riscul
sistemic a crescut in ultimul trimestru al anului 2014 pe fondul cresterii aversiunii la risc, a scaderii cotatiilor
petrolului si a evolutiilor geopolitice din Ucraina.

Sciderea pretului petrolului a condus la schimbarea regimului de volatilitate® a indicilor bursieri la nivel
international prin efecte de contagiune in cursul lunii decembrie. Economiile emergente si tarile BRIC au
inregistrat cea mai puternica corelatie intre regimurile de volatilitate inalta. Piata romaneasca de capital a
primit socurile Tn volatilitate si si-a schimbat evolutia brusc trecand dintr-un regim cu volatilitate joasa
intr-un regim cu volatilitate ridicata.

Figura 1.3.4: Regimul de volatilitate inalta pentru indicii de actiuni din tarile emergente, tarile BRIC si Romania
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Sursa: Thomson Reuters Datastream,calcule ASF

! Dueker, M. J. (1997). Markov switching in GARCH processes and mean-reverting stock-market Volatility. Journal of Business &
Economic Statistics, 15(1), 26-34.
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Pretul petrolului

Scaderea pretului petrolului, una dintre cele mai importante tendinte ale anului 2014 pe pietele
internationale, a reprezentat un soc structural cu efecte semnificative asupra evolutiilor burselor si care
probabil va continua sa afecteze pe termen mediu sau chiar lung preturile activelor financiare. Printre
factorii declansatori al declinului cotatiilor petrolului s-au numarat descresterea cererii din China si Europa
si cresterea capacitatii de productie Tn SUA (in special prin exploatarile de sist) si tarile OPEC. Tendinta
descendenta a pretului petrolului a condus la o scadere semnificativa a cotatiilor companiilor din sectorul
energetic tranzactionate pe principalele piete internationale.

fn ultima s3ptdmana a anului 2014 cotatia petrolului Brent a atins minimul ultimilor 5 ani dupd ce IEA
(International Energy Agency) si-a revizuit in jos prognozele pentru 2015. Sectorul energetic al indicelui
SP500 a fost cel mai puternic afectat, cu o scadere de 18% de la Tnceputul lunii octombrie Th vreme ce
indicele american a consemnat cea mai puternica scadere din ultimii doi ani si jumatate desi economia
americana a inregistrat o evolutie favorabila, mai buna decat cea a celorlalte economii dezvoltate. Efectele
pentru piata obligatiunilor in SUA au fost pe de o parte cresterea randamentelor pentru obligatiunile ,junk”
(aproximativ 7%) emise in principal pentru piata de energie si scaderea randamentelor la obligatiunile de
stat de 10 ani (2,08%).

Un pret redus al petrolului prezinta avantajul ca reduce cheltuielile consumatorilor si stimuleaza cresterea
cererii agregate dar, in acelasi timp si dezavantajul cad alimenteaza mentinerea unui nivel redus al inflatiei,
aproape de zero, ceea ce, intr-un scenariu deflationist, poate genera probleme majore pentru economiile
puternic indatorate.

1.3.1.2 Riscul pe pietele de actiuni, la nivel european si local
Figura 1.3.5: Evolutia indicilor internationali (100 = 1.01.2014)
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Variatie fata de 1ian. 2014 EUROSTOXX CAC40 DAX30 FTSE 100 DJIA NIKKEI  S&P 500

T12014 % 2,88% 2,22% 0,04% -2,23%  -0,72% -8,98% 1,30%
T2 2014 % 3,75% 2,95% 2,94% -0,08% 1,51% -6,93% 6,05%
T3 2014 % 2,43% 2,80% -0,82% -1,87% 2,81% -0,72% 6,70%
T4 2014 % 1,71% -0,54%  2,65% -2,71% 7,52%  7,12%  11,39%

Sursa: Thomson Reuters Datastream, calcule ASF

Dinamica indicilor din Europa Centrala si de Est arata evolutii mixte pentru intreg anului 2014, prima parte a
anului fiind pozitiva sau cel putin neutrd pentru majoritatea indicilor, in vreme ce in trimestrul IV si in
special in luna decembrie s-au consemnat scaderi, pe fondul reducerii pretului petrolului, a descresterii
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indicelui productiei industriale si a prognozelor reduse de crestere pentru tarile din zona euro, principalul
partener economic. Indicele BET fnsa a avut o evolutie predominant pozitiva pe parcursul anului, depasind
ceilalti indici regionali cu exceptia indicelui bursei din Slovacia (SAX 16).

Figura 1.3.6: Evolutia principalilor indici bursieri regionali (Europa Centrala si de Est) in anul 2014
(100 = 1.01.2014, in euro)
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Variatie fata de 1 ian. 2014 BET BUX ATHEX SAX 16 SOFIX ATX WIG 20
T12014 % -2,62% -5,57% 14,88% 9,23%  22,14%  -0,89% 2,56%
T22014 % 8,01% 0,22% 4,44% 4,42%  12,18%  -1,79% 0,33%
T32014 % 11,85% -3,66% -8,70% 6,29% 9,86% -13,45% 4,14%
T4 2014 % 9,07%  -10,40% -28,94% 12,42% 6,22% -15,18%  -3,54%

Sursa: Thomson Reuters Datastream,calcule ASF

Astfel, indicele BET a fnregistrat o crestere de circa 9% Tn anul 2014, in vreme ce indicele general al pietei
(include 30 de societati — sursa Reuters Datastream) a inregistrat o crestere anuald mai redusd, de doar 2%,
iar valoarea tranzactiilor s-a Tmbunatatit doar modest fata de 2013 (desi in anul 2014 bursa a beneficiat de
efectele a trei noi listari importante din care 2 chiar la final de 2013).

O concluzie de ansamblu asupra tendintelor anului 2014 arata ca investitorii au fost initial optimisti cu
privire la mentinerea de catre principalele banci centrale a unor politici monetare relaxate, ceea ce a
alimentat apetitul pentru risc si pentru plasamente in actiuni, in special pe pietele emergente. Ulterior
pietele de actiuni au fost influentate negativ de evenimente geopolitice iar investitorii au fost mai interesati

de achizitia de instrumente cu venit fix.
Figura 1.3.8: Evolutia volatilitatii pe pietele internationale
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Sursa: Thomson Reuters Datastream,calcule ASF

Indicii VSTOXX, VDAX, VFTSE si VIX sunt indici de volatilitate calculati pornind de la primele la care se
tranzactioneaza optiunile pe indicii suport STOXX, DAX, FTSE si S&P500. Indicii de volatilitate reflecta
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asteptarile investitorilor cu privire la volatilitatea activelor suport (in cazul nostru indicii bursieri) pentru
perioada urmatoare si sunt corelati negativ cu preturile acestora. Se observa din graficele de mai sus ca
maximele de volatilitate au fost atinse in perioada 15-16 octombrie 2014.

Se remarca evolutia diferitd (cu exceptia unor scurte episoade de contagiune manifestate in lunile
octombrie si decembrie) a indicilor de volatilitate aferenti bursei americane si celei din Marea Britanie fata
de cei ai pietelor din Europa continentala. Astfel, in timp ce indicii VSTOXX si VDAX au inregistrat o tendinta
de crestere pe fondul asteptarilor reduse de crestere economica in Europa, datorita evenimentelor
geopolitice si crizei datoriilor Greciei, indicele VIX a inregistrat in permanenta valori mai reduse ce au
reflectat optimismul investitorilor privind relansarea economiei americane.

Figura 1.3.9: Regimuri de volatilitate ale indicelui BET?
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Sursa: Thomson Reuters Datastream,calcule ASF

La Bursa de Valori Bucuresti, perioadele pentru regimul de volatilitate inalta au fost inregistrate in
28 februarie—3 martie si 11-22 decembrie. Tn afara acestor scurte intervale de timp, piata locald a fost pe
parcursul intregului an 2014 caracterizata de un regim redus de volatilitate.

1.3.1.3 Contagiunea in randamente si volatilitdti intre pietele de actiuni din regiune

Figura 1.3.10: Dinamica indicilor de contagiune in randamente’
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Sursa: Thomson Reuters Datastream, calcule ASF

2 Metodologia de calcul utilizata este adaptata dupa ,State-space models with regime switching: classical and Gibbs-sampling
approaches with applications” (Kim, C.J. si Nelson, C.R., 2000). Modelul Markov-switching pentru indicele BET a fost estimate
Bayesian. Esantionul utilizat contine date zilnice in intervalul 31.12.2013 — 31.12.2014.

3 Metodologia de calcul utilizata este ,,Measuring Financial Asset Return and Volatility Spillovers with Application to Global Equity
Markets” (Diebold, F.X si Yilmaz, K.,2009). Indicele este construit din 10 indici bursieri pe baza unui model Vector Autoregresiv
(VAR) cu 10 pasi de prognoza pentru o fereastrd de estimare de 75 de zile prin insumarea erorii variantei de prognoza a indicilor.
Variabilele din modelul VAR sunt indicii de actiuni Datastream pentru Statele Unite ale Americii, Marea Britanie, Germania, Austria,
Romania, Ungaria, Cehia, Polonia si Bulgaria. Esantionul utilizat contine date zilnice in intervalul ianuarie 2013-decembrie 2014.
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Pe parcursul anului 2014 s-au remarcat doua perioade distincte de intensificare a riscului de contagiune pe
pietele de actiuni, respectiv in primele si ultimele luni ale anului, fiind suprapuse peste momentele de
intensificare a volatilitatii indicilor europeni, si avand ca factori favorizanti un eveniment geopolitic (criza
ucraineana) si respectiv unul financiar (criza pretului petrolului). Asa cum s-a putut observa in sectiunile
anterioare, ambele episoade mentionate au avut impact negativ inclusiv asupra indicilor Bursei de Valori
Bucuresti, atat prin scaderea cotatiilor cat si prin cresterea volatilitatii.

1.3.1.4 Riscul de lichiditate pe pietele de actiuni din Europa

Figura 1.3.11: Evolutia indicatorului de ilichiditate Amihud pentru pietele emergente si pietele dezvoltate din Europa
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Indicatorul de ilichiditate reprezinta media aritmetica a valorilor trimestriale ale ratei Amihud® aferente (a) pietelor emergente si de
frontiera din Europa (Estonia, Lituania, Slovenia, Bulgaria, Croatia, Ungaria, Polonia si Romania) si (b) pietelor dezvoltate din Europa
(Austria, Belgia, Cipru, Finlanda, Franta, Germania, Grecia, Irlanda, Italia, Malta, Olanda, Portugalia, Danemarca, Suedia si Marea Britanie

n Figura 11 (a) se observa o imbunététire a lichidititii in pietele emergente si de frontiera din Europa dupa
trim. 1/2012. Tendinta de imbunatatire a continuat pana in trim. /2014, cand indicatorul de ilichiditate a
inceput sa creasca. Evolutia indicatorului de ilichiditate, pe fondul mentinerii constante sau chiar a
deprecierii indicilor de actiuni, si a mentinerii la niveluri reduse a ratelor PER aferente indicilor, sugereaza la
nivel agregat un transfer de lichiditate dinspre pietele emergente spre pietele dezvoltate in anul 2014.

n Figura 11 (b) se observé ca indicatorul de ilichiditate al pietelor de capital dezvoltate din Europa a urmat
o tendinta descrescadtoare incepand cu trim. 111/2012. Valorile reduse ale indicatorului de ilichiditate se aflau
in trim. IV 2014 aproape de nivelurile inregistrate Tnaintea crizei financiare din 2008. Aceasta tendinta,
combinata cu aprecierea semnificativa a indicilor de actiuni tranzactionate pe aceste piete, precum si cu
cresterea ratei PER aferente acestor indici, semnaleaza un nivel crescut riscului de piata in anul 2014.

1.3.1.5 Riscul de credit — Cotatiile CDS

O tendinta similara indicilor de aversiune la risc si de volatilitate pe pietele de actiuni se poate observa si in
ceea ce priveste evolutia cotatiilor CDS. Astfel, in general putem spune ca pe parcursul anului 2014

4 . v P v v o
Rata Amihud aferenta unui trimestrul T se calculeaza cu urmatoarea formula:
1 R
AMIHUD, =—¥T_ 18
Dr Vi
unde D7 reprezintd numarul de zile de tranzactionare din trimestrul T, R, este randamentul inregistrat de indicele de actiuni in ziua
t a trimestrului, iar V; este volumul tranzactionat in ziua t a trimestrului. Rata Amihud este o masurd a impactului asupra pretului

generat de tranzactionarea unei unitati de volum. Piata este cu atat mai lichida cu cat valoarea indicelui Amihud este mai mica.
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perceptia investitorilor fata de riscul suveran al tarilor europene s-a imbunatatit, desi anul a debutat cu o
deteriorare temporara a nivelului primelor pentru riscul de faliment.

Tn ultimele luni ale anului, cotatiile CDS au cunoscut o tendintd de usoard crestere (pentru majoritatea
tarilor vecine Romaniei, dar in special pentru Ungaria si Bulgaria), mult mai redusd insa in anvergura
comparativ cu prima parte a anului si fara a depasi maximele locale.

Figura 1.3.12: Evolutia cotatiilor Credit Default Swaps (5Y, USD) in perioada 2013 - 2014
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Sursa: Thomson Reuters Datastream, calcule ASF

1.3.1.6 Pietele de obligatiuni de stat

Anul 2014 a consemnat o tendinta generalizata de scadere a randamentelor titlurilor de stat, la nivel
european si regional. Pentru Romania randamentele obligatiunilor de stat cu maturitatea de 5 ani au atins
minime istorice, situdandu-se in cursul lunii decembrie la nivelul de circa 2,5%. Aceasta evolutie este similara
celei pe care au avut-o cotatiile CDS si ilustreaza atat apetitul in crestere al investitorilor pentru titlurile
romanesti cat si descresterea riscului de tara si a inflatiei.

Figura 1.3.13: Evolutia indicelui randamente obligatiuni de stat pe 5 ani (LC)

Sursa: Thomson Reuters Datastream, calcule ASF
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Pe parcursul anului 2014, escaladarea crizei politice din Ucraina a introdus noi riscuri in regiune. Perceptia
pietelor cu privire la aceste riscuri a fost reflectata in cresterea randamentelor la titlurile de stat in lei pe
parcursul perioadei februarie-martie. Pe masura ce incertitudinea cu privire la situatia din Ucraina s-a
redus, randamentele si-au reluat tendinta de scadere.

Figura 1.3.14: Evolutia inflatiei, dobanzii de politica monetara si a diferentei
dintre randamentele pe termen lung si pe termen scurt ale titlurilor de stat in lei
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Sursa: Thomson Reuters Datastream, calcule ASF

n urma mésurilor de relaxare monetard luate de bancile centrale, curba randamentelor pentru titlurile de
stat fara cupon emise de statul roman cu maturitati cuprinse intre 6 luni si 10 ani s-a aplatizat si a continuat
tendinta de scidere pentru toate maturitatile™

Figura 1.3.15: Curba de volatilitate a randamentelor titlurilor de stat fara cupon
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Sursa: Thomson Reuters Datastream, calcule ASF

Graficul de mai sus indica o volatilitate mai ridicatd pentru titlurile cu maturitate apropiata (6-12 luni), ceea
ce poate fi rezultatul unei incertitudini mai ridicate privind evolutia inflatiei si dobanzilor in perioada
imediat urmatoare. Volatilitatea randamentelor la maturitate aferente obligatiunilor de stat fara cupon
indica o volatilitate ridicatd de 14% pentru titlurile cu maturitati de 6 luni in timp ce pentru celelalte
maturitdti pana la 5 ani volatilitatea este redusa si este situata in intervalul 9% (1 an ) si 6% (5 ani).
Volatilitatea se pastreaza la un nivel ridicat pentru titlurile pe termen scurt si indica faptul ca investitorii
prefera sd nu investeasca pe termen lung ca urmare a riscului ridicat pe rata dobanzii.

® Pentru a asigura comparabilitatea dintre seriile de titluri de stat, randamentele pentru titlurile de stat fara cupon sunt calculate
potrivit metodologiei Fama-Bliss
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Figura 1.3.16: Curba randamentelor titlurile de stat fara cupon
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Sursa: Thomson Reuters Datastream, calcule ASF

in 2014 randamentele titlurilor de stat au scizut pentru toate maturititile, ca urmare a inflatiei scizute,
diminuarii dobanzii de politica monetara, perceptiei favorabile a investitorilor straini care a mentinut o
cerere ridicata de astfel de instrumente, si nu in ultimul rdnd ca urmare a tendintelor de scadere
manifestate pe pietele europene si internationale.

Analiza componentelor principale evidentiaza faptul ca tendinta comuna (prima componentd, de regula
asociatd riscului de piatd) pentru randamentele standardizate ale titlurilor de stat cu cupon zero® cu
maturitati de 6 luni, 1 an, 3 ani, 5 ani si 10 ani explica aproximativ 95% din variatia totala.

Curba randamentelor pentru titlurile de stat fara cupon este descompusa in trei factori statistici: nivel,
curb3 (panta) si curburd”

Nivelul este componenta care explica cel mai mult din variatia schimbarilor din randamentele titlurilor de
stat. Deoarece titlurile de stat romanesti sunt puternic corelate la toate maturitatile, factorul de nivel
explica 95% din variatia titlurilor de stat si poate fi interpretat ca tendinta comuna a titlurilor de stat. Orice
modificare a nivelului ca urmare a unui soc se transmite la toate maturitatile.

Figura 1.3.17: Factori determinanti ai curbei randamentelor titlurilor de stat romanesti
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Sursa: Thomson Reuters Datastream, calcule ASF

® Randamentele pentru titlurile de stat fara cupon sunt calculate potrivit metodologiei Fama-Bliss.
7 Stock, J. H., & Watson, M. W. (2002). Forecasting using principal components from a large number of predictors. Journal of the
American statistical association, 97(460), 1167-1179.
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Nivelul empiric al randamentelor titlurilor de stat este calculat ca medie aritmetica pentru titlurile cu
maturitati de 6 luni, 24 luni si 120 de luni, iar curba empirica este calculata ca diferenta dintre titlurile cu
maturitati de 6 luni si 120 de luni.

Nivelul estimat si curba estimatd sunt factori statistici extrasi® din randamentele titlurilor de stat cu
maturitati cuprinse intre 6 luni si 120 de luni. Factorii estimati sunt persistenti, au o corelatie puternica la
primul lag (0,99) si sunt semnificativi. Volatilitatea socurilor pentru cei trei factori creste usor de la
0,003 pentru nivelul estimat la 0,007 pentru curba estimata si 0,5 pentru curbura estimata si indica faptul
ca socurile in randamentele titlurilor care nu sunt explicate de factorii statistici sunt reduse.

Nivelul randamentelor titlurilor de stat include asteptarile inflationiste. Cresterea in inflatia asteptata poate
conduce la cresterea ratei de politicd monetara. Totodata, surprizele in inflatia actuala modifica in crestere
nivelul randamentelor pentru toate maturitatile. Pentru titlurile de 5 ani nivelul este marginal mai redus si
arata ca exista asteptari usor dezinflationiste.

Tn prezent, nivelul titlurilor de stat’ este putin influentat de curba randamentelor (0,1%) si de curbura
(0,2%). Structura factorilor este stabild si nu indica anticipari privind socuri in politica monetara, sugerand
totodata ca asteptdrile inflationiste sunt bine ancorate. Schimbarile in tinta de inflatie au efecte persistente
si tind sa aiba un impact mai puternic asupra randamentelor pe termen lung. Nivelul se pastreaza constant
si nu se modifica la maturitati mai mari, ceea ce reitereaza faptul ca asteptarile referitoare la tinta de
inflatie sunt bine ancorate.

Figura 1.3.18: Factori determinanti ai curbei randamentelor titlurilor de stat*’
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Sursa:Thomson Reuters Datastream, calcule ASF maturitétile de 5 si 10 ani este negativa.

1.3.1.7 Evolutia cursului de schimb EURRON

Volatilitatea cursului de schimb a cunoscut o tendinta de diminuare a amplitudinii de-a lungul anului 2014.
Analiza cotatiilor pentru contractele forward de la 1 sdaptamana la 12 luni indica diferente reduse
(comparabile cu efectul asupra cursului la termen pe care il are diferentialul intre dobanzile active si pasive
de piata ale celor doua monede), ceea ce arata ancorarea stabild a asteptarilor investitorilor si increderea in
stabilitatea cursului de schimb EURRON.

8 Diebold, F. X., Rudebusch, G. D., & Aruoba, S. B. (2006). The macroeconomy and the yield curve: a dynamic latent factor
approach. Journal of econometrics, 131(1), 309-338.

9 Esantionul utilizat pentru titlurile de stat cu cupon zero este 09.30.2011-12.30.2014.

19 Stock, J. H., & Watson, M. W. (2002). Forecasting using principal components from a large number of predictors. Journal of the
American statistical association, 97(460), 1167-1179.
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Figura 1.3.20: Volatilitatea cursului de schimb
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Figura 1.3.19: Evolutia cursului de schimb EURRON in anul 2014

Sursa: Thomson Reuters Datastream
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1.3.2. Bursa de Valori Bucuresti

Bursa de Valori Bucuresti SA administreaza mai multe sectiuni, printre care:

= Sectiunea BVB unde se tranzactioneaza:

e Titluri de capital:
= Actiuni (emise de entitati din Romania si internationale);
= Drepturi;
= Unitati de fond;

o Titluri de credit:
= Obligatiuni corporative (emise de entitati din Romania si internationale);
=  QObligatiuni municipale;
= Titluri de stat;

e Produse structurate.

Sectiunea BVB contine si o piatd reglementata la termen dedicata tranzactionarii contractelor futures pe
actiuni, indici, marfuri si curs valutar. Totusi, pe parcursul anului 2014 nu au fost disponibile la tranzactionare
astfel de instrumente si nu au fost inregistrate operatiuni cu instrumente financiare derivate.

= Sectiunea RASDAQ unde se tranzactioneaza titluri de capital;

= Sectiunea ATS unde se tranzactioneaza titluri de capital internationale si romanesti.

Tranzactiile efectuate la BVB se desfasoara prin sistemul electronic de tranzactionare ARENA, care asigura
preluarea electronica a ordinelor introduse de intermediarii autorizati si executia tranzactiilor pe pietele
administrate de BVB.

Evolutia indicilor Bursei de Valori Bucuresti in anul 2014

Indicii BVB reflecta evolutia preturilor celor mai tranzactionate companii listate sau evolutia anumitor
categorii de emitenti sau sectoare reprezentative, cum ar fi societatile de investitii financiare si alte entitati
asimilabile acestora sau sectorul energetic.

Tn cursul anului 2014, au fost introdusi doi noi indici, si anume BET-TR - primul indice de randament total al
BVB - si indicele BET Plus - ce include emitentii care indeplinesc criterii minime de eligibilitate. Thcepand cu
data de 23 iunie 2014, indicele BET-C, ce includea toate companiile romanesti listate la BVB cu exceptia
SIF-urilor, nu a mai fost calculat.

Figura 1.3.21: Evolutia indicilor BVB in anul 2014 (100=30.12.2013, in lei)
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Indicele BET a avut una dintre cele mai favorabile evolutii in anul 2014 comparativ cu indicii de referinta ale
burselor din regiune, situdnd BVB pe locul al doilea, fiind depasit doar de cresterea indicelui SBI Top din

Ljubljana.
Tabelul 1.3.1: Evolutia comparativa a BVB si a burselor din regiune
BURSA Indice de referinta Valoare indice 2014 Variatia anuala (%)
Warsaw Stock Exchange WIG20 2.315,94 -3,5
CEESEG Prague Stock Exchange PX 946,71 -4,3
CEESEG Budapest Stock Exchange BUX Index 16.634 -10,4
Bursa de Valori Bucuresti BET 7.083 9,1
Bulgarian Stock Exchange SOFIX 522,1 6,2
CEESEG Ljubljana Stock Exchange SBI Top 784,12 19,6
Athens Exchange FTSE/ATHEX Large Cap 264,86 -31,2
Sursa: Federation of European Securities Exchange
Tabelul 1.3.2: Dinamica indicilor BVB in ultimii 3 ani
Indice Valoare dec. 2012 Valoare dec. 2013 Variatie 2013/2012 Valoare dec. 2014  Variatie 2014/2013
BET 5.149,56 6.493,79 26,10% 7083 9,07%

BET FI 25.375,38 31.291,82 23,32% 30283,31 -3,22%

BET XT 486,44 600,27 23,40% 638,26 6,33%

BET NG 628,34 666,73 6,11% 705 5,74%

BET BK 1.059,46 1.261,74 19,09% 1308,27 3,69%

BET PLUS - - - 1047,81
BET TR - - - 7734,89
ROTX 10.377,42 12.941,72 24,71% 13084,64 1,10%

Sursa: BVB

Volatilitatea indicilor de actiuni se poate descompune in douda componente: o componenta tranzitorie care
indica evolutiile si socurile primite pe termen scurt si o componenta permanenta care reprezinta evolutia
pe termen lung a volatilitatii.

Figura 1.3.22: Volatilitatea indicelui BET
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Sursa: Thomson Reuters Datastream, calcule ASF
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Figura 1.3.23: Evolutia raportului P/E pe pietele europene
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Sursa: Thomson Reuters Datastream, calcule ASF

Raportat la capitalizarea bursierd, BVB se afla pe locul 4 in regiune la sfarsitul anului 2014, reusind sa
depaseasca bursa de la Budapesta care in anul 2013 se afla pe o pozitie superioara in regiune.

Tabelul 1.3.3: Principalii indicatori de piata ai burselor din CEE (2014)

Capitalizarea bursiera Capitalizarea bursiera Companii noi, Valoarea medie zilnica a
BURSA Companii locale Companii locale listate prin tranzactiilor Companii locale
(mil. EUR) (variatie anuala 2014/2013) IPOin 2014 2014 (mil. EUR)

Warsaw Stock Exchange 140.983,56 -4,8 -5,2 -1,5
Athens Exchange 45.579,49 -15,2 -24,0 -24,0
CEESEG — Prague 22.643,72 -4,5 3,0 4,0
Bucharest Stock Exchange 18.384,73 -0,8 3,1 3,5
CEESEG — Budapest 12.011,85 -5,9 -16,3 -11,3
CEESEG — Ljubljana 6.214,00 -2,9 20,1 20,1
Bulgarian Stock Exchange 4.988,29 1,3 -2,1 -2,1
Bratislava Stock Exchange 4.443,52 -0,8 9,0 9,0

Sursa: Federation of European Securities Exchange

Capitalizarea totald a Bursei de Valori Bucuresti'! era la finele anului 2014 de circa 141,2 miliarde lei
(31,8 miliarde EUR), din care 133,2 miliarde lei pe segmentul principal, 7,8 miliarde lei pe piata Rasdaq si
0,2 miliarde lei pe segmentul ATS, in crestere usoara comparativ cu ultimii doi ani.

Figura 1.3.24: Evolutia capitalizarii si a valorii tranzactionate la BVB in

perioada 2010-2014 (piata reglementats) In anul 2014, capitalizarea bursiera a
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consemnat o crestere).
Sursa: BVB

" Include si companiile straine listate la BVB
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Piata RASDAQ, pentru care operator de piata este tot Bursa de Valori Bucuresti, cunoaste un declin evident
de mai multi ani, atat in ceea ce priveste valoarea tranzactiilor si capitalizarea, cat si evolutia indicilor
specifici. O contributie semnificativa la acest declin |-a avut statutul juridic contestat al acestei piete.

Figura 1.3.25:Evolutia indicatorilor de lichiditate ai
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Din totalul tranzactiilor efectuate pe Bursa de Valori Bucuresti, instrumentele tranzactionate pe segmentul
BVB au reprezentat peste 98% din rulaje, in timp ce valoarea tranzactiilor realizate pe segmentele RASDAQ_si
ATS au reprezentat sub 2%. Valoarea totala tranzactionata in anul 2014 pe BVB a fost de 14.417 mil. lei din
care 14.185 mil. lei pe segmentul BVB, 211 mil lei pe segmentul RASDAQ si 20,24 mil. lei pe segmentul ATS.

Tabelul 1.3.4: Valoarea totala tranzactionata la BVB in anul 2014

Tip instrument

Segment BVB
Segment RASDAQ
Segment ATS
Valoare totala tranzactionata

in timp ce valoarea tranzactionata

An

2010
2011
2012
2013
2014

Numar

tranzactii

889.486
900.114
647.974
636.405
787.753

Segment BVB

Volum

13.339.282.639
16.623.747.907
12.533.192.975
13.087.904.925
11.615.242.311

Pondere

98,39%
1,47%
0,14%

Sursa: BVB

Valoare (RON)
14.185.300.017,23
211.646.019,00
20.240.611,09
14.417.186.647,32

Valoare (EURO)
3.200.722.982,76
47.731.161,00
4.562.868,04
3.253.017.011,80

pe sectiunea BVB a crescut in 2014 cu peste 1 mld. lei, valoarea
tranzactiilor efectuate pe segmentul RASDAQ a avut o tendintd de scadere in ultimii ani, posibile cauze ale
acestei tendinte fiind statutul neclarificat al acestui segment de piatd pana la sfarsitul lunii septembrie 2014.

Valoare An
(RON)
5.600.619.918 2010
9.936.957.505 2011
7.436.052.589 2012
11.243.500.680 2013
14.185.300.017 2014
Sursa: BVB

Numar

tranzactii

209.423
114.103
67.693
64.877
63.795

Segment RASDAQ

Volum

1.402.211.352

1.203.611.959
722.749.942
688.612.924
453.101.283

Tabelul 1.3.5: Evolutia comparativa a tranzactiilor efectuate pe segmentele BVB si RASDAQ (actiuni)

Valoare
(RON)
605.058.629
575.362.245
218.615.612
301.912.615
211.646.019

Situatia numarului de instrumente financiare disponibile la tranzactionare pe segmentele specifice de piata ale
Bursei de Valori Bucuresti, la data de 31.12.2014 comparativ cu 01.01.2014, este prezentata in tabelul urmator.
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Tabelul 1.3.6: Situatia numarului de instrumente financiare disponibile la tranzactionare pe segmentele specifice de
piata ale Bursei de Valori Bucuresti, la data de 31.12.2014 comparativ cu 01.01.2014

:: Se;r;t;nt Tip instrument financiar
1 BVB Actiuni
2 BVB Actiuni
3 BVB Actiuni
5 BVB Obligatiuni
6 BVB Obligatiuni (de stat)
8 BVB Futures
9 BVB Unitati de fond
10 BVB Produse Structurate
11 RASDAQ Actiuni
12 RASDAQ Actiuni
13 RASDAQ Actiuni
14 ATS Actiuni
15 ATS Actiuni
16 ATS Actiuni
17 ATS Actiuni

1.3.2.1 Piata reglementatd a BVB

Piata principals Nr. emisiuni Nr. emisiuni
’ la 01.01.2014 la31.12.2014
REGS 81 81
RGSI 2 2
UNLS 22 17
ORDB 42 42
REGT 28 29
REGF 1 -
REGS 4
RGSP 96 113
XMBS 775 726
RGBS 91 89
Netransla;a:’;en;n sistemul 116 96
XRSI 15 19
XRSA 11 12
XRS 3
XRS1 2
Sursa: ASF

Tabelul 1.3.7: Valoarea tranzactionata pe segmentul

BVBin 2014

Piata reglementata

Tip instrument Valoare (lei)
Obligatiuni 155.710.417
Actiuni 11.429.106.972
Structurate 227.769.326
Unitati de fond 11.176.402
Total 11.823.763.116
Oferte primare

Obligatiuni 800.000.000
Actiuni 1.556.094.600
Total 2.356.094.600

Sursa: BVB

Figura 1.3.27: Structura tranzactiilor BVB

Unitati
de fond
Struc- 0.08% Obliga-
turate ruen tiuni
1,61% 6,74%
Actiuni
91,58%
Sursa: BVB

Pe piata reglementata la vedere administrata de Bursa de Valori Bucuresti, cea mai importanta pondere in

structura tranzactiilor o detin actiunile. De asemenea, cele mai importante ca valoare oferte de primare din

cursul anului 2014 au avut la baza tot actiuni.

Tabelul 1.3.8: Oferte publice de actiuni derulate pe piata reglementata a BVB in anul 2014

Tip oferta
Segmentul BVB — Actiuni
Oferta Publicd Primara
Oferta Publicd de Cumparare
Oferte fara prospect pentru IF deja listate
Oferta Publicd de Preluare

Nr. de oferte

1 (Electrica SA Bucuresti)

2

3

5
Sursa: BVB

Valoare (RON) Valoare(EUR)

1.556.094.600 354.560.381
865.891.214 195.554.897
745.061.439 169.180.900

93.911.686 21.150.247
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Tabelul 1.3.9: Activitatea de tranzactionare in anul 2014 pe segmentele pietei reglementate de actiuni administrata de BVB

Segment BVB

Categorie Nr. tranz. Volum

Cat. | 621.594 9.277.715.982
Cat. Il 116.676 2.161.586.824
Cat. Il 52 26.886.300
International 30.893 2.160.269
Alte International (NEP) 286 19.403
Oferte publice primare 15.227 142.007.744
Total 11.614.776.522

Sursa: BVB

Tabelul 1.3.10: Emisiuni noi de obligatiuni prin BVB

An Nr. oferte Valoare (lei)
2010 3 242.286.400 BVB a2
2011 1 100.000.000
2012 1 250.000.000
2013 3 975.000.000 pentru astfel
2014 2 800.000.000
Sursa: BVB

Valoare (RON)

cunoscut o evolutie pozitiva

Valoare (EUR)

10.964.585.505 2.470.332.154

244.646.626 55.045.685
13.022.140 2.948.145
206.177.717 46.492.408
674.983 152.802
1.556.094.600 354.560.381

12.985.201.572 2.929.531.575

Tn ultimii doi ani, piata obligatiunilor listate la

din

perspectiva valorii si numarului de noi emisiuni

de instrumente, asteptarile

pentru anul 2015 fiind de asemenea pozitive.

n anul 2014 au avut loc prin intermediul BVB doud emisiuni de obligatiuni corporative care au atras 800 mil. lei,

valoare totusi mai scazuta decat in anul precedent cand au avut loc 3 emisiuni de obligatiuni corporative in

valoare de 975 mil. lei.

Tabelul 1.3.11: Companiile emitente de obligatiuni in anul 2014

Emitent
Raiffeisen Bank Obligatiuni 2019
Obligatiuni Garanti Bank 2019

Valoare emisiune (lei)

Valoare principal

500.000.000 10.000
300.000.000 10.000
Sursa: BVB

Rata anuala a cuponului

An maturitate
2019
2019

5,350%
5,470%

Figura 1.3.28: Valoarea tranzactiilor cu obligatiuni la BVB in perioada 2010-2014
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Tabelul 1.3.12: Structura tranzactiilor cu obligatiuni la BVB (sunt cuprinse si ofertele publice initiale) in perioada 2010 — 2014

Anul
Obligatiuni corporative
Total 2010
Total 2011
Total 2012
Total 2013
Total 2014
Obligatiuni municipale
Total 2010
Total 2011

Volum Valoare (RON)
133.580 13.823.454
713.520 73.820.955
125.001 260.716.012
103.425 1.014.919.008
83.621 839.530.391
2.677.071 265.270.983
1.107.839 108.523.335

Valoare (EUR)

3.301.225
17.352.031
57.240.133

227.558.249
190.005.126

62.691.087
25.921.183
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Anul
Total 2012
Total 2013
Total 2014

Obligatiuni de stat

Total 2010
Total 2011
Total 2012
Total 2013
Total 2014

Volum
5.992
64.548
74.382

203.724
35.889
114.245
35.575
12.026

Sursa: BVB

Valoare (RON)
425.341
2.731.953
2.571.734

2.291.970.810
363.633.967

1.169.974.384
378.075.064
113.608.292

Valoare (EUR)
96.188
616.426
579.209

554.469.412
84.980.089
263.744.355
85.575.328
25.565.824

in anul 2014 a fost lansatd la BVB o noud clasd de produse structurate, respectiv certificatele cu capital
protejat, lansate de SSIF Broker in calitate de emitent si furnizor de lichiditate, care au avut drept activ
suport actiunile Adidas AG, McDonald’s si SHELL.

Tabelul 1.3.13: Evolutia tranzactiilor cu produse structurate la BVB in perioada 2010 — 2014

Produse structurate

Volum Valoare (RON) Valoare (EUR)
Total 2010 1.213.307 45.759.619 10.695.332
Total 2011 12.108.427 438.339.724 102.583.159
Total 2012 42.589.704 687.337.290 154.366.409
Total 2013 57.436.179 531.587.322 120.425.947
Total 2014 51.957.069 227.769.326 51.287.129
Sursa: BVB

1.3.2.2 Segmentul de piatd RASDAQ

Avand in vedere necesitatea urgenta de a se clarifica statutul juridic al actiunilor care se tranzactioneaza pe
piata RASDAQ si pe piata valorilor mobiliare necotate si incercarile repetate ale ASF (CNVM) de rezolvare a
acestei probleme, Parlamentul Romaniei a adoptat la data de 30 septembrie 2014 o lege ce reglementeaza,
in principal, aspecte privitoare la:

(i) optiuni ale societatilor listate pe Piata RASDAQ sau pe piata valorilor mobiliare necotate;

(ii) reguli societare specifice;

(iii) reguli specifice privind dreptul actionarilor de a se retrage;

(iv) posibile sanctiuni aplicabile administratorilor societatilor mai sus mentionate etc.

Potrivit Legii, consiliul de administratie al societatilor vizate are obligatia sa convoace si sa efectueze
demersurile necesare pentru desfasurarea adunarii generale extraordinare a actionarilor in termen de
120 de zile de la data intrarii in vigoare a Legii, in vederea luarii unei hotarari cu privire la tranzactionarea
actiunilor emise de societate. Optiunile sunt:

(a) aprobarea admiterii la tranzactionare pe o piata reglementats;

(b) alegerea tranzactionarii pe un sistem alternativ de tranzactionare sau

(c) respingerea optiunilor de mai sus.

Legea prevede dreptul actionarilor de a se retrage din societate in cazul in care adunarea generald a
actionarilor:

(a) hotardste ca societatea sa nu faca demersurile legale necesare in vederea admiterii la
tranzactionare a actiunilor emise de societate pe o piata reglementata sau a tranzactionarii
acestora in cadrul unui sistem de tranzactionare;

(b) nu se desfasoara din cauza neindeplinirii conditiilor legale de cvorum;

(c) nu adopta nicio hotarare prin neindeplinirea conditiilor legale de majoritate sau

(d) nu se desfasoara in termenul de 120 de zile de la intrarea in vigoare a legii.
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in situatia in care adunarea generald a actionarilor aprobd initierea demersurilor pentru admiterea la

tranzactionare pe o piatd reglementata autorizata de ASF, societatea are obligatia ca in termen de 90 de

zile de la data adoptarii hotararii, sa supuna aprobarii ASF prospectul de admitere Tntocmit in conformitate

cu prevederile legale.

Potrivit Legii, activitatea pietei RASDAQ si a pietei valorilor mobiliare necotate urmeaza a inceta de drept la

12 luni de la data intrarii in vigoare a actului normativ.

La finele anului 2014 pe piata Rasdaq erau disponibile la tranzactionare actiunile a 911 societati emitente

iar capitalizarea total3 a pietei era de 7.480.644.364 lei. In cursul anului valoarea total3 a tranzactiilor a fost

de 211.646.019 lei ceea ce corespunde unei medii zilnice de 846.584 lei.

2009
2010
2011
2012
2013
2014

Figura 1.3.29: Evolutia indicilor sectiunii RASDAQ, in perioada 01.10.2011-31.12.2014
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RAQ-II

Capitalizare (EUR)

2.937.409.545
2.526.446.647
2.366.934.386
2.005.243.710
1.774.474.211
1.668.520.401

Figura 1.3.30: Evolutia capitalizarii RASDAQ in anul 2014

Valoare Valoare
tranzactionata (RON) tranzactionata (EUR)
575.984.882 136.315.860
605.058.629 144.560.612
575.362.245 136.206.305
218.615.612 48.921.414
301.912.615 68.343.051
211.646.019 47.731.161
_ 8.400,00

K

2 8.200,00

©

2

g 8.000,00
7.800,00
7.600,00
7.400,00
7.200,00
7.000,00

12 |ichiditate = Valoare tranzactionata * 100 / Capitalizare

Sursa: BVB

Tabelul 1.3.14: Evolutia indicatorilor de lichiditate ai pietei RASDAQ in perioada 2010-2014

Lichiditate™

4,6656
5,5855
5,6273
2,4614
3,8115
2,8292
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Tabelul 1.3.15: Statistici cu privire la activitatea de tranzactionare (actiuni) in anul 2014 pe segmentul RASDAQ

Segment RASDAQ

Categorie Nr. tranzactii Volum Valoare (RON) Valoare (EUR)
Cat. | 893 3.471.924 2.761.523 624.907
Cat. Il 756 2.051.379 2.498.316 558.937
Cat. baza 62.146 447.577.980 206.386.179 46.547.316
Total 453.101.283 211.646.019 47.731.161
Sursa: BVB

Tabelul 1.3.16: Prezentarea sintetica a anului 2014 din perspectiva pietei RASDAQ

Nr. sedinte de . Valoare medie . . Nr. societati Nr. de
An R Valoare (lei) e Capitalizare (lei) . . ..
tranzactionare zilnica (lei) emitente intermediari
2014 250 211.646.019 846.584 7.480.644.364 911 40
Sursa: BVB

1.3.2.3 Sistemul Alternativ de Tranzactionare administrat de BVB

Tabelul 1.3.17: Prezentarea sintetica a anului 2014 din perspectiva ATS

. Nr. actiuni Valoare Nr. Nr. noi Nr.
Nr. sedinte de Nr. . Valoare R " - -
An R .. tranzactionate medie societati societati societati
tranzactionare tranzactii ’ (EUR) - L L L
(volum) zilnica (EUR) emitente emitente delistate
2014 250 8.718 999.905 4.562.032 18.248 36 2 0
Sursa: BVB

Daca in anul 2011 pe ATS erau inregistrati 10 emitenti (unul din 2010 si 9 din 2011), Tn anul 2012 lista
emitentilor pe ATS s-a extins cu incd 16 companii ale caror actiuni sunt admise la tranzactionare si pe o piata
reglementata din Uniunea Europeana sau pe o piata din Statele Unite ale Americii, prin asumarea de catre
SSIF Tradeville a responsabilitatii de market maker, precum si cu o prima companie romaneasca admisa la
tranzactionare, respectiv FIDES CAPITAL SA BUCURESTI (fost PRO VORBAS SA), anul 2013 a finregistrat, in
continuare, extinderea ofertei de emitenti admisi la tranzactionare, fiind admise la tranzactionare in Categoria |
in Sectiunea Instrumente Financiare listate pe ATS companiile TRANSILVANIA LEASING IFN SA si in Categoria
Baza o prima companie inregistrata in alt stat al Uniunii Europene, respectiv SIF IMOBILIARE PLC NICOSIA,
CIPRU, iar in anul 2014 s-a extins oferta companiilor admise la tranzactionare cu doua companii.

Pe data de 02.04.2014 a inceput tranzactionarea actiunilor companiei PREMIA FINANZIARIA SPA Catania,
Italia in Sectiunea Instrumente Financiare listate pe ATS, in Categoria Baza dupa parcurgerea procedurii de
admitere la tranzactionare.

Tot in luna aprilie 2014 a inceput tranzactionarea actiunilor companiei IMSAPROIECT SA BUCURESTI, in
Sectiunea Instrumente Financiare Listate pe ATS, in Categoria | dupa parcurgerea procedurii de admitere la
tranzactionare. Societatea a fost infiintata in anul 1993, prin desprinderea din compania IMSAT SA Societatea
activeaza pe urmatoarele segmente de piata: utilitati — transport si distributie de energie electrica, generare de
energie electrica, infrastructura transport feroviar si urban, industrial (petrol si gaze).

Astfel, ATS-ul BVB a creat pentru investitorii romani atat oportunitatea tranzactionarii de actiuni straine ale
unor companii de renume international, listate pe pietele internationale, evitand riscul valutar, Tn moneda
nationald romaneasca, utilizdnd serviciile intermediarilor si institutiilor pietei romanesti, cat si a
tranzactionarii actiunilor unor noi companii romanesti pe piata de capital, ca prim pas in vederea pregatirii
acestora in vederea admiterii la tranzactionare pe piata reglementata si pentru a veni in sprijinul dezvoltarii
acestora.
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in anul 2014, in cadrul strategiei de dezvoltare a pietei nationale de capital, Bursa de Valori Bucuresti a
demarat procesul de relansare a sistemului alternativ de tranzactionare, conform standardelor europene,
ca alternativa viabila de finantare a proiectelor societatilor care aleg sa isi listeze valorile mobiliare emise
pe acest sistem. Bursa de Valori Bucuresti, in calitate de operator de sistem, a supus aprobarii Autoritatii de
Supraveghere Financiarad o serie de modificari ale Codului BVB — operator de sistem, decizia de aprobare a
acestora fiind Decizia ASF nr. 1976/10.12.2014. Acest fapt a permis Bursei de Valori Bucuresti inaugurarea
“AeRO” — ca piata de actiuni a BVB, pe data de 25.02.2015, oferind companiilor acces la finantare si

vizibilitate sporita.

Tip instrument
Drepturi
Actiuni

Total

Segment ATS

Total 2010
Total 2011
Total 2012
Total 2013
Total 2014

Segment ATS
Categorie
I-ATS
Base-ATS
Intl-ATS
Total

Tabelul 1.3.18: Activitatea de tranzactionare in anul 2014 pe segmentul ATS

2014

Segment ATS
Valoare (RON) Valoare (EURO)
3.678 836
20.236.933 4.562.032
20.240.611 4.562.868

Sursa: BVB

Tabelul 1.3.19: Evolutia tranzactiilor cu actiuni pe ATS

Volum Valoare (RON) Valoare (EUR)
2.731 604.792 140.807
89.211 11.139.103 2.615.994
122.248 16.845.137 3.759.828
1.951.214 20.833.367 4.719.195
999.905 20.236.933 4.562.032
Sursa: BVB

FFigura 1.3.31: Evolutia lunara a valorii si numarului tranzactiilor derulate pe
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Sursa: BVB
Tabelul 1.3.20: Tranzactii efectuate pe ATS in 2014
Volum Valoare (RON) Valoare (EUR)
157 835.830 44.154 9.862
85 16.322 63.089 14.188
8.476 147.753 20.129.690 4.537.982
999.905 20.236.933 4.562.032

Sursa: BVB
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1.3.2.4 Emitenti de actiuni pe pietele administrate de BVB

La Tnceputul anului 2014 erau inregistrate in evidenta ASF 1.091 societati comerciale ale caror actiuni erau
tranzactionate pe piata de capital, iar la sfarsitul anului un numar de 1.020 societati comerciale, dupa cum
urmeaza:
e 83 societati comerciale ale caror actiuni erau tranzactionate pe piata reglementata administrata de
catre BVB;
e 17 societati comerciale ale caror actiuni erau tranzactionate pe piata valorilor mobiliare necotate
ce utilizeaza sistemul tehnic al BVB;
e 910 societati ale caror actiuni erau listate la BVB - piata RASDAQ,;
e 5societati ale caror actiuni erau listate pe Sistemul Alternativ de Tranzactionare administrat de BVB.

Pe parcursul anului 2014 au fost retrase de la tranzactionarea pe piata de capital actiunile a 71 societati
comerciale dupa cum urmeaza:
e 20 societati in baza prevederilor Dispunerii de masuri nr. 8/2006 referitoare la retragerea de la
tranzactionare a unui emitent ca urmare a hotararii AGEA;
e 5 societati prin procedura de squeeze-out, ca urmare a finalizarii procedurilor de retragere din
societate a actionarilor in conformitate cu prevederile art. 206 din Legea nr. 297/2004;
e 46 societdti in baza prevederilor art. 234 lit. d) din Legea nr. 297/2004, datorita faptului cd nu se
mai putea mentine o piata ordonata pentru valorile mobiliare emise de acestea (37 societati la care
a fost initiatd/finalizatd procedura de faliment/lichidare sau care au fost radiate de la ORC,
9 societati Tn ale caror adunari a fost aprobata transformarea in societate de tip inchis sau in
societate cu raspundere limitata).

in anul 2014, actiunile unui emitent tranzactionat pe piata RASDAQ. au fost admise la tranzactionare pe
piata reglementatd administrata de BVB, in baza hotararii AGEA adoptate de catre acesta si anume:
e SC Natura Quattuor Energia Holdings SA Bucuresti (fosta SC SCAPIS SA Bucuresti).

in anul 2014, au fost inregistrati la ASF patru noi emitenti ale ciror actiuni au fost admise ulterior la
tranzactionare dupa cum urmeaza:
e SOCIETATEA DE DISTRIBUTIE SI FURNIZARE A ENERGIEI ELECTRICE “ELECTRICA” SA Bucuresti - piata
reglementatd administrata de BVB;
e PREMIA FINANZIARIA SpA si SC IMSAPROIECT SA Bucuresti - Sistemul Alternativ de Tranzactionare
administrat de BVB;
e SC ARO-PALACE SA Brasov - Sistemul Alternativ de Tranzactionare al SIBEX.

Totodata, in anul 2014 au fost inregistrate la ASF in vederea admiterii la tranzactionare la BVB un numar de
116 emisiuni de produse structurate dupa cum urmeaza:

e SCERSTE GROUP BANK AG AUSTRIA —98;

e SSIF BROKER SA —18.

1.3.2.5 Intermediari pe pietele administrate de BVB

La sfarsitul anului 2014, numarul total al participantilor Tnscrisi in Registrul BVB a fost de 40, fata de
44 participanti in luna septembrie. Comparativ cu anul 2013, numarul intermediarilor pe BVB s-a diminuat
cu 5 intermediari.
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Clasamentul primilor 10 intermediari in functie de valoarea tranzactiilor realizate pe BVB cumulat de la
inceputul anului pana la 31.12.2014 (toate pietele, toate instrumentele) este urmatorul:

Tabelul 1.3.21: Clasamentul primilor 10 intermediari in functie de valoarea tranzactiilor realizate pe BVB in 2014

. L . Valoare tranzactionata % din total valoare
Pozitie Denumire intermediar .
(mil.lei) (an)

1 RAIFFEISEN BANK 6.329,84 24,34
2 SWISS CAPITAL SA 6.024,37 23,17
3 WOOD & COMPANY FINANCIAL SERVICES, a.s. PRAGA 3.096,84 11,91
4 BANCA COMERCIALA ROMANA 1.979,45 7,61
5 BRD Groupe Société Générale 1.215,11 4,67
6 SSIF BROKER 1.192,08 4,58
7 BT SECURITIES 702,78 2,73
8 IFB FINWEST 562,50 2,16
9 RAIFFEISEN CENTROBANK AG 550,15 2,12
10 KBC SECURITIES N.V. 522,45 2,01

Sursa:BVB

Dintre acestia, 4 intermediari sunt institutii de credit, 4 sunt SSIF-uri si 2 firme de investitii dintr-un alt stat
membru UE. Se constata polarizarea importanta a clasamentului, primii 2 intermediari cumuland 47% din
valoarea tranzactionata la BVB.

Evenimente importante in decursul anului 2014 la Bursa de Valori Bucuresti

incepand cu data de 06.10.2014, in baza modificrilor aduse Codului BVB — Operator de piatd si celor ale
Depozitarului Central si aprobate de ASF, s-a finalizat procesul de separare a sistemului de tranzactionare
de sistemul post-tranzactionare, fapt ce a permis eficientizarea activitatii de tranzactionare, utilizarea
conturilor globale pe modelul pietelor europene dezvoltate si automatizarea operatiunilor
post-tranzactionare.

Avantajele aduse de implementarea proiectului de separare a sistemelor:

= cresterea capacitatii de procesare in sistemul Arena - Automated Exchange Platform cu 100%;

= reducerea timpului de executie a ordinelor cu 50%;

= flexibilizarea proceselor de alocare a tranzactiilor in faza post-tranzactionare;

= eficientizarea procesului de tranzactionare;

= mbunatatirea managementul riscului prin utilizarea de conturi distincte pentru tranzactionare / post-

tranzactionare si prin delimitarea functiilor de front office si back office la nivelul intermediarilor.

Avand in vedere faptul ca mare parte dintre statele membre ale Uniunii Europene au adoptat deja una
dintre cerintele operationale ale Regulamentului UE 909/2014 privind imbunatatirea decontarii titlurilor de
valoare in Uniunea Europeana si privind depozitarii centrali de titluri de valoare si de modificare a
Directivelor 98/26/CE si 2014/65/UE si a Regulamentului UE nr. 236/2012 referitoare la introducerea
ciclului de decontare la T+2, incepand cu data de 6 octombrie 2014, au fost implementate cu succes cele
doud proiecte de infrastructurd a pietei de capital, respectiv separarea sistemelor de tranzactionare si
post-tranzactionare si migrarea la termenul de decontare T+2.

Modificarile principale aprobate de ASF aduse Codului BVB — Operator de piata:
= emitentii vor putea transmite rapoarte curente in timpul sedintei de tranzactionare;
= instrumentele financiare nu vor mai fi suspendate de la tranzactionare in ziua derularii adunarilor
generale;
= finlocuirea categoriilor I, Il si lll pentru actiuni cu doua categorii noi, Premium si Standard;
= prevederi noi in ceea ce priveste aplicarea Codului de Guvernanta Corporativa;
= renuntarea la segmentul de piata odd lot si la cerintele speciale privind dimensiunea ordinelor.
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1.3.3. SIBEX - Sibiu Stock Exchange

SC SIBEX — Sibiu Stock Exchange SA (Sibex), in calitate de operator de piatd si operator de sistem,
administreaza o piata reglementata la vedere, o piata reglementata a instrumentelor financiare derivate si
un sistem alternativ de tranzactionare.

in contextul parteneriatului cu ATHEX Exchange Group si avand in vedere necesitatea implementarii
cerintelor noilor reglementdri europene privind pietele de instrumente financiare si serviciile de
compensare-decontare, operatorul de piata ofera participantilor incepand cu data de 20.12.2014 un nou
sistem de tranzactionare a instrumentelor financiare derivate. Serviciile de compensare-decontare pentru
piata reglementata de instrumentele financiare derivate sunt asigurate de ATHEXClear, Sibex beneficiind
astfel de noile solutii de management al riscului implementate de catre contrapartea centrala elena.

Pe parcursul lunilor octombrie si noiembrie 2014 au fost organizate mai multe sesiuni generale de testare
in mediul real de productie a noului sistem de tranzactionare OASIS si a noului sistem de clearing furnizat
de ATHEXClear. Sesiunile au avut ca scop verificarea functionalitatii sistemului de compensare-decontare si
registru al Depozitarului SIBEX. Tn data de 16 noiembrie, au fost testate aplicatia de tranzactionare
XNET Trader, aplicatiile proprii de tranzactionare ale participantilor, conectate la sistemul de tranzactionare
prin protocolul API, aplicatia de gestionare a conturilor de tranzactionare APEX, aplicatia de clearing DSS,
aplicatia de compensare-decontare si registru a Depozitarului SIBEX, precum si o serie de aplicatii interne
ale SIBEX, relevante pentru operatiunile de administrare si supraveghere piata.

Piata reglementata la vedere si sistemul alternativ de tranzactionare administrate de SIBEX au functionat in
continuare, pe tot parcursul anului 2014, pe sistemul de tranzactionare Global Vision Exchange Trading
System furnizat de Trayport Ltd. si interfata de tranzactionare Eltrans v.6, transferul pe sistemul de
tranzactionare OASIS al celor doua piete fiind programat pentru primul trimestru al anului 2015.

Situatia numarului de instrumente financiare disponibile la tranzactionare pe segmentele specifice de piata
ale Sibex — Sibiu Stock Exchange, la data de 31.12.2014 comparativ cu 01.01.2014 este prezentata in tabelul
de mai jos.

Tabelul 1.3.22: Situatia numarului de instrumente financiare disponibile la tranzactionare pe segmentele
specifice de piata ale Sibex — Sibiu Stock Exchange, la data de 31.12.2014 comparativ cu 01.01.2014

Tip instrument Activ suport 01.01.2014 31.12.2014
actiuni 23 28
Valute 9 7
Futures Indici 2 1
Petrol 1 1
Aur 2 1
Optiuni binare Valute 4 0
Optiuni standard actiuni 13 0
Valute 0
Aur 1 0
Indici 1 0
CFD 15 0
Actiuni 2 6
Sursa: ASF

112



1.3.3.1. Piata reglementatd la vedere a SIBEX

La fel ca si Tn anii precedenti, pe piata reglementata la vederea a SIBEX au fost tranzactionate actiunile unui
singur emitent — SC SIBEX — Sibiu Stock Exchange SA. De mentionat este faptul ca in trimestrul al IV-lea al
anului 2014, pe piata reglementata la vedere nu au fost efectuate tranzactii cu actiuni.

Tabelul 1.3.23: Evolutia tranzactiilor cu actiuni pe piata reglementata la vedere in perioada 2010-2014

An Volum tranzactii A Valoare tranzactii A
(actiuni) (% fata de anul anterior) (% fata de anul anterior)
2010 15.895.566,00 - 25.434.529,30 -
2011 16.779.926,00 5,56% 24.653.455,96 -3,07%
2012 4.732.266,00 -71,80% 5.387.460,57 -78,15%
2013 2.155.871,00 -54,44% 1.354.107,00 -74,87%
2014 561.148,00 -73,97% 303.922,10 -77,56%

Sursa: ASF

Valoarea tranzactiilor a scazut in anul 2014 cu circa 78% fata de anul 2013 ajungand la putin peste 300 mii lei.
in comparatie cu anul 2010 cind a fost infiintatd piata reglementatd la vederea a SIBEX valoarea
tranzactiilor a scazut de peste 83 de ori.

1.3.3.2 Piata reglementatd la termen a SIBEX

in anul 2014, Sibex a pus la dispozitia investitorilor urmatoarele categorii de instrumente financiare
derivate:
e Contracte futures avand ca activ suport:
O actiuni romanesti;
alte actiuni europene;
actiuni americane;

(0]

(o]

O cursuri de schimb;

0 indicele international Dow Jones Industrial Average si
(0]

marfuri.

Mentionam ca si in trimestrul al IV-lea al anului 2014, optiunile binare si contractele pe diferenta (CFD) au
ramas suspendate de la tranzactionare conform deciziei CA al Sibex din 23.12.2013.

Figura 1.3.32: Situatia valorii tranzactiilor lunare cu contracte futures derulate la Sibex in
2014, in functie de tipul activului suport
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Sursa: ASF
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1.3.3.3 Sistemul alternativ de tranzactionare al SIBEX

Sistemul alternativ de tranzactionare ,Start” administrat de Sibex a fost infiintat Tn anul 2010, iar
SC Prodplast Imobiliare SA a fost in perioada 2010-2013 unicul emitent listat pe acest sistem.

Conditiile pe care o societate trebuie sa le indeplineasca pentru tranzactionarea actiunilor sale pe ATS sunt
ca valoarea capitalurilor proprii din ultimul exercitiu financiar sau capitalizarea anticipata sa fie de cel putin
200.000 de euro, iar firma sa puna la dispozitia Sibex un plan de afaceri pentru urmatorii 3 ani de activitate,
conditii ce sunt mai relaxate decat conditiile pentru admiterea la tranzactionare pe o piata reglementata.

in primele trei luni din anul 2014, pe sistemul alternativ administrat de Sibex au fost admise la
tranzactionare actiunile a trei noi societdti — Feper SA, Romradiatoare SA si Aro-Palace SA, carora le
corespund patru instrumente financiare.

n trimestrul al IV-lea 2014, pe sistemul alternativ de tranzactionare au fost efectuate 11 tranzactii pentru
un numar de 761.358 de actiuni comune Prodplast Imobiliare SA. Actiunile celorlalte 4 societati listate nu
au fost tranzactionate pe parcursul trimestrului al IV-lea 2014.

Pe parcursul anului s-au tranzactionat in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare 1.151.213 de actiuni
cu o valoare totald de 6.863.357 lei. Evolutia lunara a volumului si valorii tranzactionate in anul 2014 pe
sistemul alternativ de tranzactionare al SIBEX este prezentata in tabelul urmator. De mentionat este faptul
ca in lunile februarie, martie si aprilie nu au avut loc tranzactii pe ATS.

Tabelul 1.3.24: Evolutia volumului si valorii lunare tranzactionate in anul 2014 pe ATS

Luna Volum tranzactii Valoare tranzactii Capitalizare

lanuarie 2014 6.829 39.431,85 121.008.573
Mai 2014 6.370 36.494,90 121.008.573
lunie 2014 3.000 17.400,00 121.008.573
lulie 2014 242.509 1.843.593,98 312.953.205
August 2014 129.636 144.414,64 125.181.282
Septembrie 2014 1.511 10.576,50 146.044.829
Octombrie 2014 435.882 2.881.584,51 135.613.056
Noiembrie 2014 364 2.366,00 135.613.056
Decembrie 2014 325.112 1.887.494,80 121.008.573

Total 1.151.213 6.863.357,18 1.339.439.717

Sursa: SIBEX

1.3.3.4 Piata de instrumentelor financiare derivate administratd de SIBEX

SIBEX a oferit spre tranzactionare Tn anul 2014 contracte futures pe actiuni romanesti, actiuni americane,
paritati valutare, indicele international Dow Jones Industrial Average si marfuri. De asemenea, au fost
disponibile contracte options pe contractele futures existente. Pe parcursul anului 2014 au fost
tranzactionate n total un numar de 354.154 contracte cu o medie lunard de 1.417 contracte. in ceea ce
priveste distributia pe tipuri de instrumente financiare derivate, in anul 2014, pe piata optiunilor a fost
tranzactionat 1 contract pe simbolul DESIF5, cu o valoare aferenta de 120 lei, in timp ce contractele futures
au reprezentat 99,99% din activitatea de pe piata de instrumentelor financiare derivate administrata de
SIBEX, Tnsumand un numar de 354.153 contracte.

Tabelul 1.3.25: Contracte futures tranzactionate la SIBEX in anul 2014

Tip contract Total contracte Pondere in total contracte
DEDIJIA 281.067 79,36%
EUUSR 36.248 10,24%
OILSC 10.750 3,04%
GOLD 6.245 1,76%

RSIF5 3.559 1,00%
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Tip contract Total contracte Pondere in total contracte

SIBGOLD_RON 3.377 0,95%
RSIF4 2.188 0,62%
DEDBK 2.127 0,60%
GBUSR 1.747 0,49%
DEAPL 1.710 0,48%
Altele 5.135 1,45%
Total 354.153 100%

Sursa: SIBEX
in anul 2014, cel mai tranzactionat contract futures a fost DEDJIA cu activ suport pe indicele Dow Jones
Industrial Average, avand o cota de aproape 80% in numarul total de contracte tranzactionate la SIBEX.
Urmatoarele contracte futures in ordinea numarului de tranzactii au fost EUUSR cu activ suport pe
paritatea EUR/USD_RON si contractul pe petrol OILSC.

Figura 1.3.33: Evolutia valorii tranzactionate a contractelor futures
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Sursa: SIBEX

1.3.3.5 Situatia intermediarilor pe piata la termen a SIBEX

Pe pietele administrate de SIBEX au activat pe parcursul anului 2014 un numar total de 14 participanti,
dintre care 13 societati de servicii de investitii financiare si o institutie de credit.

Situatia pietelor administrate de SIBEX la data de 31.12.2014 era urmatoarea:

- pe piata instrumentelor financiare derivate au activat 12 participanti, iar pe piata reglementata la
vedere si ATS au tranzactionat 8 participanti;

- intrimestrul IV 2014, numarul contractelor pe piata futures a inregistrat o crestere fata de trimestrul Ill
respectiv 17.759 contracte, insa nu a depasit numarul de 120.878 contracte tranzactionate in trimestrul
| al anului 2014;

- cea mai buna luna a anului 2014 a fost luna octombrie cu un volum de 59.390 contracte, cu 21.624 mai
multe decat in luna octombrie a anului precedent.

Pe parcursul anului 2014 s-au retras 4 participanti de pe piata reglementata de instrumente financiare
derivate, respectiv: SSIF Carpatica Invest SA , SSIF Eastern Securities SA, SSIF Tradeville SA si SSIF
Intercapital Invest SA, in timp ce de pe piata reglementatd la vedere s-au retras 2 participanti: SSIF
Carpatica Invest SA si SSIF Eastern Securities SA. Tn cadrul sistemului alternativ de tranzactionare a fost
admis SSIF Blue Rock Financial Services SA, iar SSIF Carpatica Invest SA s-a retras din calitatea de
participant.
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1.3.4. Organismele de Plasament Colectiv

Entitdtile ce fsi desfasurau activitatea, la data de 31.12.2014, in baza autorizarii CNVM/ASF, sunt
urmatoarele:

Tabelul 1.3.26: Evolutia numarului OPC si SAI Tabelul 1.3.27: Depozitarii activelor OPC
L 31.12.2013 31.12.2014 Total Active
Cat titat i

ategorie entitate Nr. entitdti Nr. entitdti Depozitar 31.12.2014 (lei)
Societati de administrare a 2 21 BRD - Groupe Société Générale SA 22.874.746.312,20
mvestltlulor . ' - Banca Comerciald Romana SA 8.964.804.957,57
Eonjurf f’eshc_h'sz de '”"e:tt_'? 2‘1‘ ;2 RAIFFEISEN BANK SA 7.381.615.459,51

ondurtinchise de investitil UNICREDIT TIRIAC BANK SA 99.481.406,19
Societati de investitii
financiare 5 5 BANCPOST SA 99.154.873,32
Fondul Proprietatea 1 1 LIBRA INTERNET BANK SA 12.232.535,53
Deporitari 3 7 TOTAL ACTIVE 39.432.035.544,33
Sursa: ASF Sursa: ASF

Activele detinute de fiecare OPC sunt inregistrate, verificate, monitorizate si controlate de catre un
depozitar, respectiv: BRD — Groupe Société Générale, Banca Comerciala Romana, BancPost, ING Bank,
Raiffeisen Bank, Unicredit Tiriac Bank, Libra Internet Bank etc.

La data de 31 decembrie 2014, valoarea cumulata a activelor administrate de organismele de plasament
colectiv locale a inregistrat o crestere de 10,11% comparativ cu sfarsitul anului 2013. O analiza detaliata pe
categorii de organisme de plasament colectiv arata ca in cazul fondurilor deschise si fondurilor inchise de
investitii a continuat dinamica pozitiva manifestata pe parcursul trimestrelor si anilor anteriori, in vreme ce
in cazul SIF-urilor si al Fondului Proprietatea activele au scazut cu 2,23%, respectiv 11,82%.

Tabelul 1.3.28: Activele totale pe categorii de OPC Figura 1.3.34: Evolutia activelor pe categorii de
OPC la data de 31.12.2014
50,00% - 43,81%
40,70% ’
N Active totale Active totale 40,00% -
(mil. lei)
dec. 2013 dec. 2014
30,00% -
Fonduri deschise 13.009,4 18.304,68
L 20,00% -
Fonduri inchise 608,98 875,80 10,11%
SIF-uri 7.126,59 6.967,60 10,00% -
FP 15.074,23 13.293,14 0,00% -
-2,23%
TOTAL OPC 35.819,2 39.441,22 -10,00% -
-11,82%
-20,00% -
Fonduri Fonduri SIF-uri FP TOTAL OPC
deschise  inchise
Sursa: ASF Sursa: ASF

Scaderea activului Fondului Proprietatea poate fi explicata prin programele de rascumparare si anulare de
actiuni (avand ca efect diminuarea capitalului social al Fondului). in cazul SIF-urilor, sciderea de circa 2% a
activelor cumulate poate fi, de asemenea, rezultatul dividendelor platite si al evolutiei valorii de piata a
portofoliului de plasamente.
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Tabelul 1.3.29: Structura portofoliilor investitionale pe categorii de OPC si pe clase de active

milioane le
ACTIVE - . N . .
31.12.2014 Fd. deschise Fd. inchise SIF-uri FP TOTAL
Actiuni 405,2 373,82 5.748,34 12.972,85 19.500,21
Obligatiuni 12.729,02 137,99 160,11 - 13.027,12
Titluri de stat 138,59 - - 194,59 333,18
Depozite si 5.292 172,82 281,50 116,30 5.862,62
disponibil
Titluri
1,2 12 2 - 1.427,21
OPCVM/AOPC 671,26 5,67 630,28 427
Altele -931,17 65,5 147,37 9,39 -708,91

Sursa: ASF

Din perspectiva structurii portofoliilor investitionale, Fondurile deschise de investitii sunt in continuare
orientate preponderent catre instrumentele cu venit fix, in vreme ce societatile de investitii financiare,
Fondul Proprietatea si Fondurile inchise de investitii au o orientare dominanta catre plasamentele in
actiuni. Pe ansamblul pietei, structura consolidata a plasamentelor tuturor organismelor de plasamente
colectiv arata o alocare relativ echilibrata intre investitiile Tn actiuni (cca. 19,5 miliarde lei) si instrumente cu
venit fix/instrumente ale pietei monetare (cca. 19 miliarde lei).

Urmarind evolutia plasamentelor detinute de OPC, in ultimele trimestre din 2014, se remarca o usoara
reducere a investitiilor Tn actiuni, concomitent cu cresterea ponderii detinerilor in titluri de participare ale

OPC si a instrumentelor cu venit fix (obligatiuni).

n ceea ce priveste structura pe categorii de investitori, ca numar si ca valoare cumulatd a detinerilor, piata
organismelor de plasament colectiv este dominata si in trimestrul IV 2014 de catre investitorii persoane fizice.

1.3.4.1 Societdtile de administrare a investitiilor

Din totalul societatilor de administrare a investitiilor, grupurile bancare au reprezentat categoria dominanta,
controland mai mult de jumatate din totalul cumulat al activelor administrate de SAI, beneficiind de avantajul
detinerii unor retele extinse de distributie si de accesul la un numar important de potentiali clienti.

Conform datelor din tabelul de mai jos rezultd ca primele cinci SAl-uri dupa volumul activelor sunt toate
societati afiliate sistemul bancar, iar activele administrate de acestea, la 31 decembrie 2014, insumau
18.166.200.757,80 lei, in crestere cu 40% fata de valoarea activelor administrate la 31 decembrie 2013.

Tabelul 1.3.30: Principalele societati de administrare a investitiilor si activele administrate

SAl ACTIV NET (lei) ACTIV NET (lei) % din total

31.12.2013 31.12.2014 active

SAI ERSTE ASSET MANAGEMENT SA 5.914.732.201,58 8.273.191.991,49 45,54%
SAI RAIFFEISEN ASSET MANAGEMENT SA 4.555.185.529,97 5.720.809.257,39 31,49%
SAI BRD ASSET MANAGEMENT SA 1.363.971.884,16 2.232.565.574,00 12,29%
SAI BT ASSET MANAGEMENT SA 728.291.281,40 1.495.173.574,94 8,23%
SAI OTP ASSET MANAGEMENT SA 383.152.375,26 444.460.360,12 2,45%
TOTAL ACTIVE GESTIONATE DE CELE 5 SAI 12.945.333.272,37 18.166.200.757,80 100%

Sursa: ASF
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1.3.4.2 Fondurile deschise de investitii (FDI)

La sfarsitul anului 2014, isi desfasurau activitatea 70 de fonduri, structurate pe cinci categorii: fonduri de
actiuni, fonduri de obligatiuni, diversificate, fonduri monetare si alte fonduri (fonduri de tip fund-end fund,
ETF sau real estate). Se constata mentinerea in acest trimestru a preferintei investitorilor pentru strategii
investitionale orientate catre instrumente cu venit fix si/sau instrumente ale pietei monetare, interesul
pentru fondurile de actiuni mentinandu-se la un nivel moderat.

Tabelul 1.3.31: Distributia investitorilor pe categorii de FDI

31.12.2013 31.12.2014
Categorii de fonduri Persoane Persoane TOTAL Persoane Persoane TOTAL
fizice juridice fizice juridice
Fonduri de actiuni 8.341 162 8.503 8.026 171 8.197
Fonduri diversificate 44.809 324 45.133 45214 337 45.551
Fonduri de obligatiuni 206.508 9.193 215.701 240.762 10.433 251.195
Fonduri monetare 797 125 922 698 169 867
Alte fonduri 1.335 21 1.356 3.440 46 3.486
TOTAL 261.790 9.825 271.615 298.140 11.156 309.296
Sursa: ASF

Pe parcursul anului 2014, s-a consemnat o evolutie pozitivda a fondurilor deschise de investitii, evolutie
manifestata si Tn ultimii ani, atat din punct de vedere al cresterii numarului de investitori (309.296 la data
de 31 decembrie 2014), cat si din punct de vedere al ratei de crestere a activelor.

La 31.12.2014, industria fondurilor este dominata de plasamentele in instrumente cu venit fix, astfel ca
aproape 93% din totalul activelor administrate sunt coordonate de fondurile de obligatiuni.

In ceea ce priveste structura portofoliilor FDI, aceasta este orientatd cu preciddere spre instrumente
financiare cu venit fix (obligatiuni emise de state membre: pondere de aproximativ 33% din activul total al
fondurilor; obligatiuni de stat cotate si necotate: fiecare reprezentand cca. 16% din activul total).
De asemenea, se constata orientarea structurii portofoliilor FDI si catre sistemul bancar (depozitele bancare
cumuland, la 31 decembrie 2014, o pondere de 27% din activul total, in scadere, Tnsa, comparativ cu
ponderea de 34% pe care acestea o detineau la sfarsitul anului 2013).

Tabelul 1.3.32: Distributia investitorilor pe categorii de Figura 1.3.35: Cota de piata a FDI in functie de politica

FDI investitionala si de activul net in 2014
fonduri alte
FDI functie de ACTIV NET ACTIV NET monetare _fonduri
politica 31.12.2013 31.12.2014 1% 3%
fonduri de

investitionala

(lei)

(lei)

P

Fonduri de actiuni 210.191.182,65 251.289.791,43 a‘if;"i
Fonduri fonduri 0
diversificate 286.528.920,70 392.304.399 fonduri de diversificate
i obligatiuni 2%
Fonduri de 12.266.327.136,31  17.011.754.793,82 93%
obligatiuni
Fonduri monetare 77.414.198,29 123.951.729,29
Alte fonduri 147.273.053,02 504.029.422,68
TOTAL 12.987.734.490,97  18.283.330.136,21
Sursa: ASF Sursa: ASF

1.3.4.3 Fondurile inchise de investitii (Fil)

La 31 decembrie 2014, pe piata de capital din Romania desfasurau activitati investitionale un numar de 32
fonduri inchise de investitii. O parte dintre fondurile inchise sunt listate la Bursa de Valori Bucuresti, similar
fondurilor deschise de tip ETF. Structura plasamentelor fondurilor inchise era, la finele trimestrului IV 2014,
mult mai diversificata pe clase de active comparativ cu cea a fondurilor deschise, iar cotele de piata ale
celor mai multe dintre categoriile de fonduri inchise erau relativ echilibrate.
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Categorii
de fonduri

Fonduri de actiuni
Fonduri diversificate
Fonduri de obligatiuni
Fonduri monetare
Alte fonduri
Fonduri imobiliare
TOTAL

Tabelul 1.3.33: Distributia investitorilor pe categorii de Fil

Persoane fizice Persoane juridice

89.484

1.284

554

91.348

31.12.2013
TOTAL

252 89.736

15 41

24 1.308

48 602

2 2

341 91.689

Sursa: ASF

31.12.2014
Persoane  Persoane juridice  TOTAL
fizice
89.244 265 89.509
26 19 45
1.480 29 1.509
537 52 589
91.287 365 91.652

Numarul participantilor la fondurile inchise de investitii (91.652 la 31 decembrie 2014) este mult mai redus
fatd de cel al participantilor la fondurile deschise (309.296), ca urmare a faptului ci Fil se adreseazd
investitorilor avizati si presupun posibilitati mai restranse de lichidizare a participatiilor.

Pe parcursul anului 2014, s-a observat o crestere a activelor nete ale Fil, atat pe total, cit si pentru fiecare
categorie de fonduri in parte.

Tabelul 1.3.34: Capitalul investitional al fondurilor inchise de  Figura 1.3.36: Structura pietei Fil dupa activul net si
investitii in functie de politica investitionala

Fil functie de politica

investitionala

Fonduri de actiuni
Fonduri diversificate
Fonduri de obligatiuni
Fonduri monetare

Alte fonduri
Imobiliare
TOTAL

ACTIV NET
31.12.2013
(lei)
237.059.832
60.466.726
233.710.004
71.422.656
4.028.622,90
606.687.840,9

Sursa: ASF

1.3.4.4 Fondul Proprietatea SA (FP)

ACTIV NET
31.12.2014
(lei)
281.813.749,01
181.664.070,97
317.777.939,98

91.519.517,53

872.775.277,50

politica investitionala

Fonduri de actiuni Fonduri diversificate

Fonduri de obligatiuni Alte fonduri
10,49%
32,29%
36,41%
20,81%
Sursa: ASF

La finalul lunii decembrie 2014, Fondul Proprietatea administra active in valoare de 13,2 miliarde lei in
scadere cu circa 12% comparativ cu valoarea de la 31 decembrie 2013, pe fondul diminuarii capitalului
social si al rascumpararilor si anularii de actiuni. Toate activele FP erau concentrate Tn Romania.

Tabelul 1.3.35: Evolutia sintetica a Fondului Proprietatea

Elemente de portofoliu
Numar de actiuni emise

Activ Net (lei)
VUAN

Pret de inchidere (lei)

31.12.2013

Sursa: ASF

31.12.2014
12.071.882.101 10.915.975.273
15.013.742.082  13.236.700.614,13
1,2436 1,2125

0,8335 0,896

Numarul societatilor la care Fondul Proprietatea detine participatii s-a diminuat la 31 decembrie 2014 la
53 de societati comerciale, 17 dintre acestea fiind listate pe o piata reglementata, iar 36 fiind societati

comerciale neadmise la tranzactionare.
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Tabelul 1.3.36: Structura actionariatului Fondului Proprietatea — la data de 31.12.2014

Actionari institutionali strdini 53,40

Persoane fizice romane 20,41

Actionari institutionali romani 11,05

Persoane fizice nerezidente 5,55

Ministerul Finantelor Publice** 0,04

Actiuni proprii*** 9,55
TOTAL 100,00

numar total de actionari la data de 31.12.2014 - 8.306
Sursa: Fondul Proprietatea

** 363.813.761 actiuni nepldtite de cdtre Ministerul Finantelor Publice

*** 252.858.056 actiuni proprii achizitionate de Fond in cadrul celui de-al treilea program de rdscumpdrare si care incd nu au fost anulate

Figura 1.3.37: Structura actionariatului FP la 31 decembrie 2014 dupa capitalul social subscris si

Ministerul
Finantelor Publice
0,04%
Persoane fizice
nerezidente
5,55%

9,55%

Actionari
institutionali
romani

11,05%
Persoane fizice

romane
20,41%

Sursa:

varsat

Actiuni proprii

Fondul Proprietatea

Actionari
institutionali
straini
53,40%

La data de 31 decembrie 2014, numarul total al actionarilor era de 8.306 si numarul total al drepturilor de
vot cumula 10.919.848.438. La data de referinta, actionarii institutionali detineau 59,04% din drepturile de
vot, iar conform raportului lunar al Fondului Proprietatea, cel mai mare actionar este grupul american
Elliott-Associates (peste 19,73% din drepturile de vot).

Dintre societatile listate aflate in portofoliul Fondului Proprietatea, cea mai mare pondere din activul
fondului o detine OMV Petrom (33,16% ), urmatd de ROMGAZ (10,30%), iar din categoria societatilor
nelistate, cea mai mare pondere este detinutd de HIDROELECTRICA (16,45%).

Tabelul 1.3.37: Top 5 detineri Fondul Proprietatea la data de 31.12.2014

Denumire societate

OMV Petrom SA
Hidroelectrica SA
Romgaz SA

ENEL Distributie Banat SA

ENEL Distributie Munte
TOTAL

Sursa: Fondul Proprietatea

nia SA

% din VAN la 31.12.2014

33,16
16,45
10,30
4,84
3,52
68,27

Tabelul 1.3.38: Evolutia alocarii strategice a activelor Fondului Proprietatea

Structura active (lei)
Actiuni cotate
Actiuni necotate
Disponibil (cash)
Titluri de stat cu scadenta <1 an
Depozite bancare
Alte active
TOTAL ACTIVE (lei)

31.12.2013
8.244.208.891,90
6.375.101.372,72

5.552.476,95
213.635.520,72
232.110.012,77
3.624.220,84
15.074.232.495,90
Sursa: ASF

31.12.2014
6.494.820.889,57
6.478.030.691,25

6.879.128,79
194.588.981,85
109.424.929,82
9.393.709,87
13.293.138.331,15

% din AT
48,86%
48,73%

0,05%
1,46%
0,82%
0,07%
100,00%
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Figura 1.3.38: Evolutia pretului de referinta pentru actiunile Fondului Proprietatea

1

0,9

0,8

0,7

Sursa: Fondul Proprietatea

1.3.4.5 Societdtile de investitii financiare (SIF)

Potrivit raportarilor centralizate de ASF, activele nete cele mai ridicate ca valoare apartin SIF1, urmat de

SIF5 si SIF2. Celelalte doua SIF-uri detin portofolii de valoare mai redusa.

Tabelul 1.3.39: Evolutia sintetica a celor cinci societati de investitii financiare

DATA Indicatori SIF1 ~ Banat-
Crisana
VUAN (lei) 2,9006
Pret de piata 1,292
31.12.2013 ’ ’
Activ Net (lei) 1.592.007.793
Nr. actiuni emise 548.849.268
VUAN (lei) 2,9225
31.12.2014 Pre.t de plat? 1,303
Activ Net (lei) 1.604.029.096
Nr. actiuni emise 548.849.268

SIF 2
Moldova
2,4566
1,4700
1.275.205.847
519.089.588
2,5891
1,591
1.343.992.042
519.089.588
Sursa: ASF

SIF3
Transilvania
0,9844
0,6715
1.075.122.509
1.092.143.332
0,4879
0,2462
1.065.758.200
2.184.286.664

SIF4 SIF5

Muntenia Oltenia
1,3150 2,7648
0,8820 1,9840
1.061.223.623 1.604.024.106
807.036.515 580.165.714
1,259 2,6606
0,881 1,67
1.016.023.340 1.543.600.573
807.036.515 580.165.714

La sfarsitul anului 2014 comparativ cu 31 decembrie 2013, activele SIF au suferit o scddere modesta, cu un

procent de aproximativ 0,52%, trei din cele cinci societati de investitii financiare inregistrand deprecieri ale
activului net: SIF3 (-0,87%), SIF4 (-4,26%) si SIF5 (-3,77%). Dintre societatile de investitii financiare, SIF3 a
inregistrat cea mai semnificativa scadere a pretului de piata (o diminuare cu 63,34% la 31 decembrie 2014

fata de 31 decembrie 2013).
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Detalierea structurii cumulate a portofoliilor totale ale SIF-urilor se prezinta astfel:

Tabelul 1.3.40: Structura cumulata a portofoliilor totale al SIF-urilor la 31.12.2013, respectiv 31.12.2014

Ponderea in total Ponderea in total
Total active active cumulate la Total active active cumulate la
Structura active (mil.lei) cumulate la data data de cumulate la data data de
de 31/12/2013 31/12/2013 de 31/12/2014 31/12/2014
S9%- -% -
Actiuni cotate 4.095,88 57,47 4.368,60 62,78
Actiuni emise/tranzactionate in state membre 810,42 11,37 267,86 3,85
Actiuni emise/tranzactionate in state nemembre 0,00 0,00 1,69 0,02
Obligatiuni corporative cotate 4,48 0,06 53,33 0,77
Actiuni necotate 1.385,12 19,44 1.110,18 15,95
Disponibil (cash) 22,80 0,32 17,95 0,26
Obligatiuni municipale 0,50 0,007 0,39 0,01
Obligatiuni corporative necotate 111,21 1,56 89,93 1,29
Obligatiuni de stat 16,47 0,23 16,45 0,24
Valori mobiliare nou emise 0.00 0,00 0,00 0,00
Depozite bancare 310,48 4,36 254,15 3,65
Titluri OPCVM / AOPC cotate 214,51 3,01 415,29 5,97
Titluri OPCVM / AOPC 74,31 1,04 215,00 3,09
Derivative tranzactionate pe piata reglementata 0,00 0,00 17,02 0,24
Produse structurate 0 0,00 22,26 0,32
Dividende si alte drepturi de incasat 0,26 0,004 0,00 0,00
Alte active 80,14 1,12 108,22 1,56
TOTAL ACTIVE (mil.lei) 7.126,59 100,00 6.958,32 100,00

Sursa: ASF

La data de 31.12.2014 comparativ cu sfarsitul anului 2013, se remarca o diminuare a investitiilor cu 19,85%
in actiunile necotate si cu aproximativ 67% 1in actiunile emise/tranzactionate in state membre.
De asemenea, se remarca o crestere a investitiilor SIF-urilor Tn actiuni cotate (6,66%), precum si o crestere
semnificativa a plasamentelor in obligatiunile corporative cotate. Totodata, in cazul SIF4 se constata un
plasament in produse structurate de circa 0,3% din activele totale.
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1.3.5. Depozitari si sisteme de compensare-decontare

in Romania, activitatea de depozitare a activelor organismelor de plasamente colectiv si fondurilor de
pensii private poate fi prestata doar de o banca autorizata in acest sens de Banca Nationala a Romaniei.

Importanta depozitarului nu se rezuma la pastrarea in siguranta a activelor fondului, ci are si rolul de a
verifica respectarea de catre fond (si implicit de catre societatea de administrare care actioneaza in
numele acestuia) a tuturor prevederilor legale in toate activitatile si operatiunile derulate de fond sau in
numele fondului.

Misiunea caselor de compensare este sa asigure garantarea si compensarea instrumentelor financiare
derivate prin metode si proceduri transparente si sa raspunda nevoii operatorilor de eliminare a riscului de
contraparte.

Ele actioneaza atat in calitate de casa de compensare cat si in calitate de contraparte centrala interpunandu-se
din punct de vedere juridic intre membrii compensatori si participantii directi la sistemul de compensare-
decontare.

Astfel, casele de compensare gestioneaza riscul participantilor, realizand zilnic compensarea si marcarea la
piatda a pozitillor deschise, precum si decontarea tranzactiilor incheiate pe piata reglementata de
instrumente financiare derivate administrata de SIBEX si de Bursa de Valori Bucuresti.

Casele de compensare au abordat o politicd prudenta in privinta investirii resurselor prin limitarea
expunerilor n ceea ce priveste plasarea fondurilor in conturi curente, depozite la termen, titluri de stat cu
scadenta mai mica de un an si obligatiuni garantate integral de stat, cu respectarea limitelor legale ale
politicii de investitii aferente caselor de compensare, prevazute de Regulamentul ASF (CNVM) nr. 13/2005.

1.3.5.1 Depozitarul Central

Anul 2014 a adus lansarea unei facilitati noi a imprumutului de instrumente financiare. Prin intermediul
platformei RoClear Connect, sistemul RoClear ofera utilizatorilor un punct de intalnire al cererilor si
ofertelor de Tmprumut de instrumente financiare in vederea cresterii performantelor serviciului de
imprumut de instrumente financiare. Optiunea este disponibila atat pentru Tmprumutul de instrumente
financiare ce are la baza principiul Livrare contra Livrare, cat si pentru serviciul de imprumut ce are la baza
principiul Livrare fara Plata.

Ca urmare a finalizarii procesului de selectie a furnizorului de servicii de comunicatie cu platforma pan-
europeand de decontare TARGET2 Securities (T2S), Depozitarul Central a ales sa utilizeze reteaua cu valoare
addugatd (VAN - Value Added Network) oferitd de SWIFT. Tn luna octombrie 2014, impreund cu BVB,
Depozitarul Central a implementat doua proiecte majore de infrastructura a pietei de capital: separarea
sistemelor de tranzactionare si post-tranzactionare si migrarea la termenul de decontare T+2. Reducerea
ciclului de decontare de la T+3 la T+2 este un proces care reprezintda o mdsurd armonizata in plan european
menitd sa reduca riscurile de decontare. Aceastda masurda nu a generat incidente in activitatea de
compensare-decontare desfasurata de Depozitarul Central pe parcursul anului 2014.

Un alt proiect desfasurat in colaborare cu BVB a privit rotunjirea sumelor nete de decontare la nivel de
participant, in contextul eliminarii pietelor de tip Odd-Lot si al generalizarii la nivelul tuturor pietelor a
blocului de tranzactionare de o actiune.
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Depozitarul Central a continuat sa ofere servicii de decontare transfrontaliera in 20 tari, situate pe
3 continente, oferind atat servicii de decontare Free of Payment (FoP), cat si Delivery versus Payment (DvP),
pentru toate conexiunile existente.

Tabelul 1.3.41: Activitatea de depozitare si registru a Depozitarului Central

Nr. crt. Activitatea de registru Nr. de activitati
1 Numarul de emitenti cu care au fost incheiate noi contracte de registru 26
2 Numadrul de transferuri directe 39.184
3 Numadrul de extrase de cont emise 52.500
4 Numarul de structuri sintetice 7.273
5 Numarul de modificdri de date 18.623
6 Numarul de Tnregistrari modificari de capital social 76
(majorari, diminuari de capital, fuziuni si divizari ale emitentilor)
7 Numarul de transferuri intre conturile participantilor 421
8 nscrieri garantii 27
9 Radieri garantii 44
10 Restrictionari conturi 1336
11 Derestrictionadri conturi 1.120
Sursa: Depozitarul Central
Tabelul 1.3.42: Activitatea de compensare-decontare a Depozitarului Central in 2014
Nr. crt. Activitatea de compensare-decontare Nr. de actlwta;_!/
val. tranzactii
1 Numarul de tranzactii decontate pe baza neta 1.070.648
2 Valoarea totala a tranzactiilor decontate pe baza neta 18.605.874.870
3 Valoarea tranzactiilor decontate dupa compensare 7.065.874
4 Grad de compensare 60,02%
5 Numarul de tranzactii OTC decontate pe baza bruta 2.715
6 Valoarea totala a tranzactiilor OTC decontate pe baza bruta 2.253.111
7 Numarul tranzactiilor cu decontare amanata 20
3 Numarul tranzactiilor desfiintate retroactiv ca urmare a revocarii ordinelor de transfer 9
aferente tranzactiei
9 Membri in sistemul RoClear din care 52
9.1 - participanti care nu detin calitatea de agenti custode 39
9.2 - agenti custode 11
9.3 - 2 membri (un depozitar central strain - inactiv si Banca Nationald a Romaniei) 2
10 Numarul de banci de decontare 14
11 Numarul de coduri ISIN alocate 675

Sursa: Depozitarul Central

Conform datelor furnizate de Depozitarul Central, numarul de instrumente financiare strdine inregistrate in
sistemul Depozitarului Central a crescut in cursul anului 2014 cu aproximativ 41%, de la 161 la 227, acestea
fiind clasificate in:

e 118 emisiuni de actiuni;

e 2 emisiuni de obligatiuni;

e 96 serii de certificate turbo;

e 8 emisiuni de certificate de depozit;

e 3 emisiuni de unitati de fond.

In ceea ce priveste operatiunile transfrontaliere, Depozitarul Central a realizat 565 operatiuni
transfrontaliere avand la baza principiul Livrare fard Plata (FoP) fara schimbarea proprietatii cu depozitarii
din Austria, Germania, Olanda, Franta, Luxemburg, SUA si Canada pe instrumente financiare de tipul
actiunilor, certificatelor turbo, certificatelor de depozit si drepturilor de preferintd/subscriere si a efectuat
297 de operatiuni transfrontaliere avand la baza principiul Livrare contra Plata (DvP) pe instrumente
financiare de tipul actiunilor, certificatelor de depozit si produselor structurate prin intermediul legaturilor
transfrontaliere cu depozitarii din Germania, Franta si Statele Unite ale Americii, valoarea totala a acestora
fiind 7.814.054,73 RON.
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Raportat la serviciile aferente evenimentelor corporative transfrontaliere, Depozitarul Central a procesat
64 de evenimente corporative de tipul rascumparare anticipata si maturitate aferente certificatelor Turbo
emise de Erste Group Bank AG, Exane Finance si Volksbank Austria AG si obligatiunilor corporative emise de
Yioula Glass Work S.A si a operat 90 evenimente corporative aferente actiunilor straine si obligatiunilor
inregistrate Tn sistemul RoClear astfel:

e 76 distribuiri de dividende in cash (valoare totala de 2.748.118,48 RON);

e 7 distribuiri de dividende in actiuni;

e 2 plati de cupon (valoare totala de 21.881,71 RON);

e 2 operatiuni de majorare de capital social (valoare totala de 42.739,81 RON);

e 2 operatiuni de schimbare a denumirii emitentului.

1.3.5.2 Depozitarul Sibex

Tabelul 1.3.43: Activitatea de depozitare si registru a Depozitarului SIBEX

Nr. crt. Activitatea de Registru Nr. de activitati
1 numadr de emitenti cu care au fost incheiate contracte de registru 1
2 numar total de actiuni gestionate de registru 611.868.005
3 numar de transferuri 77
4 numar de restrictionari 10
5 numadr de extrase de cont emise 85
6 numar de structuri sintetice emise 2
7 numdr de modificari ale capitalului social 0

Sursa: Depozitarul SIBEX

Tabelul 1.3.44: Activitatea de compensare-decontare a Depozitarului SIBEX

Nr. de activitati/

Nr. crt. Activitatea de compensare-decontare ..

valoarea tranzactiei

1 numar de tranzactii decontate 124

2 valoarea totala a tranzactiilor decontate 7.209.590,38

3 grad de compensare (dupa compensarea la nivel de banca de decontare) 85,42%

4 grad de compensare (dupa compensarea la nivel de participant la sistemul de compensare- 8532%
decontare si registru al DS) !

5 numar de tranzactii cu decontare amanata 0

6 numadr de transferuri intre conturile participantilor la sistemul de compensare - decontare 96

numadr de bdnci de decontare active

7 - pana la data de 20.02.2014 7

- pana la data de 23.10.2014 6

- ladatade31.12.2014 5

Sursa: Depozitarul SIBEX

Activitatea Depozitarului Sibex a fost foarte redusa, avand in vedere faptul ca pe parcursul anului 2014 si
pana in prezent exista un singur emitent listat pe piata reglementata la vedere, in vreme ce pe sistemul
alternativ de tranzactionare sunt disponibile la tranzactionare actiunile a patru emitenti. Totodata, numarul
tranzactiilor si valoarea acestora a fost redusa pe ambele piete spot administrate de Sibex.

1.3.5.3 Casa Romdnd de Compensatie (CRC)

in decembrie 2014, CRC a efectuat transferul a 313 pozitii deschise citre ATHEXClear, inregistrate pe
conturile a 4 membrii compensatori. Astfel serviciile de post-tranzactionare desfasurate de CRC au fost
preluate de Athens Exchange Clearing House SA

1.3.5.4 Casa de Compensare Bucuresti (CCB)

Tn anul 2014 nu s-au inregistrat tranzactii cu instrumente financiare derivate in sistemul administrat de BVB,
prin urmare CCB nu a inregistrat activitate de compensare-decontare.
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I.4. Evolutia sistemului de pensii private






La 31 decembrie 2014 sistemul a atins
20,2 miliarde de lei (4,5 miliarde de
euro), reprezentdnd 3,03% din PIB,
comparativ cu 2,31% in decembrie 2013 .

93,2% din active erau investite in Romdnia,
5,5% plasate in instrumente din Uniunea
Europeand, iar 1,3% reprezentau
obligatiuni emise de BERD si BEI.






Valoarea activelor totale aflate in administrare fin
intregul sistem de pensii private a crescut constant pe
2014, mentinand trendul

inregistrat in ultimii ani. La 31 decembrie 2014 sistemul

parcursul anului pozitiv
a atins 20,2 miliarde de lei (4,5 miliarde de euro)?,
reprezentand 3,03% din PIB, comparativ cu 2,31% fin

decembrie 20132

Figura 1.4.1: Valoarea activelor totale(Pilon Il si 1l1)
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Sursa: ASF

Ritmul anual Tnregistrat de activele totale a fost de aproximativ 36,65%,iar avansul fata de iunie 2014 a fost

de 15,40% (36,73% si 12,95% raportat la moneda euro

%). Ritmul lunar de crestere al activelor totale in

perioada decembrie 2013 — decembrie 2014 a fost de 2,22% (0,91% raportat la moneda euro?), valoare

situatd sub mediana intervalului analizat, 2,46%, in noiembrie anul trecut (valorile minime si maxime

inregistrate in 2014 au fost 1,58% in ianuarie si 4,16% in mai).

La nivelul fondurilor de pensii administrate privat (Pilonu
95% din total sistem, s-a mentinut un ritm anual de ¢
functionare: 37,15%, comparativ cu 28,11% in Pilonul I
crestere: 15,56% in Pilonul 1l si 12,60% in Pilonul IlI.

Figura 1.4.2: Evolutia activelor totale din sistemul
pensiilor private decembrie 2013 — decembrie 2014
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Figura 1.4.4: Structura activelor sistemului de pensii private
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1 BNR — curs de schimb la 31 decembrie 2014.

[ 1), care reprezentau la 31 decembrie anul trecut
restere superior, caracteristic celor sapte ani de
I. Si avansul semestrial a inregistrat diferente de

Figura 1.4.3: Cresterile lunare ale activelor totale
decembrie 2013 — decembrie 2014

0dec.13
dec1a +0% ian. 14
3,0%
nov.14 feb.14
2,0%
1,0%
oct.14 mar.14
0,0%
sep.14 apr.14
aug.14 mai.14
jul.14 iun.14
Pl Plll PlI+PIII
Sursa: ASF

La sfarsitul anului 2014, 93,2% din activele
sistemului de pensii private erau investite pe
teritoriul Romaniei, cu 1,4 puncte procentuale
mai putin comparativ cu aceeasi perioada a
2013.
continua sa fie un finantator al statului roman,

anului Fondurile de pensii private

investind preponderent in titluri emise de

Ministerul Finantelor Publice.

? datele privind PIB 2013 si 2014 au fost obtinute de la Institutul National de Statistica si au fost actualizate pe metodologia ESA2010
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Avand in vedere evolutia interna si externa a mediului financiar, alocarea strategica a activelor fondurilor
de pensii private a suferit modificari comparativ cu 2013. Ponderea depozitelor bancare s-a redus la
jumatate, in timp ce ponderile instrumentelor cu venit fix, actiunilor si fondurilor de investitii au crescut.
Cea mai mare crestere au avut-o actiunile.

Figura 1.4.5 a): Alocarea strategica a activelor fondurilor de pensii private in 2014 ....

4,01%
19,25%
-0,08%
2,96%

5% 0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40% 45% 50% 55% 60% 65% 70% 75% 80% 85% 90% 95% 100%105%

Instrumente cu venit fix  Actiuni Numerar si depozite Fonduri de investitii Alte active

Sursa: ASF

b) ... fata de 2013

2,84%

15,56% 8,59%

0,46%

5% 0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40% 45% 50% 55% 60% 65% 70% 75% 80% 85% 90% 95% 100% 105%

Instrumente cu venit fix ~ Actiuni  Numerar si depozite  Fonduri de investitii ~ Alte active
Sursa: ASF

Administratorii au continuat trendul general de reducere a plasamentelor denominate in lei in 2014.
Comparativ cu 2013, cand 12,28% din portofoliile fondurilor de pensii erau exprimate in alte valute, la
sfarsitul anului trecut 13,53% din active reflectau valute strdine, dintre care 11,24% erau exprimate in
moneda europeana. Ponderile plasamentelor in dolari americani si zloti polonezi s-au redus, in timp ce
administratorii au optat pentru includerea lirei turcesti in portofolii, moneda volatila, dar care poate aduce
castiguri pe termen scurt.

Figura 1.4.6: Structura activelor fondurilor de pensii private pe valute Figura 1.4.7: Gradul de acoperire a riscului

in 2014 valutar prin instrumente de hedging
79,25%
EUR 68,27%
11,24%
50,04%
Alte valute USE
13,53% 0,88%
PLN
0,65% 5,31%
TRY
0,41%
Alte valute EUR HUF PLN USD
0,35%
Sursa: ASF Sursa: ASF
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Riscul valutar a fost partial acoperit pentru moneda europeand, forintul maghiar, zlotul polonez si dolarul
american, utilizdnd contracte forward incheiate cu banci. Gradul de acoperire prin hedging s-a redus
comparativ cu 2013, in special la dolarul american.

Plasamentele fondurilor de pensii private in titluri de stat au fost in procent de 99,34% instrumente emise
de statul roman in lei, euro si dolari americani. Restul au constat in titluri emise de ltalia, Polonia si
Slovenia, ponderea lor cumulata fiind sub 1% din totalul investitiilor in titluri de stat.

Figura 1.4.8: Structura pe valute a titlurilor de stat in 2014 Tabelul 1.4.1: Structura pe tari a titlurilor de stat in 2014

usD EUR
0,83% 13,35% Stat emitent Valoare plasamente (lei) Procent

Romania 13.618.350.724 99,34%
Slovenia 51.401.707 0,37%
Polonia 20.941.859 0,15%

Italia 18.064.685 0,13%

Total 13.708.758.974 100%

Sursa: ASF Sursa: ASF

Titlurile de stat romanesti au reprezentat 67,52% din activele totale ale fondurilor de pensii private, in
usoara crestere comparativ cu 2013, cand nivelul lor era de 66,88%.

Distributia titlurilor de stat dupa rata cuponului arata ca 51,73% din aceste instrumente au fost emise cu o
dobanda cuprinsa intre 5% - 6%. Raportat la maturitatea titlurilor de stat din portofolii, 48,52% vor ajunge

la maturitate pana in 2017.

Figura 1.4.9: Distributia dupa rata cuponului a Figura 1.4.10: Structura pe scadente a plasamentelor
plasamentelor in titluri de stat romanesti (mil. lei) in titluri de stat romanesti (mil. lei)
8.000 60%
7.000
50% 2879 758
6.000
0,
5.000 40%
4.000 30%
1.505 1309
3.000 20% 1154 . 1062
972 :
2.000 879
0,
1.000 10% 423 493
) 0% 2 205
Sursa: ASF
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Figura 1.4.11: Structura pe tari a obligatiunilor corporative in Figura 1.4.12: Structura investitiilor in obligatiuni

2014 municipale si supranationale
Olanda Austria  Slovenia Municipale Municipale
0, 0, 0,
Norvegia 3,45% 1,56% 0,56% Luxemburg RO UE
6,01% 0,31% 9,05% 12,65%
Turcia
9,71%
Regatul
Unit
13,77%
BERD BEI
BM
78,31%
Sursa: ASF

Obligatiunile corporative reprezentau 4,19% din activele sistemului de pensii private, Tn usoara scadere fata
de 2013. Obligatiunile corporative romanesti au crescut ca pondere de la 59,48% la 64,62% in totalul
obligatiunilor corporative.

Obligatiunile supranationale reprezentau 1,33% din totalul activelor fondurilor de pensii private, in timp ce
obligatiunile municipale aveau o pondere de 0,37%.

Administratorii au continuat sa mareasca expunerea
pe actiuni In 2014 comparat cu 2013, de la 15,56% la
19,25%, orientandu-se preponderent catre emitenti
romani si cu o lichiditate crescutd. Dintre acestia,
primii 10 emitenti listati la BVB dupad lichiditate
(Fondul Proprietatea, Romgaz, Banca Transilvania,
Petrom, Electrica, Transgaz, Transelectrica, BRD, SIF
Oltenia si SIF Moldova) reprezentau 89,53% din
portofoliul de actiuni romanesti si 22,20% din activele
totale ale fondurilor de pensii private.

Figura 1.4.13: Structura pe tari a investitiilor in

actiuni
Actiuni
UE

13,01%

Actiuni
RO
86,99%
Sursa: ASF

Figura 1.4.14: Structura pe emitenti a actiunilor romanesti in 2014

SIF 2 Moldova
2,31% Alti emitenti
10,47%
SIF 5 Oltenia
4,28%
BRD - Groupe Societe
Generale SA
5,01%
Transelectrica SA
5,049
% Transgaz SA
7,73%
Electrica SA
8,26%
OMV Petrom SA
10,50%
Sursa: ASF

Fondul Proprietatea SA
18,93%

Romgaz SA
14,73%

Banca Transilvania SA
12,74%
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Tabelul 1.4.2: Detinerile fondurilor de pensii private in topul celor mai lichide 10
companii listate la Bursa de Valori Bucuresti

% din capitalul social al
emitentului detinut de fondurile de

TOP Emitent BVB

o) i ipi s
dupa lichiditate in % din lichiditatea

2014 BVB in 2014 pensii private

Fondul Proprietatea 28,27% 5,85%
Electrica 15,88% 7,09%
Romgaz 10,29% 3,65%
Banca Transilvania 7,02% 8,64%
BRD Société Générale 5,64% 2,78%
OMV Petrom 5,08% 1,53%
SIF Oltenia 4,05% 14,90%
Transelectrica 3,93% 7,93%
Transgaz 3,34% 8,43%
SIF Moldova 2,66% 9,44%
Total Top 10 86,17% -
Alti emitenti 13,83% -

Sursa: ASF, BVB

Datorita caracterului lor de
investitori pe termen lung,
fondurile de pensii private au
acumulat detineri importante la
societatile aflate in topul

lichiditatii pe BVB in anul 2014.

in afard de emitentii aflati in
Top 10, fondurile de pensii au
acumulat 10,47% din
SIF  Transilvania, 8,77% din
SIF Banat Crisana, si 13,07% din
Bursa de Valori Bucuresti.

Figura 1.4.15: Structura pe emitenti a actiunilor strdine in 2014

Erste Group Bank AG
9,51%

Alti emitenti
54,01%
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2,04%
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8,03%
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3,04%
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2,34%
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BNP Paribas

2,24%

Sursa: ASF

Investitiile Tn actiuni ale emitentilor strdini au fost mai diversificate,

cea mai mare pondere avand-o

Erste Bank cu 9,51% din totalul actiunilor strdine si 0,24% din totalul activelor fondurilor de pensii private.
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Tabelul 1.4.3: Structura pe maturitati si rata dobanziia  Figura 1.4.16:Structura pe valute a depozitelor bancare
depozitelor bancare ale fondurilor de pensii private la  ale fondurilor de pensii private la 31.12.2014

31.12.2014
Moneda / Valoare depozit R
scadenta (lei) P Rata dobanzii HUF EUR
EUR 822.793 usp /003% 0,102%
<1luni 822.793 0,01% 7,057% PLN
HUF 20.824 2,058%
<1luna 20.824 0,75%
PLN 16.630.488
<1 luna 16.630.488 1,50%
RON 733.519.055
<1luna 231.090.780 0,05% - 3,6%
12 luni 1.110.631 2,75% - 2,77%
1-2 luni 305.347.608 0,36% - 3,6%
2-3 luni 67.142.993 0,7% - 2,5%
3-4 luni 128.827.042 2,4% - 3,15%
usb 57.021.725
<1luna 45.094.956 0,05% - 0,4%
3-4 luni 11.926.769 1,70%
Total 808.014.884

Sursa: ASF Sursa: ASF

Si Tn 2014, fondurile de pensii au constituit depozite la banci de pe teritoriul Romaniei, 90,78% din acestea
fiind denominate in lei, 7,057% in dolari americani, iar restul in zloti polonezi, euro si forinti maghiari.
Tendinta de reducere a ratelor de dobanda oferite, datorita politicii monetare expansioniste a determinat
administratorii sa reduca la jumatate ponderea sumelor plasate in depozite bancare, optand pentru alte
tipuri de active, in special actiuni.

La finalul anului 2014, depozitele reprezentau doar 4,01%, comparativ cu 8,59% in 2013.

Si in anul 2014, BRD a fost banca preferatda a administratorilor pentru constituirea depozitelor. Pe locul al
doilea a urcat BCR, iar pe locul al treilea a coborat Garanti Bank. Impreund, cele trei banci mentionate
cumulau 71,28% din totalul depozitelor din sistem, in crestere fata de anul 2013, cand primele trei banci
aveau 50,70% din total.

Figura 1.4.17 a): Structura pe banci a depozitelor

i 1.12.201
fondurilor de pensii private la 31.12.2014 .... b).... comparativ cu3 013

BRD 207 BRD 251
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B T il i
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Citibank 45 Piraeus Bank 82
Credit Agricole Bank 34 Unicredit Tiriac Bank 48
OTP Bank 23 Banca Italo-Romena 28
OTP Bank 23
Piraeus Bank 15 Banca Transilvania 2
Raiffeisen Bank 7 Intesa
Unicredit Tiriac 6 ING Bank 0
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Sursa: ASF Sursa: ASF
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Figura 1.4.18: Structura plasamentelor fondurilor de pensii private in fonduri de
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Sursa: ASF

OPCVM - ETF
(VE)
12,65%

OPCVM Actiuni

(RO)
10,99%

OPCVM
Actiuni (UE)
14,56%

Raportat la 2013, ponderea
fondurilor de investitii 1n
activele totale a crescut usor, de
la 2,84% la 2,96%.

Administratorii  au  preferat
OPCVM-urile romanesti care
investesc Tn  obligatiuni si
OPCVM-urile de actiuni din
Uniunea Europeana si Romania.

Figura 1.4.19: Evolutia ratei medii de rentabilitate in sistemul de pensii private
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Sursa: ASF

Datorita mediului financiar ce a continuat sa fie caracterizat de rate de dobanda in scadere, fondurile de

pensii private au obtinut rate de rentabilitate inferioare celor din 2013, dar real pozitive.
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1.4.1. Pensiile administrate privat (Pilonul I1)
1.4.1.1 Active administrate

Valoarea totala a activelor nete inregistrata la 31 decembrie 2014 de fondurile de pensii administrate privat
a fost de 19,12 miliarde de lei (4,27 miliarde de euro?). Ritmul anual de crestere a fost de 37,15%, iar
avansul semestrial de 15,56% (37,23% si 13,11% raportat la moneda euro).

Tabelul 1.4.4: Pilon Il Active nete (miliarde lei)

Nr. crt. Fond de pensii administrat privat dec.-13®  iun.-14®  dec.-14 dec.14/dec.13 dec.14/iun.14

1 ING 5,24 6,21 7,14 36,28% 15,05%
2 AZT VIITORUL TAU 3,19 3,73 4,24 33,20% 13,86%
3 ALICO 1,96 2,33 2,71 38,84% 16,27%
4 ARIPI 1,16 1,38 1,60 37,46% 15,98%
5 BCR 0,80 0,97 1,14 42,36% 18,09%
6 VITAL 0,42 0,51 1,71 310,71% 235,41%
7 BRD 0,39 0,48 0,57 46,67% 20,01%

TOTAL 13,94 16,54 19,12 37,15% 15,56%

Sursa: ASF
1.4.1.2 Contributii

in anul 2014, au fost virate aproximativ 3,9 miliarde lei, cu o medie lunard de 323 milioane lei (valoarea
maxima a intervalului, 353 milioane lei, s-a inregistrat in mai 2014, iar valoarea minima, 273 milioane lei, in
ianuarie 2014.

Figura 1.4.20:Pilon Il Participanti cu contributii in luna curenta si

Cota de contributie pentru intervalul
contributia medie decembrie 2013 — decembrie 2014 Hep

analizat a fost de 4%, aferenta

500 ie 37 ., 37 37 37 37 38 33 38 38 33 40 anului 2013, in ianuarie si februarie
200 i 2014 si 4,5%, aferenta anului 2014,
roa 306 310 332 34 331 338 334 342 339 35 pentry restul anului. FPAP ING, FPAP
300 273 AZT VIITORUL TAU si FPAP ALICO
200 30 sau  situat pe primele locuri,
impreuna insumand 71% din sumele
100 = virate. In aceeasi perioada, castigul
. . salarial mediu brut pe economie a
ian. feb. mar. apr. mai. iun. iul. aug. sep. oct. nov. dec. , anegistrat un ritm anual de Crestere
Mil. Lei Mil. de aproximativ 6%, iar cresterea fata
Contributii virate in luna curenta (scala stanga) participant] de luna precedenta a fost de numai

Participanti cu contributie in luna curenta (scala din dreapta) 0[4%4_

Sursa: ASF

Valoarea medie a unui cont in Pilonul Il pentru cei 3,19 milioane participanti care au avut contributii lunare
(in perioada mai 2008 —decembrie 2014)a fost de 4.479 lei (aproximativ 1000 de Euro), un avans anual de
34%. Peste 2,3 milioane de participanti Tnregistrau sume in cont de pana in 5.000 lei. Valoarea contului
pentru aproximativ 602 mii persoane era cuprinsa intre 5.000 si 10.000 de lei, iar pentru aproximativ
309 mii persoane peste 10.000 de lei.

*Valorile cuprind activele nete si numarul de participanti aferenti FPAP EUREKO (in cursul anului trecut a avut loc fuziunea FPAP VITAL, fond
absorbant, cu FPAP EUREKO, fond absorbit, autorizarea definitiva a fuziunii celor doua fonduri fiind aprobata in trimestrul I11 2014).
* Viramentele din decembrie 2014 sunt aferente veniturilor salariale si salariatilor din octombrie 2014 (INS Buletin statistic nr.10/2014).
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in decembrie 2014 au fost virate citre fondurile de pensii administrate privat 339,2 milioane de lei
(76 milioane de euro),un avans anual de 13,22% si de 2,27% fata de iunie 2014. Comparativ cu luna
precedentd, sumele virate au scazut cu aproximativ un punct procentual. Per ansamblu, in anul 2014, au fost
virate aproximativ 3,9 miliarde lei, cu o medie lunara de 323 milioane lei (valoarea maxima a intervalului,
353 milioane lei, s-a nregistrat in mai 2014, iar valoarea minima, 273 milioane lei, in ianuarie 2014. Cota de
contributie pentru intervalul analizat a fost de 4%, aferenta anului 2013, in ianuarie si februarie 2014 si 4,5%,
aferentd anului 2014, pentru restul anului. Tn aceeasi perioada, castigul salarial mediu brut pe economie a
fnregistrat un ritm anual de crestere de aproximativ 6%, iar cresterea fata de luna precedenta a fost de
numai 0,4%.

Figura 1.4.21:Pilon Il Contributiile brute incasate in 2014 de fondurile de

pensii administrate privat Numarul  participantilor  cu
contributii Tn luna decembrie
Mil. lei 1.386 2014 a fost de 3,79 milioane,
860 reprezentand 60,29% din total
538 participanti, in scadere fata de
253 Y SR 175 decembrie 2013 (61,55%) si iunie
2014 (60,80%). Ritmul anual de
crestere al numarului
participantilor cu contributii Tn
luna de calcul a fost de 2,07%, iar

avansul semestrial de 1,29%.

Sursa: ASF

Comparativ cu luna precedenta, s-a inregistrat o scadere usoara de 1,33%. FPAP ING, FPAP AZT VIITORUL
TAU si FPAP ALICO s-au situat pe primele locuri, insumand 68% din participantii cu contributii. Ritmul anual
de crestere al efectivului de salariati pe economie a fost de 1,7%, in timp ce fata de luna precedenta
cresterea a fost nesemnificativa, de numai 0,14%".

Figura 1.4.22:Pilon 1l Contributia medie/participant cu contributie in

luna curenta decembrie 2013 — decembrie 2014 Contributia medie la nivelul

participantilor cu contributii n

110 ALICO . .
Coté contributie decembrie 2014 a fost de 89,41 lei,
100 ARIPI un ritm anual de crestere de 11% si
89,41 numai cu 1% fata de iunie 2014.
90 AZT VIITORUL ) D
TAU Comparativ cu luna anterioard s-a
80 BCR inregistrat o crestere nesemnificativa
BRD (0,63%). Cu o contributie medie de
70 101,43 lei, FPAP ING a inregistrat cea
—— ING mai mare valoare (fondul a
60 Cota contributie
VITAL inregistrat si cele mai mari valori ale
50 sumelor virate, 35% si numarului de
. ; iiun. i Contributie medie . . . . A
Lei dec. ian. feb. mar. apr. mai. iun. iul. aug.sep. oct. nov.dec. participanti cu contrlbutll in luna de
Sursa: ASF referinta, 31%).

® Viramentele din decembrie 2014 sunt aferente veniturilor salariale si salariatilor din octombrie 2014 (INS Buletin statistic nr.10/2014).
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Pe locurile urmitoare s-au situat FPAP ALICO cu 90,28 lei/participant si FPAP AZT VIITORUL TAU cu
86,43 lei/participant. Cele trei fonduri de pensii reprezentau la 31 decembrie 2014 cca. 68% din

participantii pentru care s-au virat contributii si 71% din sumele virate.

1.4.1.3. Participanti

6,29 milioane de participanti erau inregistrati in sistemul pensiilor administrate privat la sfarsitul anului
trecut, un avans anual de 4,20% si de 2,15% comparativ cu 30 iunie 2014, pastrandu-se trendul de crestere
constant. Ritmul lunar de crestere a fost de 0,65%, situandu-se printre cele mai mari valori inregistrate in
intervalul analizat (0,67% - maxim, in decembrie 2013 si 0,16% - minim, in mai 2014, 0,38% - mediana, in

octombrie 2014).

Tabelul 1.4.5: Pilon Il Numar de participanti (mil. pers.)

Nr. crt. Fond de pensii administrat privat dec.-13* iun.-14*>  dec.-14 dec.14/dec.13 dec.14/iun.14

1 ING 1,78 1,80 1,83 2,97% 1,76%

2 AZT VIITORUL TAU 1,40 1,41 1,43 2,33% 1,16%

3 ALICO 0,85 0,86 0,88 3,84% 1,89%

4 VITAL 0,26 0,28 0,77 191,25% 174,27%

5 ARIPI 0,57 0,58 0,60 5,83% 2,85%

6 BCR 0,47 0,49 0,51 6,97% 3,38%

7 BRD 0,24 0,25 0,27 14,82% 7,13%
TOTAL 6,04 6,16 6,29 4,20% 2,15%

Sursa: ASF

Figura 1.4.23: Pilon Il Cota de piata in functie de participanti si
active nete — decembrie 2014

Active
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12%

% 140 ARIP|
10%
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29% 22%
3% BRD
23%

6% ING
Participanti
4% 8% VITAL
0

Sursa: ASF

FPAP ING, FPAP AZT VIITORUL TAU si
FPAP ALICO s-au mentinut pe
primele pozitii, Thsumand la 31
decembrie 2014 aproximativ 74% din
activele nete si 66% din participanti.
FPAP VITAL, FPAP BRD si FPAP BCR
cu aproximativ 18% din activele nete
si 24% din participanti, au continuat
insd sa inregistreze ritmuri mari de
cresteri anuale si semestriale, atat in
cazul activelor nete, cat si al
numarului de participanti.

Participanti nou intrati:in anul 2014 au intrat in sistem 256 mii persoane, cu 5% mai putin decat in 2013

(269 mii persoane).
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Figura 1.4.24: Pilon Il Participanti nou intrati si gradul de Pe ansamblu, 234 mii persoane au fost

repartizare aleatorie decembrie 2013 — decembrie 2014 repartizate aleatoriu in anul 2014, o

50 102 205 100%  crestere nesemnificativa, de numai 1%,
40 90%  comparativ cu anul 2013 (231 mii
30 26,6 27,9 27,5 539 253 g0  Ppersoane). Pe fondul trendului fluctuant
18,6 al cresterii  numarului  persoanelor
20 15,2 15,6 70% ) o o
10,2 123 12,3 repartizate aleatoriu, in mod special n
10 60% .

partea a doua a anului, ponderea
0 50%  acestor persoane in total a fost de

Mii dec. ian. feb. mar. apr. mai. iun. iul. aug. sep. oct. nov. dec. . . L.
pers. aproximativ. 91%, cu cinci puncte

Participanti nou intrati procentuale mai mult fatd de valoarea
Repartizati aleatoriu (procentual) (scala din dreapta)

Sursa: ASE inregistrata in anul 2013 (86%).

n ceea ce priveste distributia pe varstd, raportul participantilor cu varsta de pana la 35 de ani comparativ
cu cei cu varsta de peste 35 de ani era 51% la 49%. In conditiile maturizarii sistemului, raportul s-a modificat
in favoarea participantilor cu varsta de peste 35 de ani. Astfel, s-a inregistrat o scadere cu aproximativ doua
puncte procentuale comparativ cu decembrie 2013 (53% la 47%) si numai cu un punct procentual fata de
iunie 2014 (52% la 48%). Pe gen, distributia a fost urmatoarea: 52% erau barbati si 48% femei.

Figura 1.4.25: Pilon Il Evolutie structura pe grupe de varsta  Figura 1.4.26: Pilon Il Participanti — piramida anilor pe

decembrie 2013 — decembrie 2014 sexe si grupe de varsta (%) — decembrie 2014
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§58 8853258388 S0-54 an

peste 35 ani panain 35 ani 12 8 4 0 4 8 12 o

Sursa: ASF Sursa: ASF

Cele mai bine reprezentate activitati economice la sfarsitul anului trecut au fost industria prelucratoare cu
aproximativ 19% si comertul cu 14%, urmate de sanatate, transporturi si administratie publica si aparare
cu aproximativ 5% fiecare, insumand 48% din total participanti pentru care s-au virat contributii si 49% din
sumele virate in aceasta luna.

Printre cele mai slab reprezentate activitati, cu valori sub 1%, s-au situat in continuare cultura, productia si
furnizarea energiei electrice, industria extractiva si tranzactiile imobiliare, reprezentand aproximativ 3% din total
participanti si 4% din total sume virate. In functie de regiunile de dezvoltare ale Romaniei, cei mai multi
participanti pentru care au fost virate contributii la fondurile de pensii administrate privat in luna decembrie
2014 lucrau in Bucuresti: 21%, cu aproximativ 31% din total contributiile virate. Cele mai bine reprezentate
regiuni de dezvoltare au fost Bucuresti - llfov: 23%, NORD-VEST si CENTRU cu 10% fiecare, acestea reprezentand
aproximativ 42% dintre participantii pentru care s-au virat contributii si 52% din contributiile virate.
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Figura 1.4.27: Pilon Il Participanti — distributie pe

activitati economice* — decembrie 2014

Servicii sociale
Servicii comerciale
Industrie, constructii

Agricultura

0%

17,7%
14,9%
38,2%
34,0%

26,4%

26,2%
1,64%
1,9%

25% 50%

Sume virate in luna curenta

Participanti cu contributii in luna curenta

Figura 1.4.28: Pilon Il Participanti — distributie pe

regiuni de dezvoltare — decembrie 2014
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* Sectorul serviciilor comerciale cuprinde activitdtile: comert, hoteluri si restaurante, transport si depozitare, informatii si comunicatii, intermedieri

financiare si asigurdri, tranzactii imobiliare, activitdti profesionale, stiintifice si tehnice, activitdti de servicii administrative si activitdti de servicii

suport, alte activitdti de servicii. Sectorul serviciilor sociale cuprinde activitdtile: administratie publicd (exclusiv fortele armate si asimilati),

invdtdmdnt, sdndtate si asistentd sociald, activitdti de spectacole, culturale si recreative.

1.4.1.4 Structura plasamentelor

La sfarsitul anului 2014, comparativ cu 2013, s-au inregistrat cresteri valorice ale sumelor plasate pentru

toate instrumentele financiare, cu exceptia depozitelor bancare si a instrumentelor de acoperire a riscului.

Cresterile s-au situat intre 11% si 93%, chiar si de peste doud sau trei ori mai mari (de exemplu sumele

plasate in obligatiuni ale organismelor straine neguvernamentale, actiuni sau in titluri de participare), in

conditiile Tn care activele totale au crescut cu 37,15%.

Comparativ cu iunie 2014, s-au inregistrat scaderi pentru sumele plasate in depozite bancare si instrumente

de acoperire a riscului. Tn cazul sumelor plasate in celelalte clase de active s-au inregistrat cresteri cuprinse

intre 4% si 76%, in timp ce activele totale au crescut cu 15,56%.

Tabelul 1.4.6: Pilon Il Structura investitii - total (miliarde lei)

iun.-14 dec.-14 dec.2014/ dec.2013 dec.2014/ iun.2014

Nr. crt. Instrumente financiare dec.-13
1 Depozite Bancare 1,19 1,10 0,76
2 Titluri de Stat 9,35 11,05 13,02
3 Obligatiuni Municipale 0,04 0,07 0,07
4 Obligatiuni corporative 0,66 0,77 0,80
S Obligatiuni ale organismelor straine 0,08 0.14 0,25
neguvernamentale

6 Actiuni 2,14 3,00 3,66
7 Titluri de participare - OPCVM 0,41 0,48 0,58
8 Fonduri de marfuri si metale pretioase 0,01 0,01 0,01
9 Instrumente de acoperire a riscului 0,00 0,03 -0,01
10  Sumein curs de decontare 0,07 -0,09 0,00

Activ total 13,95 16,55 19,13

Sursa: ASF

-36,26%
39,28%
92,84%
21,13%

209,48%

170,69%
141,24%
10,95%
-607,42%
-102,45%
37,15%

-30,95%
17,83%
6,16%
3,69%

75,91%

21,83%
21,27%
3,11%
-145,72%
-98,06%
15,56%

Din punct de vedere al alocarii resurselor financiare pe diferite clase de active, ponderile in total active ale

depozitelor bancare, obligatiunilor corporative, fondurilor de marfuri si metale pretioase si instrumentelor

de acoperire a riscului au inregistrat scaderi in decembrie 2014 comparativ cu aceeasi luna din 2013.

Celelalte clase de active au inregistrat cresteri.
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Comparativ cu iunie 2014 au inregistrat scaderi ponderile urmatoarelor instrumente: depozite bancare,
obligatiuni corporative, fonduri de marfuri si metale pretioase, instrumente de acoperire a riscului, dar si
obligatiuni municipale. Celelalte instrumente financiare au inregistrat cresteri ale ponderilor in total active.

Figura 1.4.29: Pilon Il Structura investitiilor decembrie 2013 — decembrie 2014
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Structura portofoliilor fondurilor de pensii administrate privat a fost in decembrie 2014 urmatoarea:

Figura 1.4.30: Pilon Il Structura investitiilor

Decembrie 2014 ...comparativ cu Decembrie 2013
Titluri de Fonduride Instrumente . Titluri de Fonduride |nstrumente
participare - marfuri si acoperire Sumein curs participare - marfuri si acoperire Sume in curs
OPCVM metale  risc-0,06% de OPCVM metale risc 0,02% de
T 3,03% pretioase decontare - ioatiuni 2,94% pretioase decontare
Obligatiuni 0,03% 0,01% Obligatiuni 0,04% 0,50%
organisme Lo organisme o
" Actiuni ) striine Actiuni .
straine 19.12% Depozite 1537% Depozite
neguvern. ’ Bancare neguvirn. ! Bancare
1,31% 3,97% 0,58% 8,55%
Obligatiuni
Obligatiuni corporative
corporative 4,72%
4,17% I
0 Obligatiuni Obligatiuni
Municipale Municipale
0,37% 0,26%
Sursa: ASF Sursa: ASF
Tabelul 1.4.7: Pilon Il Depozite bancare
dec.-13 iun.-14 dec.-14 dec.2014/ dec.2013 dec.2014/ iun.2014
Instrumente Pondere in Pondere in Pondere in Pondere in Pondere in
) . Valoare . Valoare . Valoare . . .
financiare .. active totale .. active totale .. active totale Valoare active Valoare active
(mid. lei) (mld. lei) (mld. lei)
(%) (%) (%) totale totale
Depozite
P 1,19 8,55% 1,10 6,65% 0,76 3,97% J J J J
bancare
Sursa: ASF
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Figura 1.4.31: Pilon Il Depozite bancare

decembrie 2013 — decembrie 2014 Depozite bancare:3,97% din total
1.400 10% active, in scadere fata de decembrie
1.200 2013 (8,85%) si iunie 2014 (6,65%).
1.000 8 Activele plasate in depozite bancare,
800 6% in sumd de 0,76 miliarde de lei, au
600 inregistrat o scadere de 36,26%
400 4%

. o . comparativ cu decembrie 2014. Si
dec. ian. feb. mar. apr. mai. iun. iul. aug. sep. oct. nov. dec.
fatda de iunie s-a finregistrat o

Sume plasate (axa din stanga) % in activ total (axa din dreapta) scddere de 30,95%.
Mil.lei

Sursa: ASF

De altfel, pe parcursul anului trecut, cu precadere incepand din trimestrul Il, sumele plasate in depozite
bancare si ponderea acestora in total active au scazut constant.

Tabelul 1.4.8: Pilon Il Titluri de stat

dec.-13 jun.-14 dec.-14 dec.2014/ dec.2013  dec.2014/ iun.2014
Instrumente Pondere in Pondere in Pondere in Pondere in .
. i Valoare i Valoare . Valoare i . Pondere in
financiare i active totale . active totale .. active totale Valoare active  Valoare .
(mld. lei) (mld. lei) (mld. lei) active totale
(%) (%) (%) totale
Titluri de stat 9,35 67,03% 11,05 66,76% 13,02 68,07% M Mt N M
Sursa: ASF

Figura 1.4.32: Pilon Il Titluri de stat

decembrie 2013 — decembrie 2014 Titluri de stat:68,07% din total active,

15.000 80% au Tnregistrat o crestere comparativ

13.000 cu decembrie 2013 (67,03%) si in iunie

11000 2014 (66,76%). Pe ansamblu, in cursul

70% anului trecut, trendul a fost usor

%000 fluctuant, cu o revenire n lunile

7:000 februarie si  noiembrie 2014,
5.000 60%

. S inregistrandu-se o diferenta de
dec. ian. feb. mar. apr. mai. iun. iul. aug. sep. oct. nov. dec.

aproximativ 2 puncte procentuale

intre valoarea cea mai mare din

Sume plasate (axa din stanga) % in activ total (axa din dreapta) . . .

Mil lei februarie, 68,93% si valoarea cea mai

mica din iunie, 66,76%.
Sursa: ASF

Sumele plasate, 13,02 miliarde de lei, au crescut semnificativ fata de decembrie 2013, cu 39%, dar fata de
iunie 2014, cu 18%.

Tabelul 1.4.9: Pilon Il Obligatiuni municipale

dec.-13 iun.-14 dec.-14 dec.2014/ dec.2013 dec.2014/ iun.2014
Instrumente . R R R R
. ) Valoare Pondere in Valoare Pondere in Valoare Pondere in Pondere in Pondere in
financiare . K . i i ) Valoare . Valoare i
(mld. lei) active totale (%) (mld. lei) active totale (%) (mld. lei) active totale (%) active totale active totale
Obligatiuni
‘? N 0,04 0,26% 0,07 0,40% 0,07 0,37% Mt Mt N J
municipale
Sursa: ASF
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Figura 1.4.33: Obligatiuni municipale
decembrie 2013 — decembrie 2014 Obligatiuni municipale: 0,37% din
75 1.2% total active, au crescut
comparativ cu decembrie 2013
50 0.6% (0,26%), dar au scazut usor
comparativ cu iunie 2014 (0,40%).

Pe parcursului anului trecut, dupa
25 0,0%

. o . ce au fnregistrat un maxim in
dec. ian. feb. mar. apr. mai. iun. iul. aug. sep. oct nov. dec.

februarie, au continuat trendul

Sume plasate (axa din stanga) % in activ total (axa din dreapta)

Mil lei usor descendent.

Sursa: ASF

Activele investite au atins valoarea de 0,07 miliarde de lei, inregistrand cresteri atat fata de decembrie
2013, cu 93%, cat si comparativ cu iunie 2014, 6%.

Tabelul 1.4.10: Pilon Il Obligatiuni corporative

dec.-13 iun.-14 dec.-14 dec.2014/ dec.2013 dec.2014/ iun.2014
Instrumente Pondere in Pondere in Pondere in R .
. . Valoare . Valoare . Valoare . Pondere in Pondere in
financiare .. active totale .. active totale .. active totale Valoare . Valoare .
(mld. lei) (mld. lei) (mld. lei) active totale active totale
(%) (%) (%)
Obligatiuni
ga’ . 0,66 4,72% 0,77 4,64% 0,80 4,17% M J N J
corporative
Sursa: ASF

Figura 1.4.34: Obligatiuni corporative

Obligatiuni corporative:4,17% din
decembrie 2013 — decembrie 2014

total active, in scidere comparativ

%00 o% cu decembrie 2013 (4,72%), dar si
cu iunie 2014 (4,64%). Sumele
plasate in obligatiuni corporative,

600 o reprezentand 0,80 miliarde de lei,
au crescut constant pe parcursul
anului, Tncepand din luna mai,

300 4%

dec. ian. feb. mar. apr. mai. iun. iul. aug. sep. oct. nov. dec. perloada In care ponderea a

inregistrat un trend descendent
Mil.lei Sume plasate (axa din stanga) % in activ total (axa din dreapta) cu o usoara revenire la sfarsitul
anului.

Sursa: ASF

Cresterea fata de decembrie 2013 a fost de 21%, iar fata de iunie 2014 de 4%.

Tabelul 1.4.11: Pilon Il Obligatiuni ale organismelor straine neguvernamentale

dec.-13 jun.-14 dec.-14 dec.2014/ dec.2013  dec.2014/ iun.2014
. . Ponderein Valoare Ponderein Pondere in . .
Instrumente financiare  Valoare . . Valoare . Pondere in Pondere in
.. activetotale (mld. active totale .. active totale Valoare . Valoare |
(mld. lei) . (mid. lei) active totale active totale
(%) lei) (%) (%)

Obligatiuni organisme
straine 0,08 0,58% 0,14 0,86% 0,25 1,31% T Mt N Mt
neguvernamentale

Sursa: ASF
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Figura 1.4.35: Pilon Il Obligatiuni organisme straine neguvernamentale Obligatiuni ale organismelor

decembrie 2013 — decembrie 2014 strdine neguvernamentale: 1,31%
300 7 T 15% din total active, au inregistrat o
240 crestere fata de decembrie 2013
(0,58%) si iunie 2014 (0,86%).
180 1.0% Activele investite, 0,25 miliarde de
120 lei, au Tnregistrat un ritm anual de
crestere semnificativ, de

60 0,5%

aproximativ trei ori mai mari, iar

dec. ian. feb. mar. apr. mai. iun. iul. aug. sep. oct. nov. dec. . .
comparativ. cu  iunie 2014

Mil i Sume plasate (axa din stanga) % in activ total (axa din dreapta) cresterea a fost de 76%.
Sursa: ASF
Tabelul 1.4.12: Pilon Il Actiuni
dec.-13 iun.-14 dec.-14 dec.2014/ dec.2013 dec.2014/ iun.2014
Instrumente Pondere in Pondere in Pondere in . .
i . Valoare ) Valoare ) Valoare . Pondere in Pondere in
financiare K active totale K active totale .. active totale Valoare . Valoare .
(mld. lei) (mld. lei) (mld. lei) active totale active totale
(%) (%) (%)
Actiuni 2,14 15,37% 3,00 18,14% 3,66 19,12% N N Mt N
Sursa: ASF
Figura 1.4.36: Pilon Il Actiuni
decembrie 2013 — decembrie 2014 L. . . .
Actiuni: 19,12% din total active, in
4,000 20% o
crestere constanta pe parcursul
18% . .
3.000 ° anului trecut (15,37% decembrie
15% 2013 si 18,14% in iunie 2014), ceea
2.000 . . "
13% ce a determinat o diferenta de
1,000 10% 4 puncte procentuale intre cea mai
dec. ian. feb. mar. apr. mai. iun. iul. aug. sep. oct. nov. dec. mare vanare, anegistraté n luna de
Millei Sume plasate (axa din stanga) % in activ total (axa din dreapta) calcul si cea mica valoare din
' decembrie 2013.
Sursa: ASF

Si sumele plasate in actiuni, 3,66 miliarde de lei, au inregistrat un avans anual semnificativ fata de anul
trecut, de peste doua ori. Comparativ cu iunie 2014, cresterea a fost de 22%.

Tabelul 1.4.13: Pilon Il Titluri de participare

dec.-13 iun.-14 dec.-14 dec.2014/ dec.2013 dec.2014/ iun.2014
Instrumente  Valoare Ponderein Valoare Ponderein . i R R
) . . i Valoare Pondere in active Pondere in Pondere in
financiare (mld. activetotale (mld. active totale . Valoare . Valoare .
) ) (mld. lei) totale (%) active totale active totale
lei) (%) lei) (%)
Titluri de
participare 0,41 2,94% 0,48 2,89% 0,58 3,03% T Mt N N
OPCVM
Sursa: ASF
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Figura 1.4.37: Pilon Il Titluri de participare
decembrie 2013 — decembrie 2014
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U7
dec. ian. feb. mar. apr. mai. iun. iul. aug. sep. oct. nov. dec. nesemnificativa Tn aprilie si un
Millei Sume plasate (axa din stanga) % in activ total (axa din dreapta) maxim Tn august.
Sursa: ASF

Si valoarea activelor investite, 0,58 miliarde de lei, a crescut semnificativ (141%) comparativ cu decembrie
2013, in timp ce cresterea semestriala a fost de 21%.

Figura 1.4.38: Pilon Il Structura portofoliilor investitionale — decembrie 2014
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Sursa: ASF

Celelalte categorii de instrumente financiare au inregistrat in decembrie 2014 urmatoarele ponderi in total
active fonduri de pensii administrate privat:

» fonduri de marfuri si metale pretioase: 0,03%;

> instrumente de acoperire a riscului: -0,06%;

» sume in curs de decontare pentru achizitionare/vanzare active sau disponibilitati in cont curent: - 0,01%;.

Peste 93% din activele fondurilor de pensii administrate privat sunt investite Tn plasamente romanesti.
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. La sfarsitul anului trecut, 93,24% din

Tabelul 1.4.14: Pilon Il Structura investitii . . . . .

active erau plasate in tara, in scadere

deco13 iun-14 dec.1q 4ec2014/  dec2014/  ysoary atat fatd de decembrie 2013
dec.2013 iun.2014 Ar s < Lo

e un (94,14%) cat si fatd de iunie 2014

Investitii RO 94,14% 93,58% 93,24% J J ) _
Investitil state (93,58%). 5,45% din active reprezentau

Investitii

UE >,28%  5,57%  545% T v plasamente in state membre UE, iar

Obligatiuni 1,31% in obligatiuni ale organismelor

s 0,58% 0,86% 1,31% 2 2 - gal & .

BERD, BEI, BM strdine neguvernamentale, cum ar fi
Sursa: ASF BERD, BEI, BM.

Figura 1.4.39: Pilon Il Structura investitii in plasamente financiare — decembrie 2014

Obligatiuni BERD, BEI,
BM 1,31% Obligatiuni corporative

UE 1,47%

Investitii state UE

5,45%
Titluri de stat UE
0,46%
Titluri de participare Obligatiuni municipale
OPCVM UE 0,80% UE 0,23%
Sursa: ASF

1.4.1.5. Randamente
Indicatorii de performanta ai fondurilor de pensii administrate privat inregistrati in decembrie 2014 au fost:

Figura 1.4.40: Pilon Il - Rata medie ponderati de Figura 1.4.41: Pilon Il - Cota de piata — active nete si

rentabilitate decembrie 2013 — decembrie 2014 rate de rentabilitate anualizate — decembrie 2014

12,0% 11,28% 11,10%
40% g o1os 28% 10,40% 1044% 10 1005 1110%  12%
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11,0% 30% 7,94% 10%
25% 8%
10,0% 20% 6%
15% 2%
(o]
10%
9,0% 5% 2%
0% 0%
ING AZT  ALICO  VITAL  ARIPI BCR BRD
80% L VITORUL
Cota piata - active nete Rate de rentabilitate
Sursa: ASF
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- rata de rentabilitate anualizata a fondurilor de pensii cu grad de risc ridicat: ARIPI: 10,4407%, rata de
rentabilitate minima a fondurilor de pensii cu grad de risc ridicat: 3,6738%;

- ratele de rentabilitate anualizate ale fondurilor de pensii cu grad de risc mediu:

0 ALICO: 11,2762%
0 AZT VIITORUL TAU: 7,9381%
0 BCR: 10,1004%
0 BRD: 11,1028%
o ING: 9,8115%
0 VITAL: 10,3956%

- rata de rentabilitate minima a fondurilor de pensii cu grad de risc mediu: 4,5923%, rata medie ponderata
de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii administrate privat pentru ultimele 24 luni: 9,2276%.
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1.4.2. Pensiile facultative (Pilonul 111)
1.4.2.1. Active administrate

Activele nete ale fondurilor de pensii facultative au atins in decembrie 2014 1,04 miliarde de lei
(0,2 miliarde de euro), inregistrand un avans de 28,12% comparativ cu decembrie 2013 si 12,59% fata de
iunie 2014 (28,19% si 10,21% raportat la moneda euro).

Tabelul 1.4.15: Pilon Ill Active nete (mil. lei)

Nr. crt. Fond de pensii facultative dec.-13 iun.-14 dec.-14 dec.14/dec.13  dec.14/iun.14
1 ING OPTIM 293,69 339,23 386,63 31,65% 13,97%
2 BCR PLUS 132,11 149,33 170,69 29,20% 14,31%
3 AZT MODERATO 116,68 131,00 143,69 23,15% 9,69%
4 ING ACTIV 94,34 107,51 119,70 26,88% 11,34%
5 AZT VIVACE 51,18 56,26 61,00 19,18% 8,42%
6 BRD MEDIO 36,19 42,38 51,70 42,86% 21,99%
7 RAIFFEISEN ACUMULARE 39,74 45,13 49,48 24,52% 9,63%
8 PENSIA MEA 35,08 38,14 40,70 16,01% 6,72%
9 STABIL 8,23 9,59 10,85 31,78% 13,12%
10 EUREKO CONFORT 4,36 4,91 5,35 22,68% 8,97%

TOTAL 811,61 923,48 1,039,79 28,12% 12,59%
Sursa: ASF

1.4.2.2. Participanti

346.452 de participanti erau inregistrati in sistemul pensiilor facultative la sfarsitul anului trecut, un avans
anual de 10,56% si 5,03% fata de iunie 2014. Comparativ cu luna precedenta cresterea a fost de numai un
punct procentual.

Tabelul 1.4.16: Pilon Il Numar de participanti (pers.)

Nr. crt. Fond de pensii facultative dec.-13 iun.-14 dec.-14 dec.14/dec.13 dec.14/iun.14
1 ING OPTIM 99.551 108.717 111.277 11,78% 2,35%
2 BCR PLUS 86.114 95.104 98.310 14,16% 3,37%
3 AZT MODERATO 34.292 36.044 36.235 5,67% 0,53%
4 ING ACTIV 32.096 34.669 35.407 10,32% 2,13%
5 AZT VIVACE 20.300 20.446 20.486 0,92% 0,20%
6 BRD MEDIO 13.874 15.769 16.445 18,53% 4,29%
7 PENSIA MEA 10.259 10.078 10.067 -1,87% -0,11%
8 RAIFFEISEN ACUMULARE 8.313 9.261 9.429 13,42% 1,81%
9 STABIL 4.782 5.043 5.048 5,56% 0,10%
10 EUREKO CONFORT 3.767 3.750 3.748 -0,50% -0,05%

TOTAL 313.348 338.881 346.452 10,56% 2,23%
Sursa: ASF

Primele trei fonduri de pensii, FPF ING OPTIM, FPF BCR PLUS si FPF AZT MODERATO detineau in decembrie
2014 aproximativ 67% din activele nete si 71% din participanti.
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Figura 1.4.42: Pilon Ill Cota de piata in functie de
participanti si active nete — decembrie 2014

Active ,
nete 4, % 1% 10%
6%
5%
32% %
° 1%
0,
3% o%
16%
1%
12% 28%
10% 1% 5%
Participanti
Sursa:ASF

AZT MODERATO

AZT VIVACE

BCR PLUS

BRD MEDIO

EUREKO CONFORT

ING ACTIV

ING OPTIM

PENSIA MEA

RAIFFEISEN ACUMULARE

STABIL

Figura 1.4.43: Pilon Ill Participanti - piramida anilor pe
sexe si grupe de varsta (%) — decembrie 2014
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Raportul intre participantii cu varsta de pana la 45 de ani si cei cu varsta de peste 45 de ani era la
31 decembrie 2014 aproximativ 52% la 48%. in conditiile maturizarii sistemului, raportul s-a modificat in
defavoarea participantilor cu varsta de pana in 45 de ani, inregistrandu-se o scadere cu aproximativ cinci

puncte procentuale a ponderii acestora comparativ cu decembrie 2013 (58% la 42%) si de trei puncte
procentuale fatd de iunie 2014 (56% la 44%). Pe gen, distributia a fost urmatoarea: aproximativ 49,5% erau

barbati si 50,5% femei.

Anul trecut au intrat in sistem 37 mii persoane, cu 54% mai mult decat in 2013 (24 mii persoane). Valoarea
medie a unui cont in Pilonul Ill a fost in decembrie 2014 de 3.001 lei (aproximativ 670 de Euro), un avans

anual de 16% si de 7% comparativ cu iunie 2014.

Figura 1.4.44: Pilon Ill Numar participanti nou intrati in sistem decembrie 2013 — decembrie 2014
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Sursa: ASF
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in functie de regiunile de dezvoltare ale Romaniei, cei mai multi participanti lucrau in Bucuresti (36%), iar
cele mai bine reprezentate regiuni de dezvoltare au fost Bucuresti - llfov: 37%, CENTRU cu 13% si NORD-

VEST cu 11% (cele trei regiuni insumand aproximativ 61% dintre participanti), celelalte regiuni (39%) au

inregistrat ponderi cuprinse intre 7 si 10% din total.
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Figura 1.4.45: Pilon Il Structura participantilor pe regiuni

de dezvoltare — decembrie 2014
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Figura 1.4.46: Pilon Ill Structura angajatilor in functie de
activitatile economice — decembrie 2014

0%
2%
4%
6%
8%
10%
12%

Cele mai bine reprezentate activitati economice in decembrie 2014 au fost industria si tranzactiile

imobiliare (cu aproximativ 12% fiecare) si intermedierile financiare (10%), insumand 34%. Cele mai slab

reprezentate activitati economice, cu ponderi de aproximativ 1%, au fost agricultura si serviciile hoteliere.

in functie de locatia angajatorului, distributia participantilor in decembrie 2014 a fost similard cu lunile

precedente, aproximativ 81% in mediul urban si 19% in mediul rural.

Figura 1.4.47: Pilon Il Participarea la plata contributiilor — decembrie 2014
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Sursa: ASF

Aproximativ 61% din
contributiile la fondurile
facultative au fost platite de
catre angajatori (49,6%) sau de
catre participanti impreuna cu
angajatorii lor (11,3%), in timp
ce 39% dintre participanti au
platit singuri contributiile n
decembrie 2014.

152



1.4.2.3. Contributii

Figura 1.4.48: Pilon lll Evolutia contributiilor brute
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= 112,60 b
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50 fost unul pozitiv, iar ritmul
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Sursa: ASF

Figura 1.4.49: Pilon Ill Contributiile brute incasate de fondurile de pensii
facultative in 2014

77
Mil. Lei
Fondurile de pensii
facultative au incasat in anul
”n 23 28 2014 cca. 182,85 milioane de
4 8 6 . 5 12 lei (aproximativ 40 milioane

de euro). 42,33% dintre
acestea au revenit FPF ING
Optim, urmat de FPF BCR
Plus (15,41%).

Sursa: ASF

1.4.2.4. Structura plasamentelor

Din punct de vedere al alocarii resurselor financiare pe diferite clase de active, urmatoarele categorii de
instrumente financiare au finregistrat scdderi comparativ cu decembrie 2013: depozitele bancare,
obligatiunile municipale, obligatiunile corporative, fonduri de marfuri si metale pretioase si instrumente de
acoperire a riscului. Celelalte clase de active au Tnregistrat cresteri. O situatie similara s-a inregistrat si in
cazul comparatiei cu ponderile detinute la sfarsitul lunii iunie 2014 (ponderile urmatoarelor instrumente
financiare au inregistrat scaderi: depozite bancare, obligatiuni municipale, obligatiuni corporative, fonduri
de marfuri si metale pretioase si instrumente de acoperire a riscului).
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Figura 1.4.50: Pilon IIl Structura investitii decembrie 2013 — decembrie 2014
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in decembrie 2014, sumele plasate in depozite bancare, obligatiuni municipale, fonduri de méarfuri si metale
pretioase si sumele in curs de decontare au inregistrat scideri comparativ cu decembrie 2013. Tn cazul
celorlalte clase de active s-au inregistrat cresteri cuprinse intre 9,60% si 45,75%, in conditiile unui avans al
activelor totale de aproximativ 28,11%. Evolutia structurii investitiilor pe parcursul anului trecut si structura

portofoliilor fondurilor de pensii facultative in decembrie 2014:

Figura 1.4.51: Pilon Ill Structura investitiilor
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Sursa: ASF

Tabelul 1.4.17: Pilon Il Structura investitii — total (mil. lei)

Nr. crt. Instrumente financiare dec.-13 iun.-14 dec.-14 dec.2014/dec.2013 dec.2014/ iun.2014
1  Depozite Bancare 64,51 60,26 47,91 -25,73% -20,50%
2 Titluri de Stat 521,97 588,24 688,4 31,89% 17,03%
3 Obligatiuni Municipale 4,58 4,10 4,04 -11,85% -1,38%
4 Obligatiuni corporative 44,57 53,72 48,85 9,60% -9,06%

Obligatiuni ale organismelor strdine
5 12,73 14,17 18,56 45,75% 31,00%
neguvernamentale
6  Actiuni 154,06 196,63 223,46 45,05% 13,64%
7  Titluri de participare - OPCVM 8,52 8,73 11,63 36,51% 33,19%
8  Fonduri de marfuri si metale pretioase 0,03 0,03 0,00 -100,00% -100,00%
9 Private equity 0,09 0,15 0,20 110,74% 34,65%
10 Instrumente de acoperire a riscului 0,67 2,65 -0,07 -110,07% -102,54%
11  Sume in curs de decontare 1,24 -3,70 -1,48 -220,04% -59,91%
Activ total 812,96 924,97 1.041,52 28,11% 12,60%
Sursa: ASF
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Tabelul 1.4.18: Pilon Ill Depozite bancare

dec.-13 iun.-14 dec.-14 dec.2014/ dec.2013 dec.2014/ iun.2014
. . Pondere in Pondere in Pondere in R .
Instrument financiar Valoare . Valoare . Valoare i Pondere in Pondere in
... active totale . active totale .. activetotale Valoare . Valoare .
(mil. lei) (mil. lei) (mil. lei) active totale active totale
(%) (%) (%)
Depozite bancare 64,51 7,93% 60,26 6,51% 47,91 4,60% J J J J
Sursa: ASF

Figura 1.4.52: Pilon Il Depozite bancare

decembrie 2013 — decembrie 2014 Depozite bancare:4,60% din total

80 10% active fonduri, in scidere atat fatd de
5 8% decembrie 2013 (7,93%) cat si fata de
iunie 2014 (6,51%). Activele plasate in

40 6% depozite bancare, 47,91 milioane de
» » lei, au scazut cu aproximativ 26% fata

dec. ian. feb. mar. apr. mai. iun. iul. aug. sep. oct. nov. dec. de decembrie 2013. Comparativ cu

. o . iunie 2014, depozitele bancare au
Mil lei Sume plasate (axa din stanga) % in activ total (axa din dreapta) . . .
' scazut cu aproximativ 21%.

Sursa: ASF

Pe parcursul anului trecut, cu precadere incepand din trimestrul Il, sumele plasate in depozite bancare si
ponderea acestora in total active s-au situat pe un trend descrescator.

Tabelul 1.4.19: Pilon Il Titluri de stat

dec.-13 iun.-14 dec.-14 dec.2014/ dec.2013  dec.2014/ iun.2014
. . . Pondere in Pondere in Pondere in Pondere in
Instrument financiar  Valoare Pondere in Valoare i Valoare . . .
. ) .. .. active totale . . .. active totale Valoare active  Valoare active
(mil. lei) active totale (%) (mil. lei) (mil. lei)
(%) (%) totale totale
Titluri de stat 521,97 64,21% 588,24 63,60% 688,43 66,10% N Mt N T
Sursa: ASF

Figura 1.4.53: Pilon Il Titluri de stat

. . o/ A .
decembrie 2013 — decembrie 2014 Titluri de stat: 66,10% din total active

fonduri, in crestere atat fata de

700 70%
decembrie 2013 (64,21%), cat si fata
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’ un trend fluctuant pe parcursul anului
trecut, cu o diferenta de aproximativ

300 60%

dec. ian. feb. mar. apr. mai. iun. iul. aug. sep. oct. nov. dec. 3 puncte procentuale intre valoarea

cea mai mare, de 66,66%, din

Sume plasate (axa din stanga) % in activ total (axa din dreapta)

Mil lei octombrie 2014 si valoarea cea mai

mica, 63,60%, din iunie 2014.
Sursa: ASF

Valoric, activele investite n titluri de stat, aproximativ 688,43 milioane de lei, au crescut cu 32% comparativ
cu decembrie 2013 si cu 17% fata de iunie 2014.
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Tabelul 1.4.20: Pilon Il Obligatiuni

municipale

dec.-13 iun.-14 dec.-14 dec.2014/ dec.2013 dec.2014/ iun.2014
Instrument . Pondere in Pondere in Pondere in Pondere in
) . Valoare Pondere in Valoare i Valoare ) . i
financiar . ) . .. active totale ... active totale Valoare active Valoare active
(mil. lei) active totale (%) (mil. lei) (mil. lei)
(%) (%) totale totale
Obligatiuni
"?a{'u"' 4,58 0,56% 4,10 0,44% 4,04 0,39% J J J J
municipale
Sursa: ASF
Figura 1.4.54: Pilon Ill Obligatiuni municipale
decembrie 2013 — decembrie 2014
6 1,0%
5 Obligatiuni municipale:0,39% din total
0, . . .
. 0.5% active fonduri, s-au situat pe un trend
descrescator constant in ultimul an
3 0,0% o/ A . . o/ A
dec. ian. feb. mar. apr. mai. iun. iul. aug. sep. oct. nov. dec. (0'564’ in decembrie 2014 si 0,44% in
iunie 2014).
Vil lei Sume plasate (axa din stanga) % in activ total (axa din dreapta)

Sursa: ASF

Si sumele plasate Tn obligatiuni municipale au scazut constant, ¢
un punct procentual fata de iunie 2014, atingand la sfarsitul anu

u 12% comparativ cu decembrie 2013 si cu
lui trecut 4,04 milioane de lei.

Tabelul 1.4.21: Pilon Il Obligatiuni corporative

dec.-13 iun.-14 dec.-14 dec.2014/ dec.2013 dec.2014/ iun.2014
Instrument Valoare Pondere in Valoare Pondere in Valoare Pondere in Pondere in Pondere in
financiar . active totale .. .. active totale . active totale Valoare active  Valoare active
(mil. lei) o (mil. lei) o (mil. lei) o
(%) (%) (%) totale totale
Obligatiuni 44,57 5,48% 53,72 5,81% 48,85 4,69% 1 J J J
corporative
Sursa: ASF
Figura 1.4.55: Pilon Ill Obligatiuni corporative
decembrie 2013 — decembrie 2014 Obligatiuni corporative: 4,69 % din
60 6,5% . N v “
total active fonduri, in scadere fata de
decembrie 2013 (5,48%) si iunie 2014
40 5,5% . . A
° (5,81%). Valoarea activelor investite n
obligatiuni corporative, 48,85 milioane
0, . a .
20 , o , 45%  de lei, a inregistrat un avans anual de
dec. ian. feb. mar. apr. mai. iun. iul. aug. sep. oct nov. dec.
aproximativ 10%, dar a scazut cu 9%
Vil lei Sume plasate (axa din stanga) %in activ total (axa din dreapta)  fat3 de jumatatea anului trecut.

Sursa: ASF

Tabelul 1.4.22: Pilon Ill Obligatiuni ale organismelor straine neguvernamentale

dec.-13 iun.-14 dec.-14 dec.2014/ dec.2013  dec.2014/ iun.2014
. ) Pondere in Pondere in Pondere in R .
Instrument financiar ~ Valoare . Valoare ) Valoare . Pondere in Pondere in
o active . .. active totale . activetotale Valoare . aloare .
(mil. lei) (mil. lei) (mil. lei) active totale active totale
totale (%) (%) (%)
Obligatiuni ale
organismelor striine 12,73 1,57% 14,17 1,53% 18,56 1,78% N M N N
neguvernamentale
Sursa: ASF
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Figura 1.4.56: Pilon Ill Obligatiuni ale organismelor strdine Obligatiuni ale organismelor straine

neguvernamentale - decembrie 2013 — decembrie 2014 neguvernamentale:1,78% din active
2 25%  fonduri, in usoara crestere fata de
12 20%  decembrie 2014 (1,57%) si fatd de iunie
3 15% 2014 (1,53%). Activele plasate in
10 10%  obligatiuni ale organismelor strdine

dec. ian. feb. mar. apr. mai. iun. iul. aug. sep. oct nov. dec. neguvernamentale, 18,56 milioane

. I ) ] .
Millei Sume plasate (axa din stanga) % in activ total (axa din dreapta) de |EI, au crescut cu 46% fata de

decembrie 2013 si cu 31% comparativ cu
Sursa: ASF iunie 2014.

Tabelul 1.4.23: Pilon Il Actiuni

dec.-13 iun.-14 dec.-14 dec.2014/ dec.2013 dec.2014/ iun.2014

. X Pondere in Pondere in Pondere in R .

Instrument financiar Valoare . Valoare . Valoare . Pondere in Pondere in

... active totale .. active totale . .. activetotale Valoare . Valoare .
(mil. lei) (mil. lei) (mil. lei) active totale active totale
(%) (%) (%)
Actiuni 154,06 18,95% 196,63 21,26% 223,46 21,46% Mt M M M
Sursa: ASF

Figura 1.4.57: Pilon Ill Actiuni decembrie 2013 — decembrie 2014 Actiuni:21,46% din active fonduri in

240 25% crestere comparativ cu decembrie 2013

180 0% (18,95%) si cu iunie 2014 (21,26%). Pe
ansamblu, alocarea activelor in actiuni a

120 15% inregistrat un trend ascendent constant
60 10% anul trecut (o diferentd de 3 puncte
dec. ian. feb. mar. apr. mai. iun. iul. aug. sep. oct nov. dec. procentuale intre valoarea cea mai mare
Mille Sume plasate (axa din stanga) % in activ total (axa din dreapta) inregistratd in august 2014, 21,58% si
valoarea cea mai mica din martie anul

Sursa: ASE trecut, 18,40%).

Sumele plasate 1n actiuni, 223,46 milioane de lei, de asemenea cu un trend ascendent constant anul trecut, cu
precddere in partea doua a anului, au inregistrat un avans anual de 45% si o crestere semestriala de 14%.

Tabelul 1.4.24: Pilon Il Titluri de participare - OPCVM

dec.-13 iun.-14 dec.-14 dec.2014/ dec.2013  dec.2014/ iun.2014

. . Pondere in Pondere in Pondere in . .
Instrument financiar Valoare i Valoare i Valoare . Pondere in Pondere in

. .. active totale .. .. active totale .. .. activetotale Valoare . Valoare .
(mil. lei) (mil. lei) (mil. lei) active totale active totale
(%) (%) (%)
Titluri de participare 8,52 1,05% 8,73 0,94% 11,63 1,12% M M M M
OPCVM '’ ’ o ’ ’ o ’ 7 °
Sursa: ASF

Figura 1.4.58: Pilon lll Titluri de participare - OPCVM- decembrie 2013 —
Titluri de participare OPCVM:1,12%

decembrie 2014

15 1,5% din total active fonduri, in usoara
12 crestere fata de decembrie 2014
9 1,0% (1,05%) si iunie 2014 (0,94%). Activele

6 investite 1n titluri de participare
3 0,5% inregistrau la 31 decembrie 2014
dec. ian. feb. mar. apr. mai. iun. iul. aug. sep. oct. nov. dec. aproximativ 11,63 milioane de lei, un
Mille Sume plasate (axa din stanga) % in activ total (axa din dreapta) avans anual de 37% si de 33% fata de

iunie trecut.
Sursa: ASF
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Figura 1.4.59: Pilon lll Structura portofoliilor investitionale — decembrie 2014
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Celelalte categorii de instrumente financiare au inregistrat la 31 decembrie 2014 urmatoarele ponderi in
total active fonduri de pensii facultative:

> Private equity: 0,02%;

» Instrumentele de acoperire a riscului -0,01%;

»Sumele in curs de decontare pentru achizitionare/ vanzare active sau disponibilitati in cont curent au

reprezentat -0,14%.

92,69% din activele fondurilor de pensii facultative erau plasate in tard, in crestere comparativ cu
decembrie 2013 (91,68%) si cu iunie 2014 (92,33%). 5,53% din active erau plasate in state UE, iar 1,78% in
obligatiuni ale organismelor strdine neguvernamentale, cum ar fi BERD, BEI, BM.

Tabelul 1.4.25: Pilon Il Structura investitii

Investitii dec.-13 iun.-14 dec.-14 dec.2014/ dec.2013 dec.2014/ iun.2014
Investitii RO 91,68% 92,33% 92,69% » »
Investitii state UE 6,75% 6,14% 5,53% N N/
Obligatiuni BERD, BEI, BM 1,57% 1,53% 1,78% N 1
Sursa: ASF

Figura 1.4.60: Pilon Il Structura investitiilor in plasamente financiare — decembrie 2014

Obligatiuni BERD, BEI, Obligatiuni
BM corporative UE 1,69%
1,78%
Investitii UE
5,53% -
° Actiuni UE Titluri de stat UE
2,66% 0,18%

Titluri de participare
OPCVM UE 1,00%

Sursa: ASF

158



1.4.2.4 Randamente

Indicatorii de performanta inregistrati de fondurile de pensii facultative in luna decembrie 2014 au fost:
- Rata de rentabilitate anualizata a fondurilor de pensii cu grad de risc ridicat:

o AZT VIVACE: 9,1919%

o ING ACTIV: 9,1460%

- Rata medie ponderata de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii cu grad de risc ridicat: 9,1622%;

Figura 1.4.62: Pilon Ill Cota de piata — active nete si rate
de rentabilitate anualizate — decembrie 2014

Figura 1.4.61: Pilon Il Rate medii de rentabilitate in
perioada decembrie 2013 — decembrie 2014
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Sursa: ASF

- Rata de rentabilitate minima a fondurilor de pensii cu grad de risc ridicat: 4,5811%;

- Ratele de rentabilitate anualizate ale fondurilor de pensii cu grad de risc mediu:

O AZT MODERATO: 8,4411%
0 BCRPLUS: 9,6672%
O BRD MEDIO: 10,6491%
O EUREKO CONFORT: 11,3360%
O ING OPTIM: 9,4572%
O PENSIA MEA: 8,1512%
O RAIFFEISEN ACUMULARE: 11,6905%
O STABIL: 10,2550%

- Rata medie ponderata de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii cu risc mediu: 9,4695%;

- Rata de rentabilitate minima a fondurilor de pensii cu grad de risc mediu: 4,7347%.
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I.5. Mecanisme de garantare
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1.5.1. Fondul de Garantare a Asiguratilor
1.5.1.1 Cadrul legal si atributiile

Fondul de Garantare a Asiguratilor (FGA) constituit conform art. 60 din Legea nr. 136/1995 privind
asigurdrile si reasigurdrile in Romania, cu modificarile si completdrile ulterioare, este o schema de
garantare in domeniul asigurarilor care functioneaza pe teritoriul Romaniei si care acopera despagubirile
cuvenite creditorilor de asigurari ai societatilor de asigurare/reasigurare persoane juridice romane si a
sucursalelor acestora, cu sediul pe teritoriul altor state membre, aflate in faliment. Conform art. 330
alin.(3) din Legea nr. 85/2014, creantele creditorilor de asigurari care au resedinta obisnuita, domiciliul sau
sediul central intr-un stat membru beneficiaza de acelasi tratament si de acelasi rang ca si creantele de
asigurdri de aceeasi naturd, susceptibile de a fi prezentate de creditorii de asigurari care au resedinta
obisnuita, domiciliul sau sediul central in Romania, fiind despagubite de FGA.

Schemele de garantare din domeniul asigurarilor asigurd protectie consumatorilor in cazul in care un
asigurator nu-si poate duce la indeplinire obligatiile contractuale, intrand in procedura de insolventa.
in prezent, la nivelul Uniunii Europene, nu existd o armonizare a legislatiilor statelor membre, aceste
scheme prezentandu-se diferit in ceea ce priveste nivelul/plafonul de acoperire al daunelor, principiile sub
care actioneaza, sistemul de finantare, categoriile de asigurari garantate.

Cadrul legal actual privitor la infiintarea, administrarea, procedura si conditiile de efectuare a platilor,
precum si la alte aspecte referitoare la FGA cuprinde urmatoarele acte normative: Legea nr. 136/1995,
Legea nr. 32/2000 privind activitatea de asigurare si supravegherea asigurarilor, cu modificarile si
completarile ulterioare, Legea nr. 503/2004 privind redresarea financiara, falimentul, dizolvarea si
lichidarea voluntara in activitatea de asigurari, republicata, Norma privind Fondul de garantare aprobata
prin Ordinul Presedintelui ASF (CSA) nr. 10/2009, Legea nr. 85/2014 privind procedurile de prevenire a
insolventei si de insolventa. Dispozitii legale care privesc FGA se regasesc si in OUG nr. 93/2012 privind
infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara si in Noul Cod civil.

1.5.1.2 Nivelul contributiilor la FGA

FGA se constituie din contributia lunara a asiguratorilor, care se stabileste prin aplicarea unei cote de
maximum 10% asupra volumului primelor brute Tncasate de asiguratori din activitatea de asigurari directe.
Prevederi referitoare la contributia datoratd la FGA sunt stipulate la art. 60 din Legea nr. 136/1995, in
Norma privind Fondul de garantare aprobatd prin Ordinul Presedintelui CSA nr. 10/2009 (Capitolul | —
Constituirea, destinatia si reprezentarea Fondului de garantare) si in Norma privind activitatea de
asigurare/reasigurare in Romania in baza dreptului de stabilire si a libertatii de a presta servicii aprobata
prin Ordinul Presedintelui ASF (CSA) nr. 14/ 2009.

in anul 2014 cotele pentru contributia asiguratorilor la FGA a asiguratilor s-au mentinut la nivelul anului
anterior, astfel:

e pentru asigurarile de viata: cota de 0,3%;

e pentru asigurarile generale: cota de 0,8%.

n anul 2014, asiguré&torii care au virat contributii la FGA au fost in numar de 45, din care 37 sunt societéti
de asigurare autorizate de ASF si 8 sunt sucursale ale companiilor de asigurare din Spatiul Economic
European deschise pe teritoriul Romaniei in baza dreptului de stabilire.
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Prin Norma nr. 20/2014 privind cotele de contributie datorate de asigurdtori Fondului de Garantare a
Asiguratilor, ASF a modificat cotele de contributie incepand cu exercitiul financiar 2015, dupa cum urmeaza:
e pentru asigurdrile de viata: cotd de 0,4%;
e pentru asigurarile generale: cotd de 1%.
Pentru revizuirea cotelor de contributie la Fond, a fost avut in vedere principiul conform caruia FGA trebuie
sa confere creditorilor de asigurari certitudinea de recuperare a despagubirilor cuvenite acestora, in conditiile
legii, ceea ce poate fi realizat prin cresterea resurselor financiare ale sale. in acest sens, a fost analizat
evolutia pietei de asigurari de la ultima modificare a cotelor, respectiv anul 2007, in ceea ce priveste volumul
de prime brute subscrise, structura portofoliului, indemnizatiile brute platite si rezerva de dauna.

1.5.1.3 Resursele financiare ale FGA

FGA inregistra, la 31.12.2014, capitaluri proprii in valoare de 938,75 milioane de lei, cu aproximativ 10% mai
mult fata de anul precedent (853,09 milioane de lei). La aceeasi data, disponibilitatile Fondului se ridicau la
909,11 milioane de lei, in crestere cu 7,6% fata de sfarsitul anului 2013. Acestea erau plasate titluri de stat,
precum si depozite si conturi curente la institutii de credit si la Trezoreria statului. FGA urmareste ca prin
managementul eficient al resurselor sale sa poatda rdaspunde prompt in situatiile prevazute de Legea
nr. 503/2004, prin plata de indemnizatii/despagubiri catre creditorii de asigurari.

Figura 1.5.1: Evolutia disponibilitatilor financiare ale FGA
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1.5.1.4 Rezultatele financiare ale FGA in anul 2014

Veniturile totale realizate Tn anul 2014, in suma de 90.778.5009 lei, provin din:
e 58.466.064 lei - contributiile datorate de asiguratori pentru constituirea FGA;
e 32.312.445 lei - dobanzi aferente depozitelor la termen si conturilor curente, cupoane aferente
titlurilor de stat cuvenite investirii disponibilitatilor financiare in cursul anului 2014.

Figura 1.5.2: Evolutia veniturilor din contributia la FGA in perioada 2005 - 2014
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in exercitiul financiar 2014 cheltuielile totale efectuate (12.703.959 lei) reprezintd 13,99% din totalul
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veniturilor realizate (90.778.509 lei) si sunt, in principal, urmatoarele:
e 5.814.398 lei — cheltuieli cu salariile si contributiile sociale aferente acestora, reprezentand 45,77%
din totalul cheltuielilor, respectiv 6,41% din totalul veniturilor si 17,99% din veniturile financiare;
e 5.031.598 lei — cheltuieli privind ajustarile cu deprecierea creantelor;
e 1.291.239 lei — cheltuieli cu despagubiri/indemnizatii cuvenite creditorilor de asigurari.

Exercitiul financiar 2014 al FGA s-a incheiat cu un excedent de 78.074.550 lei. Rezultatul financiar al FGA se
stabileste conform legislatiei aplicabile institutiilor publice si a Normelor privind Fondul de garantare, puse
n aplicare prin Ordinul Presedintelui Comisiei de Supraveghere a Asigurarilor nr. 10/2009, ca diferenta intre
veniturile totale si cheltuielile totale, iar la finele anului financiar excedentul bugetului de venituri si
cheltuieli al FGA se reporteaza in anul urmator.

1.5.1.5 Pldtile FGA catre creditorii de asigurdri

Tncepand din anul 2005, din disponibilititile FGA s-au ficut plati citre creditorii de asigurari ai urmatoarelor
societati de asigurare Tmpotriva carora s-a dispus deschiderea procedurii de faliment de catre instanta
judecatoreasca:
e SC Adas Asigurare Reasigurare SA, SC Metropol CIAR SA, SC Grupul de Asigurari Roman Grup As SA,
SC Compania Roméand de Asigurari — Societatea de Asigurare Reasigurare Croma SA,
SC SAR Euroasig SA, SC Delta Addendum Asigurari Generale SA.

Tabelul 1.5.1: Situatia despagubirilor platite de FGA in 2014

Valoarea platilor Valoarea platilor Dosare de Valoarea platilor
Dosare de Dosare de

Societate de asigurare in . ... efectuate catre e rmes efectuate catre dauna platite  efectuate catre
dauna platite dauna platite

faliment (buc) persoane fizice (buc) persoane juridice - total persoanele fizice si
(lei) (lei) (buc) juridice - total (lei)
METROPOL-asigurari 0 0 3 512.489 3 512.489
generale
METROPOI-asigurari de viata 1 12 0 0 1 12
METROPOL TOTAL 1 12 3 512.489 4 512.501
GRUP AS 0 0 6 365.619 6 365.619
CROMA 1 16.000 0 0 1 16.000
EUROASIG 1 274.201 6 6.372 7 280.573
DELTA ADDENDUM 4 116.546 0 0 4 116.546
TOTAL 7 406.759 15 884.480 22 1.291.239
din care:
- asigurari generale 6 404.747 15 884.480 21 1.291.227
- asigurari de viata 1 12 0 0 1 12
Sursa: FGA

Situatia platilor de despagubiri din FGA, pentru perioada 2005 — 2014, evidentiata pe fiecare societate de
asigurare aflata in procedura de insolventa, se prezinta dupa cum urmeaza:

Tabelul 1.5.2: Situatia platilor de despagubiri din FGA, pentru perioada 2005 - 2014

Nr. crt. Societate de asigurare in faliment Dosare de dauna platite (buc) Valoarea platilor efectuate in perioada 2005-2014 (lei)

1 ADAS 3 71.582
2 GRUP AS SA 2.115 10.831.972
3 CROMA SA 190 1.075.098
4 METROPOL SA 3.929 13.172.371
- viatd 2.842 553.962
- generale 1.087 12.618.409
5 EUROASIG SA 2.168 13.767.757
DELTA ADDENDUM ASIGURARI
6 GENERALE SA 352 1.957.646
TOTAL 8.757 40.876.426
Sursa: FGA
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1.5.2. Fondul de Protectie a Victimelor Strazii

Fondul de Protectie a Victimelor Strazii este reglementat ca institutie juridicd sub forma de asociatie
profesionald a tuturor asiguratorilor care au dreptul sa practice asigurarea RCA pe teritoriul Romaniei, prin
articolul 25 din Legea nr. 32/2000 privind activitatea de asigurare si supravegherea asigurarilor. Legislatia
aplicabila Fondului pentru accidentele produse in perioada 01 ianuarie — 31 decembrie 2014 a fost
reprezentata de Normele privind Fondul de Protectie a Victimelor Strazii puse in aplicare prin Ordinul
Presedintelui ASF (CSA) nr. 1/2008, modificate si completate prin Ordinul Presedintelui ASF (CSA)
nr. 13/2008.

1.5.2.1 Disponibilitdtile FPVS la 31.12.2014

La 31.12.2014 Fondul detinea disponibilitati in suma totald de 66.088.438 lei din care 56.310.113 lei
plasamente in titluri de stat, depozite la termen in suma de 9.707.826 lei, 67.576 lei in conturi curente si
2.923 lei in casierie. Fondul a avut o politica prudenta de plasament care a vizat reducerea riscului de
expunere mare prin dispersia disponibilitatilor financiare la zece banci si printr-o alocare defensiva intre
cele doua tipuri de plasamente, admise prin lege a fi la dispozitia sa. Astfel, pe intreg parcursul anului 2014
disponibilitatile financiare plasate si mentinute in titluri de stat au depasit intotdeauna 80% din total
disponibilitati financiare aflate la dispozitia Fondului, pentru ca la sfarsitul anului 2014 ponderea
plasamentelor in depozite la termen sa fie de 14,69%, iar cea in titluri de stat de 85,21% din totalul
disponibilitatilor financiare.

1.5.2.2 Indicatorii financiari ai FPVS in anul 2014

Tn anul 2014 Fondul a realizat venituri totale de 30.091.308 lei, in crestere cu 5.061.308 lei (20%) fats de
prevederile Bugetul de Venituri si Cheltuieli, principala sursa a veniturilor fiind reprezentata de contributiile
membrilor (86% din venituri) care au totalizat 25.780.358 lei, adica aproape 86% din total venituri. Fondul a
obtinut venituri financiare de 1.755.178 lei si veniturile din regrese (recuperari de despagubiri) de
2.347.251 lei.

Cheltuielile totale realizate au fost in suma de 35.977.479 lei, reprezentand o economie de 1.119.621 lei
(3%) fatda de totalul nivelul prevazut in Bugetul de Venituri si Cheltuieli aprobat pentru anul 2014.
Cheltuielile au Tnsumat 30.628.038 lei reprezentand cca. 85,13% din total. La toate celelalte capitole,
cheltuielile realizate, au fost mai mici decat cele bugetate.

n conditiile unui volum crescut de dosare plitite si de pliti de despagubiri, personalul angajat al Fondului a
fost Tn anul 2014 cel mult egal cu cel de pe parcursul anului 2013. La sfarsitul anului 2014 numarul total al
angajatilor FPVS a fost de 14 persoane’, cu o persoana mai putin decat la 31 decembrie 2013.

in sedinta din data de 11 decembrie 2014, Adunarea Generald a FPVS a aprobat Bugetul de venituri si
cheltuieli pentru anul 2015, majorarea nivelului contributiei la Fond la 2% din primele RCA incasate
incepand cu data de 1 ianuarie 2015. Aceasta a avut in vedere faptul cd la 31 decembrie 2014

! Director General - 1 persoana, Sef Birou Juridic -1 persoana, Consilier juridic - 3 persoane, Referent de transmitere date Centru de
informare si Organism de compensare - 2 persoane, Contabil — contabilitate primara - 1 persoana, Inspector de specialitate daune -
3 persoane, Secretariat - 2 persoane si servicii de curatenie - 1 persoana (jumatate de norma).
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disponibilitatile financiare aflate la dispozitia FPVS erau de 66,08 milioane lei, in timp ce rezerva pentru
daunele avizate la aceeasi datd era de 74,5 mil lei. Decizia dovedeste capacitatea membrilor Fondului de
autoreglementare responsabild, pentru a reduce deficitul exercitiului financiar 2015 si a asigura astfel
finantarea corespunzatoare, necesard pentru buna functionare a acestuia pe principiul continuitatii
activitatii. Bugetul si propunerea privind majorarea nivelului contributiei la Fond de la 1% la un procent de
2% din primele RCA incasate incepand cu data de 1 ianuarie 2015 au fost avizate de Consiliul ASF in sedinta
din 01 aprilie 2015.

Conform mandatului Adundrii Generale, Consiliul Director al FPVS a negociat si incheiat contractul de
reasigurare al Fondului de tip excedent de dauna (XL — ,,excess of loss”) pentru anul 2015. Contractul de
reasigurare de tipul XL este incheiat cu o retinere proprie de 400.000 EUR si este plasat in proportie de
100% in reasigurare, cu societatea Swiss Re ca lider al contractului cu o participatie de 50% la contract,
liderul fiind urmat de alti reasiguratori, toti cu rating minim A.

1.5.2.3 Activitatea de informare publica

Campania destinata informarii publice cu privire la drepturile cetatenilor romani de a fi despagubiti in cazul
accidentelor rutiere produse de vehicule ramase neidentificate sau de vehicule fara asigurare obligatorie de
raspundere civila auto demarata de FPVS inca din anul 2008 a continuat si in 2014. Au fost realizate si
distribuite la nivel national pliante si postere informative cu tema “Stii ce sa faci in caz de accident?”,
pregatite de Fond impreuna cu Politia Rutiera Romana.

Pe parcursul anului 2014 Romania a reprezentat Regiunea Sud Est Europeana (Bulgaria, Cipru, Grecia si
Romania) in Comitetul de Coordonare de la nivelul Directivei a 4-a RCA la nivel European. in aceasta
calitate, FPVS a participat la cele trei sedinte anuale ale Comitetului de Coordonare si la Conferinta Anuala a
Fondurilor de Garantare, Organismelor de Compensare si Centrelor de Informare din statele membre ale
SEE. DE asemenea, Fondul a facut parte si din Grupul de lucru pentru Organismele de Compensare si
Fondurile de Garantare. Aceste participari au dat posibilitatea Romaniei sa fie implicata activ in propunerile
si deciziile luate la nivel european.

1.5.2.4 Activitatea FPVS in calitate de Organism de Platd a Despdgubirilor

Tabelul 1.5.3: Numar de cazuri avizate in perioada 2010 — 2014 in functie de tipul prejudiciului

Tipul prejudiciului suferit de persoana pagubita 2010 2011 2012 2013 2014

Daune materiale 525 472 439 523 514

Vatamari corporale sau deces 335 528 598 1069 780

Total cazuri avizate 860 1000 1037 1592 1294
Sursa: FPVS

Tabelul 1.5.4: Numar de cazuri avizate in perioada 2010 — 2014 in functie de vehiculul vinovat

Vehicul vinovat 2010 2011 2012 2013 2014

Vehicul neasigurat RCA 846 990 1018 1563 1276

Vehicul neidentificat 14 10 19 29 18

Total cazuri avizate 860 1000 1037 1592 1294
Sursa: FPVS

Numarul de avizari noi primite din partea persoanelor juridice pagubite pe parcursul intregului an 2014 a
continuat sa creasca de la cele 92 de cazuri la nivelul anului 2013 pana la 130 de cazuri noi avizate in 2014.
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Se remarca stabilizarea numarului de cazuri avizate pentru daune materiale care in ultimii cinci ani a oscilat
n jurul valorii de 500 de cazuri noi pe an.

O mentiune speciald se cuvine a fi facuta cu privire la cazurile avizate Fondului ca urmare a accidentelor
produse pe teritoriul Romaniei de catre vehicule neasigurate RCA/Carte Verde aparent inmatriculate in
strainatate, pentru care Biroul National Carte Verde din tara unde initial s-a presupus ca vehiculul respectiv
este legal Tnmatriculat, adica fsi are locul obisnuit de stationare, invoca art. 11.2 din Internal Regulations
(Conventia Internationald Carte Verde). In aceste cazuri, cand la data accidentului vehiculul vinovat nu fsi
mai are locul obisnuit de stationare in alte tari membre ale Acordului Multilateral si implicit acestea, pe
langa faptul ca nu detin o asigurare valabila RCA/Carte Verde, nici nu mai beneficiaza de garantia Biroului
National Carte Verde din tara unde fsi aveau locul obisnuit de stationare, astfel ca in baza art. 4, alin. 1,
lit. a) din Ordinul Presedintelui CSA nr. 1/2008, vehiculele pot fi asimilate unor vehicule neasigurate cu locul
obisnuit de stationare in Romania. Tn aceste situatii FPVS, in calitate de Organism de Plat3 a Desp&gubirilor,
trebuie sa intervina si sa garanteze plata despagubirilor catre tertele persoane prejudiciate prin accidente
produse pe teritoriul Roméniei de catre astfel de vehicule neasigurate RCA/Carte Verde si care practic nici
nu mai sunt inmatriculate in statele de provenienta.

Daca in anii 2012 si 2013 numarul cazurilor de felul celor mai sus descrise a fost aproximativ egal si anume
132 (dintr-un total de 1.037) in 2012, respectiv 143 (dintr-un total de 1.592) in anul 2013, ele aproape s-au
dublat ajungand in anul 2014 la un numar total de 239 (dintr-un total de 1.294) ceea ce reprezintd o
pondere de 18,47% in 2014.

Cresterea este ingrijoratoare atat din punct de vedere numeric, cat mai ales din punct de vedere al ponderii
acestora in total cazuri avizate crescand de la 8,98% in 2013 la o pondere de aproape 18,5% in anul 2014.

Tabelul 1.5.5: Numar de persoane despagubite in perioada 2010 — 2014 in functie de tipul prejudiciului

Tipul prejudiciului suferit de persoana pagubita 2010 2011 2012 2013 2014
Persoane despagubite pentru daune materiale 331 353 340 331 377
Persoane despagubite pentru vatamari corporale sau deces 79 211 460 577 693
Total persoane despagubite 410 564 800 908 1070

Sursa: FPVS

Tabelul 1.5.6: Plati de despagubiri in perioada 2010 — 2014 (lei)

Tipul prejudiciului suferit de persoana pagubita 2010 2011 2012 2013 2014

Plati de despagubiri pentru daune materiale 3.367.532 3.540.976 2.951.311 3.087.562 3.505.003

Plati de despagubiri pentru vatamari corporale sau deces  3.199.572 9.368.406 26.469.585 27.181.697 26.839.838

Total plati despagubiri 6.567.104 12.909.382 29.420.896 30.269.259 30.344.841
Sursa: FPVS

Poate fi remarcata o crestere mult mai mare in ceea ce priveste numarul total al persoanelor despagubite
(17,84%) decat in privinta volumului total de despagubiri platite (0,25%). Acest lucru conduce la rezultatul
ca despagubirea medie platita per persoand pagubita a scdzut cu aproape 15%, de la 33.336 lei in 2013,
pana la 28.360 lei la nivelul anului 2014.

Figura 1.5.3: Despagubirea medie platita
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La sfarsitul anului 2014, existau la Fondul de Protectie a Victimelor Strazii un numar total de 1.056 dosare
de dauna deschise pentru care au fost constituite rezerve, fata de cele 1.478 dosare aflate inca in lucru la
finele anului 2013. Pentru acestea au fost constituite rezerve de dauna in suma totala de 74.574.000 lei.

Fondul are dreptul de a recupera de la persoanele responsabile pentru crearea prejudiciului, despagubirile
platite, cheltuielile legate de plata acestora precum si dobanda legala aferenta. Astfel, in cursul anului 2014
a fost recuperata suma de 1.973.162 lei. Pe parcursul anului au fost formulate actiuni de regres pentru
690 de dosare. Dintre acestea un numar de 400 de actiuni se afla inca pe rolul instantelor judecatoresti,
278 fiind deja admise, castigate de FPVS, aflandu-se in faza executarii silite iar alte 12 fiind deja recuperate
integral. In total, la finalul anului 2014 se aflau pe rolul instantelor judecatoresti actiuni de regres formulate
de FPVS pentru un numar de 845 dosare iar in procedura de executare silita se aflau alte 1.530 dosare.

1. 5.2.5 Activitatea Fondului in calitate de Centru Romdn de Informare

Tabelul 1.5.7: Evolutia informatiilor furnizate in perioada 2013 - 2014

Anul 2013 2014
Cereri de informatii primite prin telefon (est.) 8.750 10.000
Cereri de informatii primite n scris 1.090 1.557
din care: Asigurator RCA identificat direct in CEDAM 602 955
Autovehicule care nu aveau LOS* in Romania 240 265
Asigurator RCA neidentificat initial 248 337
din A fost identificat asiguratorul RCA dupa primirea de informatii suplimentare 141 193
care:  Numere de inmatriculare care nu erau in evidenta DRPCIV 58 78
Neasigurate RCA 49 66
TOTAL 9.840 11.557

*LOS = locul obignuit de stationare
Sursa: FPVS

n baza activitatii Centrului de Informare, coeficientul de identificare a asiguratorului RCA prin consultarea
bazei de date CEDAM poate fi calculat pentru anul 2014 ca fiind de 73,9% (955/(1557-265)x100=73,9%) —
fata de 70,8% in 2013, iar gradul de cuprindere in asigurare RCA poate fi estimat la 95,7% ((1557-
66)/1557x100=95,7%) pentru anul 2014 - fat3 de 95,5% in 2013.

1.5.2.6 Activitatea FPVS in calitate de Organism de Compensare

Tabelul 1.5.8: Evolutia activitatii de compensare in perioada 2013 - 2014
Anul 2013 2014
Dosare avizate si solutionate
prin corespondenta cu asigurdtorii RCA din Romania, sau prin identificarea reprezentantului de despagubiri,
ori a asigurdtorului RCA si prin indrumarea persoanelor pagubite, direct sau prin intermediul altor Organisme 10 24
de Compensare din SEE
prin plata 34 44
dosare proforma (sunt acele dosare deschise la cererea persoanelor pagubite/ reclamante pentru cazurile in care
asiguratorul RCA nu acorda nici despagubirea cuvenita si nici un raspuns motivat reclamantului in termen de 90 de
zile, dar care dup3 interventia FPVS sunt gestionate/solutionate direct tot de catre asiguratorul RCA, in termen de 229 234
60 de zile de la interventia FPVS, fie prin plata despdgubirii cuvenite, fie prin transmiterea unui raspuns motivat
persoanelor reclamante/pagubite). Dupa expirarea acestui termen, FPVS trece la gestionarea acestor dosare.
Total 273 302
Cereri de asistenta din partea altor Organisme de Compensare (cererile de asistenta sunt acele cazuri de
dauna in care accidentul s-a produs pe teritoriul Romaniei intre persoane rezidente pe teritoriul altor state 71 79
membre ale SEE)
Sursa: FPVS
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1.5.3. Fondul de Compensare a Investitorilor
1.5.3.1 Membrii FCI

Numarul membrilor Fondului a continuat sa scada si in anul 2014, ajungand la 51 la data de 31.12.2014,
comparativ cu 58 evidentiati in Registrul Membrilor la sfarsitul anului 2013. Dintre acestia, 31 sunt societati
de servicii de investitii financiare, 10 intermediari institutii de credit si 10 societati de administrare a
investitiilor.

n anul 2014 s-au retras sau au pierdut calitatea de membru 8 societti, din care 6 societiti de servicii de
investitii financiare (Roinvest Bucovina SA, Fairwind Securities SA, Raiffeisen Capital&Investment SA, SIGI SA,
Fortius Finance SA, NBG Securities SA), si 2 Societdti de administrare a investitiilor (SAl BT Asset
Management, SAI SIRA SA).

n anul 2014, Fondul a inregistrat un nou membru in categoria Societitilor de Administrare a Investitiilor:
SAl Intercapital Investment Management SA incepand cu 06.03.2014.

Figura 1.5.4: Evolutia numarului de membri pe categorii (2006-2014)
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1.5.3.2 Resursele financiare ale FCI

La data de 31.12.2014 resursele financiare ale Fondului erau in valoare de 17.583 mii lei. Comparativ, la
finele anului 2014 valoarea investitiilor compensabile era de 1.395.075 mii lei ceea ce conduce la un indice
de acoperire a expunerii Fondului de 1,26% (in crestere fata de nivelul de 1,17% inregistrat la finele anului
anterior).

La 31 decembrie 2014 resursele fondului erau plasate Tn proportie de 14,89% in certificate de trezorerie cu
discount, 69,44% in obligatiuni de stat de tip benchmark, iar restul de 15,67% in depozite negociate la
termen. Plasarea resurselor s-a facut in conformitate cu prevederile art. 26 din Regulamentul ASF (CNVM)
nr. 3/2006 privind autorizarea, organizarea si functionarea Fondului de compensare a investitorilor, cu
modificarile si completarile ulterioare. Randamentul mediu obtinut din investirea resurselor in perioada
ianuarie-decembrie 2014 a fost de 3,80%.
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1.5.3.3. Valoarea contributiilor colectate de FCI in anul 2014

in anul 2014 Fondul a colectat contributii in valoare de 1.154.719 lei. Comparativ cu anul 2013, valoarea
totala a contributiilor anuale incasate a fost mai mare cu 25%. Pe categorii de membri, SSIF-urile au avut
cele mai mari contributii insumand 68% din total (784.965 lei), urmate de institutiile de credit cu 24%
(282.963 lei) si SAl-uri cu 8% (86.791 lei).

Tabelul 1.5.9: Evolutia contributiilor anuale ale membrilor Fondului in perioada 2005 — 2014 (lei)

Categorie Contributii anuale Contributii anuale Contributii anuale Contributii anuale Contributii anuale Total contributii
membri 2005-2010 2011 2012 2013 2014 anuale
g;’l':::”t" 10.106.753 1.141.160 1.200.888 616.137 784.965 13.849.903
Contributii
Institutii de 1.309.523 258.262 359.271 232.012 282.963 2.442.031
credit
Contributii 374.530 62.982 77.532 72.335 86.791 674.170
SAl-uri
Total
contributii 11.790.806 1.462.404 1.637.691 920.483 1.154.719 16.966.104
anuale

Sursa: FCI

1.5.3.4 Activitatea de compensare a FCI

n anul 2014 au fost deschise primele doua cazuri de compensare ale Fondului: Harinvest SA si Eurosavam SA.
Conform Regulamentului nr. 3 privind autorizarea, organizarea si functionarea Fondului, cu modificarile si
completarile ulterioare, procedurile de compensare au demarat ca urmare a deschiderii procesului de
insolventa a celor doua societdti, pentru care exista investitori care nu si-au putut recupera instrumente
financiare si/sau fonduri banesti. in cazul Harinvest SA procedura de compensare a inceput in data de
18.09.2014, iar in cazul Eurosavam SA procedura de compensare a inceput la data de 01.10.2014.
FCl estimeaza ca in cursul anului 2015 vor fi platite compensatii pentru aceste doua cazuri.

1.5.3.5 Plafonul de compensare

Fondul compenseaza in mod egal si nediscriminatoriu investitorii in limita unui plafon maxim reprezentand
echivalentul in lei a 20.000 EUR/investitor, plafon prevazut de Directiva 97/9/CE privind schemele de
compensare a investitorilor.

1.5.3.6 Colaborarea cu alte entitdti similare din statele membre ale Uniunii Europene

in anul 2014 Fondul si-a pastrat calitatea de membru asociat al Forumului European al Asiguratorilor de
Depozite (European Forum of Deposit Insurers — EFDI), societate non-profit care are ca scop facilitarea
dialogului dintre membri (schemele de garantare a depozitelor in sistemul bancar in calitate de membri
plini si schemele de compensare a investitorilor in calitate de membri asociati), precum si schimbul de
experienta si informatii cu privire la subiecte de interes comun.
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1.5.4. Fondul de Garantare a Drepturilor din Sistemul de Pensii Private

Fondul de garantare a drepturilor din sistemul de pensii private, infiintat, organizat si functionand in baza
Legii nr. 187/2011, garanteaza drepturile participantilor si beneficiarilor din sistemul de pensii private si are
rolul de a compensa eventualele pierderi ale acestora, atat in perioada de acumulare a contributiilor cat si
dupd deschiderea dreptului la pensie, provenite din incapacitatea administratorilor sau furnizorilor de
pensii de a onora obligatiile asumate, oricat de mica ar fi probabilitatea aparitiei unui astfel de scenariu.

FGDSPP are obligatia calcularii contributiilor anuale aferente fiecarui fond de pensii private conform Legii
nr. 187/2011 si Normei nr. 2/2013 privind calculul actuarial al contributiei anuale datorate de
administratorii de fonduri de pensii private. Constituirea si evidenta activelor corespunzatoare necesarului
FGDSPP se face in mod distinct pentru fondurile de pensii administrate privat, respectiv pentru fondurile de
pensii facultative. FGDSPP calculeaza contributia anuala datorata de fiecare administrator in baza rezervei
tehnice dupa cum urmeaza: rezerva tehnica aferenta unui fond de pensii private reprezinta diferenta dintre
valoarea rezervei totale si valoarea provizionului tehnic. Calculele au la baza un interval de incredere de
98% pentru calculul rezervei totale si un interval de incredere de 95% pentru calculul provizionului tehnic.
Atingerea de catre administratori a nivelului rezervei tehnice calculate anual de catre FGDSPP, potrivit
dispozitiilor art. 20 din Norma nr. 2/2013, se va realiza, esalonat, pe o perioada de maxim 8 ani.

La finele anului 2014 resursele financiare pentru garantare ale FGDSPP erau in valoare totald de 1.305.631 lei, cu
68,51% mai mult decat la finalul anului 2013, crestere datorata fncasarii de noi contributii anuale si
rezultatelor investitionale pozitive. in concordantd cu prevederile strategiei de investitii pe anul 2014,
resursele financiare atrase au fost plasate in depozite bancare constituite la banci comerciale din Romania
(circa 47,5%) si titluri de stat emise de Ministerul de Finante al Romaniei (52,5%). Cheltuielile de
administrare aferente au fost suportate din veniturile bugetului propriu de venituri si cheltuieli, conform
prevederilor art. 15, alin.(2) din Legea nr. 187/2011.

Conform bilantului contabil al Fondului la 31.12.2014, activul total era de 1.731.570 lei, in crestere cu circa
17,8% comparativ cu finalul anului 2013.

n anul 2014, contributiile platite de citre administratori au insumat 457.160 lei fatd de 761.933 lei in anul
2013. De la lansare si pana la 31.12.2014, fondul de garantare a primit in administrare, in vederea protejarii
drepturilor participantilor la sistemul de pensii private, contributii totale in valoare de 1.219.094 lei la care
s-au adaugat castiguri nete din activitatea investitionala in valoare de 86.537 lei.

Din punct de vedere al performantei investitionale, fondul de garantare a realizat de la lansare, in luna iulie
2013 si pana la 31.12.2014 (18 luni), un randament investitional total de 7,10% si un randament mediu
anualizat de 4,73%, mentinand in permanenta un profilul de risc redus, specific acestui fond.

Tn anul 2014 Fondul a avut incaséri totale de 2.033.101 lei, din care:

e 457.160 lei, din contributiile anuale aferente Fondului de garantare pe baza aprobarii acestora de
catre ASF si transmiterii instiintarilor catre administratorii de fonduri de pensii private;

e 9.072 lei, venituri realizate din investirea contributiilor anuale aferente Fondului de garantare, care
vor fi ulterior utilizate pentru suplimentarea resurselor acestui fond;

e 1.540.466 lei, venituri realizate din comisioane specifice FGDSPP, reprezentand sume pentru
acoperirea cheltuielilor de administrare si functionare.

e 25.532 lei, dobanda incasata din investirea resurselor financiare pentru administrare si functionare;

e 871 lei, alte resurse financiare pentru administrare si functionare.
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Platile totale ale FGDSPP in anul 2014 au fost de 1.830.843 lei, reprezentand cheltuielile curente necesare
pentru propria administrare si functionare.

Conform prevederilor normelor de contabilitate aplicabile FGDSPP:

"(1) in contabilitatea Fondului de garantare, profitul sau pierderea se stabileste cumulat de la inceputul
exercitiului financiar si distinct pentru activitatea de asigurare a platii drepturilor participantilor si ale
beneficiarilor Fondului de garantare si respectiv pentru activitatea proprie legatd de administrarea si
functionarea sa.

(2) Tn cadrul situatiilor financiare anuale, profitul sau pierderea se evidentiazi la nivelul Fondului de
garantare ca si persoana juridica de drept public, prin insumarea valorii corespunzatoare celor doua
activitati."

n sintezd executia rezultatul exercitiului financiar la 31.12.2014 se prezinta astfel:
e rezultat din activitate de administrare - 270.057 lei

e rezultat din activitate de garantare + 93.989 lei

e rezultat financiar cumulat - 176.068 lei

Se previzioneaza ca in exercitiul financiar urmator pierderea va fi recuperata in proportie de 50% si
incepand cu anul 2016, FGDSPP va inregistra profit, rezultatul activitatii de administrare tinzand catre zero,
prin egalizarea veniturilor cu necesarul pentru acoperirea cheltuielilor de administrare si functionare
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PARTEA II:
RAPORT DE ACTIVITATE AL ASF 2014






IT.1. Principalele linii de actiune urmdrite
in 2014






Protectia consumatorilor de servicii financiare nebancare

Dezvoltarea pietei de Stabilizarea pietei si
capital si obtinerea pregdtirea

statutului de piata implementdrii regimului
emergentd Solvency Il

Dezvoltarea sustenabild

. . .. Stabilitatea sistemului
a sistemului de pensii

private financiar

Reconstructie Imbunétdtirea
institutionada si supravegherii pe cele
implementarea unui trei sectoare si

cadru de guvernantd armonizarea proceselor

modern de reglementare






IT.2. Sectorul asigurarilor-reasigurdrilor






36 de societdti de asigurare din care:
20 asigurdtori au practicat numai activitate de asigurdri generale,
9 asigurdtori au practicat numai activitate de asigurdri de viatd si

7 asigurdtori au practicat ambele categorii de asigurare

Fondul de Garantare a Asiguratilor

595 de brokeri de asigurare

In anul 2014 brokerii de asigurare au intermediat 56,31% din volumul total al primelor
brute subscrise de asiguratori pentru cele doud categorii de asigurare (generale si
viatd), respectiv 4,553 miliarde lei






11.2.1. Introducere, obiective si principalele proiecte desfasurate

Activitatea ASF de reglementare, autorizare si supraveghere (on-site si off-site) a pietei asigurarilor —
reasigurarilor precum si a entitatilor care activeaza in cadrul acestui sector a fost orientata in anul 2014 pe
urmatoarele axe principale:

O piata de asigurari mai echilibrata

Imbunétatirea guvernantei corporative

Competitie loiala, bazata pe evaluarea corectd a
riscurilor si primelor de asigurare

Dezvoltarea sustenabila a segmentului de
asigurari de viata

Pentru realizarea acestor obiective ASF a analizat si imbunatatit cadrul normativ de autorizare si
functionare pentru societatile de asigurare — reasigurare si pentru intermediari. Unul dintre cele mai
importante demersuri in aceasta directie I-a constituit elaborarea proiectului de lege privind autorizarea si
supravegherea activitatii de asigurare si reasigurare care transpune Directiva 2009/138/CE privind accesul
la activitate si desfasurarea activitatii de asigurare si de reasigurare (Solvabilitate 1), cu modificarile si
completarile ulterioare.

De asemenea, proiectul de act normativ referitor la redresarea si rezolutia asiguratorilor elaborat in cursul
anului 2014 instituie cadrul legal de gestiune a crizelor Tn sectorul asigurarilor - reasigurarilor si creeaza
instrumente si masuri adecvate pentru asigurarea continuitatii functiilor critice ale asiguratorului aflat in
dificultate, minimizarea riscurilor de contaminare, protectia fondurilor publice, protectia asiguratilor si
iesirea din piata a asiguratorului aflat in dificultate, intr-o manierd care sa nu aduca atingere stabilitatii
financiare. Acesta este completat de proiectul normativ referitor la Fondul de Garantare a Asiguratilor, ce
urmareste crearea unui mecanism viabil si eficient de functionare a acestei entitati si vizeaza totodata
reglementarea statutului juridic al Fondului, resursele de finantare si conditiile de plata a creantelor de
asigurari.

Totodata, ASF a revizuit Tn anul 2014 reglementarile proprii privind asigurdrile RCA si procedura de
solutionare a petitiilor referitoare la activitatea asiguratorilor si brokerilor de asigurare.

n ce priveste actiunile de supraveghere, anul 2014 a fost marcat de doud proiecte importante coordonate
si supravegheate de EIOPA si Comisia Europeana:
e EIOPA 2014 stress test - testul de stres pentru piata asigurarilor desfasurat la nivel european la care
a participat si Romania;
e Exercitiul BSR - exercitiul de evaluare a activelor si pasivelor bilantiere ale societatilor de asigurare
si testul de stres pentru sectorul asigurarilor din Romania.
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1.2.2. Supravegherea Sectorului asigurarilor-reasigurarilor

ASF supravegheaza piata asigurarilor — reasigurarilor atat printr-o monitorizare permanenta a indicatorilor
prudentiali ai asiguratorilor/reasiguratorilor si a activitatii lor, cat si prin controale periodice sau inopinate
la sediile acestora.

in plus fatd de activititile uzuale de supraveghere amintite mai sus (asupra cirora vom oferi detalii in
subcapitolele care urmeazd), in anul 2014 ASF a participat la doud proiecte de anvergura privind
reevaluarea bilanturilor societatilor de asigurare si potentialul impact al unor factori de risc asupra pietei de
asigurari.

Testul de stres derulat de EIOPA la nivel european

in anul 2014 EIOPA a desfisurat un test de stres la nivel european pentru sectorul de asiguriri, la care a
participat si Romania. In cadrul modulului principal au participat 167 de grupuri de asigurari si societati
individuale, reprezentand 55% din PBS-ul cumulat pe pietele europene iar in cadrul modulului secundar au
participat 225 de societati individuale reprezentand 60% din nivelul cumulat al rezervelor tehnice.

Rata de participare iIn Romania la testul de stres 2014 a fost de 60,13% pentru modulul principal
(10 societati), respectiv de 69,26% pentru exercitiul suplimentar (13 societati). Mentiondam ca cerinta EIOPA
a fost de a asigura la nivelul fiecarei tari din Uniunea Europeana o rata de participare de cel putin 50%,
calculata pe baza primelor brute subscrise raportate pentru data la 31.12.2013 (pentru core module),
respectiv pe baza rezervelor tehnice brute la aceeasi data (pentru low yield module).

Obiectivul ASF a fost de a convinge mai multi asiguratori sa participe la un astfel de test, care a solicitat
raportarea datelor conform Solvency Il. Datele au fost validate la nivel national de ASF pentru toate
societdtile de asigurare participante la modulul secundar, si pentru 3 societati de asigurare participante la
modulul principal. Pentru celelalte 7 societati participante la modulul principal, subsidiare ale grupurilor
europene participante la testul de stres, datele au fost centralizate la nivel de grup si validate de
autoritatea de supraveghere a grupului.

Exercitiul BSR - evaluarea independentd a activelor si pasivelor si testul de stres pentru sectorul
asigurdrilor din Romdnia

in cadrul programului preventiv de sprijin al balantei de pliti dintre Romania si Uniunea European3 si a
Acordului Stand-by dintre Romania si Fondul Monetar International, autoritatile romane au convenit sa
efectueze o evaluare independenta a activelor si pasivelor si un test de stres pentru sectorul asigurarilor
din Romania cu scopul de a consolida soliditatea acestuia si increderea in acest sector.

Exercitiul a fost demarat in iulie 2014 si urmeaza sa se finalizeze in iunie 2015. Din punct de vedere al
guvernantei, activitatile din cadrul exercitiului au fost coordonate si supravegheate de un Comitet de
Coordonare care a inclus reprezentanti ai ASF, Comisiei Europene, EIOPA si FMI (cu rol de observator).
De asemenea, echipa de management a proiectului a fost formata din reprezentanti ai ASF, Comisiei
Europene si EIOPA.
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in scopul de a efectua o evaluare independentd a activelor si pasivelor bilantiere ale societatilor
participante la exercitiu, precum si de a calcula impactul testului de stres asupra indicatorilor financiari ai
acestora, ASF a realizat o procedura publica de selectie a auditorilor si a consultantului independent.
Cu sprijinul acestora, exercitiul prevede:
e evaluarea portofoliului de asigurari detinut de societatile de asigurare care participa la acest
exercitiu;
e evaluarea tuturor activelor societatilor participante, cu referire la acele active admise sa acopere
obligatiile ce decurg din contractele de asigurare;
o efectuarea unui test de stres bottom-up, cu scopul de a evalua capacitatea de rezistenta a
sectorului de asigurari din Romania la diferite socuri, de a identifica principalele vulnerabilitati si
probleme care ar putea necesita masuri suplimentare de supraveghere.

Principalele obiective operationale ale evaluarii activelor si pasivelor bilantiere si testului de stres pentru
sectorul asigurarilor din Romania sunt:

e analiza portofoliului de asigurari al fiecarui participant in vederea stabilirii obligatiilor care decurg
din contractele de asigurare, evaluarea gradului de adecvare al rezervelor tehnice si furnizarea
unei estimari reale a valorii economice a acestora;

e evaluarea eficientei instrumentelor utilizate pentru transferul riscurilor la terte parti cu privire la
riscurile aferente contractelor de (re)asigurare subscrise de catre societate, incluzand contractele
de reasigurare finita;

e evaluarea adecvarii principiilor de recunoastere si de evaluare aplicate pentru toate pasivele, nu
doar pentru rezervele tehnice, si toate activele, nu doar pentru cele admise sa acopere rezervele
tehnice, cu un accent special pe impactul operatiunilor si tranzactiilor cu persoane fizice sau juridice
cu legaturi stranse cu societatea;

e evaluarea gradului de acoperire a rezervelor tehnice cu active admise pentru toate societatile
participante;

e analiza gradului de adecvare a fondurilor proprii ale societatilor participante la cerintele de
solvabilitate;

e evaluarea rezistentei sectorului asigurarilor din Romania la diferite socuri;

e identificarea principalelor vulnerabilitati si probleme care ar necesita masuri suplimentare de
supraveghere.

Aceste evaludri implica o verificare amanuntita a completitudinii si acuratetei Registrului Carte Mare a
societatilor participante, precum si analiza detaliata a politicilor contabile si a metodologiilor utilizate de
acestea n procesul de evaluare a tuturor elementelor bilantiere.

Evaluarea activelor si pasivelor va fi efectuata atat in conformitate cu reglementarile contabile in vigoare,
cat si cu standardele prevazute de Directiva Solvabilitate Il. Mai mult decat atat, cerintele de solvabilitate
vor fi evaluate in conformitate cu reglementarile prudentiale in vigoare si cu prevederile Directivei
Solvabilitate Il. Metodologiile folosite in realizarea evaludrii in conformitate cu prevederile Directivei
Solvabilitate Il sunt metodele prevazute in specificatia tehnica pentru faza de pregatire, publicate pe
website-ul EIOPA in data de 30 aprilie 2014. Momentul de referinta pentru datele din bilant utilizate n
acest exercitiu este data de 30 iunie 2014.

Procesul de selectie pentru identificarea societatilor participante a avut in vedere cota de piata dar si
structura actionariatului si specificul portofoliului de asigurari al acestora.
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Tabelul 11.2.1: Societati de asigurari participante la exercitiul de evaluare independenta a activelor si pasivelor si la
testul de stres pentru sectorul asigurarilor din Romania

:Ir: Societatea de asigurari Total prim: OT: '::ee?)ubscrise in Cota de piata (%)
1 ASTRA SA 921.493.884 11,34%
2 ALLIANZ - TIRIAC ASIGURARI SA 918.775.736 11,31%
3 OMNIASIG VIENNA INSURANCE GROUP SA 881.103.941 10,84%
4 GROUPAMA ASIGURARI SA 717.601.525 8,83%
5 UNIQA ASIGURARI SA 570.149.623 7,02%
6 ING ASIGURARI DE VIATA SA 559.593.663 6,89%
7 ASIROM VIENNA INSURANCE GROUP SA 544.098.985 6,70%
8 EUROINS ROMANIA ASIGURARE REASIGURARE SA 504.776.744 6,21%
9 CARPATICA ASIG SA 483.069.445 5,95%
10 GENERALI ROMANIA SA 438.707.010 5,40%
11 PAID -POOL-UL DE ASIGURARE REASIGURARE SA 60.253.975 0,74%
12 AXA LIFE INSURANCE SA 33.756.929 0,42%
13 COMPANIA DE ASIGURARI REASIGURARI EXIM ROMANIA 31.976.331 0,39%

TOTAL 6.665.357.792 82,04%

11.2.2.1. Supravegherea off-site

ASF efectueaza o supraveghere prudentiald permanenta asupra activitatii societatilor si brokerilor de
asigurare si/sau de reasigurare, prin analize si evaluari ale informatiilor cuprinse in rapoartele, informarile si
documentele transmise de acestia (,,off-site supervision”).

In anul 2014 a avut loc o evaluare si o reorganizare a activitatii de supraveghere. S-a initiat dezvoltarea unor
metodologii de lucru privind supravegherea bazata pe evaluarea riscurilor, efectuarea de analize specifice
privind activitatea desfasurata de societatile de asigurare in scopul identificarii timpurii a riscurilor si a
vulnerabilitdtilor care pot afecta piata de asigurdri. In acest sens, noua abordare implicd o analizd pe
verticala, ceea ce presupune centralizarea tuturor informatiilor la nivel de entitate, in scopul armonizarii
activitatii de supraveghere si alocarii mai eficiente a resurselor disponibile.

Frecventa si intensitatea activitatilor de supraveghere aplicate fiecarui asigurator au fost corelate cu
marimea riscurilor pe care acesta le prezinta in raport cu stabilitatea financiara si protectia drepturilor
asiguratilor.

Actiunile ASF in ceea ce priveste supravegherea pe baza evaluarii riscurilor societdtilor de asigurare au vizat cu
prioritate continuarea crearii conditiilor pentru trecerea la noul regim de supraveghere, aplicabil de la 1 ianuarie
2016.

n contextul tranzitiei la regimul de supraveghere Solvabilitate Il, participarea ASF la activitatea Colegiilor de
Supraveghere pentru grupurile de asigurdri a avut ca rezultat schimbul de informatii cu privire la
vulnerabilitatile existente pe piata locala a asigurarilor dar si la nivel european, precum si un rol prudential
prin identificarea si analizarea ex-ante a problematicilor si vulnerabilitatilor specifice. Implicarea ASF la
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colegiile constituite pentru doua mari grupuri de asigurari care dezvolta un model intern partial pentru
calculul cerintei de capital de solvabilitate, model care va fi utilizat si de cateva filialele ale acestora din
Romania, a ajutat la o cunoastere mai buna a activitatii societatilor de asigurare din grup si a riscurilor cu
care acestea se confruntd. In cadrul celor doud colegii s-au analizat documentele depuse de grup privind
modelul intern si informatiile comunicate de reprezentantii grupului si ai filialelor acestora, etapa care
precede procesul de aplicatie oficiala pentru aprobarea modelului intern prevazut de Directiva 2009/138.

Problemele majore cu implicatii negative asupra pietei asigurarilor identificate in activitatea de
supraveghere sunt: nivelul creantelor din asigurari, concentrarea activitatii pe RCA, politici de reasigurare
inadecvate, extinderea rapida a asigurarilor de garantii, riscul de contagiune, perceptia gresita asupra
sistemului de control intern si, prin urmare, functionarea sa inadecvata, raportarile incorecte.

Supravegherea on-site a societdtilor de asigurare/reasigurare

Tn anul 2014 au fost intreprinse o serie largd de actiuni de monitorizare a riscurilor semnificative care pot
afecta calitatea activitatii societatilor identificate in urma intaririi actiunilor de control permanent,
coroborate cu rezultatele actiunilor de control la sediul societatilor.

Riscuri semnificative au fost identificate in special in ceea ce priveste gradul de acoperire a rezervelor
tehnice cu active admise, atat in ceea ce priveste dispersia activelor cat si calitatea acestora. Ca urmare,
societatilor respective li s-au comunicat deficientele constatate si s-au intreprins actiuni de monitorizare a
acestora procedand in acelasi timp la implementarea de masuri pentru remedierea si diminuarea riscurilor
identificate. Tn vederea limitarii riscurilor cu privire la calitatea activelor admise s3 acopere rezervele
tehnice ale asiguratorilor, ASF a initiat modificarea cadrului de reglementare referitor la activele admise
sa acopere rezervele tehnice prin introducerea unor reguli mai stricte cu privire la calitatea activelor
luate in acoperirea rezervelor tehnice in vederea diminuarii riscului de lichiditate al societatilor in scopul
protejarii asiguratilor.

Ca parte a actiunilor de supraveghere, ASF a avut dialoguri repetate cu reprezentantii societatilor de
asigurare si auditorii statutari, Tn vederea identificarii masurilor adecvate si monitorizarii implementarii
acestora, continuand procesul de trecere de la supravegherea de tip conformitate la o supraveghere pe
baza de riscuri. In paralel cu problematica privind gradul de acoperire a rezervelor tehnice cu active admise,
s-au urmarit riscurile referitoare la nivelul creantelor din asigurari, concentrarea activitatii pe anumite clase
de asigurare, politici de reasigurare inadecvate, extinderea rapida a asigurarilor de credit si garantii fata de
capitalurile proprii detinute, functionalitatea sistemului de control intern si de management al riscurilor la
nivelul societatii.

in vederea asigurdrii stabilitatii pietei asigurdrilor, in anul 2014 s-au luat m&suri sanctionatorii, cu impact
semnificativ, asupra societatilor pentru care nivelul de capitalizare si indicatorii financiari se situau sub
nivelul minim admis de prevederile legale.

Din cauza deficientelor importante constate in cadrul controalelor efectuate la Societatea de Asigurare
Reasigurare Astra SA (referitoare in principal la subadecvarea rezervei de prime si a rezervei de daune,
calculul eronat al gradului de acoperire a rezervelor tehnice cu active admise, supraevaluarea creantelor,
deficiente ale programului de reasigurare, neconcordante dintre evidenta tehnica si contabila, un sistem de
control intern inadecvat, incalcarea prevederilor legale in constituirea rezervei de daune), care nu au fost
remediate de aceasta prin planurile de masuri stabilite, in trimestrul |1 2014, Consiliul ASF a dispus
deschiderea procedurii de redresare financiara a societatii prin administrare speciala.
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KPMG Advisory SRL a fost desemnat administrator special sa asigure implementarea masurilor de
redresare. Dintre acestea, una din solutiile vizate a fost gasirea unui investitor strategic care sa puna la
dispozitia societatii capitalul propriu necesar restabilirii echilibrului financiar, dar aceasta nu s-a putut
realiza pana la finele anului 2014. Situatia financiara a Societatii de Asigurare Reasigurare Astra SA ramane
in continuare precara si se continud eforturile pentru redresarea si evitarea falimentului acesteia.

Urmare a analizelor efectuate, ASF a dispus reevaluarea contractelor de reasigurare ale Carpatica Asig,
inclusiv Tn ceea ce priveste reflectarea acestora in situatiile financiare ale societatii. Conform reevaluarii de
catre societate a contractului de reasigurare si a efectuarii corectiilor in situatiile financiare, indicatorii
societatii s-au situat sub limitele legale admise, astfel incat in prima parte a anului 2014, ASF a luat decizia
deschiderii procedurii de redresare financiara a Carpatica Asig pe baza de plan de redresare.

Societatea Forte Asigurari — Reasigurari SA se afla in proces de monitorizare ulterior interzicerii
subscrierii unor noi contracte de asigurare pentru clasa de asigurari B 15 , Asigurari de garantii” pana la
data la care societatea face dovada detinerii unui sistem adecvat de control intern si management al
riscurilor, in corelatie cu angajamentele asumate prin contractele de asigurare incheiate. Din cauza
problemelor identificate in ceea ce priveste activele admise sa acopere rezervele tehnice, societatii i s-a
interzis efectuarea de noi investitii in valori imobiliare si instrdinarea bunurilor si/sau activelor societatii
de asigurare fara aprobarea prealabila a ASF. Au fost aplicate masuri sanctionatorii de amendare si
retragere a aprobarii membrilor consiliului de administratie al societatii.

Asigurdrile obligatorii

Avand in vedere ponderea semnificativa a asigurarii obligatorii RCA n totalul asigurarilor generale, precum
si importanta asigurarilor RCA si a asigurarilor obligatorii de locuinte in protectia populatiei, ASF desfasoara
o activitate de supraveghere prudentiala pe baza raportarilor lunare. Sunt urmariti si analizati indicatorii
tehnici ai societatilor de asigurare pentru cele doua tipuri de asigurari mentionate, atat pentru fiecare
societate Tn parte cat si la nivelul intregii piete, precum: prima medie, dauna medie platita si in rezerva, rata
daunei, rata cheltuielilor, rezervele de dauna si modul de stabilire a tarifelor de prima.

Activitatea de cedare in reasigurare

Acoperirea necesarului de capital aferent subscrierilor de riscuri de catastrofa naturald si incadrarea
programului de subscriere si cedare in reasigurare a acestor riscuri in profilul de risc al asiguratorilor au fost
monitorizate prin analiza informatiilor transmise de societatile de asigurare autorizate sa subscrie riscuri de
catastrofe naturale.

Normele privind autorizarea si desfasurarea activitatii de subscriere si cedare in reasigurare a riscurilor de
catastrofa naturalad puse in aplicare prin Ordinul nr. 12/2012 includ metodologia de calcul al necesarului de
capital pentru riscurile catastrofice. Aceasta faciliteaza un calcul omogen al daunei maxime probabile
pentru toti asiguratorii romani care subscriu astfel de riscuri. Calculul este bazat pe un scenariu cu trei
evenimente: un cutremur si doua inundatii.

Din analiza rapoartelor anuale privind strategia de reasigurare adoptata, s-a constatat ca societdtile de
asigurare au optat pentru un mixt de contracte de reasigurare traditionale, atat proportionale
cat si neproportionale, avand in vedere structura portofoliului de asigurari, frecventa si severitatea
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daunelor, apetitul la risc si alti indicatori, astfel incat sa se ofere protectie adecvata pentru riscurile
asumate din activitatea de subscriere.

Contractele de reasigurare financiare, care au patruns pe piata asigurarilor din Romania, pot influenta
nivelul indicatorilor de prudentialitate inclusiv nivelul solvabilititii societdtii. In general, acest tip de
contracte genereaza probleme legate de nivelul de transfer al riscului, cu implicare directa in evidentierea
in contabilitate a contractului de reasigurare.

in vederea preintdmpindrii cazurilor prin care prin utilizarea reasigurarii financiare asiguratorii pot
denatura imaginea pozitiei financiare a societatii, ASF a completat Normele privind metodologia de calcul al
marjei de solvabilitate de care dispune asiguratorul care practica asigurdri generale, al marjei de
solvabilitate minime si al fondului de siguranta creand cadrul prin care autoritatea poate limita reducerea
marjei de solvabilitate minime, in cazul in care continutul sau calitatea contractelor de reasigurare s-a
modificat semnificativ incepand cu ultimul exercitiu financiar, contractele de reasigurare nu prevad niciun
transfer de risc sau contractele de reasigurare prevad un transfer de risc nesemnificativ. Un transfer de risc
este semnificativ, daca media valorilor prezente ale pierderilor nete ale reasiguratorului aferente
contractului de reasigurare respectiv este mai mare sau egala cu 1% din suma valorilor prezente ale
primelor de reasigurare.

De asemenea, ASF a intarit cerinta privind calitatea reasiguratorilor la care se cedeaza riscurile, odata cu
completarea si modificarea actelor normative privind activele admise sa acopere rezervele tehnice brute
ale asiguratorilor. Astfel, prin eliminarea ca activ admis a partii din rezervele tehnice aferente contractelor
cedate catre asiguratori/reasiguratori licentiati ca societati captive si care nu detin un rating, precum si
limitarea ca activ admis la 5% a partii din rezervele tehnice aferente contractelor cedate catre
asiguratori/reasiguratori care nu detin un rating (indiferent de statul de origine al reasiguratorilor), calitatea
activelor admise sa acopere rezervele tehnice a cunoscut o imbunatatire semnificativa.

in cursul anului 2014 au existat multiple colabordri internationale intre ASF si alte autorititi de
supraveghere din state europene prin schimburi de informatii referitoare la stabilitatea financiara si
proprietarii societatilor care participa la realizarea tranzactiilor. Acestea au fost utile pentru supravegherea
asiguratorilor locali care fac parte din grupuri financiare internationale, avand in vedere cad adesea cedarile
n reasigurare au loc in cadrul grupului, relatiile cu reasiguratorii fiind monitorizate la nivel de grup/holding
in scopul limitarii profitului cedat in afara grupului, pentru ca, ulterior, la randul lor aceste holdinguri sa
retrocesioneze portofoliile catre reasiguratori profesionali, diminuand riscul de concentrare.

Activitatile de supraveghere si control derulate de ASF pe parcursul anului 2014 au identificat situatii
in care programele de reasigurare ale societatilor au fost inadecvate atat in ceea ce priveste nivelul cedarii
in reasigurare cat si calitatea reasiguratorilor selectati. in cazurile respective ASF a solicitat societétilor s3
aplice masuri de ameliorare a situatiei constatate, in sensul schimbarii reasiguratorilor fara rating la care s-
au cedat expuneri mari cu reasiguratori consacrati. De asemenea, ASF a luat masuri de pastrare a
lichiditatilor la asiguratorii autohtoni prin impunerea constituirii depozitelor de la reasiguratori, in cazul
cedarilor in cadrul grupului.
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Supravegherea brokerilor de asigurare

Exercitarea controlului permanent (supraveghere , off-site”) asupra activitatii brokerilor de asigurare si/sau
de reasigurare s-a desfasurat aplicand principiile de supraveghere prudentiala, prin analizarea si evaluarea
informatiilor cuprinse in rapoartele, informarile periodice, raportarile anuale si documentele transmise de
acestia.

ASF a notificat brokerii de asigurare si/sau de reasigurare pentru care a constatat deficiente privind
intocmirea si transmiterea raportdrilor periodice. Tn urma analizdrii raspunsurilor primite si pe baza
propunerilor formulate prin referatele de constatare, Consiliul ASF a dispus aplicarea unor masuri de
sanctionare dupa cum urmeaza:

. avertisment scris conducere executiva: 5 brokeri;

. amenda in sarcina conducerii executive: 2 brokeri;

. interzicere temporara a activitatii: 11 brokeri;

. retragere autorizatie de functionare: 5 brokeri;

o efectuarea unor actiuni de control inopinat: 5 brokeri.

Asadar, ca urmare a activitatii de control permanent asupra intermediarilor in asigurari desfasurate in
cursul anului 2014, ASF a emis decizii de sanctionare pentru 23 brokeri de asigurare si/sau reasigurare,
acestea regasindu-se integral pe pagina de internet a Autoritatii.

Totodata, in urma exercitdrii controlului permanent au fost identificati 20 brokeri de asigurare si/sau
reasigurare care, in evidentele ASF figurau cu activitatea suspendata la cerere/interzisd ca urmare a unor
sanctiuni dispuse de Consiliul ASF iar in evidentele ONRC acestia figurau ca fiind radiati. Pentru acesti
brokeri, Consiliul ASF a dispus retragerea autorizatiei de functionare si radierea din Registrul Brokerilor de
Asigurare mentinut de ASF, deciziile fiind emise si publicate in Monitorul Oficial din luna ianuarie 2015.

in cursul anului 2014 au fost solutionate sesizdrile primite de la un asigurdtor cu privire la anumite
deficiente constatate in colaborarea acestuia cu brokeri de asigurare, fiind propuse spre aprobare
Consiliului ASF masurile necesare.

in vederea eficientizarii supravegherii activititii de intermediere, au fost aduse modificiri si completari ale
Normelor privind forma si continutul raportarilor financiare si tehnice pe care trebuie sa le intocmeasca
brokerii de asigurare si/sau reasigurare, puse in aplicare prin Ordinul presedintelui Comisiei de
Supraveghere a Asigurarilor nr. 3/2009, fiind emisd Norma nr. 19/2014. Totodata, specialistii ASF in
domeniul supravegherii societdtilor de brokeraj in asigurari au acordat asistenta permanenta entitatilor
raportoare (brokerilor de asigurare si/sau reasigurare) in vederea insusirii, de catre acestea, a noutatilor
privind platforma de raportare, a intocmirii corecte a raportarilor, proces care are un caracter continuu.

Tn baza protocolului incheiat cu Banca Nationald a Romaniei, ASF a elaborat si transmis periodic informatii
privind piata de brokeraj, precum si alte rapoarte solicitate de aceasta institutie.

Un rol activ si o responsabilitate suplimentara in supravegherea activitatii si conduitei agentilor
de asigurare trebuie sa fie asumate de societdtile de asigurare. Intensificarea activitatii de supraveghere
cu privire la calitatea activitatilor de control intern si management al riscurilor din cadrul societatilor de
asigurare vizeaza inclusiv modul de gestionare a activitatii desfasurate prin intermediarii Tn asigurari,
cu accent pe problematica colectarii si virdrii primelor de asigurare si pe calitatea informatiilor
furnizate clientilor cu privire la produsele intermediate.
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11.2.2.2. Supravegherea on-site

n scopul exercitdrii activitatii de supraveghere, ASF a fost abilitata prin lege s3 efectueze controale la sediul
entitdtilor pe care le reglementeazd, autorizeazd si supravegheazi. In exercitarea atributiilor sale,
ASF are dreptul sa solicite orice informatii si sa aiba acces la orice document, sub orice forma ar fi,
de la si cu privire la orice persoana sau entitate supusa controlului.

Principala componenta a activitatii de control a ASF este cea planificatd, desfasurata potrivit unui program anual
de control aprobat de Consiliul ASF. Prin desfasurarea controalelor programate se asigura controlul periodic al
activitatii entitatilor supravegheate din piata financiara nebancara. Pe langa latura planificata, activitatea de
control cuprinde si o componenta inopinatd, ca urmare a unor constatari rezultate din activitatea directiilor de
specialitate din cadrul ASF, solicitari ale altor autoritati, inclusiv reclamatii depuse la sediul ASF.

Controale efectuate la societdtile de asigurare in anul 2014

Societati de asigurare si/sau reasigurare la care s-a efectuat control periodic:
e SOCIETATEA CREDIT EUROPE ASIGURARI-REASIGURARI SA;
e NN ASIGURARI DE VIATA SA (FOSTA ING ASIGURARI DE VIATA SA).

Societati de asigurare si/sau reasigurare la care s-au efectuat actiuni de control inopinat, cu tematici
punctuale:
e SOCIETATEA ASIGURARE-REASIGURARE ASTRA SA - verificarea respectarii planului de masuri stabilit
prin Decizia nr. 217/26.04.2013 cu privire la:

- testarea functionarii planului de continuitate al activitatii in conformitate cu cerintele legale in
vigoare;

- revizuirea si aprobarea de cadtre conducerea societatii a normelor/procedurilor interne privind:
activitatea de reasigurare, investitii, constituirea tuturor rezervelor tehnice;

- luarea masurilor necesare pentru respectarea cerintelor legale cu privire la evidentierea si evaluarea
corespunzatoare a contractelor de asigurare incheiate: sume asigurate, prime de asigurare,
valabilitate contract etc., inclusiv asupra obligatiilor ce decurg din acestea. Efectuarea corectiilor
necesare in vederea asigurarii concordantei dintre evidenta tehnica si contabila a societatii;

- anularea creantelor din asigurare aferente contractelor de asigurare iesite din perioada de
valabilitate;

- luarea masurilor necesare pentru calcularea corespunzatoare si in conformitate cu cerintele
legale a tuturor rezervelor tehnice constituite de societate;

e SOCIETATEA DE ASIGURARE - REASIGURARE CITY INSURANCE SA — doua actiuni:

- verificarea modalitatii de instrumentare si finalizare a dosarelor de dauna si respectarea
prevederilor Normelor puse in aplicare prin Ordinul nr. 14/2011, precum si a modului de
respectare a prevederilor Normelor puse n aplicare prin Ordinul CSA nr. 11/2012;

- verificarea modului de constituire si gestionare a rezervelor tehnice si a activelor admise sa
acopere rezervele tehnice; verificarea obiectivelor, strategiilor, politicilor si procedurilor de
administrare a riscului de subscriere decurgand din contractele de asigurare;

e UNIQA ASIGURARI SA:
- verificarea modalitatii de instrumentare si finalizare a dosarelor de dauna si respectarea
prevederilor Normelor puse in aplicare prin Ordinul nr. 14/2011, precum si a modului de
respectare a prevederilor Normelor puse in aplicare prin Ordinul CSA nr. 11/2012;
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EUROINS ROMANIA ASIGURARE REASIGURARE SA:

- verificarea modalitatii de instrumentare si finalizare a dosarelor de dauna si respectarea
prevederilor Normelor puse in aplicare prin Ordinul nr. 14/2011, precum si a modului de
respectare a prevederilor Normelor puse n aplicare prin Ordinul CSA nr. 11/2012;

SOCIETATEA DE ASIGURARE-REASIGURARE LIG INSURANCE SA:

- verificarea adecvarii sistemului de control intern asupra procesului de management al
riscurilor, in conformitate cu prevederile Normelor privind principiile de organizare a unui
sistem de control intern si management al riscurilor, precum si organizarea si desfasurarea
activitatii de audit intern la asiguratori/reasiguratori, puse in aplicare prin Ordinul nr. 18/2009,
cu modificarile si completarile ulterioare.

Dintre aspectele constatate in urma controalelor efectuate, urmdatoarele deficiente s-au regasit la

majoritatea societatilor de asigurare si/sau reasigurare supuse controlului:

lipsa normelor interne referitoare la modul de calcul al tuturor rezervelor tehnice;

constituirea necorespunzatoare a rezervei de dauna avizata;

calculul incorect al rezervelor tehnice (rezerva de prime, rezerva matematica, rezerva de daune
avizate, rezerva de daune neavizate);

nerespectarea termenelor de platd a despagubirilor aferente dosarelor de dauna;

evidentierea necorespunzatoare a reclamatiilor si intarzieri in solutionarea acestora;
netransmiterea catre clienti, in calitatea lor de contractanti/potentiali contractanti sau asigurati/
potentiali asigurati, a informatiilor prevazute de normele in vigoare;

inexistenta unui profil de risc al societatii, in ansamblu;

inexistenta unui sistem de control intern si de management al riscului adecvat si/sau functionarea
necorespunzdtoare a acestora, ceea ce face imposibila gestionarea aparitiei unor riscuri si
imposibilitatea luarii masurilor in vederea diminuarii/eliminarii riscurilor;

lipsa unui control adecvat al activitatii din partea conducerii executive;

inadecvarea functiei de audit intern;

inadecvarea programului de reasigurare;

neconcordante intre datele din evidenta tehnica si evidenta contabila a societatilor referitoare la
primele brute subscrise, primele brute incasate, rezerve tehnice, cuantumul despagubirilor
aferente dosarelor de dauna.

Ca urmare a rezultatelor actiunilor de control desfasurate la societatile de asigurare/reasigurare, Consiliul

ASF a dispus urmatoarele:

amenda in sarcina societatii - 2 societati;

interzicere temporara a activitatii - o societate;

amenda in sarcina conducerii administrative - 2 societati;
amenda in sarcina conducerii executive - 3 societati;
avertisment scris conducere executiva - 2 societati;

amenda in sarcina altor persoane semnificative - o societate;
avertisment scris alte persoane semnificative - 2 societati;
plan de masuri — 7 societati;

sesizarea altor institutii/autoritati - o societate.

1 . . N a . . . . v . g TS
Sanctiunile constdnd in amenzi au fost aplicate complementar altor sanctiuni/masuri dispuse, valoarea acestora ridicindu-se la
suma de 370.000 de lei.
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Controale efectuate la brokerii de asigurare

Actiunile de control la brokerii de asigurare si/sau reasigurare au vizat respectarea prevederilor legale din
domeniul asigurarilor, a normelor, ordinelor si deciziilor ASF (CSA) in vederea protejarii intereselor
asiguratilor.

in cursul anului 2014, au fost finalizate 44 de actiuni de control (on-site) din care 37 de actiuni de control
inopinat si 7 actiuni de control periodic. Principalele fapte contraventionale constatate au fost:
e neindeplinirea conditiilor de autorizare si functionare stabilite prin normele CSA/ASF;
e lipsa politei de asigurare de raspundere civila profesionala;
e netransmiterea, transmiterea cu intarziere sau incorectd a raportarilor periodice si a celor privind
taxa de functionare;
e nerespectarea reglementarilor referitoare la procedura privind combaterea spalarii banilor si a
finantarii actelor de terorism;
e neaplicarea corespunzatoare a reglementarilor contabile conforme cu directivele europene
specifice domeniului asigurarilor etc.;
e existenta unor debite fatd de societatile de asigurare (prime de asigurare nedecontate).

Ca urmare a rezultatelor actiunilor de control desfasurate la brokerii de asigurare si/sau reasigurare,
Consiliul ASF a dispus urmatoarele sanctiuni:

e retragerea aprobarii conducatorilor executivi: 9 conducatori executivi;

e avertisment scris pentru conducatorii executivi ai brokerilor: 2 conducatori executivi;

e avertisment scris pentru societate: 4 brokeri;

e amenda in sarcina societatii: 6 brokeri;

e amenda in sarcina conducatorilor executivi: 10 brokeri;

e plan de masuri: 5 brokeri;

e interzicere temporarad a activitatii: 16 brokeri;

e retragerea autorizatiei de functionare: 6 brokeri.

Cuantumul amenzilor aplicate de ASF in urma actiunilor de control desfdsurate la brokerii de asigurare
sifsau reasigurare in anul 2014 a fost de 95.500 lei, din care 60.500 lei pentru societdtile de brokeraj si
35.000 lei pentru conducatorii executivi.

n anul 2014, in cazul a 2 brokeri, in timpul actiunilor de control, au ap&rut indicii privind sdvarsirea unor
fapte care exced sfera de competentd a autorititii de supraveghere. in cazul unui broker au fost sesizate
Oficiul National de Prevenire si Combatere a Spaldrii Banilor si Agentia Nationala de Administrare Fiscala,
iar in cazul celuilalt broker a fost sesizatd numai Agentia Nationalda de Administrare Fiscala in vederea
verificarii acestor indicii.

Tot 1n cursul anului 2014, Consiliul ASF a aprobat retragerea la cerere a autorizatiei pentru un numar de
5 brokeri de asigurare si/sau reasigurare, suspendarea la cerere a activitatii pentru un numar de 4 brokeri de
asigurare si/sau reasigurare, iar pentru un numar de 4 brokeri de asigurare si/sau reasigurare Consiliul ASF a
luat act de controalele efectuate si nu au fost dispuse sanctiuni sau masuri. Totodata, in urma controalelor
efectuate in anul 2014, pentru un numar de 5 brokeri de asigurare si/sau reasigurare s-au stabilit planuri de
masuri pentru corectarea anumitor deficiente constatate.

Situatia detaliata a controalelor efectuate si a masurilor dispuse se prezinta astfel:
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Nr.

crt.

10

11

12

13

14

15

16

17

18
19

20

21
22
23
24
25

26

27
28
29

Tabelul 11.2.2: Situatia actiunilor de control efectuate pe parcursul anului 2014

Broker de asigurare si/sau reasigurare

NETRISK BROKER DE ASIGURARE SRL

BROKER ASIG - BROKER DE ASIGURARE
SRL

CERTO - BROKER DE ASIGURARE SRL

MOLD EXPERT BROKER DE ASIGURARE —
REASIGURARE SRL

SIC ASIGURARI BROKER DE ASIGURARE
SRL

EURORISK BROKER DE ASIGURARE SRL
SERVBROK BROKER DE ASIGURARE SRL

SALES GROUP BROKER DE ASIGURARE
SRL

ONEST ASIG BROKER DE ASIGURARE SRL

CAVI - BROKER DE ASIGURARE SRL

DANUBIUS INSURANCE BROKER DE
ASIGURARE SRL

BROKER DE ASIGURARE CAR ASIG SRL

AIR BROKER DE ASIGURARE
REASIGURARE SRL

COMSIG BROKER DE ASIGURARE SRL

GLOBAL ASSURANCE BROKER DE
ASIGURARE SRL

UIRB — UNITED INSURANCE
REINSURANCE BROKER SA

VECTOR BROKER DE ASIGURARE SRL
CAROL BROKER DE ASIGURARE SRL

INTERLAND BROKER DE ASIGURARE SRL

MKB ROMEXTERRA BROKER DE
ASIGURARE SRL

INTERCAM BROKER D’ASSURANCE SRL
ROM INSURANCE BROKER DE
ASIGURARE SRL

FINANCE BROKER DE ASIGURARE SRL
AGORA GROUP — BROKER DE ASIGURARE
SRL

FABIS BROKER DE ASIGURARE
REASIGURARE SRL

LORD BROKER DE ASIGURARE-
REASIGURARE SRL

DEIA BROKER ASIGURARI SRL

FIRST CAR BROKER DE ASIGURARE SRL

Tip
control
Inopinat

Inopinat

Inopinat

Inopinat

Inopinat

Inopinat
Inopinat

Inopinat

Inopinat

Inopinat

Inopinat

Inopinat

Inopinat

Inopinat

Periodic

Inopinat

Periodic

Inopinat

Inopinat

Inopinat
Periodic
Periodic
Inopinat

Inopinat

Inopinat

Inopinat
Inopinat

Inopinat

Nr. si data decizie de

sanctionare
1309/23.09.2014
172/15.05.2014
172/15.05.2014
174/14.05.2014
90/28.03.2014
216/29.05.2014
86/28.03.2014
88/28.03.2014
84/28.03.2014

87/28.03.2014
83/28.03.2014
175/14.05.2014
169/14.15.2014

170/14.05.2014
173/14.05.2014

171/14.05.2014
166/14.05.2014

165/14.05.2014
177/14.05.2014

176/14.05.2014
556/16.06.2014

555/16.06.2014

946/04.08.2014
1839/28.11.2014

1193/05.09.2014
1228/15.09.2014
801/15.07.2014
802/18.07.2014
800/18.07.2014
1381/29.09.2014
1380/29.09.2014
1837/28.11.2014
1838/28.11.2014

1310/23.09.2014

1945/09.12.2014

1948/09.12.2014
1947/09.12.2014
1946/09.12.2014

Masuri dispuse in urma controlului

Retragere autorizatie de functionare
Retragere aprobare conducere executiva
Amenda conducere executiva (2.500 lei)
Interzicerea temporara a activitatii
Retragerea aprobarii conducerii executive
Revocarea deciziei nr. 90/28.03.2014
Interzicerea temporara a activitatii
Amenda conducere executiva (2.500 lei)
Amenda conducere executiva (2.500 lei)
Retragere aprobare conducere executiva
Retragere autorizatie de functionare
Interzicerea temporara a activitatii
Interzicerea temporara a activitatii
Amenda conducere executiva (2.500 lei)
Retragere aprobare conducere executiva
Interzicerea temporara a activitatii
Amenda conducere executiva (2.500 lei)
Retragere aprobare conducere executiva
Interzicerea temporara a activitatii
Amenda conducere executiva (5.000 lei)
Retragere aprobare conducere executiva
Interzicerea temporara a activitatii
Amenda conducere executiva (5.000 lei)
Retragere aprobare conducere executiva
Interzicerea temporara a activitatii
Amenda conducere executiva (5.000 lei)
Retragere aprobare conducere executiva
Interzicerea temporara a activitatii

Consiliul a luat cunostinta de faptul ca nu s-a

putut efectua controlul

Consiliul a luat cunostinta de faptul ca nu s-a

putut efectua controlul
Consiliul a luat act de controlul efectuat

Amenda societate (30.000 lei)

Plan de masuri

Retragere autorizatie de functionare pt.

neindeplinire plan de masuri

Amenda societate (10.000 lei)

Plan de masuri

Avertisment scris societate

Amenda conducere executiva (5.000 lei)
Retragere aprobare conducere executiva
Interzicere temporara a activitatii

Aprobare retragere autorizatie la cerere

Amenda societate (5.000 lei) si plan de masuri

Amenda societate (3.000 lei) si plan de masuri

Aprobare retragere autorizatie la cerere

Aprobare retragere autorizatie la cerere
Interzicere temporara a activitatii

Aprobare suspendare activitate la cerere

Aprobare retragere autorizatie la cerere
Aprobare suspendare activitate la cerere
Avertisment scris societate
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Nr.
crt.

30

31
32

33

34
35

36

37

38

39

40
41
42

43

44

Broker de asigurare si/sau reasigurare

FERDINAND ASIGURARI — BROKER DE
ASIGURARE SRL

SPEED INSURANCE GROUP BROKER DE
ASIGURARE — REASIGURARE SRL
GROUP INSURANCE BROKER SRL

MOBIL BROKER DE ASIGURARE SRL

POWER INSURANCE BROKER SRL
ASILEX BROKER DE ASIGURARE —
REASIGURARE SRL

MEDINS 2002 ROMANIA BROKER DE
ASIGURARE SRL

FORUM INSURANCE BROKER SRL

BUSINESSWIDE BROKER DE ASIGURARE
SRL

MARSHALY C.E.E. BROKER DE
ASIGURARE SRL

ASIPLUS BROKER DE ASIGURARE -
REASIGURARE SRL

PSG INSURANCE BROKER SRL

AXASIG BROKER DE ASIGURARE -
REASIGURARE SRL

QUALITY ASIG - BROKER DE ASIGURARE
SRL

IVECO CAPITAL BROKER DE ASIGURARE-
REASIGURARE SRL

Tip
control

Inopinat

Inopinat

Inopinat

Inopinat

Inopinat

Inopinat

Inopinat

Inopinat

Inopinat

Inopinat

Inopinat
Periodic

Periodic

Inopinat

Periodic

Nr. si data decizie de
sanctionare

1706/13.11.2014
1707/13.11.2014
106/23.01.2015
107/23.01.2015
440/13.03.2015
1836/28.11.2014

1836/28.11.2014
882/06.05.2015

608/30.03.2015

105/23.01.2015

910/12.05.2015
911/12.05.2015

930/18.05.2015
883/06.05.2015

272/19.02.2015

611/30.03.2015
908/11.05.2015

729/17.04.2015
Sursa: ASF

Masuri dispuse in urma controlului

Aprobare suspendare activitate la cerere
Avertisment scris conducere executiva
Aprobare suspendare activitate la cerere
Avertisment scris societate

Retragerea autorizatiei de functionare
Amenda conducere executiva (2.500 lei)
Retragere aprobare conducere executiva
Retragerea autorizatiei de functionare
Retragerea autorizatiei de functionare

Interzicerea temporara a activitatii

Interzicerea temporara a activitatii

Avertisment scris societate
Avertisment scris conducator executiv

Interzicerea temporara a activitatii

Interzicerea temporara a activitatii
Amenda societate (5.000 lei)

Retragere autorizatie la cerere

Consiliul a luat act de controlul efectuat

Amenda societate (7.500 lei) si plan de masuri

Interzicerea temporara a activitatii

Avertisment scris conducere executiva
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11.2.3. Reglementarea Sectorului asigurarilor-reasigurarilor

in ceea ce priveste legislatia primara aplicabild in sectorul asigurarilor-reasigurarilor, anul 2014 a marcat
elaborarea de catre ASF a unui proiect de lege care, incepand cu 1 ianuarie 2016, va reprezenta noul cadru
de autorizare, functionare si supraveghere a societatilor de asigurare, conform regimului Solvabilitate .

Proiectul de Lege privind autorizarea si supravegherea activitdtii de asigurare si reasigurare, care a fost
transmis pe circuitul legislativ in decembrie 2014 in vederea obtinerii avizelor ministerelor de resort si
promovat in Parlamentul Romaniei, asigura transpunerea integrald a Directivei 2009/138/CE (Solvabilitate I1),
modificatd si completatd prin Directiva 2014/51/UE (Omnibus 1l), si a art. 4 din Directiva 2011/89/CE
(FICOD).

Finalizarea proiectului a fost posibila in conditiile in care, dupa 4 ani de discutii si negocieri, in luna mai a
anului 2014 a fost publicatd Directiva 2014/51/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 16 aprilie
2014 de modificare a Directivelor 2003/71/CE si 2009/138/CE si a Regulamentelor (CE) nr. 1060/2009, (UE)
nr. 1094/2010 si (UE) nr. 1095/2010 in ceea ce priveste competentele Autoritdtii europene de supraveghere
(Autoritatea Europeand de Asigurdri si Pensii Ocupationale) si ale Autoritdtii europene de supraveghere
(Autoritatea Europeand pentru Valori Mobiliare si Piete), cunoscuta sub denumirea de Directiva Omnibus I,
care modifica directiva de baza privind regimul Solvabilitate Il.

Tn anul 2014, cadrul legislativ aplicabil asiguratorilor si intermediarilor in asigurdri a fost completat si
modificat prin urmatoarele acte normative:

Hotdrarea nr. 12/2014, din 14.02.2014, privind cota procentuald pentru contributia asiguratorilor la
Fondul de Protectie a Victimelor Strazii (publicata in Monitorul Oficial, Partea | nr. 211 din 25.03.2014):

e stabileste contributia asigurdtorilor care practicd asigurarea obligatorie de rdspundere civild pentru
prejudicii produse prin accidente de vehicule, la Fondul de protectie a victimelor strdzii, aferentd anului
2014, la cota procentuald de 1% din volumul primelor brute incasate pentru aceastd asigurare;

e abrogd Ordinul presedintelui CSA nr. 8/2013.

Norma nr. 1/2014, din 24.02.2014, privind incheierea exercitiului financiar 2013 pentru societatile din
domeniul asigurarilor (publicata in Monitorul Oficial, Partea | nr. 181 din 13.03.2014);
Norma nr. 5/2014, din 07.04.2014, pentru completarea unor acte normative privind calculul marjei de
solvabilitate de care dispune asiguratorul/reasiguratorul, al marjei de solvabilitate minime si al
fondului de siguranta (publicata in Monitorul Oficial, Partea | nr. 279 din 16.04.2014):

e Norma completeazd Normele privind metodologia de calcul al marjei de solvabilitate de care
dispune asigurdtorul care practicd asigurdri generale, al marjei de solvabilitate minime si al
fondului de sigurantd, puse in aplicare prin Ordinul presedintelui CSA nr. 3/2008 si Normele privind
metodologia de calcul a marjei de solvabilitate de care dispune asigurdtorul care practica asigurdri
de viatd, a marjei de solvabilitate minime si al fondului de sigurantd, puse in aplicare prin Ordinul
presedintelui CSA nr. 4/2008;

e ntroduce prevederea conform cdreia ASF poate diminua reducerea, pe baza reasigurdrii, a marjei
de solvabilitate minime determinate de societatea de asigurare in anumite situatii, printre care in
situatiile in care contractele de reasigurare nu prevdd niciun transfer de risc ori prevdd un transfer
nesemnificativ de risc;

e defineste transferul nesemnificativ de risc, introducdnd obligatia societdtilor de asigurare de a
determina dacd se afld intr-o asemenea situatie si de a raporta ASF.
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Norma nr. 9/2014, din 29.04.2014, privind organizarea activitatii de arhiva la asiguratori/reasiguratori
si intermediari in asigurari si/sau in reasigurari (publicatd in Monitorul Oficial, Partea | nr. 343 din
09.05.2014):

e abrogd Ordinul presedintelui CSA nr. 4/2010.

Norma nr. 18/2014, din 24.07.2014, pentru punerea in aplicare a Sistemului de raportare contabila la
30 iunie 2014 a societatilor din domeniul asigurarilor (publicata in Monitorul Oficial, Partea | nr. 570 din
31.07.2014);

e abrogd Ordinul presedintelui CSA nr. 3/2013.

Norma nr. 19/2014 pentru modificarea Normelor privind forma si continutul raportarilor financiare si
tehnice pe care trebuie s le intocmeasca brokerii de asigurare si/sau reasigurare, puse in aplicare prin
Ordinul presedintelui Comisiei de Supraveghere a Asigurarilor nr. 3/2009 (publicatd in Monitorul Oficial,
Partea | nr. 695 din 23.09.2014);

Norma nr. 20/2014, din 24.10.2014, privind cotele de contributie datorate de asiguratori Fondului de
garantare a asiguratilor (publicata in Monitorul Oficial, Partea | nr. 788 din 29.10.2014):

e g intrat in vigoare la data de 01.01.2015, stabilind urmdtoarele cote de contributie la Fond, care se
aplicd asupra volumului de prime brute incasate din activitatea de asigurdri directe aferentd
asigurdrilor generale si, respectiv, asigurdrilor de viatd: 1% pentru asigurdrile generale si 0,4%
pentru asigurdrile de viatd;

e abrogd Ordinul presedintelui CSA nr.15/2008.

Norma nr. 21/2014, din 30.10.2014, privind activitatea de audit financiar la entitdtile autorizate,
reglementate si supravegheate de catre Autoritatea de Supraveghere Financiara (publicata in
Monitorul Oficial, Partea | nr. 802 din 04.11.2014). Norma a intrat in vigoare la data de 01.01.2015,
inlocuind reglementarile sectoriale referitoare la audit aplicabile entitatilor supravegheate de ASF, astfel:
e stabileste conditiile de aprobare/avizare a auditorilor financiari, precum si cerintele de informare
si raportare referitoare la auditul financiar al entitdtilor mentionate care activeazd in Sectorul
instrumente si investitii financiare, Sectorul asigurdri-reasigurdri si in Sectorul sistemului de pensii
private;

e entitdtile care intrd sub incidenta prevederilor normei sunt: societdti de servicii de investitii
financiare; societdti de administrare a investitiilor; organisme de plasament colectiv; traderi;
consultanti de investitii; Fondul de compensare a investitorilor; operatori de piatd/sistem;
depozitari centrali; case de compensare; contrapdrti centrale; societdti de asigurare si/sau
reasigurare; fonduri de pensii administrate privat si administratorii acestora; fonduri de pensii
facultative si administratorii acestora. Norma nu se aplicd brokerilor de asigurare si/sau
reasigurare care au obligatia auditdrii situatiilor financiare anuale potrivit criteriilor de mdarime
stabilite in conformitate cu reglementdrile contabile specifice, precum si agentilor de marketing
prevederilor legale aplicabile;

e abrogd, pentru sectorul asigurdrilor, Ordinul presedintelui CSA nr. 22/2008 pentru aprobarea
Normelor privind cerintele de informare si de raportare referitoare la auditul statutar al situatiilor
financiare ale societdtilor de asigurare/reasigurare, cu modificérile si completdrile ulterioare.

Norma nr. 22/2014, din 06.11.2014, pentru modificarea si completarea unor acte normative privind
activele admise sa acopere rezervele tehnice brute ale asiguratorilor (publicata in Monitorul Oficial,
Partea | nr. 822 din 11.11.2014).

e Norma modificd si completeazd Normele privind rezervele tehnice pentru asigurdrile de viatd,
activele admise sd le acopere si dispersia activelor admise sd acopere rezervele tehnice brute, puse
in aplicare prin Ordinele presedintelui CSA nr. 8/2011 si nr. 9/2011, cu modlificdrile si completdrile
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ulterioare, precum si Normele privind activele admise sd acopere rezervele tehnice brute pentru
asigurdtorul care practica activitatea de asigurdri generale, dispersia activelor admise sd acopere
rezervele tehnice brute, precum si coeficientul de lichiditate, puse in aplicare prin Ordinul
presedintelui CSA nr. 9/2011, cu modificdrile si completdrile ulterioare;

e din motive de prudentialitate, stabileste conditii mai restrictive pentru acceptarea unor active
pentru acoperirea rezervelor tehnice brute, urmdrindu-se diminuare ponderii activelor nelichide;

e elimind din categoria activelor admise cheltuielile de achizitie reportate (numai pentru asigurdrile
generale), terenurile agricole si extravilane, impune praguri maxime pentru acceptarea pdrtii din
rezervele tehnice cedate in reasigurare, stabilite in functie de calitatea reasigurdtorului.

Norma nr. 23/2014, din 06.11.2014, privind asigurarea obligatorie de raspundere civild pentru
prejudicii produse prin accidente de vehicule (publicata in Monitorul Oficial, Partea | nr. 826 din
12.11.2014). Norma a intrat in vigoare la data de 01.01.2015 si a reglementat, Tn principal, urmatoarele
aspecte:

® mentionarea pe polita de asigurare RCA a comisionului acordat pentru intermediere, modificare ce
asigurd transparentd asupra procesului de vdnzare, oferind asiguratului informatii corecte si
complete cu privire la prima de asigurare pldatitd si urmdreste pe termen lung reducerea
cheltuielilor de achizitie pentru asigurarea obligatorie RCA, cheltuieli care se reflectd in mod direct
In prima de asigurare pldtitd de asigurat;

e obligatia asigurdtorului de a prevede in orice contract de intermediere ca intermediarul sd vireze
integral Tn contul asiguratorului prima de asigurare incasatd aferentd politelor RCA, in cel mult
5 zile lucratoare de la data incasdrii;

e stabilirea in sarcina asigurdtorilor a unor obligatii privind modul de ofertare a politelor RCA,
indiferent de canalul de distributie;

® nterzicerea ofertdrii, promovadrii si comercializdrii politelor RCA la alte prime de asigurare decdt
cele notificate de asigurdtor autoritdtii de supraveghere, inscrise in polita de asigurare si in
documentul de platd, precum si interzicerea oricdror avantaje colaterale acordate potentialilor
asigurati la incheierea unei polite de asigurare RCA;

e |imitarea reducerilor comerciale ce pot fi acordate de asigurdtoriin baza tarifului de primd;

e eliminarea grilei de uzurd si stabilirea valorii reale a vehiculului la valoarea de piatd pe baza
sistemelor de specialitate;

e corelarea prevederilor privind modul de incheiere si perioada de valabilitate a politelor RCA cu
prevederile specifice legislatiei nationale privind procedura inmatriculdrii, inregistrdrii vehiculelor;

® norma abrogd Ordinul presedintelui CSA nr. 14/2011, cu modificdrile si completdrile ulterioare.

Norma nr. 24/2014, din 06.11.2014, privind procedura de solutionare a petitiilor referitoare la
activitatea asiguratorilor si brokerilor de asigurare (publicatd in Monitorul Oficial, Partea | nr. 824 din
12.11.2014).

® norma a intrat in vigoare la data de 01.01.2015 si abrogd normele puse in aplicare prin Ordinul
presedintelui CSA nr. 11/2012, urmdrindu-se cresterea eficientei activitdtii de gestionare a
petitiilor si a protectiei consumatorilor de asigurdri.

Norma nr. 25/2014, din 11.11.2014, pentru modificarea Normelor privind principiile de organizare a
unui sistem de control intern si management al riscurilor, precum si organizarea si desfasurarea
activitatii de audit intern la asiguratori/reasiguratori, aprobate prin Ordinul presedintelui Comisiei de
Supraveghere a Asigurarilor nr. 18/2009 (publicata in Monitorul Oficial, Partea | nr. 835 din 17.11.2014):

e introduce posibilitatea externalizdrii activitdtii de constatare si lichidare a daunelor RCA.
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Norma nr. 27/2014, din 23.12.2014, pentru modificarea Normelor privind conditiile si modalitatile de
comunicare electronica a unor informatii referitoare la contracte de asigurare, puse in aplicare prin
Ordinul presedintelui Comisiei de Supraveghere a Asigurdrilor nr. 10/2012 (publicatd in Monitorul
Oficial, Partea | nr. 969 din 30.12.2014):

e elimind obligativitatea raportdrii catre ASF a informatiilor referitoare la contractele de asigurare
pentru locuinte.

Totodata, in cursul anului 2014, ASF a elaborat un proiect de Norma privind aplicarea Standardelor
Internationale de Raportare Financiara (IFRS) de catre societatile de asigurare, de asigurare -
reasigurare si de reasigurare, precum si un proiect de Norma pentru aprobarea Reglementarilor
contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara aplicabile societatilor de
asigurare, de asigurare - reasigurare si de reasigurare.

e Acest demers a fost precedat de derularea unui exercitiu pilot pe un numar de 10 societati de
asigurare care au intocmit raportari IFRS ca al doilea set pentru doua exercitii financiare
complete. Tn urma discutiilor cu Ministerul Finantelor Publice, minister avizator a reglementérilor
contabile sectorial conform legii, a rezultat necesitatea amanarii datei propuse initial pentru
implementare.
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11.2.4. Autorizarea/avizarea in sectorul asigurarilor-reasigurarilor
Activitdti de autorizare/avizare a societdtilor de asigurare-reasigurare

La data de 31 decembrie 2014 erau autorizate sa desfasoare activitate de asigurare 36 de societati de
asigurare, din care: 7 societati compozite (asigurari generale si asigurari de viata), 20 de societati care
practica numai asigurari generale si 9 societati care practica numai asigurari de viata.

Dintre acestea, au avut autorizatie sa desfasoare activitati de asigurari obligatorii RCA un numar de
11 societati de asigurare.

Totodatd, 21 societati de asigurare au avut autorizatie sa subscrie riscuri de catastrofa. Acestea au
incheiat In numele PAID polite de asigurare obligatorie a locuintelor impotriva cutremurelor, alunecarilor
de teren si inundatiilor, astfel:

e 12 asiguratori actionari ai PAID;

e 9 asiguratori cu care PAID a incheiat protocoale de colaborare.

Pe parcursul anului 2014, ASF a analizat si a aprobat:
e transferul portofoliului de asigurari de viata al Eureko Asigurari SA catre Sucursala din Romania a
Aegon TUZ SA, Polonia;
e retragerea la cerere a autorizatiei de functionare a societatii Eureko Asigurari SA;
e schimbarea denumirii societatii “Signal Iduna Asigurari de Viata” in “Signal lduna Asigurare
Reasigurare”;
e majorarea capitalurilor sociale ale urmatoarelor 13 societati de asigurare:
- Uniqga Asigurari de Viata SA;
- Asigurarea Romaneasca - Asirom Vienna Insurance Group SA;
- Societatea de Asigurare - Reasigurare City Insurance SA;
- Euroins Romania Asigurare Reasigurare SA;
- ING Asigurari de Viata SA,
- Forte Asigurari Reasigurari SA;
- Axa Life Insurance SA;
- Fata Asigurari SA,
- Omniasig Vienna Insurance Group SA;
- BCR Asigurari de Viata Vienna Insurance Group SA;
- Gothaer Asigurari - Reasigurari SA,;
- Signal Iduna Asigurare Reasigurare SA;
- Ergo Asigurari de Viata SA;

diminuarea capitalului social pentru doua societati de asigurare:

- Axa Life Insurance SA;

- Fata Asigurari SA

e autorizarea practicarii unor noi clase de asigurare de catre Uniga Asigurari de Viata SA si Grawe
Romania Asigurare SA;

e societatea Assicurazioni Generali SpA ca actionar semnificativ direct la Fata Asigurari SA;

e schimbarea sediului social de catre urmatoarele doua societati: Omniasig Vienna Insurance Group
SA si Metropolitan Life Asigurari SA;

e notificarea extinderii activitatii in alte state membre UE, in baza libertatii de a presta servicii, pentru

Societatea de Asigurare - Reasigurare City Insurance SA si societatea Asito Kapital SA;
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e notificarea extinderii activitatii Tn state membre UE in baza dreptului de stabilire pentru Certasig —
Societate de Asigurare si Reasigurare SA.

Pentru deficiente constatate Tn cursul activitatilor de avizare/autorizare, ASF a sanctionat conform
prevederilor art. 39 alin. (3) din Legea nr. 32/2000 privind activitatea de asigurare si supravegherea
asigurarilor, cu modificarile si completarile ulterioare, urmatorii asiguratori:

e Pool-ul de Asigurare Impotriva Dezastrelor Naturale SA (PAID) — avertisment scris;
e Certasig - Societate de Asigurare si Reasigurare SA - amenda 5.000 lei.

Activitdti de autorizare/avizare a brokerilor de asigurare

La data de 31 decembrie 2014 erau autorizati sa desfasoare activitate de intermediere un numar de 595 de
brokeri de asigurare.

Pe parcursul anului 2014, ASF a analizat si a aprobat cererea de obtinere a autorizatiei de functionare ca
broker de asigurare/reasigurare pentru urmatoarele 17 societati:

e Enescu Broker de Asigurare SRL;

e Freya Insur Broker de Asigurare SRL;

e A-ZET Broker de Asigurare SRL;

e Remy Broker de Asigurare - Reasigurare SRL;

e Transilvania Maxima - Broker de Asigurare SRL;

e Radacini Broker de Asigurare SRL;

e  Tutti Broker de Asigurare SRL;

e VSC Insurance Broker de Asigurare SRL;

e Netgroup Insurance Reinsurance Broker SRL;

e Adler Broker de Asigurare - Reasigurare SRL;

e Aleda Broker de Asigurare - Reasigurare SRL;

e Posta Romana Broker de Asigurare SRL;

e Pro Mundo Broker de Asigurare SRL;

e Vital Broker de Asigurare si Reasigurare SRL;

e Brokmar - Broker de Asigurare SRL;

e B&M Broker de Asigurare SRL;

e |RIS AG Broker de Asigurare SRL.

Tot in anul 2014, ASF a analizat si aprobat si urmatoarele:
e majorarea capitalului social pentru un numar de 9 brokeri de asigurare/reasigurare:
- OVB Allfinanz Romania Broker de Asigurare SRL;
- Axasig Broker de Asigurare-Reasigurare SRL;
- Asiwest - Broker de Asigurare SRL;
- Kunden Broker de Asigurare SRL;
- Medihelp International Broker de Asigurare SRL;
- General Asig Consulting - Broker de Asigurare SRL;
- Consilium Broker de Asigurare SRL;
- RKA-BURG Broker de Asigurare SRL;
- Posta Romana Broker de Asigurare SRL.

205



schimbarea denumirii pentru un numar de 4 societati:
Mediatis Broker de Asigurare SRL, in Staff Broker de Asigurare SRL;
Marshaly - Zepter Insurance Financial Associated Broker de Asigurare - Reasigurare SRL, in
Marshaly CEE Broker de Asigurare SRL;
Intel Broker de Asigurare SRL, in Ideal Broker de Asigurare SRL;
Viva Broker de Asigurare SRL, in Viva Broker de Asigurare - Reasigurare SRL.

cesiunea de parti sociale si aprobarea unor noi asociati, pentru un numar de 43 de brokeri de
asigurare/reasigurare;

administratori noi, pentru un numar de 48 de brokeri de asigurare/reasigurare;

schimbarea sediului social, pentru un numar de 36 de brokeri de asigurare/reasigurare;

conducatori executivi noi, la un numar de 28 de brokeri de asigurare/reasigurare.

Pentru deficiente constatate in cursul activitatilor de avizare/autorizare, in conformitate cu prevederilor

Legii nr.

32/2000, cu modificarile si completarile ulterioare, si a normelor in vigoare, ASF a sanctionat in

cursul anului 2014 urmatorii brokeri de asigurare:

interzicerea temporara a exercitarii activitatii a unui numar de 6 brokeri de asigurare/reasigurare:
Crown Partners - Broker de Asigurare SRL;
Decon Insurance Broker de Asigurare SRL,
C.Advice Broker de Asigurare - Reasigurare SRL;
Cruciatii Broker de Asigurare SRL;
Romtir Service Broker de Asigurare SRL;
Artimm General Asig Broker de Asigurare SRL.

Pentru doi dintre acesti brokeri, respectiv Romtir Service Broker de Asigurare SRL si Artimm General Asig Broker

de Asigurare SRL, pana la sfarsitul anului 2014 a fost aprobata reluarea activitatii.

amenda pentru un numar de 4 brokeri de asigurare/reasigurare:
Consult Asig Broker de Asigurare SRL;
Sfinx Broker de Asigurare SRL;
AS Consult Broker de Asigurare SRL;
RIB Team - Broker de Asigurare - Reasigurare SA.

avertisment scris pentru un numar de 5 brokeri de asigurare/reasigurare:
Decon Insurance Broker de Asigurare SRL;
Brussels Broker de Asigurare SRL;
Asig Center - Broker de Asigurare SRL;
Agricover Broker de Asigurare SRL;
Dexasig Broker de Asigurare SRL.
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11.2.5. Registre si baze de date publice sau interne pe piata asigurarilor mentinute de ASF

Pentru a facilita obtinerea unor informatii utile publicului larg, ASF actualizeaza permanent urmatoarele
registre si baze de date ce pot fi consultate de public pe pagina de internet a autoritatii:

e Registrul brokerilor de asigurare/reasigurare, care include doua sectiuni: sectiunea A — cu date
privind societatile si brokerii de asigurare care detin o autorizatie de functionare emisa de ASF si
sectiunea B cu date privind societatile si brokerii de asigurare a caror autorizatie de functionare a
fost retrasa.

e Registrului Actuarilor. in urma analizérii documentatiei cerute de legislatia in domeniu in cursul
anului 2014 au fost inregistrati 8 noi actuari. Tot in cursul anului 2014 au fost inregistrate si doua
solicitari de radiere din registru, astfel incat la sfarsitul anului, Tn Registrul Actuarilor existau
146 persoane.

e Baza de date CEDAM. Rolul acesteia este sa ofere informatii utile persoanelor asigurate si celor
prejudiciate, precum si sa simplifice activitatea de subscriere a politelor RCA.

e Registrul furnizorilor de programe educationale in domeniul asigurarilor si Registrul lectorilor.
Acestea cuprind entitatile autorizate de ASF ca furnizori de programe educationale, respectiv
persoanele atestate ca lectori in domeniul asigurarilor. Tn cursul anului 2014, au fost atestati
15 lectori si a fost aprobat un furnizor de programe educationale, Personal Invest Consulting SRL.

e Lista firmelor de audit aprobate sa efectueze auditul statutar al situatiilor financiare ale societatilor
de asigurare / reasigurare.

207






IT1.3. Sectorul instrumentelor si
investitiilor financiare






Bursa de Valori Bucuresti
SIBEX

Depozitarul Central
Depozitarul SIBEX

Casa Romé@nad de Compensatie
Casa de Compensare Bucuresti

Fondul de Compensare a Investitorilor

31 societati de servicii de investitii
financiare

10 intermediari institutii de credit

21 societati de administrare a
investitiilor

70 fonduri deschise de investitii
32 fonduri inchise de investitii

5 societati de investitii financiare
Fondul Proprietatea

8 depozitari

1020 de societdti comerciale listate

83 - pe piata reglementatd - BVB

17 - piata valorilor mobiliare necotate - BVB
910 - BVB - piata RASDAQ

5 - Sistemul Alternativ de Tranzactionare - BVB
1-SIBEX

4 - Sistemul Alternativ de Tranzactionare -
SIBEX






11.3.1. Introducere, obiective si principalele proiecte desfasurate

Obtinerea de catre piata de capital din Romania a statutului de piata emergenta in clasificarea MSCI a

devenit prioritatea ASF in sectorul instrumentelor si investitiilor financiare. Pentru aceasta, ASF a lansat si

7 Totodat3, pe parcursul anului 2014, ASF s-a implicat impreun3 cu cele mai

reprezentative entitati ale pietei de capital romanesti in sustinerea proiectului “8 Bariere®”.

si-a asumat proiectul “STEAM

Proiectul , 8 Bariere”

Din luna noiembrie 2013, comunitatea pietei de capital si autoritatile de reglementare au inceput sa lucreze
mpreund, formand grupul de lucru Great Barriers Shift, pentru identificarea si eliminarea barierelor care
impiedica dezvoltarea pietei locale. La inceputul anului 2014, reprezentantii Bursei de Valori Bucuresti
(BVB), ai Autoritatii de Supraveghere Financiara (ASF) si ai Bancii Nationale a Romaniei (BNR) au publicat un
document care prezinta opt bariere sistemice in calea dezvoltarii pietei de capital moderne din Romania:

Accesul la piata local3;

Conformarea fiscala a investitorilor;

Nerespectarea drepturilor investitorilor;

Lipsa unei proceduri de plata a dividendelor aliniata la standardele internationale;
Cost excesiv al participarii la piata;

Neclaritati privind aspecte fiscale aferente tranzactionarii pe piata de capital;
Piata primara;

8. Piata obligatiunilor.

NoubkwnNeE

ASF a participat activ si a luat masurile aflate Tn competenta sa pentru eliminarea acestor bariere.
Principalele realizari ale ASF in cadrul proiectului 8 Bariere au fost:

1. Reducerea taxelor si comisioanelor percepute de ASF

e reducerea de la 0,08% la 0,06% a cotei aplicate valorii tranzactiilor cu instrumente financiare
suportata de cumparator;

e mentinerea la nivelul de 0,04% a cotei din valoarea tranzactiilor derulate pe pietele reglementate
si/sau in cadrul sistemelor alternative de tranzactionare, de catre intermediarii care au calitate de
Market Maker;

e exonerarea entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de ASF de la platad in legatura cu
emiterea unui aviz constituind raspuns oficial la chestiuni privind aplicarea legii si a reglementarilor,
in prezent la nivelul de 10.000 lei.

e cota din valoarea tranzactiilor cu obligatiuni, inclusiv cele convertibile in actiuni, se reduce cu
50% pana la 0,02%;

e cota din valoarea tranzactiilor cu titluri de stat (0,0004%) nu se mai aplica;

e tariful pentru inregistrarea la ASF a instrumentelor financiare (cu exceptia titlurilor de stat) se
reduce cu 50% pana la 500 de lei;

e tariful pentru inregistrarea la ASF a instrumentelor financiare in cazul titlurilor de stat nu se mai aplica;

e cota perceputd pentru monitorizarea tranzactiilor efectuate in afara pietelor reglementate/
sistemelor alternative de tranzactionare (OTC) se reduce de la 0,15% la 0,06% din valoarea
tranzactiilor raportate;

! Set of actions Towards Establishing and Acknowledgement of the emergent Market status
2 http://www.rocapmarketmodern.ro/
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e cota perceputa pentru tranzactiile derulate in afara pietelor reglementate si/sau sistemelor alternative

de tranzactionare de tipul tranzactiilor turnaround se reduce cu 50%, de la 0,04% pana la 0,02%.
2. Modificarea unor prevederi privind ofertele publice de vanzare:

e introducerea posibilitatii ca prospectul sa poata fi intocmit si intr-o limba de larga circulatie in
domeniul financiar international, cu acordul ASF;

e introducerea unor facilitati (spre exemplu eliminarea prevederilor privind durata minima de derulare
a ofertei) sau a unor prevederi exprese care sa clarifice anumite drepturi ale ofertantului/
emitentului (spre exemplu faptul ca acestuia i revine decizia privind alocarea);

e simplificarea documentatiei/procedurilor legate de aceste oferte (spre exemplu eliminarea unor
documente care se depuneau la ASF, eliminarea prevederilor privind confirmarea, intr-un anumit
termen, a primirii rezultatelor ofertei de catre ASF).

3. Optimizarea procedurilor privind exercitarea drepturilor legale

e implicarea depozitarului instrumentelor financiare si prin modificarea procedurilor privind
efectuarea platilor si transferul drepturilor de proprietate asupra actiunilor platite in cazul conturilor
globale deschise in sistemul depozitarului instrumentelor financiare.

4. imbunititirea procedurilor referitoare la admiterea la tranzactionare pe o piata reglementata

e precizarea existentei unui acord de principiu al operatorului de piatad si ulterior a unui acord final
privind admiterea la tranzactionare, micsorarea termenelor in care valorile mobiliare se
inregistreaza la ASF sau in care se depune cererea de admitere la operatorul de piata.

5. Introducerea obligatiei emitentului de a stabili si include in hotararile AGA anumite date cheie
(spre exemplu data platii), precum si de a transmite depozitarului central anumite informatii
prevazute in raportul emitentilor.

6. imbunétatirea procedurilor privind exercitarea anumitor drepturi ale actionarilor in cadrul AGA.

7. Simplificarea obligatiilor privind traducerea documentatiei pentru deschiderea unui cont.

8. Simplificarea continutului documentului de prezentare prevazut de Regulamentul nr. 32/2006 care
trebuie intocmit de intermediar si prezentat clientului.
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Proiectul STEAM

Scopul explicit al programului STEAM este de obtinere a statutului de piata emergenta pentru piata de
capital din Romania in cel mult doi ani, iar scopul implicit este ca participantii din piata sa constate si sa
beneficieze de caracteristicile pietei emergente pe masura ce planul de actiune al ASF este implementat, nu
numai la momentul atingerii obiectivului.

4. Cresterea 5. Vizibilitatea
lichiditatii si a companiilor 6. Clarificarea
numérului de romanesti RASDAQ
investitori
3. Dezvoltarea pietei 7. Ir:‘ll):rzzt:tt;ea
de obligatiuni & .
corporative
2. Imprumutul de 8. Aplicarea IFRS
valori mobiliare
1. Accesibilitate si Piat3 S Imbunétatlrea
atractivitate ents cadrului legal
emergenta genera|

n cadrul proiectului STEAM pe parcursul anului 2014 au fost vizate:

. Accesibilitate si atractivitate

Publicarea reglementarilor locale in limba engleza: http://www.asfromania.ro/en;

Segregarea conturilor de tranzactionare de conturile custode si de decontare si reducerea
perioadei de decontare la 2 zile;

Simplificarea procedurilor de deschidere a unui cont si de cunoastere a clientele pentru
investitorii straini;

Simplificarea cerintelor de conformitate pentru evenimentele corporative si proxy voting;

Sistem centralizat de plata a dividendelor.

2. Dezvoltarea pietei primare si secundare de obligatiuni

Pregatirea unui program pilot in colaborare cu BVB si MFP pentru emisiunea de titluri de stat
destinate investitorilor retail;

Reduceri succesive Tn 2014 ale comisioanelor percepute de ASF privind obligatiunile corporative
si municipale.

3. Cresterea lichiditatii si atragerea noilor investitori

Crearea unei sectiuni pe site-ul ASF dedicate educatiei investitorilor pe piata de capital:
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http://edufin.asfromania.ro/

Reducerea tarifelor si comisioanelor ASF;

Conformitatea cu IFRS.
4. Cresterea vizibilitatii companiilor romanesti

Extinderea posibilitatii de emitere de depository receipts pentru toate companiile listate pe BVB;
5. Clarificarea statutului pietei RASDAQ

e Crearea unui nou cadru legislativ primar si secundar aplicabil exclusiv companiilor tranzactionate
pe piata RASDAQ.

ASF va continua si in perioada 2015-2016 sa urmareasca atingerea unor obiective importante in cadrul
proiectului ,,STEAM”:

OBIECTIVE ,STEAM” 2015 - 2016

Pilon I: REVIZUIREA LEGISLATIEI PRIMARE $I SECUNDARE
e Dezvoltarea unui proiect de lege a pietelor de instrumente financiare;
e Dezvoltarea unui proiect de lege privind emitentii de instrumente financiare si operatiunile de piat3;
e Dezvoltarea unui proiect de lege privind fondurile de investitii alternative;
e Revizuirea actelor normative emise de ASF si emiterea unor reglementari si ghiduri noi.
Pilon 1l: CONSOLIDAREA S| MODERNIZAREA INFRASTRUCTURII PIETEI DE CAPITAL
e Reautorizarea Depozitarilor Centrali in conformitate cu Regulamentul UE nr. 909/2014;
e Autorizarea / inregistrarea administratorilor de fonduri de investitii alternative;
e Evaluarea Sistemului RoClear al Depozitarului Central din perspectiva recomandarilor ESCB — CESR
in contextul aderarii la platforma T2Securities®;
o Tmbunititirea activitatii de registru a Depozitarului Central.
Pilon Ill: DEZVOLTAREA PIETEI DE OBLIGATIUNI
e Derularea programului pilot privind emisiunea de obligatiuni catre investitorii retail;
e Popularizarea finantarii prin emisiunea de obligatiuni corporative/municipale;
e Stimularea emisiunilor de obligatiuni de catre companiile deja listate pe piata reglementata.
Pilon IV: CRESTEREA NUMARULUI DE EMITENTI SI A LICHIDITATII PIETEI

Serviciu furnizat de Eurosistem prin intermediul unei platforme tehnice de decontare a tranzactiilor cu instrumente financiare in
banii bancii centrale
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Derularea procedurilor de transfer al companiilor listate pe RASDAQ pe piata reglementata sau pe
un MTF%;

Atragerea unor categorii specifice de emitenti pe piata de capital: IMM-uri, privatizari
guvernamentale;

Extinderea posibilitatii de listare a emitentilor romani pe piete straine;

imbunétatirea si eficientizarea operatiunilor de imprumut cu valori mobiliare si tranzactii de
vanzare in lipsa.

DEZVOLTAREA PIETEI DE CAPITAL SI EDUCATIE FINANCIARA

Dezvoltarea unui program educational in piata de capital;

Diversificarea schemelor de plasament colectiv reglementate de ASF (in special cele care
investesc in fazele initiale si de dezvoltare ale unei afaceri);

Crearea cadrului legal pentru infiintarea si functionarea cluburilor de investitii;

Cresterea implementarii principiilor de guvernanta corporativa de catre entitatile pietei de capital
(emitenti, intermediari, operatorii de pe piata , depozitarii centrali etc.);

Tmbunétatirea sistemului contabil al entitétilor autorizate si reglementate de ASF prin alinierea la
IFRS.

* Multilateral Trading Facilities, denumirea Sistemului Alternativ de Tranzactionare utilizata in Directiva MiFID
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11.3.2. Supravegherea Sectorului instrumentelor si investitiilor financiare

ASF urmareste constant ca activitatile de supraveghere si control pe care le desfasoara pe piata de capital
sa conduca la cresterea increderii investitorilor, la protectia acestora impotriva practicilor neloiale, abuzive
si frauduloase, precum si la prevenirea practicilor incorecte de piatd. Intregirea si armonizarea cadrului
legislativ specific a imbunatatit eficienta instrumentelor pe care Autoritatea le are la dispozitie pentru
monitorizarea entitatilor reglementate, in scopul asigurarii transparentei si a bunei functionari a pietei de
capital.

11.3.2.1. Supravegherea off-site
Supravegherea societdtilor de administrare a investitiilor si a organismelor de plasament colectiv

Existenta unui cadru legal adecvat a permis ASF sa-si imbunatateasca activitatea de supraveghere a
organismelor de plasament colectiv si societatilor de administrare a investitiilor. Pe parcursul anului 2014
aceasta a constat Tn principal in:

e examinarea legalitatii, regularitatii, realitatii si conformitatii operatiunilor financiare;

e evaluarea modului in care organismele de conducere si executie ale entitatilor reglementate
supravegheate utilizeaza resursele financiare si materiale pentru indeplinirea obiectivelor prevazute
de legislatia in vigoare;

e verificarea modului Tn care sunt respectate prevederile legale de catre entitatile supravegheate, in
scopul asigurarii transparentei pietei de capital si a unei corecte informari a investitorilor;

e adoptarea masurilor necesare pentru ca activitatea entitatilor reglementate sa se realizeze cu
respectarea normelor prudentiale specifice;

e exercitarea unui control permanent asupra activitatii entitatilor supravegheate prin analizarea si
evaluarea informatiilor cuprinse in rapoartele curente si in cele periodice ori in alte informari si
documente transmise de acestea cdtre ASF, in vederea aplicarii principiilor de supraveghere
prudentiala si preventiva;

Conform prevederilor Regulamentului nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie
2013, privind cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si societatile de investitii si de modificare a
Regulamentului (UE) nr. 648/2012, SAI au obligatia de a mentine, pe toata durata desfasurarii activitatii,
un nivel al fondurilor proprii cel putin egal cu cel al capitalului initial necesar la momentul emiterii
autorizatiei.

in aplicarea acestui Regulament, a fost elaborat si aprobat in cursul anului 2014, Regulamentul ASF
nr. 11/2014 privind stabilirea cerintelor prudentiale aplicabile societdtilor de administrare a investitiilor care
administreazd portofolii individuale de investitii, conform cdaruia SAl ce au Tn obiectul de activitate
administrarea conturilor individuale pe baza discretionara au obligatia intocmirii si transmiterii la ASF, cu
frecventa cel putin bilunara, a nivelului fondurilor proprii, cerintelor de capital si a expunerilor mari.

Tn cazul SAI care au in obiectul de activitate administrarea portofoliilor individuale de investitii, in baza
unor contracte de mandat special, conform cdrora clientii isi aleg custodele, activele si tipurile de
instrumente financiare in care doresc sa investeasca, precum si limitele maxime investitionale pentru
fiecare tip de active sau emitent de instrumente financiare, regulile de adecvare a capitalului vizeaza
exclusiv pozitiile proprii.
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Activitatea de supraveghere a organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare s-a realizat prin
monitorizarea continua si analiza diferitelor tipuri de rapoarte pe care acestea le transmit ASF, periodic,
conform reglementarilor legale: rapoartele trimestriale privind adecvarea capitalului, rapoartele
semestriale si anuale.

Fondurile Deschise de Investitii (OPCVM?’), ale ciror unitati de fond sunt rdscumparabile continuu, fac
obiectul unor cerinte mai ridicate de reglementare si de transparenta. ASF monitorizeaza saptamanal
situatia activelor si obligatiilor fondurilor cu detalierea activelor, numarului de investitori si valorii activului
net, aferente fiecarei zile lucratoare pentru fondurile deschise de investitii pe care le administreaza, in baza
raportarilor transmise de catre administratori.

Fondurile Tnchise de Investitii (AOPC®) colecteazi resurse financiare atat public, cat si privat, iar unitatile de
fond aferente sunt rascumparate la intervale de timp prestabilite sau la anumite date, in conformitate cu
regulile fondului sau cu prevederile actului constitutiv. ASF monitorizeaza lunar situatia activelor si
obligatiilor fondurilor cu detalierea activelor, numarului de investitori si valorii activului net, pentru ultima
zi lucratoare a lunii, in baza raportarilor certificate de institutiile de credit care s-au inregistrat la CNVM/ASF
ca depozitari ai activelor fiecarui OPCVM/AOPC.

Societatile de Investitii Financiare sunt monitorizate in dubla lor calitate de AOPC si de emitenti de valori
mobiliare, prin raportari curente si periodice. Raportdrile curente vizeaza evenimente semnificative din
activitatea acestora (tranzactionarea unor pachete semnificative de actiuni, organizarea adunarilor generale ale
investitorilor, informari cu privire la alocarea si plata dividendelor etc.).

Supravegherea prin raportdri curente a emitentilor de valori mobiliare

Activitatea de supraveghere prin raportari curente are ca scop asigurarea protectiei si a informarii
corespunzitoare a actionarilor si potentialilor investitori. Tn anul 2014 aceasta s-a concretizat prin
analizarea unui numar de 6.750 de raportari curente receptionate de ASF in urma carora pentru emitentii
de valori mobiliare care nu s-au neconformat cu prevederile legale incidente pietei de capital, privind
transparenta, raportarea si informarea completa si corectd a actionarilor si potentialilor investitori, ASF a
sanctionat Presedinti de Consilii de Administratie/Administratori unici, actionari, si administratori judiciari.

Totodata, ASF a verificat suspendarea/introducerea la tranzactionare a instrumentelor financiare, in
vederea informarii corecte a investitorilor, adoptand masurile care s-au impus in cazul in care operatorul de
piata nu a dispus masura necesara.

in ceea ce priveste Legea nr. 151/2014 privind clarificarea statutului juridic al actiunilor care se
tranzactioneazd pe piata RASDAQ sau pe piata valorilor mobiliare necotate, ASF a verificat si a analizat un
numar de 218 rapoarte curente privind convocarea adunarii generale extraordinare si un numar de 32 de
rapoarte curente privind hotdrarile adoptate, respectiv efectuarea sau nu a demersurilor in vederea
admiterii la tranzactionare a actiunilor pe o piata reglementata/in cadrul unui sistem alternativ de
tranzactionare.

3 Organisme de Plasament Colectiv in Valori Mobiliare
® Alte Organisme de Plasament Colectiv
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Tn urma desfasurarii activititii de supraveghere prin raportiri curente a emitentilor de valori mobiliare,
n cursul anului 2014, au fost emise:

e 2.800 de atentionari;

e 3 decizii privind dispunerea de masuri asiguratorii de suspendare de la tranzactionare a actiunilor;

e 3 decizii de suspendare a derularii pe piata operatiunilor speciale administrata de BVB a
operatiunilor AAAS’;

e 38 decizii privind dispunerea de masuri asiguratorii de blocare a transferului unor pachete de
actiuni (pentru 4 societati comerciale);

e 32 decizii emise in aplicarea prevederilor art. 286" din Legea nr.297/2004 pentru 4 societiti de
investitii financiare;

e 7 decizii privind reconvocarea adunarii generale a actionarilor in vederea adoptarii hotararilor cu
respectarea prevederilor legale;

e 2 decizii privind suspendarea procedurii privind retragerea de la tranzactionare in conformitate
cu Dispunerea de masuri nr. 8/2006 in vederea clarificarii situatiei privind oferta publicd de
preluare obligatorie;

e 3 decizii privind sanctionarea cu amenda n valoare totala de 16.500 lei, respectiv 10.000 lei a
presedintelui si vicepresedintilor consiliului de administratie al unei societati, ca urmare a
nerespectarii obligatiei instituite prin acte individuale emise de ASF.

Tn urma activitatii de monitorizare a respectarii limitelor de detinere a actionarilor in capitalul social al
societatilor de investitii financiare, au fost identificate urmatoarele grupuri care au cazut sub
incidenta art. 286" din Legea nr. 297/2004:

e SIF BANAT CRISANA SA

- Bilteanu Dragos-George, El Lakis Najib, SC Romenergo SA, Smalling Limited si Gardner
Limited.

e SIF MOLDOVA SA

- Raiffeisen Centrobank AG Austria, FDI Raiffeisen Romdnia Actiuni, FDI Raiffeisen Benefit, FDI
Raiffeisen Confort, administrate de SAl Raiffeisen Asset Management SA, Raiffeisen Capital
& Investment SA;

- SIF Muntenia SA, SC Biofarm SA, SIF Banat-Crisana SA, SC Semrom Muntenia SA, SC Avicola
SA Bucuresti, Bilteanu Dragos-George, Stancu lon si Filimon Gabriel.

e SIF MUNTENIA
- SIF Banat-Crisana SA, Bilteanu Dragos-George, Stancu lon, Najib El. Lakis, Buzatu Ddnut

Florin si Dinu Mariana;
- SIF Moldova SA, Ceocea Costel, Doros Liviu Claudiu S lancu Cdatdlin Jianu Dan.
e SIF OLTENIA
- SIF Muntenia SA, SIF Banat Crisana, DI. Bilteanu Dragos-George, DI. Stancu lon, dl. Najib El.
Lakis SI SC Biofarm S.A SIF Moldova SA, Ceocea Costel, Doros Liviu Claudiu si lancu Cdatdlin
Jianu Dan;
- Fondul de Pensii administrat privat ING, Fondul de pensii facultative ING Optim, Fondul de
Pensii Facultative ING Activ si ING International Romdnian Equity;
- SIF Moldova SA, Ceocea Costel, Doros Liviu Claudiu si lancu Catdlin Jianu Dan.
Ulterior, membrii grupurilor mentionate au intreprins demersurile privind Tncadrarea in prevederile art.
2861 alin. (2) din Legea nr.297/2004 si ale Instructiunii CNVM nr. 6/2012 si au fost emise acte individuale
prin care a luat act de acest fapt.

7 Autoritatea pentru Administrarea Activelor Statului
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Supravegherea prin raportdri periodice a emitentilor de valori mobiliare

ASF a monitorizat conformitatea informatiei financiare (situatii financiare auditate) cu reglementarile contabile
(IFRS si standardele nationale de contabilitate) pentru emitentii de pe piata reglementata. in plus, ASF a verificat
respectarea de cdtre toti emitentii a cerintelor de raportare prevazute de Legea 297/2004.

A fost verificata respectarea urmatoarelor cerinte de raportare:

® Punerea la dispozitia actionarilor a documentelor (integral sau partial) care urmeaza sa fie
prezentate adunarii generale a actionarilor cu cel putin 30 zile nainte de desfasurarea acesteia
(art. 243 (10) din Legea 297/2004);

e Punerea la dispozitia publicului, Tn termen de 4 luni a situatiilor financiare, impreuna cu raportul
anual, aprobate de adunarea generald a actionarilor (art. 227(4) din Legea 297/2004);

e Raportul anual trebuie s3 cuprinda situatiile financiare auditate, raportul consiliului de
administratie, declaratia persoanelor responsabile (art. 112”1 din Regulamentul CNVM nr. 1/2006);

e Raportul consiliului de administratie anual trebuie sa cuprinda informatii echivalente celor
prevazute la anexa nr. 32;

e Punerea la dispozitia publicului a rapoartelor semestriale in termen de cel mult 2 luni de la
incheierea perioadei de raportare (art. 227 alin. (5) din Legea 297/2004);

e Raportul semestrial trebuie sa cuprinda situatiile financiare interimare sau condensate, raportul
consiliului de administratie, declaratia persoanelor responsabile (art. 113 din Regulamentul
CNVM nr. 1/2006);

e Raportul consiliului de administratie semestrial trebuie sa cuprinda informatii echivalente celor
prevazute la anexa nr. 31;

® Punerea la dispozitia publicului a rapoartelor trimestriale in termen de cel mult 45 de zile de la
incheierea perioadei de raportare (art. 113 din Regulamentul CNVM nr. 1/2006);

e Raportul trimestrial trebuie sa cuprinda contul de profit si pierdere, si indicatorii economico-
financiari mentionati la anexa nr. 30 B (art. 113 din Regulamentul CNVM nr. 1/2006);

1.065 de emitenti au fost notificati in data de 31.01.2014 prin scrisori recomandate cu privire la continutul
si termenul de transmitere a raportului aferent anului 2013 (art. 227 alin.(1) si alin.(4) din Legea nr.
297/2004 privind piata de capital). in data de 25.06.2014, 308 emitenti care nu transmiseserd raportirile
anuale pana la aceasta datd, au fost atentionati in ceea ce priveste nerespectarea prevederilor legale. Prin
Decizia nr. 1455/09.10.2014 au fost sanctionati cu avertisment 99 de emitenti care nu au transmis catre ASF
si operatorul de piata raportul anual aferent exercitiului financiar 2013.

De asemenea, au mai fost transmise 436 notificari catre societatile comerciale cu privire la:

e publicarea rapoartelor anuale care urmeaza sa fie prezentate AGA pe site-ul propriu al
emitentilor sau completarea acestor rapoarte in conformitate cu prevederile legale in vigoare;

e publicarea rapoartelor trimestriale Tn termenul legal;

e neraportarea tranzactiilor societatii cu persoanele implicate;

e intocmirea de catre auditori a rapoartelor referitoare la analiza tranzactiilor conforme cu art. 225 din
Legea nr. 297/2004 si a rapoartelor referitoare la operatiunile reclamate de actionarii minoritari;

e publicarea pe site-ul ASF a rapoartelor suplimentare ale auditorilor referitoare la operatiunile
reclamate de actionarii reprezentand cel putin 5% din totalul drepturilor de vot (art. 259 din
Legea nr. 297/2004);

e obligatia de incadrare in prevederile art. 153724 din Legea nr. 31/1990 R.
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in conformitate cu OMF nr. 881/25 iunie 2012 ,incepand cu exercitiul financiar al anului 2012, societétile
comerciale ale caror valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata au obligatia de
a aplica Standardele Internationale de Raportare Financiara (IFRS) la intocmirea situatiilor financiare anuale
individuale.” De asemenea, institutiile de credit aplica pentru situatiile financiare individuale IFRS incepand
cu exercitiul financiar 2012.

Societatile autorizate, reglementate si supravegheate de ASF au aplicat Reglementari contabile conforme
cu Directiva a IV-a a Comunitatilor Economice Europene (Regulamentul CNVM nr. 4/2011).
n cursul anului 2014, au fost publicate 84 de situatii financiare anuale individuale, din care:

e 43 auditate de companii internationale cu reputatie in domeniu;

e 64 cu opinie fara rezerve.

Un numar de 31 societati au fost notificate pentru neconformitatea situatiilor financiare cu IFRS. Toate aceste
societati au modificat total sau partial situatiile financiare in concordanta cu cerintele ASF.

Exemple de abateri identificate de la IFRS:

e Neintocmirea de situatii financiare consolidate;

e (lasificarea incorecta unor elemente de activ;

e Neaplicarea IAS 29 ,Raportarea financiara in economiile hiperinflationiste”;

e Aplicarea unor politici contabile neconforme cu IFRS;

e Intocmirea incorectd a ,Situatiei modificarilor capitalurilor proprii”;

e Neprezentarea tuturor informatiilor prevazute de aplicarea IFRS-urilor noi in vigoare — |AS 8.28;

o Neprezentarea tuturor informatiilor prevazute de aplicarea IFRS-urilor emise dar care nu sunt
inca in vigoare — IAS 8.30 si IAS 8.31;

e Neaplicarea IFRS 8 ,,Segmente de activitate”;

e Lipsa informatiilor prevazute de IFRS 13 ,Evaluarea la valoarea justad”;

e Lipsa informatiilor cu privire la data la care a fost aprobata emiterea situatiilor financiare, precum
si persoana care a dat aceasta aprobare — IAS 10.17;

e Eliminarea explicatiilor din note care se refera la elemente care nu exista in situatia pozitiei financiare;

e Lipsa unor informatii referitoare la unele elemente din situatiile financiare;

e Neaplicare sau aplicare gresita (incompletd) a IAS 33 (lipsa calculului sau calculul gresit al
rezultatului pe actiune de baza si diluat — IAS 33.66; lipsa informatiilor solicitate de IAS 33.70);

e Lipsa informatiilor privind partile afiliate — IAS 24 etc.

in conformitate cu Regulamentul nr. 1606/2002 privind aplicarea standardelor internationale de
contabilitate, societatile de pe piata reglementata isi elaboreaza conturile consolidate in conformitate cu
Standardele Internationale de Raportare Financiara (IFRS) aprobate de Parlamentul European.

n cursul anului 2014, au fost publicate 37 de situatii financiare anuale consolidate IFRS, din care:
e 21 auditate de companii internationale cu reputatie in domeniu (BIG 4);
e 29(22 pentru 2013) cu opinie fara rezerve.

De asemenea, ASF a participat la consultarile lansate de ESMA in vederea emiterii de catre aceasta din
urma a Standardelor Tehnice de Reglementare (RTS) a accesului la informatia reglementata (European
Electronic Access Point — EEAP). ESMA a publicat in decembrie 2014 documentul ESMA/2014/1566 ce
contine propunerea ESMA privind RTS pentru o perioada de consultatie de trei luni. ESMA se asteapta sa
finalizeze documentul mai sus amintit la sfarsitul lui 2015. De asemenea, ESMA va emite standardele
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tehnice de reglementare a formatului european unic de raportare (European single electronic reporting
format - ESEF) prin care rapoartele financiare anuale vor fi intocmite intr-un format electronic de la 1
ianuarie 2020. Romania a completat chestionarele lansate de ESMA in vederea emiterii standardelor
anterior mentionate.

Supravegherea activitdtii de tranzactionare

in anul 2014 ASF a supravegheat in timp real operatiunile desfisurate de intermediari si operatori de
piata privind tranzactionare a unui numar de 1.281 de instrumente financiare listate la BVB si SIBEX
(actiuni, obligatiuni, drepturi, instrumente financiare derivate, produse structurate, unitati de fond).
n cadrul acestei activitati au fost realizate un numar de aproximativ 670 de analize si au fost monitorizate
programele de rascumparare derulate in cazul a sase emitenti. Analizele au vizat evolutiile anormale cu
privire la caracteristicile de pret si cantitate ale tranzactiilor desfasurate in cursul sedintelor de
tranzactionare, in vederea detectdrii unor posibile cazuri de abuz pe piata.

Tn activitatea sa, ASF a utilizat urmatoarele mijloace de supraveghere a tranzactiilor:

e terminalele de tranzactionare ale pietelor reglementate si ale sistemelor alternative de
tranzactionare (terminalul ARENA al SC Bursa de Valori Bucuresti SA, terminalul ELTRANS si XNET
TRADER al SC Sibex - Sibiu Stock Exchange SA);

e sistemul de supraveghere electronica propriu, dezvoltat in cadrul institutiei;

e raportadrile transmise de emitenti, potrivit dispozitiilor legale;

¢ informatiile care apar in mass-media.

Prin intermediul terminalelor de tranzactionare, ASF a urmadrit o serie de elemente legate de desfasurarea
tranzactiilor: cotatiile instrumentelor financiare listate, momentul efectuarii tranzactiilor, contrapartile,
caracteristicile ordinelor aferente tranzactiilor executate, tipul de conturi folosite, tipul tranzactiei etc.

Sistemul de supraveghere electronica al ASF contine alerte pentru evolutia anormala a pretului, a cantitatii
tranzactionate, a gradului de concentrare a intermediarilor, a ponderii tranzactiilor in capitalul social al
emitentului etc. Sistemul permite adaugarea de noi alerte si interogari ale bazei de date, in functie de
evolutia pietei si de necesitati. Alertele privind evolutiile anormale sunt analizate, luandu-se in considerare
informatiile publice existente, raportarile emitentilor si ale entitatilor pietei, caracteristicile emitentului si
ale pietei pe care se tranzactioneaza.

ASF are in vedere intarirea activitatilor de supraveghere a tranzactiilor in vederea detectarii suspiciunilor
de abuz pe piata si a identificarii timpurii a posibilelor situatii de conduita incorecta. Pentru aceasta vor fi
alocate resurse suplimentare, atat din punctul de vedere al capacitatii tehnice, cat si al personalului
implicat in aceste activitati.

in ceea ce priveste obligatiile instituite in sarcina ASF, in calitate de autoritate competentd ih domeniul
pietei de capital, in spatiul economic european (SEE) si in contextul relationarii cu ESMA si cu celelalte
autoritati, ASF este responsabild de transmiterea si receptionarea prin sistemul SARIS (Suspension and
Restoration Information System, utilizat incepand cu luna octombrie 2013) a notificarilor privind
suspendarile si retragerile de la tranzactionare a instrumentelor admise la tranzactionare pe pietele
reglementate din SEE, in conformitate cu prevederile art. 41 din MiFID. n 4 situatii, ASF a notificat ESMA,
prin sistemul SARIS, cu privire la suspendarile de la tranzactionare a actiunilor unor emitenti tranzactionati pe
pietele reglementate si a derivatelor avand ca activ suport aceste actiuni, masuri adoptate la initiativa ASF.
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Prin intermediul sistemului Transaction Reporting Exchange Mechanism?® (TREM), administrat de ESMA,
fiecare autoritate competenta transmite, in cadrul procesului de raportare a tranzactiilor, lista
instrumentelor financiare pentru care este autoritate competenta relevanta si lista tranzactiilor realizate.

Activitatea de investigare a abuzului pe piata

Piata de capital este o zond a pietei financiare care impune adoptarea unor masuri de protectie
permanente si adaptate la nevoile investitorilor. Tn scopul asigurdrii integritatii pietei si al protejarii
investitorilor, ASF investigheaza si sesizeazd organelor competente posibile fapte de abuz pe piat3,
respectiv utilizarea informatiilor privilegiate, recomandarea unei alte persoane sa se angajeze in
tranzactionare pe baza informatiilor privilegiate, dezvaluirea neautorizata a informatiei privilegiate sau
manipulare a pietei, fapte interzise si sanctionate in conformitate cu dispozitiile Titlului VII - Abuzul pe piata
din Legea nr. 297/2004.

n anul 2014, ASF a adoptat o politici de incurajare a transmiterii rapoartelor de tranzactii suspecte atat in
cadrul controalelor tematice/inopinate, cat si prin informari scrise, seminarii de profil si prin publicarea pe
website-ul propriu a masurilor sanctionatorii care decurg din nerespectarea prevederilor art. 250 din Legea
nr. 297/2004 privind piata de capital.

Pe baza alertelor proprii generate de catre sistemul de supraveghere, a rapoartelor de tranzactii suspecte
primite de la intermediarii de pe piata de capital, a sesizarilor primite de la investitori, precum si a
autosesizarii, ASF a continuat pe parcursul anului 2014 sa deruleze o serie de investigatii in urma carora a
dispus, in doua situatii, sesizarea organelor de urmarire penala competente. Investigatiile cu privire la
activitatile carora le pot fi incidente prevederile Titlului VII - Abuzul pe piatd din Legea nr. 297/2004
derulate de ASF pe parcursul anului 2014 s-au realizat cu sprijinul unor autoritati similare din Statele
Membre, pe baza Memorandumului Multilateral de Intelegere 10SCO.

Totodata, in considerarea atributiilor si prerogativelor ASF privind constatarea incalcarii prevederilor Titlului
VIl - Abuzul pe piata din Legea nr. 297/2004, ASF a realizat, la solicitarea organelor de urmarire penala
competente, o serie de analize complexe in urma carora au fost identificate suspiciuni de manipulare a
pietei de capital.

De asemenea, in cadrul investigatiilor derulate, ASF a identificat incalcari ale prevederilor legale aplicabile
in materia pietei de capital, fapt pentru care s-a dispus sanctionarea persoanelor responsabile cu amenzi
contraventionale avand valori cuprinse intre 1.000 si 30.000 lei. Contestatiile formulate de contravenienti
au fost respinse de catre Autoritate in cadrul procedurii prealabile.

Tnceputul anului 2014 a marcat intrarea in vigoare a Noului Cod Penal, avand la baza necesitatea reducerii
limitelor de pedeapsa pentru anumite infractiuni, in acord cu importanta valorii sociale ocrotite si
indsprirea tratamentului sanctionator pentru pluralitatea de infractiuni. in materia pietei de capital, odat3
cu intrarea in vigoare a Noului Cod Penal, s-a modificat continutul sanctiunii penale pentru faptele de
abuz pe piata prevazute in legea speciala a pietei de capital prin eliminarea amenzii penale ca forma de
sanctionare. Acest fapt a condus la inasprirea tratamentului sanctionator pentru infractiunile de abuz pe
piata ca urmare a evolutiilor recente in domeniul pietei de capital, cresterii semnificative a infractionalitatii
informatice si economice, cat si sofisticarea si inventivitatea faptuitorilor.

8 Sistemul de raportare TREM a fost elaborat in scopul indeplinirii de catre autoritatile competente a obligatiilor conform MiFID si
Regulamentului CE nr. 1287/2006.
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Primul semestru al anului 2014 a marcat publicarea in data de 12 iunie, in Jurnalul Oficial al Uniunii
Europene, a noului pachet legislativ privind abuzul pe piata reprezentat de Directiva 2014/57/EC privind
sanctiunile penale pentru abuzul pe piata si de Regulamentul nr. 596/2014 privind abuzul de piata.

Noul pachet legislativ extinde sfera de aplicare a legislatiei UE in vigoare asupra instrumentelor financiare
tranzactionate pe sistemele multilaterale de tranzactionare (MTF), pe sistemele de tranzactionare
organizate (OTF) si tranzactionate in cadrul OTC, comportamentelor pe pietele reglementate autorizate ca
platforme de licitatie a certificatelor de emisii sau a altor produse licitate. Acesta consolideaza lupta
fmpotriva abuzului de piata pe pietele de marfuri si instrumente derivate conexe, interzice Tn mod explicit
manipularea indicilor de referintd, cum ar fi EURIBOR sau LIBOR, si consolideazd cooperarea intre
autoritatile de reglementare financiard si cele pentru marfuri. in deplin acord cu méasurile sanctionatorii
aduse de Noul Cod Penal, sanctiunile disponibile in viitor autoritatilor de supraveghere vor fi mai dure si in
acelasi timp armonizate la nivel european.

Directiva 2014/57/EC impune Statelor Membre sa incrimineze instigarea, coautoratul si complicitatea la
infractiunea de utilizare abuziva a informatiilor privilegiate, dezvaluirea ilegala a acestora si manipularea
pietei, precum si tentativa la infractiunile anterior enuntate. Raspunderea penald va fi, de asemenea,
extinsd la persoanele juridice care vor fi pasibile de sanctiuni penale sau administrative eficiente,
proportionale si cu efect de descurajare.

Operatiuni Corporative

in anul 2014, pentru sapte emitenti de valori mobiliare ASF a dispus sanctionarea cu avertisment a
administratorilor unici/presedintilor CA ai acestora, ca urmare a nerespectarii prevederilor legale incidente
pietei de capital. De asemenea, pentru 27 de emitenti ASF a dispus incheierea contractului cu
SC DEPOZITARUL CENTRAL SA. Tn cazul a doud societiti (Uzinele Textile Timisoara SA si Petrocart SA) a fost
dispusa de ASF masura asiguratorie de blocare a transferului unui pachet de actiuni pe o perioada unica de
doua saptamani, incepand cu data inregistrarii la Depozitarul Central a respectivelor actiuni.

Totodatd, in cazul a sapte emitenti au fost dispuse masuri privind reconvocarea adunarii generale a
actionarilor in vederea adoptarii hotararilor cu respectarea prevederilor legale, iar pentru doi emitenti
(COMAT MET SA Bucuresti si MONTANA SA Campulung) a fost dispusa suspendarea procedurii privind
retragerea de la tranzactionare in conformitate cu Dispunerea de masuri nr. 8/2006 in vederea clarificarii
situatiei privind oferta publica de preluare obligatorie.

Noile emisiuni de valori mobiliare sau modificarile caracteristicilor emitentilor deja inregistrati se realizeaza
prin inregistrarea la ASF a acestora, in urma cdreia ASF emite Certificatul de inregistrare a Valorilor
Mobiliare (CIVM). Tn acest sens, in anul 2014 au fost emise de citre ASF un numar de 208 CIVM-uri aferente
tipurilor de operatiuni descrise in continuare.
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Tabelul 11.3.1: Evolutia numarului de Certificate de Tnregistrare a Valorilor Mobiliare pe tipuri de operatiuni in
perioada 03.01.2014 - 31.12.2014
Numar Certificate de inregistrare a valorilor mobiliare emise, dintre care tranzactionate pe:
Piata reglementata Sistemul Alternativ de

Tip operatiune o . B Piata RASDAQ/ . Neadmise la TOTAL
administrata de catre SIBEX Tranzactionare X
necotate B.V.B - tranzactionare
BVB administrat de BVB/SIBEX
Majorarea capitalului
A 16 - 37 1 - 54
social
Diminuarea capitalului
. 3 - 11 - - 14
social
Divizare - - 5 - - 5
Fuziune 1 - 2 - -
Modificarea valorii
) o 2 - 4 - - 6
nominale a unei actiuni
Societati nou create 1 - - 3 - 4
Emisiune de obligatiuni 4 - - - -
Titluri de stat 2 - - - - 2
Produse structurate 116 - - - - 116
Drepturi de preferinta - - - - - 0
Total 145 - 59 4 0 208
Sursa: ASF

n cursul anului 2014 au fost aprobate 23 prospecte proportionate (valoare totald oferte 733.333.783,6 lei).
in cazul unui emitent (CNTEE TRANSELECTRICA SA Bucuresti) ASF a respins prospectul proportionat si a
dispus reluarea procedurilor privind majorarea capitalului social in conformitate cu prevederile legale.

n data de 24.10.2014 a fost publicatd in Monitorul Oficial al Romaniei, partea |, nr. 774 Legea nr. 151/2014
privind clarificarea statutului juridic al actiunilor care se tranzactioneazd pe piata RASDAQ sau pe piata
valorilor mobiliare necotate, care reglementeaza procedura legald de urmat pentru clarificarea situatiei
actiunilor tranzactionate pe piata RASDAQ si a actiunilor tranzactionate pe piata actiunilor necotate si care
stabileste Tncetarea de drept a activitatii acestor piete, la 12 luni de la intrarea in vigoare a legii. Aceasta a
impus tuturor Consiliilor de Administratie/Directoratelor societatilor ale cdror actiuni sunt tranzactionate
pe piata RASDAQ/piata valorilor mobiliare necotate convocarea si asigurarea desfasurarii AGEA pentru ca
actionarii acestora sa decida cu privire la “efectuarea de cdtre societate a demersurilor legale necesare in
vederea admiterii la tranzactionare a actiunilor emise de societate pe o piatd reglementatd sau a
tranzactiondrii acestora in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare, in baza prevederilor Legii
nr. 297/2004, cu modificdrile si completdrile ulterioare si a reglementdrilor emise de ASF” .

n aplicarea acestui act normativ, ASF a emis Regulamentul nr. 17 privind statutul juridic al actiunilor care se
tranzactioneaza pe piata RASDAQ sau pe piata valorilor mobiliare necotate (publicat in Monitorul Oficial al
Romaniei, partea |, nr. 870/28.11.2014), iar pana la finele anului 2014 s-au conformat dispozitiilor legale si
au convocat adunarea actionarilor un numar de 218 de societati, dintre ele un numar de 32 de societati
adoptand hotarari privind efectuarea sau nu a demersurilor in vederea admiterii la tranzactionare a
actiunilor pe o piata reglementatad/in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare.

Printre evenimentele semnificative derulate in perioada 03.01.2014 — 31.12.2014, se numara:
e admiterea la tranzactionare pe piata reglementata administrata de BVB a actiunilor emise de
SOCIETATEA DE DISTRIBUTIE SI FURNIZARE A ENERGIEI ELECTRICE “ELECTRICA” SA Bucuresti;
e inregistrarea la ASF in vederea admiterii la tranzactionare pe Sistemul Alternativ de
Tranzactionare administrat de BVB a actiunilor emise de PREMIA FINANZIARIA SpA si
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SC IMSAPROIECT SA Bucuresti;

inregistrarea la ASF in vederea admiterii la tranzactionare pe Sistemul Alternativ de
Tranzactionare al SIBEX a actiunilor emise de SC ARO-PALACE SA Brasov;

admiterea la tranzactionare la BVB a obligatiunilor emise de RAIFFEISEN BANK SA Bucuresti,
CNTEE TRANSELECTRICA SA Bucuresti si GARANTI BANK SA Bucuresti.

Oferte publice

Tn anul 2014, ASF a aprobat:

2 prospecte aferente admiterii la tranzactionare pe piata reglementatda a unor obligatiuni
corporative precedate de oferte publice adresate investitorilor calificati si la mai putin de
150 persoane fizice/juridice altii decat investitorii calificati. Valoarea ofertelor: 800.000 mii lei
(RAIFFEISEN BANK SA Bucuresti, GARANTI BANK SA Bucuresti);

1 prospect de admitere la tranzactionare pe piata reglementatd administrata de BVB (SC NATURA
QUATTUOR ENERGIA HOLDINGS SA Bucuresti) neprecedat de oferirea spre vanzare de actiuni;

1 prospect aferent unei oferte publice primare de vanzare de actiuni, sub forma de actiuni si
certificate globale de depozit (SC DFEE ,,Electrica” SA), valoarea acesteia fiind de 1.943.085,6 mii lei;
2 prospecte aferente ofertelor publice secundare de vanzare de actiuni, pentru care nu s-au
inregistrat cumparatori;

1 prospect de baza privind emiterea de produse structurate;

29 documente aferente ofertelor publice de preluare obligatorii a caror valoare se ridica la
75.077,4 mii lei. De asemenea, au fost respinse 11 documente de oferta publica de preluare
obligatorie, in cadrul acestora pretul determinandu-se conform solicitarilor ASF;

2 documente aferente ofertelor publice de preluare voluntara avand o valoare de 28.979,9 mii lei;
10 documente aferente ofertelor publice de cumparare a caror valoare se ridica la 888.403,6 mii lei;
6 anunturi de retragere a actionarilor dintr-o societate, intocmite de actionarii care se incadrau
in una dintre cele doua conditii impuse de prevederile articolului 206 din Legea nr. 297/2004.
Tn urma finalizarii procedurii prevdzute la art. 206 din Legea nr. 297/2004, au fost retrase de la
tranzactionare 5 societati comerciale.

Caracteristicile ofertei publice primare de vanzare de actiuni emise de SOCIETATEA COMERCIALA DE
DISTRIBUTIE SI FURNIZARE A ENERGIEI ELECTRICE “ELECTRICA” SA:

Obiectul ofertei: 177.188.744 actiuni (sub forma de actiuni si certificate globale de depozit,
1 GDR=4 actiuni), reprezentand 105% din capitalul social existent al societatii, repartizate
pe 3 transe:
0 Transa Investitorilor Institutionali - 85% din actiunile oferite;
O Transa Subscrierilor Mari — 8% din actiunile oferite;
0 Transa Subscrierilor Mici - 7% din actiunile oferite.
Pretul de subscriere:
O Pentru Transa Investitorilor mici: la pretul de 13,5 RON/actiune;
0 Pentru Transa Investitorilor Mari: la pretul de 13,5 RON/actiune, pretul pentru GDR a
fost 16,63 USD/GDR;
0 Pentru Transa Investitorilor Institutionali:
= |a orice pret aflat in intervalul 11 — 13,5 RON/actiune (inclusiv capetele
intervalului);
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= |a orice pret aflat in intervalul 13,55 - 16,63 USD/GDR (inclusiv capetele
intervalului);
- Pretul final de subscriere:
O pentru Transa Investitorilor Institutionali si Transa Investitorilor Mari: 11 lei/actiune;
0 pentru Transa Investitorilor Mici:
= 11 lei/actiune pentru maximum 1.000 actiuni subscrise cumulativ de fiecare
investitor care primesc alocare garantata si pentru actiunile subscrise in ultimele trei
zile lucratoare ale perioadei de oferta pentru care nu primesc alocare garantat3;
= 10,45 lei/actiune pentru actiunile subscrise de fiecare investitor in primele 5 zile
lucratoare ale perioadei ofertei si pentru care nu primesc alocare garantata.
Conform Notificarii cu privire la rezultatele ofertei transmise de Raiffeisen Bank SA, in cadrul ofertei au
fost inregistrati un numar de 11.613 cumparatori care au subscris toate cele 177.188.744 actiuni obiect al
ofertei, alocate, conform prevederilor prospectului, astfel:
O in Transa Investitorilor Institutionali: 104.798.107 actiuni la un pret de 11 lei/actiune si 8.795.250
GDR (20% din total) la un pret de 13,66 USD/lei;
0 inTransa Investitorilor Mari: 17.718.875 actiuni la un pret de 11 lei/actiune;
0 fin Transa Investitorilor Mici: 19.490.762 actiuni din care 10.891.971 actiuni la un pret de
10,45 lei/actiune si 8.598.791 actiuni la un pret de 11 lei/actiune

in conformitate cu prevederile legale armonizate cu Directivele europene, in calitate de stat gazda in anul
2014, ASF a fost notificata cu privire la aprobarea a 9 prospecte, precum si cu privire la amendamentele
aduse acestora. De asemenea, ASF, in calitate de autoritate competenta a statului membru de origine, a
notificat Autoritatii de Conduita Financiara din Marea Britanie aprobarea prospectului de oferta publica
initiald de vanzare de actiuni emise de SC DFEE ,,Electrica” SA, avand in vedere ca au fost emise si actiuni
sub forma de certificate globale de depozit, care au fost admise la tranzactionare la Bursa de Valori
din Londra.

in perioada ianuarie - decembrie 2014, ASF a emis 81 de acte individuale de sanctionare
(cu avertisment/amendd) a actionarilor care nu si-au indeplinit obligatiile privind lansarea ofertelor
publice de preluare in termenele prevazute la art. 203/205 din Legea nr. 297/2004, amenzile aplicate fiind
in suma de 7.747.947 lei. De asemenea, au fost aplicate si sanctiuni pentru incadlcarea altor prevederi
legale, suma amenzilor fiind de 20.000 lei. Referitor la obligatia initierii ofertelor publice de preluare, au
fost notificati, prin adrese si acte individuale, 102 actionari, in cazul a 45 emitenti.

Tn anul 2014, ASF a emis decizii prin care a stabilit actiunea concertatd intre actionarii a 9 emitenti si s-a
instituit obligatia derularii ofertelor publice de preluare conform prevederilor art. 203 din Legea
nr. 297/2004.

Tabelul 11.3.2: Situatia emitentilor cu actiuni concertate
Nr. Emitent Actionari Act Individual
SC Mecanica Rotes SA Targoviste (CUI:911737), SC Celule Electrice SA Bailesti
(CUI:2333273),

1 SC Altur SA Slatina SC Revan Com SA Galati (CUI:17787588), SC Galgros SA Galati (CUI:1628241), A/134/
SC Surexcomp SA Braila (CUI:30982381), 21.02.2014
SC New Dezvolt Consulting SA Slatina (CUI:30369264), SC Metalica SA Oradea
(CUI:51179)

SC FRICOM SA Galati, SC NEW DEZVOLT CONSULTING SA, SC BRAN OIL SA,

SC PORTAVON SRL,

SC MATTERA COM SA, SC SCOP LINE SA, SC GEOCHIS SA, SC PROSANIO SA, dna Simion A/151/
Cati Costanda, 27.02.2014
SC AUTOTRANSPEED LINE AG SRL, SC MINEXFOR SA, SC BISCOL GRUP SRL, SC LIBRON

CONSULTING SA,

SC ELECTROARGES
2 SA Curtea de
Arges
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Tabelul 11.3.2: Situatia emitentilor cu actiuni concertate
Nr. Emitent Actionari Act Individual
SC GROVAL TRADE SA, SC GORAS CONSULTING SA, SC FIMANSAT SA, SC DEBROCONS
SA, SCAMATTIS SA,
SC EPSOMATIC SA, SC UNISALES DISTRIBUTION SRL, dl Burca Sergiu si dl Postelnicu Teofil

3 SBEEJ?GZQRM SA SIF MUNTENIA SA si SIF BANAT-CRISANA SA 321:??2/014
4 Isl‘iml?lgﬁ'?IgSA SC SUREXCOMP SA, SC ZORDER BIG SA, Manole Dumitrescu Dan, Chelu Catalin A/172/
’ Constantin si SC FRICOM SA 04.03.2014
Roman ’
5 SC COMAT MET lon Dumitru, Coman Laurentiu, Sebeni Constantin, Rusanu Anca Daniela, SC RADAN A/232/
SA Bucuresti 2000 SRL, SC DANA MANAGEMENT SRL si Rusanu Dan Radu 27.03.2014
SC LACTATE SC REVAN COM SA Galati, SC MECANICA ROTES SA Targoviste, SC UPSS SA, A/283 /
6 NATURA SA SC ELECTROARGES SA 11.04.2014
Targoviste si SC COMRIMET SA o
SC SUREXCOMP SA
Braila, SC AMICOSOTTIS SA, SC AMIRASTAR TRADING SA, SC FRICOM SA Galati, SC
NEW DEZVOLT CONSULTING SA, SC BRAN OIL SA, SC PORTAVON SRL, SC MATTERA
SC ELECTROARGES COM SA, SC SCOP LINE SA, SC GEOCHIS SA, 972/
7 SA Curtea de SC PROSANIO SA, Simion Cati Costanda, SC AUTOTRANSPEED LINE AG SRL, SC 06.08.2014
Arges MINEXFOR SA, SC BISCOL GRUP SRL, SC LIBRON CONSULTING SA, SC GROVAL TRADE
SA, SC GORAS CONSULTING SA, SC FIMANSAT SA,
SC DEBROCONS SA, SC AMATTIS SA, SC EPSOMATIC SA, SC UNISALES DISTRIBUTION
SRL, Burca Sergiu si Postelnicu Teofil
SC CELULE Chelu Catalin Constantin, SC GROVAL TRADE SA Galati (CUI:16972528), SC Surexcomp 894/
8 ELECTRICE SA SA Braila (CUI:30982381), SC New Dezvolt Consulting SA Slatina (CUI:30369264), 31.07.2014
Bailesti SC GEOCHIS SA Sendreni (CUI:28363766) o
SC SUREXCOMP SA Braila, SC AMICOSOTTIS SA, SC AMIRASTAR TRADING SA,
SC FRICOM SA Galati, SC NEW DEZVOLT CONSULTING SA, SC BRAN OIL SA,
SC ELECTROARGES SC PORTAVON SRL: SF MATrERA COM SA, SC SCOP LINE SA, SC GEOCHIS SA,
9 SA Curtea de SC PROSANIO SA, Simion Cati Costanda, SC AUTOTRANSPEED LINE AG SRL, 972/
SC MINEXFOR SA, SC BISCOL GRUP SRL, SC LIBRON CONSULTING SA, SC GROVAL 06.08.2014

Arges TRADE SA, SC GORAS CONSULTING SA, SC FIMANSAT SA, SC DEBROCONS SA, SC

AMATTIS SA, SC EPSOMATIC SA, SC UNISALES DISTRIBUTION SRL, Burca Sergiu si
Postelnicu Teofil
Sursa: ASF

Au fost emise 10 decizii prin care s-a stabilit aplicarea in mod corespunzator a prevederilor art. 204 din
Legea nr. 294/2004 referitoare la pretul in cadrul ofertelor publice de preluare obligatorie.

Tabelul 11.3.3: Situatia emitentilor pentru care s-a stabilit aplicarea corespunzatoare a prevederilor legale privind
pretul in cadrul ofertelor publice de preluare

Nr. Emitent Ofertant/initiator Decizie ASF
SC IULIUS HOLDING SRL lasi, SC BUILD CORP PREFABRICATE SRL
SC SALTIM HERMES SA . i
1 TIMISOARA lasi, SC BUILD CORP SRL lasi, A/215/20.03.2014

SC TERRA CENTER SRL Timisoara si domnul lvanescu George
SC MORARIT PANIFICATIE SA

2 SC AMPLO SA Ploiesti A/406 / 20.05.2013
Roman
SC COMPANIA DE
3 INFORMATICA APLICATA SA SC SKYLINE SOFT SRL A/408 / 20.05.2014
Cluj-Napoca
4 SC AURORA SA Targu Frumos SC AMPLO SA Ploiesti A/439 /27.05.2014
5 SC SILCOM SA Lugo Gaidos Paul Lucian A/446 / 29.05.2014
6 SC MOBILA RADAUTI SA SC AMPLO SA Ploiesti A/410/22.05.2014
7 SC Avicola SA Cluj-Napoca SC Napocamin SRL A 465 /05.06.2014
8 SC MORARIT PANIFICATIE SA SC AMPLO SA Ploiesti A/406 / 20.05.2013
Roman
9 SC SANTIERUL NAVAL SULINA SA SC East Electric SRL Bucuresti 927 /01.08.2014
10 SCCICERO SA DrobetaTurnu o ianu silviu 985/ 07.08.2014
Severin
11 SC CERAMICA SA lasi Eurobrick International BV 1357/ 25.09.2014
Sursa: ASF
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Supravegherea intermediarilor

Noul cadru de reglementare european privind cerintele de capital (Directiva si Regulamentul UE privind
adecvarea capitalului), implementat in urma celui de-al treilea Acord de Capital de la Basel, a adus ca
noutate, printre altele, recomandarea trecerii la un management al riscului bazat pe modele avansate
precum si cerinte suplimentare de capital pentru institutiile financiare (institutii de credit si societati de
servicii de investitii financiare) care sa acopere eventualele riscuri macroprudentiale. Luand in considerare
aspectele constatate in activitatea de supraveghere curenta a entitatilor financiare, a faptului ca unele
dintre acestea pot avea impact sistemic, s-a constatat necesitatea trecerii la o supraveghere care sa
utilizeze mecanisme adecvate nivelului de risc pe care acestea il prezinta si/sau a tipului de abordare
folosita in managementul riscului (metode avansate).

Realizarea stabilitatii si viabilitatii Tntregului sistem financiar prin stabilirea unor norme si indicatori de
prudenta institutiilor financiare si urmarirea respectarii cu strictete a acestora, precum si asigurarea
eliminarii din sistem a entitatilor neviabile s-a constituit ca obiectiv al realizarii supravegherii prudentiale.

ASF asigura supravegherea prudentiala a institutiilor financiare, prin stabilirea unor norme si indicatori de
prudenta financiara si urmarirea respectarii acestora si a altor cerinte prevazute de lege si de
reglementarile aplicabile, in vederea prevenirii si limitarii riscurilor specifice activitatilor financiare, in
scopul protejarii intereselor deponentilor/investitorilor si al asigurarii stabilitatii si viabilitatii sistemului
financiar.

Supravegherea prudentiald reprezinta activitatea prin care se asigura controlul si urmarirea functionarii
institutiilor financiare in conformitate cu reglementarile in domeniu si adoptarea de catre societate a unui
management performant, in vederea mentinerii unui sistem financiar sanatos si performant.

ASF a demarat procedurile necesare implementarii unor indicatori si activitati de supraveghere a
societatilor de servicii de investitii financiare cu scopul de a face trecerea de la supravegherea bazata pe
reguli de conformitate, la supravegherea bazata pe riscuri.

Analiza efectuatd s-a bazat pe prevederile Regulamentului UE nr. 575/2013 al Parlamentului European si al
Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si societdtile de
investitii, Directiva Europeand nr. 2013/36/UE cu privire la accesul la activitatea institutiilor de credit si
supravegherea prudentiald a institutiilor de credit si a firmelor de investitii si pe cele ale Regulamentului ASF
nr. 3/2014 privind unele aspecte legate de aplicarea Ordonantei de urgenta a Guvernului nr. 99/2006.

in procesul de evaluare din punct de vedere prudential al unei SSIF au fost analizate pe lang4 cerintele
minime privind adecvarea capitalului si urmatoarele aspecte:
1. diferitele raporturi intre clasele sau elementele bilantiere cu scopul de a evalua capacitatea entitatii
de a putea:
a) acoperi datoriile curente sau alte tipuri de datorii care pot aparea in activitatea SSIF cu
disponibilitati sau cu active cu un grad ridicat de lichiditate (riscul de lichiditate — LCR);
b) alti indicatori de solvabilitate, gradul de indatorare si nivelul efectului de levier.

2. daca nivelul de cerinta de capital prevazuta de legislatia privind adecvarea capitalului pentru riscurile
de piata (riscul de pozitie, valutar) sunt suficient de mari in raport de caracteristicele pietei financiare din
Romania;
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3. structura portofoliului SSIF si dinamica respectivei structuri pentru a determina nivelul expunerii
inregistrat de entitate pe instrumente financiare cu efect de levier ridicat. Aceste informatii au fost
coroborate cu structura veniturilor pentru a identifica nivelul de risc acceptat de SSIF in activitatea sa
curenta si implicit posibilele vulnerabilitati care pot aparea dintr-un comportament speculativ;

4. diferite riscuri financiare care nu au fost avute in vedere de SSIF la implementarea propriei sale politici
de management al riscului. Aceste noi riscuri financiare sunt avute in vedere in procesul de reevaluare a
indicatorilor de adecvare a capitalului si acolo unde este cazul se va solicita un nivel mai mare al fondurilor
proprii;

5. verificarea corectitudinii unor date esentiale, cum ar fi existenta disponibilitatilor, proprii si ale
clientilor, aflate in conturile bancare, prin compararea soldurilor din balantele de verificare cu cele aflate in
extrasele bancare, (sunt solicitate periodic documente justificative - ex: extrase de cont, cursul de schimb
utilizat, note explicative).

Incadrarea in clasele de risc a avut in vedere urmatoarele aspecte:

e evaluarea stabilitatii financiare a SSIF prin verificarea nivelului indicatorilor prudentiali si bilantieri;

e impactul pe care il poate avea SSIF, luand in considerare nivelul activelor clientilor aflate in
custodie, numarul de clienti si complexitatea activitatilor/serviciilor financiare desfasurate de
respectiva societate;

e posibilele riscuri sistemice pe care SSIF le poate propaga in arhitectura institutionala a pietei de
capital tindnd cont de ponderea valorii tranzactiilor/volumul de instrumente financiare
tranzactionate in cadrul indicatorilor de lichiditate aferenti pietei de capital din Romania, precum si
de nivelul pozitiei debitoare nete pe care SSIF o inregistreaza in sistemul de compensare-decontare.

Urmare a evaluarii societatilor de servicii de investitii financiare pe baza supravegherii fundamentate pe riscuri,
s-a retinut ca majoritatea societatilor inregistreaza pierderi curente din cauza lichiditatii scazute manifestate in
ultima perioada pe piata de capital romaneasca, determinand astfel deprecierea fondurilor proprii.

Referitor la conduita societatilor de servicii de investitii financiare supravegheate s-au evidentiat
urmatoarele categorii de entitati:

e cu atitudine conservatoare care desi detin fonduri proprii la un nivel ridicat si active solide, au un
comportament precaut fata de expunea la riscuri si protejarea activelor;

e echilibrate din punct de vedere prudential care desfasoara activitati de tranzactionare cu produse
fara risc ridicat si care realizeaza venituri in principal din activitatea de intermediere;

e echilibrate din punct de vedere prudential, dar care au o activitate complexa atat in ceea ce
priveste politica investitionala a entitatii, cat si a gamei de servicii prestate clientilor.

Din analiza efectuata a rezultat ca problemele care pot aparea la nivelul SSIF au ca sursa dificultatile pe care
le intdmpina societatile Tn activitatea de intermediere datoritd lichiditatii scdzute sau/si datoritd
nerespectarii procedurilor de managementul riscului in activitatea de creditare (creditare intre TO-T+3/2,
creditare in marja).

Activitatea de supraveghere prin intermediul raportarilor financiare si periodice s-a concretizat in anul 2014
prin analizarea unui numar de aproximativ 2700 de raportiri receptionate de ASF. in urma analizérii si
verificarii raportarilor periodice si ca rezultat al investigarii activitatii societatilor de servicii de investitii
financiare, ASF a identificat incalcari ale prevederilor legale, fapt pentru care au fost luate diverse masuri
administrative. Sanctiunile si masurile aplicate in anul 2014 urmare a activitatii de supraveghere si
monitorizare a SSIF au fost:
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e 1 avertisment SSIF;

e 3 suspendari de autorizati SSIF;

e 1 restrictionare a obiectului de activitate;
e 2 monitorizari speciale a activitatii;

e 6 alte masuri.

n anul 2014 au fost supuse monitorizarii speciale 2 societati de servicii de investitii financiare. Intrucat o SSIF
inregistra un nivel al fondurilor proprii mai mic decat nivelul minim autorizat al capitalului initial, ASF a dispus
suspendarea in repetate randuri a autorizatiei de functionare a acesteia, in vederea remedierii situatiei
financiare si atragerii de noi resurse de capital. Pentru ca SSIF nu a reusit sa atraga resursele financiare
necesare, AGEA a decis dizolvarea anticipata a societatii si inceperea procedurii de lichidare a acesteia in
vederea radierii din Registrul Comertului, respectiv retragerea autorizatiei de functionare ca SSIF.

Cealalt3 SSIF a fost monitorizat3 pentru problemele privind lichiditatea si nivelul fondurilor proprii. in acest
caz, ASF a solicitat societatii intocmirea unui plan de masuri pe o perioada de 12 luni care sa asigure
necesarul de lichiditate pentru buna functionare a societatii, plan care se afla in derulare.

ASF a sesizat organele abilitate cu privire la activitatea desfasurata de o societate de servicii de investitii
financiare, precum si la activitatile derulate de unele societati neautorizate, respectiv contactarea
potentialilor investitori in vederea efectuarii de tranzactii pe piata Forex. Referitor la aceste societati, ASF a
sesizat autoritatile similare din statele membre UE cu privire la furnizarea, pentru investitorii din Romania,
a unor servicii si activitati de investitii financiare de catre unele societati din statele respective fara a fi
autorizate/notificate Tn acest sens.

Pe site-ul ASF au fost publicate o serie de alerte cu privire la activitatile derulate de unele societati
neautorizate, respectiv contactarea potentialilor investitori in vederea efectuarii de tranzactii pe piata Forex:

e TOTAL OPTIONS INVEST SRL si HOT FX cu sediul in Bucuresti, sos. Pipera nr. 4, etaj 6, sector 1;

e SUNBIRD cu sediul in Bucuresti,str. lacob Felix, nr. 28, etaj 3, sector 1;

e ASINVEST.

in acest sens, ASF a atentionat investitorii ci activitatea prestatd de aceste societdti nu intrd in sfera de
supraveghere a ASF, iar clientii acestora nu beneficiazd de protectia Fondului de Compensare a
Investitorilor.

Supravegherea operatorilor de piata

Activitatea de supraveghere a celor doi operatori de piata respectiv Bursa de Valori Bucuresti (BVB) si Sibiu
Stock Exchange (SIBEX) in cursul anului 2014 s-a concretizat in principal prin verificarea modului in care au
fost respectate, prevederile Legii nr. 297/2004 privind piata de capital si ale Regulamentului CNVM
nr. 2/2006 privind pietele reglementate si sistemele alternative de tranzactionare cu modificarile si
completarile ulterioare, in special prin analizarea rapoartelor curente si periodice (anuale, semestriale,
trimestriale, lunare) primite de ASF si prin verificarea structurii actionariatului referitor la incadrarea in
limitele impuse de legislatia incidenta.

in anul 2014, in cadrul strategiei de dezvoltare a pietei nationale de capital, BVB a demarat procesul de
relansare a sistemului alternativ de tranzactionare, conform standardelor europene, ca alternativa viabila
de finantare a proiectelor societatilor care aleg sa fsi listeze valorile mobiliare emise pe acest sistem si
urmaresc dezvoltarea prin finantarea pe piata de capital.
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in data de 05.02.2014, SIBEX Sibiu Stock Exchange SA a semnat ,,Contractul de furnizare a sistemului de
tranzactionare” cu Hellenic Exchanges - Athens Stock Exchange SA (HELIX), respectiv ,,Contractul de servicii
de compensare” incheiat cu ATHENS EXCHANGE CLEARING HOUSES SA (ATHEXClear).

Ulterior, operatorul de piata SIBEX — Sibiu Stock Exchange SA a solicitat ASF autorizarea modificarii
conditiilor care au stat la baza acordarii autorizatiei de functionare ca urmare a modificarii dotarii tehnice
prin schimbarea sistemului tehnico-informatic utilizat si a contractului incheiat cu o casd de compensare/
contraparte centrala, respectiv Athens Exchange Clearing House SA (ATHEXClear).

ASF a autorizat modificarile solicitate de SIBEX — Sibiu Stock Exchange SA care vizau inlocuirea sistemul
electronic de tranzactionare al operatorului de piata cu sistemul furnizat de Hellenic Exchanges — Athens
Stock Exchange SA, iar serviciile post-tranzactionare vor fi furnizate de Athens Exchange Clearing House SA.

Supravegherea sistemelor de compensare-decontare

in cadrul pietei de capital din Romania operatiunile de compensare si decontare sunt asigurate de
urmatoarele entitati: Depozitarul Central, Depozitarul Sibex, Casa de Compensare Bucuresti si Casa Romana
de Compensare.

Cei doi depozitari respectiv Depozitarul Central si Depozitarul Sibex au ca principal obiect de activitate
prestarea serviciilor de depozitare si registru cu valori mobiliare, tranzactionate pe pietele reglementate.

Casa de Compensare Bucuresti si Casa Romana de Compensatie gestioneaza riscul participantilor, realizand
zilnic compensarea si marcarea la piata a pozitiilor deschise precum si decontarea tranzactiilor incheiate pe
piata reglementatd de instrumente financiare derivate administrata de BVB respectiv de SIBEX.

Referitor la activitatea de supraveghere a acestor patru entitati aceasta a constat in principal in verificarea
modului in care au fost respectate prevederile Legii nr. 297/2004 privind piata de capital si ale
Regulamentului nr. 13/2005 privind autorizarea si functionarea depozitarului central, a caselor de
compensare si a contrapartilor centrale prin intermediul analizarii rapoartelor curente (saptamanale si
lunare) si periodice (anuale, semestriale, trimestriale) transmise catre ASF.

Politica investitionald adoptata in anul 2014 de cdtre cele patru entitati a fost una prudentd in privinta
investirii resurselor, prin limitarea expunerilor in ceea ce priveste plasarea fondurilor in conturi curente,
depozite la termen, titluri de stat cu scadenta mai mica de un an si obligatiuni garantate integral de stat, cu
respectarea limitelor legale ale politicii de investitii.

in anul 2014 Depozitarul Central s-a implicat in continuarea procesului de aderare la platforma pan
europeana de decontare TARGET 2 Securities, proces care urmeaza sa se finalizeze in cursul anului 2015.

Tn cursul anului 2014 Depozitarul Central a redus ciclul de decontare de la T+3 la T+2, proces care reprezintd
0 masura armonizatd in plan european menitd sa reduca riscurile de decontare.

in luna decembrie 2014 Casa Romana de Compensare a efectuat transferul a 313 pozitii deschise citre
ATHEXClear, pentru membrii sdi compensatori si iar serviciile sale de post-tranzactionare au fost preluate
de Athens Exchange Clearing House SA din Grecia.
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Supravegherea Fondului de Compensare a Investitorilor

La data de 31.12.2014, Fondul de Compensare a Investitorilor avea un numar de 51 de membrii, din care
31 SSIF-uri, 10 institutii de credit si 10 SAl-uri.

Plafonul de compensare pentru anul 2014, conform art. 12 din Regulamentul CNVM nr. 10/2006 pentru
modificarea Regulamentului nr. 3/2006, este de 20.000 euro pentru fiecare investitor individual.

FCl a transmis ASF situatiile lunare privind plasamentele efectuate din resursele administrate si cele proprii
si de asemenea raportul anual, conform Regulamentului CNVM nr. 3/2006 privind autorizarea, organizarea
si functionarea Fondului de compensare a investitorilor cu modificarile si completarile ulterioare.

in anul 2014 au fost deschise procedurile de compensare pentru doud societdti de servicii de investitii
financiare, respectiv Harinvest SA si Eurosavam SA.

11.3.2.2. Supravegherea on-site
Principalele elemente verificate in cadrul controalelor de fond/periodice au vizat:

e intermediari: serviciile de investitii financiare autorizate si prestate efectiv, capitalul initial, structura
organizatoricd si modificari intervenite in modul de organizare si functionare, cerinte organizatorice,
administrarea riscului, reguli prudentiale, documente, informatii si raportari in relatia cu clientii si
potentialii clienti, evaluarea clientilor si a oportunitatii serviciului de investitii prestat, clasificarea clientilor
si notificarea acestora, pastrarea in siguranta a activelor clientilor, conflictul de interese, cercetarea pentru
investitii, stimulentele, reguli privind executarea ordinelor si administrarea ordinelor clientilor, tranzactii
personale si tranzactii in contul propriu, practici frauduloase, operatiunile transfrontaliere, cerinte privind
transparenta si integritatea operatiunilor cu instrumente financiare, fondurile proprii, prevenirea si
combaterea spalarii banilor si a finantarii actelor de terorism si sanctiunile internationale;

e societati de administrare a investitiilor (si fondurile de investitii administrate de acestea): activitatile
desfasurate/delegate, administrarea portofoliilor individuale de investitii, fondurile proprii, modificari in
organizare si functionare, controlul intern, publicitatea fondurilor de investitii, reguli prudentiale si politica de
administrare a riscului, reguli de conduitd, obligatii de raportare ale SAl/fondurilor administrate, evaluarea
activelor fondurilor de investitii administrate si calculul activelor fondurilor deschise de investitii administrate,
politica de investitii a fondurilor administrate, emisiunea si rdscumpararea titlurilor de participare, prevenirea
si combaterea spalarii banilor si a finantarii actelor de terorism si sanctiunile internationale;

e consultanti pentru investitii: activitatile desfasurate efectiv de catre consultant, modificari in modul de
organizare si functionare a consultantului, prospectul de consultantd, reguli de conduitd, evidenta
operatiunilor si obligatii de raportare, prevenirea si combaterea spalarii banilor si a finantarii actelor de
terorism, sanctiuni internationale;

e depozitari: existenta departamentului specializat Tn activitatea de depozitare si custodie la nivelul
institutiei de credit, modificarile intervenite in structura departamentului, calculul valorii unitare a activului
net aferent fondurilor ale caror active le depoziteaza, modul de verificare si certificare a calculului valorii
actualizate a activelor depozitate, raportarea depasirii limitelor investitionale, pastrarea confidentialitatii,
existenta unor situatii de sub-depozitare a activelor, respectiv incetarea calitatii de depozitar.
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Planul de control al entitatilor din sectorul pietei de capital a cuprins 28 de controale periodice:

e 14 intermediari (12 societati de servicii de investitii financiare si 2 institutii de credit);

e 8 societati de administrare a investitilor (cu fondurile de investitii/portofoliile individuale
administrate);

e 4 banci depozitare;

e 2 consultanti pentru investitii persoane juridice.

Pe langa latura planificata, activitatea de control a entitatilor din domeniul pietei de capital a cuprins si o
componenta inopinata, ca urmare a unor constatari rezultate din activitatea directiilor de specialitate din
cadrul ASF, inclusiv reclamatii adresate autoritatii.

in conformitate cu hotdrarile adoptate de conducerea ASF, au fost dispuse si efectuate 7 controale
inopinate, din care evidentiem urmatoarele actiuni de control care au facut si obiectul unor comunicate
publice emise de ASF:

e Banca Comerciala Romana SA — intermediar institutie de credit si SSIF Broker SA — tematica de
control a vizat verificarea unor aspecte privind tranzactiile de tip sell-out, precum si cele corelate cu
acestea, derulate de societate si avand drept contraparte SSIF Harinvest SA

o Depozitarul Central SA — tematica a vizat tranzactiile de tip sell-out, derulate de SSIF Harinvest SA.

Pe langa actiunile mentionate anterior, au mai fost derulate controale inopinate care au vizat verificarea
unor aspecte punctuale la alti 3 intermediari (SSIF Dorinvest SA, SSIF BT Securities SA si SSIF Carpatica
Invest SA), precum si la SC Depozitarul Central SA.

De asemenea, in cadrul actiunilor de ancheta realizate de structurile de control ale ASF, in conformitate cu
prevederile art. 2 alin. (5) lit. f.) din Legea nr. 297/2004, si ale art. 2 alin. (1) din Ordonanta de urgenta a
Guvernului nr. 93/2012, aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, au avut loc audieri la
sediul ASF care au vizat clarificarea unor aspecte rezultate in urma actiunilor de control periodic.

Ca urmare a controalelor finalizate Tn cursul anului 2014 de catre structurile cu atributii de control periodic
si inopinat aferente sectorului instrumente si investitii financiare, Consiliul ASF a decis aplicarea de
sanctiuni cu avertisment (12), amenda (41, in cuantum total de 483.409,39 lei), retragerea autorizatiei (6)
si interdictia desfasurarii unor activitati si/sau servicii (5).

Tabelul 11.3.4: Sanctiunile aplicate de ASF in 2014 in cadrul activitatii de control in sectorul piata de capital

Entitati vizate Tip sanctiune Nr. de sanctiuni in anul 2014
- avertisment 7
Intermediari/persoane fizice din cadrul acestora - amenda o 30
- retragerea autorizatiei 6
- interdictie 5
Societati de administrare a investitiilor/ societati de - avertisment 5
investitii/ depozitari/persoane fizice din cadrul -amenda 10
acestora
Alte situatii -amenda 1
Sursa: ASF

Individualizarea sanctiunilor aplicate de ASF s-a realizat in raport cu circumstantele personale si reale ale
savarsirii faptei si conduita faptuitorului.

Ca urmare a activitatii de control, pe langa sanctiunile aplicate, au fost transmise atentionari entitatilor
controlate, s-a decis notificarea societatilor supuse controlului cu privire la obligatia remedierii
deficientelor constatate si au fost inaintate o serie de propuneri de completare/explicitare a unor
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prevederi legale in vigoare. Totodata, urmare unor constatdri ale controalelor efectuate, s-a dispus
sesizarea altor institutii sau autoritati competente (Ministerul Public — 6 situatii, CAFR — 1, ANAF — 3,
ONPCSB - 3, autoritati similare ASF din alte state — 2 situatii). De asemenea, au fost transmise raspunsuri
la un numar de 6 solicitari de informatii/documente formulate de organe judiciare (politie, parchet).

Din situatiile ntalnite cu ocazia actiunilor de control desfasurate la entitati din piata de capital, finalizate pe
parcursul anului 2014, mai jos pot fi regasite detalii cu privire la doua actiuni de control semnificative, fiind
aplicate o serie de sanctiuni extrem de severe (interdictii/retrageri de autorizatii).

SSIF Equity Invest SA (control inopinat initiat in anul 2013 si finalizat in anul 2014)

ASF a derulat un control inopinat la societate, in scopul verificarii activitatii de tranzactionare a
instrumentelor financiare de tip Forex pe contul propriu si pe contul clientilor. Verificarile au vizat:
sisteme electronice de tranzactionare utilizate, instrumentele tranzactionate, respectarea regulilor de
conduita, evaluarea clientilor si a oportunitatii serviciilor de investitii prestate, pastrarea in sigurantd a
activelor clientilor, respectarea regulilor privind publicitatea si promovarea serviciilor de investitii
financiare prestate, tranzactionarea prin internet, cerinte privind transparenta si integritatea tranzactiilor
cu instrumente financiare, eventuale reclamatii primite de la clienti.

Ca urmare a verificarilor realizate s-au constatat nereguli majore in privinta conduitei societatii si a
angajatilor acesteia in ceea ce priveste relatia cu clientii, precum si alte nereguli in modul de derulare a
activitatii societatii care au condus la sanctionarea SSIF Equity Invest SA cu amendd in cuantum de
33.541 lei, reprezenténd 10% din cifra de afaceri totald realizatd si interzicerea desfdsurdrii activitdtilor
realizate in afara pietelor reglementate si sistemelor alternative de tranzactionare, cu sau in legaturd cu
instrumente de tip Forex/CFD pentru o perioadd de 5 ani. In cadrul acestui control, valoarea totald a
amenzilor aplicate s-a situat la nivelul de 83.541 lei, fiind aplicate si doua sanctiuni constand in
retragerea autorizatiilor a doua persoane (un conducator si un reprezentant al compartimentului de
control intern) si interdictia, pentru o perioada de cate 3 ani a dreptului de a mai ocupa o functie, de a
desfasura o activitate sau de a presta un serviciu pentru care se impune autorizarea in conditiile Legii
nr. 297/2004 cu modificarile si completarile ulterioare.

SSIF SIGI SA

Controlul periodic derulat la aceasta societate a relevat deficiente majore in activitatea desfasurata pe
pietele externe, care au determinat ASF sda adopte masuri severe de sanctionare. Dintre acestea,
mentionam urmatoarele:

e sanctionarea SSIF SIGI SA cu amendd in cuantum de 149.764,45 lei, reprezentdnd 5% din cifra de
afaceri netd realizatd in anul financiar 2013, retragerea autorizatiei de functionare si radierea din
Registrul ASF;

e sanctionarea unui conducdtor care indeplinea si functia de reprezentant al compartimentului de
control intern cu amendd in cuantum de 15.000 lei si interdictia pentru o perioadd de 3 ani a
dreptului de a ocupa o functie, de a desfdsura o activitate sau de a presta un serviciu pentru care
se impune autorizarea in conditiile Legii nr. 297/2004;

e sanctionarea unui conducdtor cu amendd in cuantum de 10.000 lei si interdictia pentru o
perioadd de 2 ani a dreptului de a ocupa o functie, de a desfdsura o activitate sau de a presta un
serviciu pentru care se impune autorizarea in conditiile Legii nr. 297/2004.
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11.3.3. Reglementarea Sectorului instrumentelor si investitiilor financiare

Activitatea de reglementare-autorizare din cadrul sectorului instrumentelor si investitiilor financiare
desfasoara atributii specifice de autorizare si reglementare a intermediarilor, organismelor de plasament
colectiv, operatorilor de piata, operatorilor de sistem, pietelor reglementate, sistemelor alternative de
tranzactionare, sistemelor de compensare-decontare, traderilor, consultantilor de investitii, agentiilor de
rating si Fondului de compensare a investitorilor, denumite Tn continuare entitati reglementate, precum si
cu privire la reglementarea emitentilor de valori mobiliare si a operatiunilor desfasurate de acestia.

Principalele obiective avute in vedere au fost:

1. Stabilirea si mentinerea cadrului legal necesar dezvoltarii si functionarii stabile, eficiente,
corecte si transparente a pietelor de instrumente financiare, precum si promovarea increderii
in acestea si in investitiile in instrumente financiare;

2. Adaptarea si consolidarea legislatiei pietei de capital la evolutia legislatiei pe plan european si
international;

3. Asigurarea disciplinei financiare, a regulilor de conduitda prin monitorizarea operatiunilor
corporative (majorari/diminuari ale capitalului social, fuziuni, divizari) si inregistrarea acestora
la ASF;

4. Analizarea operativa a indeplinirii conditiilor legale in vederea autorizarii /avizarii si, dupa caz,
retragerii autorizatiilor / avizelor entitatilor reglementate.

Actiunea de armonizare a cadrului legislativ din Romania cu acquis-ul comunitar, prin completarea
legislatiei secundare, a inclus si procesul de informare permanenta a entitatilor reglementate de Sectorul
Instrumentelor si Investitiilor Financiare (SIIF) al Autoritatii de Supraveghere Financiard asupra dispozitiilor
noilor regulamente europene aplicabile si asupra regimului de aplicare a acestora.

Transpunerea noutatilor din legislatia comunitara pentru piata de capital nationala s-a realizat concomitent
cu Tmbunatatirea legislatiei secundare sectoriale, atat in sensul actualizarii si al detalierii ei, cat si in cel al
crearii cadrului legal necesar reglementarii unor situatii noi aparute in practica unei piete de capital aflate
intr-o continud dinamica.

Directiile principale ale activitatii de reglementare in anul 2014:

e elaborarea reglementarilor (normelor/regulamentelor/instructiunilor) in vederea crearii sau
completarii cadrului legal pentru desfasurarea in mod corespunzator a activitatii entitatilor pietei
de capital, reglementate si supravegheate de SIIF al ASF;

O elaborarea reglementarilor in aplicarea legislatiei in vigoare si pentru transpunerea
acquis-ului comunitar;

0 elaborarea reglementarilor ca urmare a unor solicitari fundamentate ale unor entitati din
piata de capital adresate ASF pentru modificarea sau completarea unor reglementari;

0 elaborarea reglementarilor ca urmare a modificarilor intervenite in actele normative
emise de Parlamentul Romaniei sau de Guvernul Romaniei, precum si in legislatia
europeana, cu privire la piata de capital, pentru a caror implementare a fost necesara
modificarea reglementarilor in vigoare, in masura in care acestea nu au vizat modificarea
Legii nr. 297/2004.

e elaborarea proiectelor de legislatie primara impuse de prevederile legislatiei nationale sau
europene referitoare la piata de capital;

e analizarea reglementarilor emise de entitatile pietei de capital reglementate si supravegheate de
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SIIF al ASF si a modificarilor intervenite cu privire la aceste reglementari;

e analizarea proiectelor de norme emise de alte institutii publice sau a initiativelor legislative ale
Guvernului sau Parlamentului Romaniei cu impact asupra pietei de capital;

e elaborarea punctelor de vedere cu privire la interpretarea prevederilor Legii nr. 297/2004 privind
piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare, denumita in continuare Legea
nr. 297/2004, si ale reglementarilor emise de ASF, ca urmare a solicitarilor transmise de diversi
petenti, inclusiv de catre directiile de specialitate din cadrul ASF;

e formularea de raspunsuri la intrebarile/solicitarile primite de la diferite institutii, mass-media si
alti petenti in baza Legii nr. 544/2001 privind liberul acces la informatiile de interes public,
referitoare la legislatia aplicabila in domeniul pietei de capital;

e participarea la activitatile specifice ale grupurilor de lucru ale organismelor internationale in
domeniul pietei de capital (ESMA, 10SCO, Consiliul UE etc.);

e participarea la o serie de grupuri de lucru constituite la nivelul ASF, la nivel interinstitutional sau
la intalniri de lucru cu reprezentanti ai entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de
ASF — SIIF sau cu alte entitati/institutii.

n anul 2014, activitatea de reglementare pe acest segment s-a concretizat prin elaborarea si publicarea in
Monitorul Oficial al Romaniei a unui numar de 21 de regulamente, 3 norme, 4 instructiuni si 5 hotarari.
Lista actelor normative emise de ASF este prezentata in Anexa Il 1. Acestea au avut drept principal obiectiv
clarificarea modului de aplicare a unor prevederi ale legislatiei primare, introducand si o serie de precizari si
detalieri legate de structura organizatorica si de particularitatile functionale ale pietei de capital, tinand
seama si de dinamica acesteia.

e 1n Anexa Il 2 sunt prezentate proiectele de legislatie primard impuse de prevederile legislatiei
nationale sau europene referitoare la piata de capital.

e 1n Anexa Il 3 sunt prezentate reglementirile emise de entititile pietei de capital reglementate si
supravegheate de ASF.

e Activitatea de reglementare presupune si analizarea normelor emise de alte institutii sau a
initiativelor legislative ale Parlamentului si ale Guvernului Romaniei. Tn anul 2014 au fost
transmise 12 de astfel de raspunsuri/puncte de vedere/avize/amendamente. Lista este prezentata
in Anexa Il 4.

e Anexa Il 5 cuprinde proiectele legislative aflate in derulare (atat legislatie primara, cat si legislatie
secundara).
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11.3.4. Autorizarea/avizarea entitatilor reglementate

Entitatile reglementate pe piata de capital din Romania sunt autorizate de ASF in conformitate cu
prevederile Legii nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, precum si ale reglementarilor
emise n vederea aplicarii acesteia. Aceasta presupune activitati de autorizare, avizare, inregistrare si
monitorizare a intermediarilor si institutiilor pietei’, precum si a societatilor de administrare a investitiilor
din Romania, SAl din statele membre si nemembre UE, societatilor de administrare a fondurilor de investitii
alternative (AFIA) din Romania, OPCVM din state membre, a altor organisme de plasament colectiv (AOPC)
din Romaénia, Fonduri de Investitii Alternative (FIA), OPC din state membre (altele decat OPCVM) si
nemembre, precum si a depozitarilor OPC.

Segmentul autorizarii si monitorizarii intermediarilor si institutiilor pietei de capital, implica pe de o
parte autorizarea, avizarea si inregistrarea in Registrul Public al ASF a acestora, si pe de alta parte
monitorizarea respectarii de catre acestea a cerintelor impuse la autorizare si a regulilor de conduita, si
vizeaza urmatoarele categorii persoane fizice si juridice:

e intermediarii din Romania si din alte state membre/nemembre (societati de servicii de investitii
financiare, institutii de credit, firmele de investitii (FISM) si institutiile de credit (INCM) care
desfasoara activitati si servicii de investitii prin acces direct sau prin sucursala stabilitd pe
teritoriul tarii noastre);

e operatorii de piata si/sau de sistem;

e depozitarii centrali;

e casele de compensare;

e fondul de compensare a investitorilor;

e grupurile societatilor comerciale admise la tranzactionare;

e organismele de formare profesional3;

e personalul care isi desfasoara activitatea in cadrul sediilor SSIF, ale institutiilor de credit (ASIF,
ADEL, RCCI);

e consultantii de investitii;

e evaluatorii;

e auditorii IT;

e investitorii calificati.

Activitatea de autorizare-monitorizare intermediari si institutii de piata a implicat urmatoarele:

e autorizarea/retragerea autorizatiei/avizului si inscrierea/radierea in/din Registrul ASF a entitatilor
reglementate;

e autorizarea/avizarea modificarilor intervenite in modul de organizare si functionare al acestora;

e validarea individuald/aprobarea numirii membrilor C.A. si a conducatorilor din cadrul operatorilor
de piata, depozitarilor centrali, caselor de compensare (contraparti centrale) si Fondului de
compensare a investitorilor;

e aprobarea intentiilor privind achizitionarea de actiuni sau drepturi de vot detinute in cadrul SSIF,
operatorilor de piata, depozitarilor centrali, caselor de compensare/contraparti centrale;

e monitorizarea respectarii de catre entitatile reglementare a conditiilor impuse la autorizarea
acestora, precum si a conditiilor de functionare prevazute legislatia in vigoare;

e adoptarea de masuri in cazul constatarii de incalcari ale prevederilor legale in vigoare, conform
competentelor sale cu aplicarea de sanctiuni.

9 societati de servicii de investitii financiare / firmele de investitii / institutiile de credit, operatorii de piatd, operatorii de sistem,
pietele reglementate, sistemele alternative de tranzactionare, depozitarii centrali, casele de compensare, contrapartile centrale,
sistemele de compensare-decontare, fondul de compensare a investitorilor, consultantii de investitii, evaluatorii, auditorii IT,
grupurile si investitorii calificati
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in general, anul 2014 s-a caracterizat printr-o intensificare a activitatii desfisuratd pe piata de capital din
Romaénia de intermediarii si operatorii de piata din alte state membre, pe plan intern evolutia numerica
fiind resimtita in segmentul organismelor de formare profesionala din Romania, precum si a evaluatorilor
(persoane fizice si juridice), a consultantilor de investitii (persoane juridice) si a retelei teritoriale a sediilor
secundare apartinand SSIF.

De asemenea, in cadrul activitatii de monitorizare, ca urmare a constatarii de incalcari ale prevederilor
legale incidente pietei de capital, au fost emise o serie de atentionari si adoptate masuri de sanctionare cu
avertisment, precum si suspendarea autorizatiei de functionare.

Autorizarea/avizarea intermediarilor

Situatia intermediarilor care prestau servicii si activitati de investitii pe piata de capital din Romania la
sfarsitul anului 2014, se caracterizeaza prin mentinerea tendintei de restrangere numerica a acestora,
inregistrandu-se totusi o diminuare a acestui fenomen fata de anul precedent.

Societatile de servicii de investitii financiare (SSIF)

La sfarsitul anului 2014 numarul total al SSIF autorizate sa presteze servicii de investitii financiare este de 31
(Tn scadere cu 6 fata de anul 2013), lista nominala a acestora fiind prezentata in Anexa nr. I1.6.

Solicitarile transmise la ASF in cursul acestui an de catre SSIF au vizat in special fluxul de personal, precum si
modificdri intervenite in modul de organizare si functionare al acestora. In anul 2014 s-a constatat o
reducere cu 16,21% fata de numarul total al inscrierilor din Registrul ASF de la finele anului 2013.

Numarul SSIF-urilor retrase si radiate din Registrul ASF s-a diminuat Tn anul 2014, acesta fiind de 6 fata de 9
in anul 2013. Astfel, pe parcursul anului 2014, a fost retrasa autorizatia de functionare a 6 SSIF, respectiv
RAIFFEISEN CAPITAL & INVESTMENT SA, ca urmare a procesului de fuziune prin absorbtie cu RAIFFEISEN
BANK SA, NBG SECURITIES ROMANIA SA, FAIRWIND SECURITIES SA, SSIF FORTIUS FINANCE SA, ROINVEST
BUCOVINA SA si SSIF SIGI SA, ultima dintre acestea fiind retrasa ca sanctiune. (SSIF autorizate si inscrise in
Registrul ASF la 31.12.2014 sunt in Anexa nr. 11.6.1).

n cursul anului 2014, ASF a fost notificatd cu privire la incetarea prestarii de servicii si activitati de investitii
pe piata de capital de catre doua SSIF: ACTINVEST SA si EQUITY INVEST SA

Figura 11.3.1: Situatia numarului de SSIF aferente anilor 2013 si 2014

40 37 31

20

2013 2014

Nr. total de SSIF inscrise in Registrul Public al ASFla data de 31 decembrie 2013/2014
SSIF retrase pe parcursul anului 2013/2014

Sursa: ASF

Printre modificarile intervenite Tn modul de organizare si functionare operate in cursul anului, se numara
schimbarea denumirii SSIF TRANSILVANIA CAPITAL SA in SSIF BLUE ROCK FINANCIAL SERVICES SA
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in ceea ce priveste serviciile si activititile de investitii pe care le pot presta pe piata de capital SSIF din
Romaénia, au fost autorizate restrangerile obiectului de activitate al EQUITY INVEST SA, INTERDEALER
CAPITAL INVEST SA si Societatea de Servicii de Investitii Financiare ROMINTRADE SA.

Conform Figurii nr. 11.3.2, se observa faptul ca la finele anului 2014 doar 61% dintre SSIF aflate in evidentele
ASF erau autorizate s presteze toate serviciile de investitii financiare prevazute de art. 5 alin. (1) si alin. (1%
din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare, avand un capital
initial mai mare sau egal cu echivalentul in lei a 730.000 euro, iar 39% nu tranzactionau instrumente financiare
pe cont propriu si nu subscriau in cadrul emisiunilor de valori mobiliare in baza unui angajament ferm.

Pe parcursul anului 2014 au avut loc sapte infuzii de capital din partea actionarilor a trei dintre SSIF aflate
sub supravegherea ASF: doua aferente SSIF DORINVEST SA, patru aferente SSIF IEBA TRUST SA si una
aferenta SSIF MUNTENIA GLOBAL SA. Totodatd, ASF a inregistrat doua diminuari de capital, respectiv
pentru SSIF SIGI SA si SSIF INTERDEALER CAPITAL SA, prima dintre acestea numadrandu-se printre
intermediarii care au fost retrasi si radiati din Registrul Public al ASF in cursul acestui an.

Figura 11.3.2: Situatia SSIF la finele anilor 2013 si 2014, raportata in functie de nivelul
capitalului initial, precum si obiectul de activitate autorizat de ASF
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in anul 2014, spre deosebire de anul trecut, a avut loc o crestere cu 23% a numérului sediilor secundare
(agentii si sucursale) autorizate ale SSIF-urilor si o diversificare a raspandirii geografice a acestora. Dintre
cele 64 de sedii secundare in cadrul carora SSIF-urile isi desfasurau activitatea la sfarsitul anului 2014,
12,96% erau infiintate Tn Bucuresti, 9,25% in Bihor, si cate 7,40% in Sibiu, Timis si Cluj.

Figura 11.3.3: Situatia de la sfarsitul lunii decembrie 2013 si 2014 in privinta sediilor secundare
ale SSIF, raportata la numarul total al inscrierilor in aceasta calitate
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Institutiile de credit din Romania

Lista nominala a acestora se poate regdsi in Anexa I.7. Mentinandu-se in tendintele anului anterior, in 2014
nu au fost inregistrate Tn Registrul ASF noi institutii de credit din Romania, autorizate de BNR, care sa
presteze de servicii si activitati de investitii financiare, prevazute de art. 5 alin. (1) si alin. (11) din Legea
nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare. Totodatd, in anul 2014 nu
au fost inregistrate radieri (spre deosebire de anul 2013 cand ASF radiat la cerere doua institutii de credit
din aceasta calitate).

Solicitarile din partea intermediarilor din aceasta categorie au vizat in special autorizari si retrageri a unor
persoane din calitatea de agenti pentru servicii de investitii financiare, agenti delegati si reprezentanti ai
compartimentului de control intern.

n ceea ce priveste serviciile si activitatile de investitii prestate de institutiile de credit din Romania, anul 2014
se diferentiaza de situatia inregistrata in 2013 prin extinderea obiectului de activitate al RAIFFEISEN BANK SA
pentru a putea presta toate serviciile si activitatile de investitii prevazute de Legea nr. 297/2004 privind piata
de capital, cu modificarile si completarile ulterioare. Acest lucru a fost determinat de procesul de fuziune prin
absorbtie a SSIF RAIFFEISEN CAPITAL & INVESTMENT SA de cétre societatea mai sus mentionat3. In calitatea
de societate absorbanta, RAIFFEISEN BANK SA a preluat toate drepturile si obligatiile existente la data
implementarii fuziunii Tn patrimoniul SSIF prin intermediul succesiunii legale cu titlu universal.

La finele anului 2014, dintre cele 10 institutii de credit inscrise in Registrul ASF, sase detineau atat calitatea
de participanti pe pietele reglementate autorizate de ASF (Banca Comerciala Romana SA, BRD Groupe
Société Générale SA, Piraeus Bank Romania SA, Bancpost SA, Raiffeisen Bank SA, Credit Europe Bank
Romania SA), cat si calitatea de custode (cu exceptia Credit Europe Bank Romania SA). De asemenea, fata
de cele precizate mai sus, calitatea de custode era detinutd de inca trei institutii de credit (Libra Internet
Bank SA, Banca Romaneasca SA si Unicredit Tiriac Bank SA).

O situatie aparte o reprezinta institutia de credit Alpha Bank Romania SA care nu detinea calitatea de
participant pe pietele reglementate autorizate de ASF si nici pe cea de custode, dar care desfasoara pe piata
de capital activitati precum preluarea si transmiterea ordinelor privind unul sau mai multe instrumente
financiare, plasamentul de instrumente financiare fara un angajament ferm, consultanta acordata
entitatilor cu privire la structura capitalului, strategia industriala si aspectele conexe acesteia, precum si
consultanta si servicii privind fuziunile si achizitiile unor entitati si cercetare pentru investitii si analiza
financiara sau alte forme de recomandare generala referitoare la tranzactiile cu instrumente financiare
conform Legii nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare (art. 5 alin. (1) lit. a), g) alin. (1") lit. c), €)).

Figura 11.3.4: Situatia comparativa a intermediarilor la sfarsitul anilor 2013 si 2014
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Autorizarea agentilor pentru servicii de investitii financiare si agentilor delegati

n urma solicitarilor din partea entitatilor reglementate, ASF a autorizat 80 de persoane in calitatea de ASIF
si 63 in calitatea de ADEL, numarul total al agentilor autorizati fiind la 31 decembrie 2014 de 696 persoane,
superior cu 2,35% fata de anul anterior. Din figura se remarca cresterea cu 12,59% fata de anul 2013 a
numarului inscrierilor efectuate in Registrul Public al ASF in calitatea de ASIF si ADEL si scaderea numarului
de radieri din aceste calitdti cu 5,57% fata de acelasi interval.

Avand in vedere necesitatea uniformizarii legislatiei nationale cu cea aplicabilad la nivel european, si tinand
cont de solicitarile entitatilor reglementate, ASF a emis Regulamentul nr. 4/2014 privind agentii delegati. Prin
intermediul acestuia se reglementeaza notiunea de agent delegat persoana juridica, introdusa odata cu
modificarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital prin Ordonanta de Urgenta nr. 32/2012. Prin aceasta
uniformizare a cadrului legislativ national cu practicile europene, s-a creat oportunitatea utilizarii persoanelor
juridice care sa actioneze ca ADEL pe teritoriul Romaniei. Totodat3, s-a reglementat situatia persoanelor fizice
strdine care detin aceasta calitate si care actioneazd in numele unui SSIF din Romania, precum si regimul
aplicabil celor care apartin intermediarilor din alte state membre ale UE care presteaza servicii si activitati de
investitii pe teritoriul nostru.

Figura 11.3.5: Evolutia comparativa a numarului de ADEL si ASIF inscrisi in Registrul
CNVM/ASF la sfarsitul anilor 2013 si 2014
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Autorizarea reprezentantilor compartimentului de control intern din cadrul intermediarilor, operatorilor
de piata si depozitarilor centrali

Tn urma solicitarilor primite la ASF in cursul anului 2014, s-a procedat la autorizarea a 15 noi reprezentanti
ai compartimentului de control intern si la retragerea a 28 persoane din aceasta calitate. Prin urmare, la
finele anului 2014, un numar de 90 de persoane autorizate in calitate de reprezentanti ai compartimentului
de control intern isi desfasura activitatea in cadrul sediilor sociale ale intermediarilor, operatorilor de piata
si depozitarilor centrali, sau in cadrul sediilor secundare de tip sucursala pe care SSIF-urile le-au infiintat n
cadrul retelei teritoriale.

Autorizarea/avizarea institutiilor pietei de capital

Pe parcursul anului 2014, au fost transmise la ASF o serie de solicitari din partea institutiilor pietei de capital
care au vizat Indeosebi autorizarea anumitor modificari intervenite in modul de organizare si functionare
ale acestora, respectiv ale documentelor care au facut obiectul autorizarii initiale.
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Operatorii de piatd/Operatorii de sistem

ASF a avizat prelungirea programului de tranzactionare de la orele 16:45 la orele 18:00 pentru obligatiunile
si titlurile de stat tranzactionate pe piata reglementata administrata de BVB.

De asemenea, ASF a aprobat modificarile intervenite in conducerea SC Sibex - Sibiu Stock Exchange SA
(SIBEX), acestuia, precum si validarea in functia de administrator provizoriu al operatorului de piata. Ca
urmare a cererilor operatorului de piata SIBEX — Sibiu Stock Exchange SA, au fost inregistrate un numar de 5
noi contracte futures avand ca activ suport actiunile ADIDAS AG, BAYER AG, BAYERISCHE MOTOREN WERKE
AG,E.ON AG si DEUTSCHE BANK AG. De asemenea, programul prelungit de tranzactionare al SIBEX (pana la
orele 23:15) confera posibilitatea corelarii cu alte piete internationale.

in cursul anului, ASF a radiat 19 instrumente financiare derivate, tranzactionabile pe piata reglementat
administrata de SIBEX.

Un aspect notabil al anului 2014 il reprezinta parteneriatele dintre SC Sibex - Sibiu Stock Exchange SA,
Hellenic Exchanges —Athens Stock Exchange SA (HELEX) si ATHENS EXCHANGE CLEARING HOUSE
(ATHEXClear), incheiate in scopul de a furniza servicii de compensare si servicii de exploatare prin OASIS,
sistem de tranzactionare administrat de Bursa de Valori Elena. In acest context, un numir de 37
instrumente financiare derivate au fost translatate la data de 22.12.2014 pe platforma de decontare
ATHEXClear Atena.

ASF a retras autorizatia acordata privind constituirea si administrarea de catre SSIF MUNTENIA GLOBAL
INVEST SA a sistemului alternativ de tranzactionare BEST X si a radiat, de asemenea, din Registrul ASF
numarul de inregistrare a acestei SSIF din calitatea de operator de sistem.

Casele de compensare

Modificarile intervenite pe parcursul anului 2014 in cadrul acestui segment au vizat componenta Consiliului
de Administratie a SC Casa Romana de Compensatie (CRC) SA, fiind validata o persoana in functia de
administrator.

Depozitarii Centrali

n ceea ce priveste SC Depozitarul Central SA, in urma solicitdrilor transmise pe parcursul anului 2014, ASF a
autorizat unele modificari intervenite in modul de organizare si functionare, ca urmare a retragerii sediilor
secundare de tip agentii constituite pe structura fostelor societati de registru. De asemenea, au fost
autorizate modificari ale componentei conducerii prin numirea provizorie a unei persoane in aceasta
calitate, pentru o perioada de 90 de zile. Totodata, au fost validate 5 persoane in functia de administratori
si au fost respinse cererile de validare a patru persoane Tn aceasta calitate datoritd neincadrarii in
prevederile legale incidente. ASF a decis ca Presedintele n functie al SC Depozitarul Central SA sa convoace
de indatd, in baza prevederilor legale si ale actului constitutiv, adunarea generala a actionarilor in vederea
numirii altor patru administratori care sa indeplineasca conditiile de compatibilitate, inclusiv a noului
Presedinte.

n ceea ce priveste Depozitarul SIBEX SA, in cursul anului 2014 a fost autorizatd modificarea autorizatiei de
functionare ca urmare a modificarii componentei CA si a numirii unui nou conducator, precum si validarea
unui nou administrator.
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SC Fondul de Compensare a Investitorilor SA

in urma solicitarilor primite, au fost autorizate o serie de modificari ale actului constitutiv al societatii,
precum si o schimbare survenitd in componenta Consiliului de Administratie.

Autorizarea/avizarea societdtilor de administrare a investitiilor

in anul 2014 au fost inregistrate la ASF solicitari din partea unor SAIl privind autorizarea de modificiri in
ceea ce priveste modul de organizare si functionare, care au vizat in special schimbarea sediilor sociale,
diminuarea/majorarea capitalului social, modificarea componentei consiliului de administratie/consiliului
de supraveghere sau a componentei conducerii efective (directorilor), modificarea structurii actionariatului
si modificari ale obiectului de activitate.

n anul 2014 a fost retrasa la cerere autorizatia de functionare a SAlI KD INVESTMENTS ROMANIA SA, iar la
sfarsitul anului figurau inscrise in Registrul Public al ASF 21 de SAl, dintre care 11 nu administrau
portofolii individuale de investitii.

Comparativ cu anul 2013, in anului 2014, SAI INTERCAPITAL Investment Management SA si-a extins obiectul
de activitate cu administrarea portofoliilor individuale de investitii, respectiv SAl SIRA SA, SAl TARGET ASSET
MANAGEMENT SA si BT ASSET MANAGEMENT SA au optat pentru restrangerea obiectului de activitate.

in ceea ce priveste structura actionariatului, din cele 21 de SAI existente, 15 sunt controlate de citre
persoane juridice si fizice romane, iar 6 sunt controlate de catre persoane juridice si fizice strdine (din
Austria, Italia, Ungaria, Elvetia si Franta).

n anul 2014, ASF nu a inregistrat solicitdri din partea niciunei SAl din Romania in vederea desfasurarii de
activitati pe teritoriul altor State Membre ale UE

Autorizarea/avizarea organismelor de plasament colectiv

Sectorul organismelor de plasament colectiv din Romania se evidentiaza printr-o crestere sustinuta a
numarului de organisme de plasament colectiv, din cadrul carora se remarca in special fondurile deschise
de investitii aflate in continua expansiune.

Organismele de plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM)

La data de 31.12.2014 figurau inscrise in Registrul Public al ASF un numar de 70 de fonduri deschise de
investitii, fata de cele 64 de fonduri deschise de investitii care 1si desfasurau activitatea pe piata de capital
din Romania la finele anului 2013.

ASF a acordat in anul 2014 autorizatia de functionare pentru 8 fonduri deschise de investitii, respectiv:
Fondul deschis de investitii OTP DOLLAR BOND, Fondul deschis de investitii FIX INVEST, Fondul deschis de
investitii YOU INVEST SOLID RON, Fondul deschis de investitii YOU INVEST SOLID EUR, Fondul deschis de
investitii YOU INVEST BALANCED RON, Fondul deschis de investitii BT EURO OBLIGATIUNI, Fondul deschis
de investitii SAFI OBLIGATIUNI si Fondul Deschis de Investitii PLUS INVEST.

De asemenea, ASF a aprobat schimbarea denumirii Fondurilor Deschise de Investitii ERSTE ABSOLUTE
RETURN 25 RON Tn YOU INVEST ACTIVE RON, ERSTE ABSOLUTE RETURN 15 EUR in YOU INVEST BALANCED
EUR, ERSTE ABSOLUTE RETURN 25 EUR in YOU INVEST ACTIVE EUR si KD MAXIMUS in CERTINVEST
MAXIMUS.
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Ca urmare a fuziunii prin absorbtie a Fondului deschis de investitii RAIFFEISEN PROSPER de catre Fondul
deschis de investitii RAIFFEISEN BENEFIT, a fost retrasa autorizatia de functionare si a fost radiat din
Registrul Public al ASF Fondul Deschis de Investitii RAIFFEISEN PROSPER, respectiv a fost radiat fondul
deschis de investitii CERTINVEST MAXIMUS urmare a fuziunii cu Fondul Deschis de Investitii CERTINVEST
DINAMIC.

Totodatd, in cursul anului 2014, ASF a avizat inlocuirea administratorului SAl KD INVESTMENTS ROMANIA
SA cu SAI CERTINVEST SA pentru Fondul deschis KD MAXIMUS, respectiv SAI BROKER SA cu SAl| MUNTENIA
INVEST SA pentru fondul deschis de investitii PLUS INVEST.

n cursul anului 2014 nu a fost inregistratd la ASF nicio cerere in vederea distribuirii de unititi de fond emise
de cdtre un OPCVM din Romania pe teritoriul altui stat membru al UE.

in perioada analizatd au fost autorizate/notificate o serie de modificiri ale documentelor fondurilor
deschise de investitii, avand ca obiect modificari ale politicii de investitii, modificarea comisioanelor de
depozitare, a comisioanelor de subscriere/rascumparare, a denumirii, precum si alte modificari care vizau in
principal alinieri la modificarile aduse legislatiei aplicabile OPCVM, respectiv completari ale documentelor
fondurilor conform Normei nr. 14/2013 care reglementeaza conditiile in care un OPCVM poate investi in
instrumente ale pietei monetare, altele decat cele prevazute la art. 82 din Ordonanta de Urgenta
nr. 32/2012, de tipul biletelor la ordin.

De asemenea, in prima parte a anului 2014, au continuat demersurile intreprinse de societatea desemnata
n calitate de administrator al lichidarii Fondului National Retcon - LEXEXPERT AUDIT SRL Galati — in vederea
identificarii actiunilor din patrimoniul Fondului, ulterior deblocarii de catre ASF, la sfarsitul anului 2013, a
conturilor bancare si de actiuni deschise de fostul administrator SC PACTINVEST SA in numele FNRetcon si
incheierii de catre lichidator a unui contract de servicii de investitii financiare cu SSIF ESTINVEST SA din
Focsani in vederea valorificarii detinerilor din patrimoniul Fondului National Retcon.

Alte organisme de plasament colectiv (AOPC)

La data de 31.12.2014 figurau inscrise in Registrul Public al ASF un numar de 32 de fonduri inchise de
investitii, fata de cele 31 de fonduri inchise de investitii care isi desfasurau activitatea pe piata de capital din
Romania la finele anului 2013.

n categoria altor organisme de plasament colectiv, aldturi de fondurile inchise de investitii sunt prezentate
si societatile de investitii financiare incadrate la categoria AOPC cu politica de investitii diversificata si
SC Fondul Proprietatea SA (AOPC de tip special, infiintat sub forma unei societati de investitii de tip Tnchis).

in perioada analizatd au fost inscrise in Registrul Public al ASF doud fonduri inchise de investitii din
Romania, respectiv: Fondul Inchis de Investitii AG CAPITAL si Fondul inchis de Investitii EQUITY INVEST.

Tot n acest interval, Fondul Tnchis de Investitii inregistrat in Registrul ASF, OTP AGRI FOND constituit in
vederea atragerii in mod privat de resurse financiare a primit avizul ASF pentru a deveni fond inchis de
investitii care atrage in mod public resurse financiare, sub denumirea de Fondul Inchis de Investitii OTP
PREMIUM RETURN. De asemenea, a fost notificatd schimbarea denumirii Fondului Tnchis de Investitii OTP
PROPERTIES tn OTP EXPERT, respectiv Fondul nchis de Investitii EQUITY INVEST in SMART MONEY.

Totodatad, in cea de-a doua parte a anului 2014, a fost retrasa autorizatia de functionare a Fondului inchis
de investitii Raiffeisen Strategii Valutare ca urmare a solicitarii societatii de administrare SAI Raiffeisen
Asset Management SA.
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Societatile de administrare a investitiilor au notificat/solicitat, pentru fondurile inchise de investitii
administrate, avizarea modificarilor intervenite in documentele depuse pentru inscrierea in Registrul Public
al ASF, inclusiv in ceea ce priveste alinierea acestora la dispozitiile legislatiei aplicabile, respectiv Norma
nr. 14/2013 care reglementeaza modalitatea investirii in instrumente ale pietei monetare, altele decét cele
prevazute la art. 82 din Ordonanta de Urgenta nr. 32/2012, de tipul biletelor la ordin.

in ceea ce priveste SC Fondul Proprietatea SA, in cursul perioadei analizate au fost avizate modificirile
intervenite in documentele avute in vedere la momentul inregistrarii SC Fondul Proprietatea SA, respectiv
n actul constitutiv al societatii, ca urmare a unor repetate diminuari ale capitalului social, precum si a altor
modificari adoptate de actionarii societatii in cadrul Adunarilor Generale Extraordinare ce au avut loc.
Precizam ca, pentru anumite modificari ale actului constitutiv al SC Fondul Proprietatea SA, decise de catre
actionarii societatii in cadrul unor adunari generale, avizul ASF a fost emis cu anumite exceptii.

Totodatd, contractul de administrare a investitiilor incheiat in data de 25.02.2010 intre SC Fondul
Proprietatea SA si Franklin Templeton Investment Management Ltd United Kingdom — Sucursala Bucuresti a
suferit o serie de modificari ca urmare a deciziei actionarilor exprimata in cadrul Adunarii Generale
Ordinare a Actionarilor fondului, modificarile intervenite fiind avizate de catre ASF cu anumite exceptii.

De asemenea, in ceea ce priveste administrarea SC Fondul Proprietatea SA, in cea de-a doua parte a anului
2014 ASF a avizat un nou contract de administrare a investitiilor incheiat intre SC Fondul Proprietatea SA si
Franklin Templeton Investment Management Ltd United Kingdom — Sucursala Bucuresti, respectiv contractul
de administrare nr. 45/29.04.2014, ca urmare a hotararii actionarilor fondului adoptata in sedinta Adunarii
Generale Ordinare a Actionarilor. Mentionam ca respectivul contract de administrare a fost aprobat de ASF
cu modificari, modificari supuse ulterior atentiei actionarilor in cadrul unei noi sedinte AGOA.

Ca urmare a denuntarii unilaterale de catre ING BANK Amsterdam NV Sucursala Bucuresti a contractelor de
depozitare incheiate cu entitati ale pietei de capital la sfarsitul anului 2013, in primul trimestru al anului
2014, ASF a avizat schimbarea depozitarului ING BANK NV Amsterdam Sucursala Bucuresti cu BRD - GSG
pentru SIF Banat - Crisana SA si SIF Transilvania SA si respectiv cu Raiffeisen Bank SA pentru SIF Oltenia SA.

Societatile de investitii financiare au depus la ASF in decursul anului 2014 o serie de solicitari de avizare a
modificarilor intervenite in documentele depuse pentru inscrierea in Registrul public al ASF care au vizat in
principal modificari ale actelor constitutive, reglementarilor interne, ale componentei consiliilor de
administratie/consilillor de supraveghere si conducerii societatii, respectiv modificiri ale sediului
sucursalelor/desfiintare de sedii secundare. Tn acest sens amintim modificirile intervenite in reglementérile
interne a doua societati de investitii financiare ca urmare a solicitarilor depuse de acestea, respectiv SIF
MOLDOVA SA si SIF TRANSILVANIA SA, modificarile intervenite in componenta Consiliilor de
Administratie/de Supraveghere ale SIF OLTENIA SA si ale SIF TRANSILVANIA SA, modificarile intervenite in
componenta Directoratului SIF TRANSILVANIA S.A, schimbari in ceea ce priveste conducerea efectiva a SIF
BANAT - CRISANA SA, respectiv directorii societatii etc.

Autorizarea/avizarea depozitarilor
La data de 31.12.2014 erau inscrisi Tn Registrul Public al ASF un numar de 8 depozitari.

in primul semestru al anului 2014, ASF a avizat modificirile intervenite in documentele depuse la momentul
nscrierii in Registrul ASF a depozitarilor, in conformitate cu prevederile Regulamentului nr. 15/2004 privind
autorizarea si functionarea societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si
a depozitarilor. Tncepand cu al doilea semestru al anului 2014, odati cu intrarea in vigoare a prevederilor
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Regulamentului nr. 9/2014, depozitari inscrisi in Registrul ASF au obligatia de a notifica modificarile
intervenite in documentele acestora. De asemenea, a fost radiata din registrul ASF, din calitatea de depozitar
din stat membru, ING BANK NV Amsterdam Sucursala Bucuresti (in baza cererii depuse de catre aceasta).

Autorizarea/avizarea consultantilor de investitii

Lista nominala a celor 27 de persoane fizice si 3 persoane juridice care puteau presta cu titlu profesional
servicii de consultanta de investitii la sfarsitul anului 2014 se poate regasi in Anexa 11.8.1 si Anexa 11.8.2., iar
situatia comparativa din punct de vedere numeric a acestora, se poate observa in figura 11.3.6.

n cursul anului 2014 ASF a operat o radiere in categoria persoanelor fizice aflate in evidentele ASF precum
si inregistrarea unui nou consultant persoana juridica, respectiv UNION PRIVATE ADVISORS SRL.

Figura 11.3.6: Situatia consultantilor de investitii, persoane fizice si persoane juridice, la sfarsitul
anilor 2013 si 2014
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Autorizarea/avizarea evaluatorilor

ASF a autorizat Tn anul 2014 trei noi evaluatori pe piata de capital (o persoana fizica si doua persoane
juridice). Totodata, s-a procedat la radierea din Registrul Public al ASF a SC DELOITTE EVALUARE SRL,
precum si la inscrierea SC DELOITTE CONSULTANTA SRL si SC NEOCONSULT VALUATION SRL BUCURESTI in
aceasta categorie. Lista nominalda a acestora a celor 19 evaluatori care detineau la finele anului 2014
autorizatie ASF se poate regasi in Anexa nr. I1.9.

Figura 11.3.7: Situatia evaluatorilor, persoane fizice si persoane juridice,
inregistrata la finele anilor 2013 si 2014
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Autorizarea/avizarea auditorilor sistemelor informatice

Nu au intervenit modificari in situatia numarului de inscrieri operate n acest sens in Registrul Public al ASF,
situatie care s-a datorat prorogarii termenului de suspendare a aplicarii prevederilor Instructiunii nr. 2/2011
privind auditarea sistemelor informatice utilizate de entitatile autorizate si supravegheate de ASF (CNVM),
cu modificarile si completarile ulterioare.

Autorizarea/avizarea grupurilor societdtilor comerciale admise la tranzactionare

in urma solicitdrilor primite in anul 2014 cu privire la grupurile societitilor comerciale admise la
tranzactionare, a fost operata o modificare intervenita in cadrul componentei grupului OMV.

Autorizarea/avizarea Organismelor de formare profesionald

n anul 2014 au fost emise de citre ASF 15 autorizatii de organizare a unor cursuri de formare profesional
(ASIF/RCCI/CI), precum si 14 autorizatii de organizare a unor programe de formare profesionala continua
sub forma unor actiuni cu caracter stiintific si profesional care au avut loc Th Bucuresti, Sibiu si Brasov, sau
au fost sustinute Tn sistem e-learning. in urma promovadrii acestor cursuri au fost eliberate 135 de atestate
profesionale si au fost, de asemenea, efectuate ore de formare profesionala continua de catre operatorii si
specialistii care activeaza pe piata de capital.

ASF a autorizat in anul 2014 un nou organism de formare profesionala (Organizatia Profesionistilor Pietei de
Capital), a avizat modificari in privinta componentei conducerii Asociatiei Brokerilor. Lista nominald a
organism de formare profesionala autorizate se poate regasi in Anexa nr. 11.10.

Monitorizarea intermediarilor care presteaza servicii si activitdti de investitii pe piata de capital din Roménia

in cadrul activitatii de monitorizare a respectdrii cadrului legal in vigoare de cétre intermediarii care
presteaza servicii si activitati de investitii pe piata de capital din Romania, precizam ca in anul 2014, ASF a
atentionat unele SSIF cu privire la urmatoarele aspecte, fara a se limita la acestea:

e transmiterea cu intarziere a documentelor necesare in procesul de retragere a unei persoane din
calitatea de agent pentru servicii de investitii financiare;

e nerespectarea obligatiei membrilor CA, precum si a Reprezentantilor compartimentului de
control intern de a verifica Tncadrarea persoanei numite in calitatea de conducator in cerintele
prevazute de reglementarile in vigoare;

e transmiterea cu intarziere la ASF a Hotararii AGA/AGOA cu privire la unele modificari intervenite
in cadrul membrilor CA;

e intarzierea transmiterii stadiului in care se afla documentatia necesara pentru autorizarea de
catre ASF a majorarii/reducerii capitalului social, precum si a raportului auditorului financiar si
balantei de verificare a societatii;

e nerespectarea prevederilor art. 1 din dispunerea de masuri nr. 15/2009 in privinta constituirii
unui comitet de audit, format din membri neexecutivi ai consiliului de administratie si/sau
consiliului de supraveghere, cu respectarea prevederilor legale in vigoare;

e nerespectarea de catre membrii CA a prevederilor art. 7 al Dispunerii de masuri nr. 6/2013
privind anumite aspecte ale cerintelor MiFID referitoare la functia de asigurare a conformitatii;

e incalcarea dispozitiilor art. 6 alin (3) lit. a)si c) din Regulamentul nr. 32/2006 in ceea ce priveste
componenta consiliului de administratie;
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e nerespectarea termenelor impuse de reglementarile in vigoare de transmitere a actelor
aditionale de prelungire a duratei de inchiriere a unor spatii destinate desfasurarii activitatii;

e nerespectarea art. 31 (4) MiFID cu privire la obligatia transmiterii catre autoritatea competenta
din Bulgaria, in care isi desfdasoara activitatea in temeiul liberei circulatii a serviciilor, de
informatii actualizate cu privire la modificarile intervenite fata de notificarea initiala;

e nerespectarea termenelor impuse de reglementarile in vigoare de transmitere a documentelor
justificative privind contractul de prestari servicii incheiat cu auditorul financiar;

e nerespectarea prevederilor art. 6 alin (2) din Dispunerea de masuri nr. 6/2013 cu privire la
conditiile ce trebuie indeplinite privind experienta detinuta de reprezentantul compartimentului
de control intern.

Totodata, avand in vedere ca nu au fost respectate prevederile art. 14 alin (3) din Legea nr. 297/2004
privind piata de capital, ASF a respins cererea unei SSIF de modificare a autorizatiei de functionare ca
urmare a modificarii componentei conducerii.

fn urma monitorizarii activitdtii desfisurate de intermediari, s-a constatat in cazul unei SSIF faptul c3
aceasta nu mai indeplineste conditiile impuse la autorizare, ceea ce a contribuit la efectuarea unei analize
complexe impreuna cu serviciul de supraveghere, in urma careia s-au emis patru decizii de suspendare a
autorizatiei de functionare pentru o perioada totald de 300 zile si doua decizii de sanctionare cu
avertisment pentru neadoptarea unor masuri de remediere a deficientelor constatate. Precizam totodata
ca in cadrul AGEA a societatii la care se face referire, s-a hotarat dizolvarea anticipata a acesteia, inceperea
procedurii de lichidare in vederea radierii din Registrul Comertului, precum si numirea lichidatorului, insa
pana la sfarsitul anului 2014, nu a fost depusa documentatia aferenta retragerii autorizatiei de functionare,
prevazutad la art. 11 din Regulamentul CNVM nr. 32/2006 privind serviciile de investitii financiare, cu
modificarile si completarile ulterioare.

De asemenea, Tn urma nerespectarii de catre operatorii si specialistii pentru piata de capital a prevederilor
art. 32 alin (1) din Regulamentul nr. 12/2010, privind urmarea unui program de formare profesionala
continua de cel putin 20 de ore pe an, au fost emise 25 de decizii de sanctionare cu avertisment, precum si
instituirea obligatiei de remediere a acestei situatii Tn termen de 45 de zile de la data intrarii in vigoare a
deciziilor la care facem referire.

Notificdrile primite la ASF din partea SSIF din Romdnia care intentioneazd sa presteze servicii si activitdti
de investitii pe pietele externe

Tn ceea ce priveste activitatea transfrontalierd desfisurata de SSIF din Romania in alte state membre UE, au
avut loc modificari doar in privinta restrangerii participantilor care presteaza servicii si activitati de investitii
pe pietele externe de capital cu 15%, prin renuntarea a doua SSIF (CARPATICA INVEST SA si EQUITY INVEST
SA) la a desfasura astfel de operatiuni.

Dupa cum se poate observa in tabelul urmator, pe primul loc in topul celor mai active SSIF din Romania pe
pietele externe sunt ROMINTRADE SA si DORINVEST SA, iar in ceea ce priveste statul membru gazda, in
clasamentul preferintelor se situeaza Austria, succedata de Marea Britanie si Germania.
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Tabelul 11.3.5: SSIF care au notificat intentia de a presta servicii si activitati de investitii pe teritoriul altor
State Membre ale UE

Nr.crt.  Societate de servicii de investitii financiare State Membre ale UE Anul notificarii
Austria 2008
1. BT iti A
Securities S Polonia 2011
2. Estinvest SA Austria 2008
Austria 2008
3. Muntenia Global | t SA
untenia Llobatinves Marea Britanie 2009
4. IFB Finwest SA Austria 2009
Germania
Olanda
5. Vienna Investment Trust SA Franta 2010
Austria
6. Broker SA Austria 2010
7. Tradeville SA Bulgaria 2010
. Suedia 2011
8. Eldainvest SA Marea Britanie 2011
. . . Austria 2012
9. Transilvania Capital SA Germania 5012
10. SSIF Romintrade SA Toate Statele Membre 2013
11. SSIF Dorinvest SA Toate Statele Membre 2013
Sursa: ASF

Notificdrile primite la ASF de la autoritdtile competente din Statele Membre ale UE

Intermediarii din Statele Membre ale UE, reprezentati de firmele de investitii si institutiile de credit,
presteaza pe teritoriul Romaniei, in baza principiului liberei circulatii a serviciilor, serviciile si activitatile de
investitii, precum si serviciile conexe prevazute de Anexa nr.1 la Directiva 2004/39/CE.

Solicitarile din partea autoritatilor competente din statele membre au vizat in special inscrierea/radierea
in/din Registrul ASF a FISM si ICSM, respectiv actualizarea informatiilor in baza art. 31.4 din MiFID.

Tn urma solicitarii primite din partea autorittii competente din Polonia (Polish Financial Supervision
Authority), ASF a procedat la radierea din Registrul Public al ASF a numarului reprezentand inscrierea
NOBLE SECURITIES SA in calitate de firma de investitii care presteaza servicii si activitati de investitii,
precum si servicii conexe, pe teritoriul Romaniei prin intermediul unei sucursale.

La data de 31.12.2014 se afla in curs de solutionare solicitarea autoritatii competente din Cehia cu privire la
desfasurarea de catre firma de investiti WOOD & Company a.s. de operatiuni pe piata de capital din
Romania prin intermediul unei sucursale stabilite pe teritoriul Romaniei.

Un aspect notabil al anului 2014 este reprezentat de largirea reprezentantilor din segmentul operatorilor de
piata din state membre, prin inscrierea in Registrul ASF a CME EUROPE LIMITED autorizat de catre Financial
Services Authority (FCA) — Marea Britanie, care va putea desfasura pe teritoriul Romaniei (in baza liberei
circulatii a serviciilor) operatiunile specifice necesare pentru a facilita intermediarilor din Roménia accesul/
conectarea si tranzactionarea de la distanta la sistemul pietei reglementate administrat de aceasta.

Monitorizarea intermediarilor firme de investitii din alte State Membre

Conform numeroaselor notificari transmise la ASF in anul 2014 de catre autoritatile competente din alte State
Membre ale UE, ce contin informatii standardizate pentru prestarea de servicii transfrontaliere, (stabilite
conform Anexei | a Protocolului privind notificarile MiFID transmise pe pasaport - Protocol on MiFID Passport
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Notifications), se constata faptul ca fluxul intermediarilor din aceasta categorie care presteaza servicii de
investitii financiare in Romania este caracterizat printr-o dinamica accentuata si continua.

Figura 11.3.8: Situatia FISM inscrise in Registrul Public al ASF
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Analizdnd statul membru de origine in functie de numarul de participanti din cadrul operatiunilor
transfrontaliere desfasurate pe piata de capital din Romania, prin acces direct in baza prevederilor art. 31
din MiFID, remarcam faptul cd Marea Britanie se afla in pozitia de lider, aceasta fiind tara de origine pentru
81% dintre intermediarii care detin calitatea de FISM. Tn acest clasament se succed, la distantd
considerabila, Cipru (131 FISM) si Olanda (24 FISM). Pe locul patru, ocupat de statele care se incadreaza in
limita de 10-20 participanti din categoria FISM, se situeaza Irlanda (15 FISM), Norvegia (13 FISM), Franta
(12 FISM), Malta (11 FISM) si Bulgaria (10 FISM), Germania (10 FISM), Luxemburg (10 FISM).

Locul cinci este ocupat de statele membre care nu desfasoara o activitate ampla in Romania (sub 10 FISM),
printre acestea numarandu-se: Cehia (cinci FISM), Polonia (patru FISM), urmate de Ungaria, Austria, Spania,
Gibraltar, Liechtenstein, Grecia (cu cate trei FISM), de Slovacia, Belgia, Finlanda, Italia (cu cate doua FISM) si
de catre Suedia, Danemarca, Estonia, Letonia (cu cate o FISM).

Monitorizarea intermediarilor institutii de credit din alte State Membre ale Uniunii Europene

Evolutia Tnregistrata in anul 2014 in randul intermediarilor din categoria institutiilor de credit din alte state
membre care presteaza servicii si activitati de investitii Tn Romania in baza liberei circulatii a serviciilor, nu a
fost caracterizatd prin modificdri majore. in urma solicitérilor primite in cursul anului 2014, ASF a inscrisd in
Registrul public o singura noua institutie de credit din UE.

Din punct de vedere al provenientei celor 148 de institutii de credit din alte state membre, la data de
31.12.2014 se observa faptul ca Marea Britanie (41 INCM) ocupa prima pozitie in clasamentul statelor care
si-au exprimat intentia de a activa pe piata de capital din Romania, succedata de Austria (22 INCM),
Luxemburg (18 INCM), Germania (14 INCM) si Irlanda (12 INCM).

Figura 11.3.9: Evolutia inregistrata in 2014 de catre institutiile de credit din alte
State Membre ale UE
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Monitorizarea societdtilor de administrare a investitiilor din alte State Membre ale UE

La 31.12.2014 erau inscrise in registrul ASF 9 societati de administrare a investitiilor din alte State Membre
ale UE care pot presta servicii de administrare a investitiilor in Romania, dintre care noua societati pot
presta servicii de administrare a investitiilor in mod direct, in temeiul principiului liberei circulatii a
serviciilor, si o societate poate presta servicii de administrare a investitiilor in Romania prin intermediul
unei sucursale.

in primul semestru al anului 2014 a fost inregistratd o notificare din partea autorititii competente din
Marea Britanie de inscriere in Registrul Public al ASF a societatii de administrare a investitiilor HSBC Global
Asset Management (UK) Limited, pentru furnizarea in Romania de servicii autorizate in conformitate cu
Directiva 2009/65/CE.

De asemenea, n cursul anului 2014 a fost radiata din Registrul Public al ASF societatea de administrare a
investitiilor AMUNDI INVESTMENT SOLUTION in baza notificari primite din partea autoritatii din Franta.

Monitorizarea OPCVM din alte State Membre ale UE

La data de 31.12.2014 erau inscrise in Registrul Public al ASF 29 de OPCVM din alte State Membre UE,
respectiv patru societati de investitii si 25 de fonduri deschise de investitii.

n anului 2014 au intervenit o serie de modificiri in documentele unor organisme de plasament colectiv in
valori mobiliare distribuite pe teritoriul Romaniei. Astfel, a fost inscrisa in Registrul Public al ASF o societate
de investitii cu capital variabil si anume ING (L) Patrimonial care are in componenta subfondul ING
Patrimonial Balanced. De asemenea, au fost Tnregistrate in Registrul ASF doua noi OPCVM-uri, ESPA
PORTOFOLIO BOND EUROPE (Austria) si PAM ALHPA FUND (Liechenstein), respectiv au fost radiate doua
OPCVM-uri, ESPA STOCK RISING MARKTES si ESPA BOND EUROPE (Austria).

Totodatd, a fost inregistrata o solicitare de distribuire in Romania a titlurilor de participare a unor noi
subfonduri SICAV ING (L) si anume Invest Prestige & Luxe, Invest Europe Opportunities, Invest First Class
Multi Asset, astfel incat SICAV ING (L) distribuia pe teritoriul Romaniei pana la data de 31.12.2014, 23 de
subfonduri. De asemenea, in cazul OPCVM —ului compartimentat PIONEER FUNDS a fost notificata de catre
autoritatea din Luxembourg distributia a 7 noi subfonduri (U.S. Research, Euro High Yield, Emerging
Markets Bond Local Currencies, Global Multi-Asset Target Income si Global Equity Target Income, Top
European Players si European Equity Target Income) in cursul anului 2014, astfel incat la sfarsitul anului, in
Romania, acesta distribuia in total 28 subfonduri.

Monitorizarea fondurilor de Investitii Alternative (FIA) /EuVECA din alte State Membre ale UE

fn anul 2014 au fost inregistrate solicitdri de inscriere n Registrul Public al ASF pentru 37 de fonduri de
investitii alternative in vederea distribuirii de titluri de participare pe teritoriul Romaniei. De asemenea, au
fost Tnscrise Tn Registrul Public al ASF un numar de 13 societati de investitii cu capital variabil (SICAV).

n perioada analizata au fost notificate solicitiri de inscriere in Registrul Public al ASF de fonduri europene
cu capital de risc - fonduri care ofera intreprinderilor competente si cunostinte in domeniul afacerilor,
contacte profesionale si consultanta in materie de strategie. Prin finantarea intreprinderilor si oferirea de
consultanta, fondurile cu capital de risc stimuleaza cresterea economica, contribuie la crearea de locuri de
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munca si la mobilizarea capitalului, stimuleaza crearea si extinderea intreprinderilor inovatoare, majoreaza
investitiile lor in cercetare si dezvoltare si sprijina antreprenoriatul, inovatia si competitivitatea, in
concordanta cu obiectivele Strategiei Europa 2020 stabilita in Comunicarea Comisiei din 3 martie 2010.

Monitorizarea societdtilor de administrare de fonduri de investitii alternative stabilite in alte State
Membre ale UE

in perioada analizatd au fost transmise un numar de 18 notificri de la autorititi din alte State Membre ale
UE cu privire la intentia unor societati de administrare de fonduri de investitii alternative stabilite in alte
state membre pentru furnizarea de servicii in Romania conform articolului 92 din Directiva 2014/65/UE
care modifica art. 33 din Directiva 2011/61/UE.

Avand in vedere faptul ca ESMA a admis ca statele membre nu trebuie sa aplice prevederile art. 92 din
MIFID Il anterior datei limita de transpunere in legislatia nationald a articolului 92, respectiv 3 iulie 2015,
dar a nuantat ca recomanda ca autoritatile nationale competente gazda sa accepte totusi notificarile
primite in baza art. 6 alin. (4) din DAFIA Tnaintea acestei date, ASF a transmis catre Autoritatea Financiara
din Marea Britanie, Autoritatea Financiara din Franta, Autoritatea Financiara din Malta si Autoritatea
Financiara din Luxemburg adrese prin care a informat respectivele autoritati cu privire la faptul ca
notificdrile au fost acceptate, dar ca respectivele societdti de administrare de fonduri de investitii
alternative stabilite in alte state membre care au notificat furnizarea de servicii in Romania conform art.6
alin. (4) din DAFIA nu vor putea fi inregistrate Tn Registrul ASF si nu vor putea presta aceste servicii pe
teritoriul Romaniei inainte de data de 3 iulie 2015.
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I1.4. Sectorul sistemului de pensii private






Pilon Il: 7 administratori, 7 fonduri de
pensii administrate privat, active
totale: 21,165 miliarde de lei

Pilon Ill: 8 administratori, 10 fonduri
de pensii facultative, active totale:
1,125 miliarde de lei

4 depozitari

4 auditori

40 agenti de marketing persoane
juridice

peste 16 mii de agenti marketing

persoane fizice

Fondul de Garantare a Drepturilor
din Sistemul de Pensii Private






1.4.1. Introducere, obiective si principalele proiecte desfasurate

ASF exercita atributii de autorizare, reglementare, supraveghere si control asupra sistemului de pensii
private din Romania pentru care valoarea activelor totale reprezenta 3,03% din PIB la 31 decembrie 2014
fata de 2,31% din PIB la finele anului 2013.

in vederea realizérii obiectivelor privind asigurarea functionarii eficiente a sistemului de pensii private si
protejarea intereselor participantilor si ale beneficiarilor, pe parcursul anului 2014 ASF a adoptat masuri
pentru Tmbundatatirea calitatii, eficientei si coerentei activitatii de supraveghere si de autorizare/avizare,
precum si asigurarii unui cadru normativ adecvat si prudent.

Activitatea de supraveghere a sistemului de pensii private a constat in combinarea controlului permanent
(off-site) cu cel de fond/inopinat (on-site).

e Supravegherea off-site s-a bazat atat pe verificarea respectarii cerintelor inscrise prin lege si in
monitorizarea activitatilor entitatilor din piata, cat si pe analiza raportarilor periodice transmise
Autoritatii de catre entitatile supravegheate. Pozitia si performanta financiara a administratorilor
de pensii private, evolutia la nivel de sistem, atat in ceea ce priveste pilonul Il, cat si referitor la
pilonul Ill, dar si principalele evenimente care au avut loc pe parcursul anului precedent au fost de
asemenea monitorizate.

e Pe parcursul anului 2014, ASF a desfdsurat actiuni de control la toti administratorii de fonduri de
pensii private, depozitarii acestora si Fondul de Garantare a Drepturilor din Sistemul de Pensii
Private, precum si un control tematic inopinat pentru verificarea utilizarii corecte a registrului
tranzactiilor personale in vederea identificarii potentialelor conflicte de interese.

in domeniul reglementarii sistemului de pensii private, ASF a actionat pe parcursul anului 2014 pentru
elaborarea si adoptarea acelor proiecte de norme care sd conducd la Tmbunatdtirea cadrului normativ
aplicabil si la armonizarea cu reglementarile europene. Colaborarea cu alte institutii atat de pe plan intern
(Ministerul Muncii, Familiei, Protectiei Sociale si Persoanelor Varstnice, Ministerul Finantelor Publice), cat si
extern a reprezentat un pilon de baza in ceea ce priveste stabilitatea si dezvoltarea sistemului de pensii
private romanesti.

Activitatea de autorizare/avizare s-a concretizat in emiterea unui numar de 613 decizii/avize referitoare la
administratori, fonduri, depozitari, dar si agenti de marketing. Daca in anul 2013 se constata existenta unui
trend crescator al retragerilor avizelor agentilor de marketing comparativ cu cel al avizarilor, pe parcursul
anului 2014 s-a mentinut un echilibru intre numarul de avizari si numarul de retrageri ale avizelor.
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11.4.2. Supravegherea Sectorului sistemului de pensii private
11.4.2.1. Supravegherea off-site

Activitatea de supraveghere prudentiald a sistemului de pensii private din Romania s-a materializat n
verificarea respectarii cerintelor inscrise prin lege si Tn monitorizarea activitatilor entitatilor din piata.
De asemenea, in aceasta perioada au fost analizate si solutionate problemele operationale identificate
si/sau semnalate la nivelul entitatilor din cadrul sistemului de pensii private.

Raportdrile periodice privind activitatea celor 17 fondurilor de pensii private (sapte fonduri de pensii
administrate privat si 10 fonduri de pensii facultative), propria activitate a celor opt administratori, dar si a
celorlalte entitati supravegheate (patru depozitari, patru auditori, 40 agenti de marketing persoane juridice
si peste 16 mii persoane fizice) sunt transmise autoritatii prin intermediul sistemului informatic de

raportari.
Tabelul 11.4.1: Categorii de raportari periodice
Frecventa . .. "
raportare Entitate Date si informatii raportate
Zilnic Administratori si Valoarea activului total, valoarea activului net, valoarea unitatii de fond si numarul
depozitari de unitati de fond pentru fondul de pensii administrat.
Saptamanal Administratori Activele si obligatiile fondului de pensii, Situatia detaliata a investitiilor.
Structura detaliata a investitiilor, soldurile conturilor individuale ale participantilor,
situatia transferurilor in/out, situatia contului colector, structura numadrului de
Administratori participanti, balanta contabila de verificare (in nume propriu si pentru fondurile de
pensii private administrate), declaratia privind taxa de administrare/functionare,
situatia privind comisionul datorat agentilor de marketing/depozitarului.
tunar Depozitari Situa'?ia activelor c'are a?operé provizionul tehnic, Declaratia privind taxa de
functionare a depozitarului.
Situatia privind resursele financiare, Situatia activelor investite si a obligatiilor,
FGDSPP Situatia sumelor utilizate pentru acoperirea platii compensatiei, Situatia detaliatd a
investitiilor, Balanta contabila de verificare analitica.
Administratori Rata de rentabilitate pentru fondul de pensii private pentru ultimele 24 de luni.
Trimestrial
Agenti de marketing  Taxa de functionare a agentilor de marketing persoane juridice.
Administratori Raportari contabile semestriale, raport de audit intern.
Semestrial Agenti de marketing  Raportari contabile semestriale.
FGDSPP Raportari contabile semestriale, raport de audit intern.
Administratori Situatiile financiare anuale, Raport actuarial anual, Planul de audit anual.
Anual Agenti de marketing  Situatiile financiare anuale.
FGDSPP Situatiile financiare anuale, Plan de audit anual.
Sursa: ASF

Activitatea de monitorizare s-a materializat in aceasta perioada in solutionarea problemelor operationale
semnalate Tn corespondenta scrisa cu entitatile din sistemul de pensii private, solicitdndu-se puncte de
vedere sau, dupa caz, fiind luate masuri corective. Pentru abaterile de la prevederile legale constatate au
fost transmise 42 atentionari.

in cazul investitiilor si evaludrilor realizate de administratorii de fonduri de pensii private, au fost
evidentiate, analizate si solutionate® aspecte cum ar fi:

Ulterior analizelor si notelor explicative s-au purtat discutii cu directorii de investitii ai administratorilor implicati pentru
remedierea abaterilor inregistrate, iar in final au fost trimise atentionari scrise directorilor de investitii in cauza.
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e reincadrarea in limita investitionala prevazuta de legislatie, ca de exemplu cele pentru titluri de
stat si neincadrarea in gradele de risc sau in conturi curente;

e reflectarea corecta in activele fondurilor de pensii private a diminuarii capitalului social al Fondului
Proprietatea;

e monitorizarea decontarilor ratate;

e analiza detinerilor de actiuni (situatia detinerilor fondurilor de pensii private, inclusiv evolutie,
pondere n active fonduri de pensii si pondere in capitalul social al emitentilor).

n urma solicitdrii APAPR de reevaluare a modului de calcul al gradului de risc al fondurilor de pensii private
au fost efectuate o serie de scenarii posibile de modificare a gradului de risc prin modificarea ponderii
alocate pe diferite clase de active.

Alte aspecte vizate de supravegherea prudentiala a ASF in sectorul sistemului de pensii private au fost:
e activitatea de depozitare (istoric si concentrare activitate pe depozitari);
e analiza trimestriala a riscurilor (valutar, de concentrare, de rata a dobanzii, de lichiditate,
volatilitatea, rentabilitatea) si teste de stres;
e detinerile de actiuni Electrica, ERSTE Bank si Bursa de Valori Bucuresti sau participarea fondurilor de
pensii private la ofertele de vanzare a actiunilor; analize privind investitiile potentiale Tn obligatiuni
corporative si actiuni.

Pe parcursul anului trecut, ca urmare a verificarilor efectuate, au fost intocmite informari privind utilizarea
contractelor derivate de catre un fond de pensii pentru acoperirea riscului valutar avand suport lira turceascs,
legalitatea investitiilor in fonduri mutuale care au acelasi custode si depozitar cu fondurile de pensii.

Si modul de gestionare de catre administratori a participantilor la fondurile de pensii private a facut
obiectul analizelor. Astfel, au fost evidentiate aspecte deficitare care au vizat transferurile de participanti
intre fonduri si gestionarea platilor activelor in Pilonul Ill catre pensionari sau beneficiarii participantilor
decedati. Si in cazul Pilonului Il au fost Tnregistrate anumite dificultati (transferuri ale unor participanti care
figurau pe listele de viramente ale celor doua case de pensii, Casa Nationald de Pensii Publice si Casa de
Pensii a Ministerului Apararii Nationale). Printre cazurile analizate si solutionate se numara: virarea
contributiilor catre doua fonduri de pensii private; anulari de unitati de fond operate eronat cu ocazia unor
plati catre beneficiari; neprocesarea documentelor de transfer; intarzieri/erori in platile activului catre
participanti/beneficiari.

De asemenea, au fost efectuate analize referitoare la: activitatile de externalizare ale administratorilor;
planurile de audit intern aferente anului 2014; provizioane tehnice pentru pensii (modul de constituire a
provizionului tehnic necesar pentru anul 2013 si a activelor care acopera provizionul tehnic); situatia
estimata a evolutiei capitalului social al administratorilor fondurilor de pensii private pentru datele la
31 martie 2014 si 30 iunie 2014.

Potrivit prevederilor legale, in luna aprilie, administratorii din piata pensiilor private au raportat catre
Autoritate situatiile financiare anuale, insotite de rapoartele de activitate anuale si rapoartele auditorilor
externi, Tn nume propriu si pentru fondurile de pensii private administrate. De asemenea, au depus situatii
financiare si brokerii de pensii private. Pozitia si performanta financiara a fiecarui administrator de pensii
private, evolutia la nivel de sistem, Pilonul Il si Pilonul lll, dar si principalele evenimente care au avut loc pe
parcursul anului precedent au fost obiectul analizelor Autoritatii.

Pe parcursul anului 2014, in urma monitorizarii activitatii agentilor de marketing persoane fizice si/sau
juridice, au fost identificate abateri care au determinat Autoritatea sa transmita atentionari acestora, dar si
administratorilor. Tn acelasi timp, s-a solicitat entitétilor atentionate s3 dispund imbunatatirea proceselor si
procedurilor interne legate de activitatea agentilor de marketing persoane juridice cu care au incheiate
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contracte, astfel Tncat sa asigure incadrarea in prevederile legale incidente activitatii de marketing pe piata
pensiilor private’. De asemenea, s-a constatat c3 o serie de agenti de marketing persoane juridice au
depasit termenul de 6 luni Tn care nu au desfasurat activitate de marketing, prevazut de legislatia aplicabila.
Astfel, in cazul a patru agenti s-a propus retragerea avizului/autorizatiei, dupa caz.

in cursul trimestrului IV din 2014 a fost finalizatd procedura privind fuziunea a doud fonduri de pensii
administrate privat (FPAP VITAL — fond absorbant cu FPAP EUREKO — fond absorbit), ceea ce a presupus
analiza si verificarea datelor si informatiilor cuprinse in rapoartele de fuziune ale administratorilor
fondurilor implicate, precum si a situatiilor financiare de lichidare ale fondului de pensii administrat privat
absorbit.

Tn domeniul actuariatului au fost desfasurate activitati privind evaluarea actuariald a fondurilor de pensii
administrate privat care au avut ca scop determinarea necesarului de provizioane tehnice®, dar si analiza
rapoartelor actuariale transmise de catre administratorii fondurilor de pensii administrate privat.

Au fost transmise in aceasta perioada si modificari/completari ale legislatiei din domeniu si opinii asupra
proiectelor de modificare de norme; puncte de vedere referitoare la procedurile administratorilor si
depozitarilor privind administrarea activelor, evaluarea, investitiile, riscurile, tranzactiile personale,
activitatea de depozitare, precum si furnizarea de date statistice specifice pensiilor private institutiilor
externe, cum ar fi: Banca Nationald a Romaniei (trimestrial si anual), Ministerul Finantelor, EIOPA, IOPS etc.

Mentinerea unui risc scazut in sectorul pensiilor private prin eficientizarea continua a procesului de
supraveghere si pe parcursul anului 2015 va presupune dezvoltarea procesului de analiza si cuantificare a
riscurilor in sistemul de pensii private, stabilirea profilului de risc al fiecarui fond de pensii si, in final,
elaborarea planului de supraveghere. Autoritatea de Supraveghere Financiara va continua optimizarea
procesului de raportare si verificare a datelor si informatiilor transmise de catre entitatile din sistemul
pensiilor private, precum si Tmbunatatirea calitatii rapoartelor, analizelor si sintezelor elaborate prin
cresterea gradului de relevanta si acuratete a datelor si informatiilor.

11.4.2.2. Supravegherea on-site

Activitatile de control a entitatilor din sectorul pensii private desfasurate de ASF Tn anul 2014 au avut rolul
de a preveni sau remedia situatii care puteau prejudicia interesele participantilor si beneficiarilor la
fondurile de pensii administrate privat si facultative.

in conformitate cu planul anual de control, ASF a efectuat controale la toti administratorii de fonduri de
pensii private, depozitarii acestora si la Fondul de Garantare a Drepturilor din Sistemul de Pensii Private.
Totodata, in luna februarie 2014, ASF a desfasurat un control tematic inopinat pentru registrelor
tranzactiilor personale in vederea identificarii potentialelor conflicte de interese, control in urma caruia
Consiliul ASF nu a dispus masuri sanctionatorii.

Ca urmare a actiunilor de control desfasurate n cursul anului 2014, Consiliul ASF a dispus urmatoarele:

2 Mssurile luate de citre administratori si/sau agentii de marketing persoane juridice au constat, in principal, in anchetarea
activitatii desfasurate si atentionarea scrisa a agentilor persoane fizice, dar si in solicitari de retragere a avizului si radiere a
agentului de marketing - persoana fizica din registrul ASF — Sectorul Sistemului de Pensii Private.

% Determinarea urmitoarelor valori: valoarea garantatd actuale a fiecarui participant, venitul actual al fiecarui participant,
contributia actuala a fiecarui participant, venitul viitor pana la pensionare, contributiile viitoare pana la pensionare pentru fiecare
participant, evolutia valorii garantate pana la pensionare pentru fiecare participant, evolutia valorii activului personal pana la
pensionare pentru fiecare participant, obligatia totald de plata a fiecarui fond de pensii administrat privat, evolutia comparativa a
sumei activelor personale si valoarea garantata totala, pentru fiecare fond de pensii administrat privat, valorile medii actuale ale
indicatorilor principali, calculate pentru fiecare fond de pensii administrate privat din totalul valorilor individuale aferente
portofoliului de participanti, provizionului tehnic corespunzator fiecarui fond de pensii administrat privat.

262



Nr. crt.

10

11

12

13

14

15

Entitate controlata

BRD SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR Decizie a Consiliului ASF din data de 30.06.2014:

DE PENSII PRIVATE SA

ALICO SOCIETATE DE ADMINISTRARE A UNUI FOND

DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT SA
ALLIANZ —TIRIAC PENSII PRIVATE SOCIETATE DE

ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE S.A

ING ASIGURARI DE VIATA SA

BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE SA

EUREKO - SOCIETATE DE ADMINISTRARE A
FONDURILOR DE PENSII PRIVATE SA
GENERALI SOCIETATE DE ADMINISTRARE A
FONDURILOR DE PENSII PRIVATE SA
AEGON - SOCIETATE DE ADMINISTRARE A UNUI
FOND DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT SA
FONDUL DE GARANTARE A DREPTURILOR DIN
SISTEMUL DE PENSII PRIVATE
BCR PENSII SOCIETATE DE ADMINISTRARE A
FONDURILOR DE PENSII PRIVATE SA

RAIFFEISEN BANK SA

APF - SOCIETATE DE ADMINISTRARE A
FONDURILOR DE PENSII PRIVATE SA

SAI RAIFFEISEN ASSET MANAGEMENT SA

BANCA COMERCIALA ROMANA SA

ING PENSII SOCIETATE DE ADMINISTRARE A UNUI
FOND DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT SA

Tabelul 11.4.2: Actiunile de control in sistemul de pensii private desfasurate in cursul anului 2014

Continut decizii

masuri de
remediere a deficientelor constatate
Decizie a Consiliului ASF din data de 17.07.2014 madsuri de
remediere a deficientelor constatate
Decizie a Consiliului ASF din data de 21.08.2014 madsuri de
remediere a deficientelor constatate
Decizie a Consiliului ASF din data de 22.08.2014 - masuri de
remediere a deficientelor constatate
Decizie a Consiliului ASF din data de 17.09.2014 - masuri de
remediere a deficientelor constatate
Decizie a Consiliului ASF din data de 14.10.2014 - masuri de
remediere a deficientelor constatate
Decizie a Consiliului ASF din data de 15.10.2015 - masuri de
remediere a deficientelor constatate
Nu au fost dispuse masuri sanctionatorii
Decizie a Consiliului ASF din data de 21.10.2014 - masuri de
remediere a deficientelor constatate
Nu au fost dispuse masuri sanctionatorii
Decizie a Consiliului ASF din data de 09.01.2015 - masuri de
remediere a deficientelor constatate
Decizie a Consiliului ASF din data de 15.01.2015 - masuri de
remediere a deficientelor constatate
Decizie a Consiliului ASF din data de 04.02.2015 - masuri de
remediere a deficientelor constatate
Decizie a Consiliului ASF din data de 19.02.2015 - masuri de
remediere a deficientelor constatate
Decizie a Consiliului ASF din data de 26.03.2015 - masuri de

remediere a deficientelor constatate

Sursa: ASF

De asemenea, ca urmare a controalelor de fond/periodice desfasurate in trim. IV al anului 2013, Consiliul

ASF a dispus in cursul anului 2014, urmatoarele:

Tabelul 11.4.3: Decizii ale Consiliului ASF ca urmare a controalelor de fond/periodice desfagurate in trimestrul IV al
anului 2013

Nr. crt.

Entitate controlata

ING PENSII SOCIETATE DE ADMINISTRARE A UNUI
FOND DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT SA

APF SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR

DE PENSII FACULTATIVE SA

BCR PENSII, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A
FONDURILOR DE PENSII PRIVATE SA

SAI RAIFFEISEN ASSET MANAGEMENT SA

FONDUL DE GARANTARE A DREPTURILOR DIN
SISTEMUL DE PENSII PRIVATE

Continut decizii
Decizii ale Consiliului ASF din data de 19.05.2014: Avertisment
scris si masuri de remediere a deficientelor constatate pentru ING
Pensii SAFPAP SA; amenzi contraventionale aplicate persoanelor
relevante in valoare totalad 2.000 lei
Decizii ale Consiliului ASF din data de 19.05.2014: Amendad
contraventionala in cuantum de: 119.503,83 lei (0,5% din capitalul
social) APF SAFPP SA si remediere;
contraventionale aplicate persoanelor relevante in valoare totala
de 42.000 lei.
Decizie a Consiliului ASF din data de 15.05.2014: madsuri de
remediere a deficientelor constatate
Decizie a Consiliului ASF din data de 16.04.2014: madsuri de
remediere a deficientelor constatate
Decizie a Consiliului ASF din data de 28.05.2014: madsuri de
remediere a deficientelor constatate

masuri  de amenzi

Sursa: ASF
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11.4.3. Reglementarea sistemului de pensii private

ASF a actionat pe parcursul anului 2014 pentru elaborarea si adoptarea acelor proiecte de norme, in
domeniul reglementarii sistemului de pensii private, care sa actualizeze prevederi legale existente si sa
conduca la Tmbunatatirea cadrului normativ aplicabil, armonizarea cu reglementarile europene si
convergenta in materie de supraveghere la nivelul autoritatii. De asemenea, s-a urmarit imbunatatirea
calitatii procesului de reglementare, ceea ce a vizat claritatea legislatiei si aplicabilitatea acesteia pe o
perioada cat mai lunga de timp.

Tabelul 11.4.4: Obiective generale din domeniul reglementarii pensiilor private in anul 2014

Nr. crt. Obiective generale
Asigurarea unui cadru legal cuprinzator, stabil si coerent in domeniul pensiilor private prin actualizarea si
1 consolidarea legislatiei secundare, urmare a experientei dobandite, in functie de contextul intern si

international al mediului economic si financiar.
Cresterea calitatii procesului legislativ in vederea imbunatatirii capacitatii entitatilor din sistemul pensiilor

2 . . . .
private de a aplica eficient cadrul normativ.

3 Sustinerea dezvoltarii sistemului de pensii private prin dezvoltarea cadrului de reglementare privind
mecanismele de supraveghere si control, fara a crea o supra-reglementare.

4 Orientarea cadrului de reglementare in directia dezvoltdrii unei supravegheri bazata atat pe

conformitate, cat si pe riscuri, conform practicilor europene.
Sursa: ASF

Participarea ASF la elaborarea legislatiei primare din domeniul pensiilor private in anul 2014

ASF a colaborat cu Ministerul Muncii, Familiei, Protectiei Sociale si Persoanelor Varstnice, in vederea
completarii sau modificarii legislatiei primare, cu referire la Proiectul de Lege privind pensiile ocupationale
si cu Ministerul Finantelor Publice referitor la Proiectul de Lege privind organizarea si functionarea
sistemului de platd a pensiilor private.

in acelasi context, colaborarea inter-institutionald a avut drept obiect si elaborarea proiectului de lege
pentru modificarea Legii nr. 411/2004 privind fondurile de pensii administrate privat si a Legii
nr. 204/2006 privind pensiile facultative.

in paralel, pe parcursul anului 2014, au continuat consultirile publice si intalnirile autoritatii cu
administratorii fondurilor de pensii private si cu Asociatia pentru Pensiile Administrate Privat din Romania
(APAPR), dar si cu Fondul de garantare a drepturilor din sistemul de pensii private. Scopul acestor intalniri a
fost consolidarea colaborarii intre partile implicate, identificarea problemelor cu care se confrunta piata,
dar si intelegerea modificarilor actelor normative, a implicatiilor asupra cadrului general normativ si a
modului de functionare a sistemului’.

Potrivit Planului de Norme aprobat pentru anul 2014, Sectorul Sistemului de Pensii Private a supus spre
adoptarea Consiliului Autoritatii de Supraveghere Financiara 14 acte normative elaborate de Sectorul
Sistemului de Pensii Private, care ulterior au fost publicate in Monitorul Oficial.

Norme elaborate in aplicarea Legii nr. 411/2004 si a Legii nr. 204/2006
e Norma nr. 3/2014 privind controlul intern, auditul intern si administrarea riscurilor in sistemul de
pensii private (publicata in Monitorul Oficial nr. 258 din 09.04.2014).

4 PP o a . a ors w . v .

Activitatile desfasurate in cadrul grupului de lucru au avut in vedere modificarea unor reglementari secundare care au urmarit
imbunatatirea functionarii Pilonului Ill si propunerile transmise de administratorii de fonduri de pensii private referitoare la
modalitdti de reducere a costurilor.
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Norma nr. 7/2014 pentru modificarea si completarea Normei nr. 11/2007 privind auditorul financiar
pentru fondurile de pensii administrate privat si administratorii acestora (publicata in Monitorul
Oficial nr. 306 din 25 aprilie 2014).

Norma nr. 8/2014 pentru modificarea si completarea Normei nr. 8/2006 privind auditorul financiar
pentru fondurile de pensii facultative (publicata in Monitorul Oficial nr. 306 din 25 aprilie 2014).
Norma nr. 10/2014 privind activitatea de depozitare si custodie a activelor fondurilor de pensii
facultative (publicata in Monitorul Oficial nr. 352 din 13 mai 2014).

Norma nr. 11/2014 privind activitatea de depozitare si custodie a activelor fondurilor de pensii
administrate privat (publicata in Monitorul Oficial nr. 376 din 21 mai 2014).

Norma nr. 12/2014 pentru completarea art. 14 din Norma nr. 12/2009 privind transferul
participantilor intre fondurile de pensii administrate privat, aprobata prin Hotararea Comisiei de
Supraveghere a Sistemului de Pensii Private nr. 16/2009 (publicata in Monitorul Oficial nr. 444 din
18 iunie 2014).

Norma nr. 13/2014 pentru abrogarea alin. (2) al art. 33 din Norma nr. 8/2010 privind autorizarea
administratorilor de fonduri de pensii private, preluarea administrarii fondurilor de pensii facultative
si organizarea activelor si pasivelor la nivelul administratorilor de fonduri de pensii private, aprobata
prin Hotardrea  Comisiei de  Supraveghere a  Sistemului de Pensii  Private
nr. 15/2010 (publicatd in Monitorul Oficial nr. 474 din 27 iunie 2014).

Norma nr. 14/2014 pentru modificarea Normei nr. 8/2007 privind informatiile continute in
materiale publicitare referitoare la fondurile de pensii administrate privat si administratorii
acestora, aprobata prin Hotararea Comisiei de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private
nr. 27/2007, si a art. 71 alin. (7) din Norma nr. 3/2013 privind activitatea de marketing a fondului de
pensii administrat privat, aprobata prin Hotararea Comisiei de Supraveghere a Sistemului de Pensii
Private nr. 5/2013, (publicata in Monitorul Oficial nr. 474 din 27 iunie 2014).

Norma nr. 15/2014 pentru modificarea si completarea Normei nr. 5/2006 privind informatiile
continute in materiale publicitare referitoare la fondurile de pensii facultative si administratorii
acestora, aprobata prin Hotararea Comisiei de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private
nr. 17/2006, si a art. 71 alin. (7) din Norma nr. 16/2013 privind activitatea de marketing al fondului
de pensii facultative, aprobata prin Hotararea Autoritatii de Supraveghere Financiard nr. 64/2013
(publicata in Monitorul Oficial nr. 474 din 27 iunie 2014).

Norma nr. 16/2014 pentru modificarea si completarea Normei nr. 2/2011 privind aderarea si
evidenta participantilor la fondurile de pensii facultative (publicata in Monitorul Oficial nr. 521 din
14 iulie 2014).

Norma nr. 17/2014 pentru modificarea Normei nr. 16/2010 privind prospectul schemei de pensii
facultative (publicata in Monitorul Oficial nr. 521 din 14 iulie 2014).

Norma nr. 26/2014 privind transferul participantilor intre fondurile de pensii administrate privat
(publicata in Monitorul Oficial nr. 942 din 23 decembrie 2014).

Acte normative emise in aplicarea Legii nr. 187/2011

Hotadrarea nr. 20/2014 pentru aplicarea in anul 2014 a prevederilor art. 10 alin. (1) din Norma
nr. 2/2013 privind calculul actuarial al contributiei anuale datorate de administratorii de fonduri
de pensii private Fondului de garantare a drepturilor din sistemul de pensii private (publicata in
Monitorul Oficial nr. 191 din 18.03.2014).
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e Hotardrea nr. 84/2014 privind aplicarea in anul 2015 a prevederilor art. 10 alin. (1) din Norma
nr. 2/2013 privind calculul actuarial al contributiei anuale datorate de administratorii de fonduri
de pensii private Fondului de garantare a drepturilor din sistemul de pensii private (publicata in
Monitorul Oficial nr. 828 din 13 noiembrie 2014).

La 31 decembrie 2014 se regaseau aprobate in sedinta Consiliului Autoritatii de Supraveghere Financiara si
in curs de transmitere spre publicare in Monitorul Oficial doua norme.

Acte normative in curs de publicare in Monitorul Oficial
e Norma privind aderarea si evidenta participantilor la fondurile de pensii administrate privat;

e Norma privind obligatiile de raportare si transparenta ale Fondului de garantare a drepturilor din
sistemul de pensii private.

Activitatea grupurilor de lucru constituite la nivelul autoritatii s-a materializat in elaborarea a doua acte
normative aplicabile entitatilor supravegheate de ASF din toate cele trei sectoare, respectiv: Norma
nr. 21/2014 privind activitatea de audit financiar la entitdtile autorizate, reglementate si supravegheate de
catre Autoritatea de Supraveghere Financiard, publicata in Monitorul Oficial al Romaniei nr. 802 din
04 noiembrie 2014 si Regulamentul nr. 16/2014 privind veniturile Autoritdtii de Supraveghere Financiard,
publicat in Monitorul Oficial al Romaniei nr. 899 din 11 decembrie 2014.

De asemenea, in vederea asigurarii transpunerii prevederilor legislatiei europene cu incidenta asupra
sistemului de pensii private, ASF a colaborat cu Ministerul Finantelor Publice, Ministerul Muncii, Familiei,
Protectiei Sociale si Persoanelor Varstnice, Ministerul Afacerilor Externe si alte institutii.

Colaborarea inter-institutionala mentionata a vizat asigurarea transpunerii in legislatia nationala a:
e Directivei 2013/14/UE de modificare a Directivei 2003/41/CE privind activitdtile si supravegherea
institutiilor pentru furnizarea de pensii ocupationale;
e Directivei 2009/65/CE de coordonare a actelor cu putere de lege si a actelor administrative privind
organismele de plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM);
e Directivei 2011/61/UE privind administratorii fondurilor de investitii alternative in ceea ce priveste
increderea excesivd acordatd ratingurilor de credit.

ASF a actionat la consolidat la nivelul celor trei sectoare pentru identificarea si formularea unor puncte de
vedere comune asupra actelor legislative europene aflate in curs de adoptare - propuneri de Regulamente si
Directive Europene, precum si asupra unor Comunicari ale Comisiei Europene.

Aplicarea legislatiei europene cu incidenta in domeniul pensiilor private in anul 2014

® Propunere de Regulament al Parlamentului European si al Consiliului privind fondurile europene
de investitii pe termen lung COM (2013) 462 final.

e Propunere de Regulament al Parlamentului European si al Consiliului privind raportarea si
transparenta operatiunilor de finantare prin instrumente financiare COM (2014) 40 final.

e Directiva 2013/34/UE privind situatiile financiare anuale, situatiile financiare consolidate si rapoartele
conexe ale anumitor tipuri de intreprinderi, de modificare a Directivei 2006/43/CE a Parlamentului
European si a Consiliului si de abrogare a Directivelor 78/660/CEE si 83/349/CEE ale Consiliului.

e Directiva 2000/78/CE din 27 noiembrie 2000 de creare a unui cadru general in favoarea egalitatii
de tratament in ceea ce priveste Incadrarea in munca si ocuparea fortei de munca.
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e Propunere de Directiva a Consiliului de punere in aplicare a unei cooperdri consolidate in
domeniul taxei pe tranzactiile financiare (TTF) COM(2013) 71.

e Comunicarea Comisiei Europene privind "Pachetele de produse de investitii cu amanuntul” (PRIPS).

e Proiectul de Acord FATCA (The US Foreign Account Tax Compliance Act).

o Art. 3 a) — 3 i) din cadrul primului text de compromis referitor la propunerea de Directivd pentru
modificarea Directivei 2007/36/CE in ceea priveste incurajarea implicdrii pe termen lung a
actionarilor si a Directivei 2013/34/UE in ceea ce priveste anumite elemente ale declaratiei privind

guvernanta corporativa.

De asemenea, Autoritatea in colaborare cu ministerele de resort din Romania si cu Reprezentanta
Permanenta a Romaniei pe langa Uniunea Europeana a formulat contributii la procesul legislativ privind
Propunerea de Directiva a Parlamentului European si a Consiliului privind activitatile si supravegherea
institutiilor pentru furnizarea de pensii ocupationale (reformare) (IORP 2).

Pe parcursul evolutiei sistemului de pensii private, reglementarile ASF au dezvoltat tehnici necesare
realizarii supravegherii pe baza individualda a entitatilor autorizate, supravegheate si controlate din
domeniul pensiilor private si implementarii unui proces de supraveghere bazat pe mecanisme de evaluare a
riscurilor. Tn acest context, pentru anul 2015 ASF isi propune actualizarea si completarea reglementarilor
secundare, precum si introducerea pentru administratorii fondurilor de pensii private a reglementarilor
contabile specifice, conform standardelor internationale de raportare financiara.
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11.4.4. Autorizarea/avizarea in Sectorul sistemului de pensii private

Activitatea de autorizare/avizare in sistemul de pensii private s-a concretizat in anul 2014 prin emiterea de
ASF a unui numar total de 613 de avize/decizii, din care:

e 163 de avize si decizii au avut ca obiect cererile de autorizare/avizare ale administratorilor,
fondurilor si depozitarilor din cadrul sistemului de pensii private, precum si a modificarii
documentelor care au stat la baza autorizarii/avizarii acestora;

e 450 decizii si avize care au solutionat cererile de autorizare/ avizare/ reavizare/ retragere avize/etc.
ale agentilor de marketing, precum si a modificarii documentelor care au stat la baza
autorizarii/avizarii acestora.

Tabelul 11.4.5: Deciziile/ avizele emise de ASF in 2014 pentru administratori, fonduri, depozitari

Tipul deciziei Total 2014

Decizii/ avize emise, din care: 163
A. Pensii Administrate Privat 76
a) Decizie/aviz de autorizare/avizare pentru: 16
tranzactia cu actiunile Alico Societate de administrare a unui Fond de Pensii Administrat Privat SA 1
membru Consiliu de Administratie/ Consiliu de Supraveghere 9
director general/ director general adjunct/ membru Directorat 2
persoane responsabile sa asigure functia de control intern si administrarea riscurilor 4
b) Decizie/aviz de modificare pentru: 54
documentele care au stat la baza autorizarii administratorilor fondurilor de pensii administrate privat 22
documentele care au stat la baza obtinerii deciziilor de autorizare a fondurilor de pensii 13
administrate privat

modificarea prospectului schemei de pensii private 10
modificarea actului individual de aderare 7
modificarea documentelor care au stat la baza avizarii depozitarilor fondurilor de pensii 2
administrate privat

c) Decizie de respingere pentru: 3
persoana responsabild sd asigure functia de control intern 1
persoana responsabila sa asigure functia de administrare a riscurilor 1
avizarea definitiva a modificarii Contractului de societate civila de constituire a Fondului de Pensii 1
Administrat Privat ARIPI, administrat de GENERALI Societate de Administrare a Fondurilor de Pensii

Private S.A
d) Decizie de retragere avize si radiere din Registrul ASF:

retragerea avizului BANCPOST SA ca depozitar al activelor fondurilor de pensii administrate privat si

radierea din Registrul ASF

e) Decizie de fuziune: 2

fuziunea prealabila a Fondului de Pensii Administrat Privat EUREKO (fond absorbit) cu Fondul de

Pensii Administrat Privat VITAL (fond absorbant)

fuziunea definitiva a Fondului de Pensii Administrat Privat EUREKO (fond absorbit) cu Fondul de 1
Pensii Administrat Privat VITAL (fond absorbant)
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B. Pensii Facultative 87

a) Decizie/aviz de autorizare/avizare pentru: 26
detinerile mai mari de 5% din capitalul social al APF — Societate de Administrare a Fondurilor de 2
Pensii Facultative SA

autorizare administrator fonduri de pensii facultative 1
autorizare prospectul schemei de pensii facultative pentru Fondul de Pensii Facultative Aegon Esential 1
autorizare Act individual de aderare pentru Fondul de Pensii Facultative Aegon Esential 1
avizare contract de societate pentru constituirea Fondului de Pensii Facultative Aegon Esential 1
membru Consiliu de Administratie/Consiliu de Supraveghere 8
director general/director general adjunct/ membru directorat 5
persoane responsabile cu investirea, director de investitii 1
persoane responsabile sa asigure functia de control intern si administrarea riscurilor 6
b) Decizie/aviz de modificare pentru: 59
documentele care au stat la baza autorizarii administratorilor fondurilor de pensii facultative 10
documentele care au stat |la baza obtinerii deciziilor de autorizare a fondului de pensii facultative 15
modificarea prospectului schemei de pensii facultative (avizare prealabild si definitiva); 19
modificarea actului individual de aderare 13
modificarea actelor care au stat la baza avizarii depozitarilor fondurilor de pensii facultative; 2
c) Decizie de respingere pentru: 2

persoana responsabila sa asigure functia de control intern
persoana responsabila sa asigure functia de administrare a riscurilor
Sursa: ASF

in trimestrul | 2014, inscriindu-se in procesul natural de consolidare a pietei pensiilor private, ASF a
autorizat prealabil fuziunea Fondului de Pensii Administrate Privat VITAL (fond absorbant) cu Fondul de
Pensii Administrate Privat EUREKO (fond absorbit), autorizarea definitiva a fuziunii celor doua fonduri fiind
aprobata in trimestrul lll.

n trimestrul 11 2014, ASF a aprobat tranzactiile cu actiunile ALICO Societate de Administrare a unui Fond de
Pensii Administrat Privat SA si ale APF — Societate de Administrare a Fondurilor de Pensii Facultative SA
(societati din grupul MetLife), ca urmare a procesului de fuziune prin absorbtie dintre Alico Asigurari Romania
SA, in calitate de societate absorbita si Metropolitan Life Asigurari SA, in calitate de societate absorbanta.

AEGON PENSII - Societate de Administrare a Fondurilor de Pensii Private SA, autorizata initial ca
administrator al unui fond de pensii administrat privat, a fost autorizata de ASF, in trimestrul Il din 2014, si
ca societate de administrare a fondurilor de pensii facultative. Totodata, au fost autorizate Prospectul
schemei de pensii facultative si Actul Individual de Aderare pentru Fondul de Pensii Facultative Aegon
Esential, urmand ca in cursul trimestrului | 2015 sa se analizeze cererea de autorizare a acestui fond.

n trimestrul IV 2014, ASF a avizat detinerea de citre SAI CERTINVEST SA a unui numér de actiuni mai mare
de 5% din capitalul social al APF-Societate de Administrare a Fondurilor de Pensii Facultative S.A., ca urmare
a tranzactiei de vanzare-cumpadrare a intregului pachet de actiuni al societatii catre SAl CERTINVEST SA si
catre patru persoane fizice.

Ca urmare a schimbarilor intervenite la nivelul top-managementului administratorilor de pensii private si a
cerintelor ASF referitoare la principiile de guvernanta corporativd a administratorilor si conceptul de
fit&proper, transpuse in legislatia secundara, in anul 2014, au fost autorizati individual 17 membri ai
consiliului de supraveghere/consiliului de administratie, sapte directori/membri directorat/conducatori, o
persoana responsabila cu investirea/director de investitii si 10 persoane responsabile sa asigure functia de
control intern sau administrare a riscurilor.

269



Au fost respinse cererile de autorizare individuala pentru 2 persoane propuse sa asigure functia de control
intern si pentru 2 persoane propuse sa asigure functia de administrare a riscurilor din cadrul administratorilor
de fonduri de pensii private, avandu-se in vedere faptul ca aceste persoane nu au avut pregatirea si
experienta profesionald necesare specificului, intinderii si complexitatii unor astfel de activitati.

Tabelul 11.4.6: Deciziile/ avizele emise de ASF in 2014 pentru agenti de marketing

Tipul deciziei/ avizului Total 2014
Documente emise, din care: 450
A. Pensii Administrate Privat 195
a) Aviz pentru: 83
avizare persoana juridica specializata 1
modificare act constitutiv agenti de marketing persoane juridice 4
tematica privind cursul pentru agentii de marketing persoane fizice 1
intrerupere temporara activitate agenti de marketing persoane juridice 1
avizare agentii de marketing persoane fizice* 50
reavizarea agentilor de marketing persoane fizice** 26
b) Decizie de retragere avize si radiere din Registrul ASF: 112
retragere aviz agenti marketing persoane juridice 4
retragere aviz agenti marketing persoane fizice**** 108
* prin cele 50 avize au fost avizati 690 agenti de marketing persoane fizice.
** prin cele 26 avize au fost reavizati 1.416 de agenti de marketing persoane fizice.
*** au fost emise 59 comunicari privind modificarea datelor aferente unui numar de 313 agenti de
marketing persoane fizice.
**%* prin cele 108 decizii au fost retrase avizele unui numar de 67.301 agenti de marketing
persoane fizice.
B. Pensii Facultative 255
a) Aviz pentru: 142
avizare persoana juridica specializata 1
act constitutiv agenti de marketing persoane juridice 9
tematica privind cursul pentru agentii de marketing persoane fizice 3
agentii de marketing persoane fizice* 98
reavizarea agentilor de marketing persoane fizice** 31
b) Decizie de retragere si radiere din Registrul ASF: 113
retragere aviz agenti marketing persoane juridice 2
retragere aviz agenti marketing persoane fizice**** 111

*  prin cele 98 avize au fost avizati 1.631 agenti de marketing persoane fizice.
** prin cele 31 avize au fost reavizati 182 agenti de marketing persoane fizice.
*** au fost emise 102 comunicari privind modificarea datelor aferente unui numar de 483 agenti de marketing
persoane fizice.
**%* prin cele 111 decizii au fost retrase avizele unui numar de 1.720 agenti de marketing persoane fizice.
Sursa: ASF

Prin autorizarea entitatilor din piata pensiilor private potrivit unor conditii riguroase impuse de legislatia
aplicabila sistemului, Autoritatea urmareste sa asigure premisele unui management solid al acestor entitati
si, pe cale de consecinta, gestionarea corectd si prudentd a activelor fondurilor de pensii private din
Romania. In final, autorizarea/avizarea se inscrie in mecanismul creat si asigure protejarea intereselor
participantilor si beneficiarilor din sistemul pensiilor private.

Totodatd, prin exercitarea functiei de autorizare in sistem, se asigura alinierea la cerintele acquis-ului
comunitar, dar si la bunele practici recunoscute la nivel international: pastrarea la standarde ridicate a
guvernantei corporative in sistemul de pensii private si mentinerea permanenta a cerintelor impuse de
conceptul fit & proper pentru entitatile care activeaza pe piata pensiilor private.
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IT.5. Stabilitatea pietelor financiare
nebancare






Supraveghere si monitorizare
integratd a pietelor financiare
nebancare

Protectia consumatorilor

Cercetare si analiza tendintelor,
riscurilor si vulnerabilitatilor

Cooperare internationald pentru
stabilitatea sistemului financiar
nebancar

Prevenirea spaldrii banilor






1.5.1. Supravegherea integrata a sectoarelor financiare nebancare

Activitatea de supraveghere integrata a avut in vedere necesitatea unei supravegheri suplimentare la nivel
consolidat, bazata pe o completare a cerintelor de supraveghere prudentiald sectoriald care sa tind seama
de potentialele riscuri sistemice. Astfel, ASF are o abordare integrata, coordonata, privind monitorizarea
grupurilor si conglomeratelor financiare, analiza expunerilor mari, managementul riscurilor, protectia
consumatorilor si educatia financiara. Activitatea de supraveghere integratd desfasurata pe parcursul
anului 2014, a contribuit la armonizarea activitatilor derulate in cadrul sectoarelor ASF.

Obiectivele anului 2014 din perspectiva supravegherii integrate au fost: asigurarea aplicarii corecte a
legislatiei europene, corelarea legislatiei nationale cu aceasta, identificarea componentelor de
macroprudentialitate, a riscurilor comune celor trei sectoare, armonizarea politicilor sectoriale aferente
monitorizarii pietei si protectiei consumatorilor, managementul riscurilor si al crizelor cu impact sectorial si
sistemic, tranzitia de la supravegherea bazata pe conformitate catre supravegherea bazata pe riscuri si
armonizarea practicilor de supraveghere pe baza continua.

Prin implicarea in activitatea grupurilor de lucru organizate de ESMA, EIOPA, ESRB si Comitetul comun al
autoritatilor UE, activitatile de supraveghere integratda derulate de ASF au contribuit identificarea,
evaluarea si monitorizarea riscurilor si vulnerabilitatilor sistemului financiar, la realizarea proiectelor de
standarde tehnice si la elaborarea documentelor de referinta pentru imbunatatirea cadrului general de
reglementare si supraveghere. Ulterior, experienta astfel dobandita a fost utila pentru elaborarea
reglementarilor ASF ce implementeaza legislatia europeana privind derivatele OTC, contrapartile centrale si
registrele centrale de tranzactii, solvabilitatea companiilor de asigurare-reasigurare si adecvarea
capitalurilor pentru firmele de investitii si societatile de administrare a investitiilor.

n luna ianuarie 2014, ASF a organizat un seminar international avand ca tema supravegherea integrats, la
care au participat reprezentanti de la autoritati importante de supraveghere din Europa (FMA - Austria,
BaFIN - Germania, Banca Irlandei, Banca Nationala a Cehiei, KNF - Polonia, FCA - Marea Britanie, FMI si
Comisia Europeana). Scopul seminarului a fost schimbul de experienta si crearea unui cadru constructiv de
dialog intre expertii acestor institutii, personalul ASF implicat in activitati de supraveghere putand totodata
sa beneficieze de experienta practica a autoritatilor similare din alte state europene.

in anul 2014, pentru imbunititirea activititilor de supraveghere integratd, ASF a elaborat prima
reglementare referitoare la riscurile operationale generate de utilizarea sistemelor informatice. Scopul
acesteia este instituirea unor mecanisme de autocontrol specifice, la nivelul entitatilor, pentru toate
sistemele informatice utilizate, recunoscandu-se faptul ca resursele IT reprezinta nivelul de baza pentru
toate activitatile din domeniul financiar. Proiectul de instructiune aplica principiile de supraveghere
continua bazata pe riscuri si are o abordare consolidatd fatda de entitatile supravegheate din cele trei
sectoare reglementate de ASF.

Necesitatea stringenta a masurilor propuse prin proiectul de norma a reiesit inclusiv ca urmare a aspectelor
identificate n discutiile cu reprezentantii entitatilor si asociatiilor de profil:

e niveluri de maturitate diferite intalnite la entitatile analizate, in functie de apartenenta la un grup,
natura, dimensiune, complexitate si tip de activitate, cu profil de risc diferit si diverse grade de
expunere la risc;

e neidentificarea tratarii la nivelul tuturor entitatilor a riscurilor operationale generate de sisteme,
oameni, procese si mediul extern, lipsa registrelor de riscuri si a punctelor de control aferente;

o lipsa organizarii pe procese, a controlului modificarilor aduse in sisteme, lipsa managementului
schimbarii;
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e lipsa segregarii de atributii si a unor proceduri clare privind drepturile de acces la nivel de informatii
si baze de date;

e lipsa de documentare si vulnerabilitati Tn ceea ce priveste trasabilitatea;

e dependenta de persoane cheie si de furnizori;

e existenta unor riscuri neidentificate sau neevaluate de catre entitati, generate de furnizorii de
servicii informatice prin lipsa unui mod de lucru structurat intre parti si a nerespectarii celor mai
bune practici detaliate in standardele specifice.

e multe entitati nu detin in proprie administrare infrastructura IT pentru gestionarea bazelor de date
si a aplicatiilor, apeland in acest sens la firme sau persoane terte;

e cerintele de control si audit nu sunt reflectate catre firmele terte, care in general sunt firme
mici/medii, fara structuri de dezvoltare si servicii bazate pe cele mai bune practici;

e brokerii de asigurare si intermediarii din piata de capital privesc obligatiile de audit IT doar ca pe o
cheltuiala suplimentara si considera ca entitatile supuse auditului ar trebui sa fie firmele furnizoare
de servicii IT;

e cu exceptia entitatilor care efectueaza auditarea anuala a sistemului IT (ex: entitati mari, parte a
unor grupuri internationale sau entitati nationale care au inteles importanta prevenirii riscurilor
operationale generate de IT precum Bursa de Valori Bucuresti sau Depozitarul Central) nu se
considera necesare si relevante auditurile sistemelor IT;

e entitatile apreciaza ca fiind adecvata abordarea propusa din perspectiva riscurilor operationale,
fata de abordarea din perspectiva IT;

e in general, entitatile nu monitorizeaza in mod specific riscurile operationale determinate de
sistemele IT, multe riscuri nefiindu-le cunoscute.

Activitatea de supraveghere integrata si-a dovedit utilitatea si in cadrul unor proiecte precum:

e elaborarea termenilor de referinta si a metodologiei exercitiului ,Balance Sheet Review & Stress Tests”
derulat de ASF, Comisia Europeana si EIOPA pentru societatile de asigurari care acopera in total peste
82% din piata de asigurari din Romania;

e analiza participarii Depozitarului Central la proiectul Target 2 Securities si altor aspecte relevante
pentru activitatea de tranzactionare sau post-tranzactionare din piata de capital;

e evaluarea sistemului RoClear din perspectiva recomandarilor ECSB-CESR (CPSS-I0SCO).

Monitorizarea integratd a pietelor

Evolutia rapida a pietelor financiare necesita din partea ASF monitorizarea grupurilor/conglomeratelor
financiare si a expunerilor mari. Totodat3, criza financiara a evidentiat modalitatea prin care unele riscuri s-
au propagat in ntreg sectorul financiar, subliniind astfel necesitatea existentei unei supravegheri
suplimentare la nivel consolidat care sa tind seama de interconexiunile din interiorul
grupurilor/conglomeratelor financiare si de expunerile fatd de acestea ale celorlalti participanti la piata.

in acest context, ASF si-a dezvoltat instrumente pentru monitorizarea riscurilor de grup, riscului de
contagiune, pentru identificarea si corectarea utilizarii multiple a capitalului si a expunerilor mari pe tipuri
de instrumente/piete. Un obiectiv specific a fost pregatirea unei norme unitare la nivelul ASF pentru
definirea grupurilor/conglomeratelor financiare care activeaza in cele trei sectoare, fixarea pragurilor de
identificare a entitatilor care vor face obiectul supravegherii de grup, stabilirea entitatilor responsabile cu
respectarea cerintelor aplicabile la nivel de grup, precum si stabilirea cerintelor de transparenta pentru
structurile juridice si operationale.

Pornind de la abordarea integrata a dinamicii si complexitatii sistemului financiar, care determina
intrepatrunderi la nivel institutional si operational, s-a evidentiat necesitatea asigurarii unui audit statutar
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de calitate. Pentru aceasta ASF a emis un act normativ unitar privind auditarea entitatilor autorizate,
reglementate si supravegheate de catre ASF, cu aplicare uniforma la nivelul celor trei sectoare, contribuind
astfel la functionarea mai eficienta a pietelor, la cresterea transparentei si la un nivel mai bun de protectie
a consumatorilor de produse financiare nebancare.

Continuand pe aceeasi directie de armonizare a activitatii de supraveghere integrata cu cea de
supraveghere prudentiala, pe parcursul anului 2014 ASF a pregatit un act normativ care sa transpuna
principiile Codului de guvernanta corporativa aplicabil tuturor entitatilor supravegheate de catre ASF.

Managementul riscurilor si managementul crizelor

Criza financiara globala a generat dificultati autoritatilor de supraveghere in detectarea, prevenirea si controlul
timpuriu al riscurilor si a scos in evidenta necesitatea imbunatatirii instrumentelor si mecanismelor care servesc
acestor obiective. Totodata, a crescut importanta expertizei Tn managementul riscurilor si a actiunilor de
prevenire a situatiilor de criza, aceste domenii devenind prioritare pentru autoritatile de supraveghere.

Managementul riscurilor si managementul crizelor sunt activitati pe care ASF le dezvolta la nivel integrat,
pentru a raspunde nevoii de abordare sistematica, urmarind armonizarea politicilor sectoriale privind
proiectarea de simuldri pentru situatii de criza, identificarea si evaluarea riscurilor, analizarea impactului al
acestora asupra pietelor, activitatilor si institutiilor supravegheate.

Trecerea de la supravegherea bazatda pe conformitate la supravegherea prudentiala bazata pe riscuri
implica in continuare eforturi din partea ASF pentru:

e incadrarea entitatilor supravegheate in categorii de risc;

e sprijinirea entitatilor supravegheate in realizarea de evaluari interne ale riscurilor si intocmirea
registrului de riscuri;

e colectarea de raportari electronice periodice cuprinzand indicatorii cantitativi aferenti activitatilor
si proceselor interne ale entitatilor supravegheate, pe baza carora ASF va realiza un punctaj specific
fiecarei entitati;

e realizarea periodica a unor analize privind riscurile care sa identifice modele comportamentale,
deviatii ale acestora, inclusiv dezvoltarea capacitatii de benchmarking.

ASF tinteste o imbunatatire a controlului intern si a gradului de maturitate organizationald pentru entitatile
supravegheate prin cerinte diferentiate in functie de categoria in care acestea se incadreaza:

e evaluare internad a riscurilor - definirea proprie a riscurilor (inclusiv riscul de frauda) referitoare la
oameni, procese, sisteme si mediul extern, prin:

= definirea apetitului si a tolerantei la risc;

= determinarea riscurilor inerente si reziduale;

= infiintarea registrului de riscuri cu evaluarea frecventei, severitatii si mijloacele de
masurare aferente pentru fiecare risc;

=  masuri pentru limitarea riscurilor care depasesc nivelul apetitului si al tolerantei la risc;

e implementarea de puncte de masura si control al riscurilor la nivel general si la nivel specific. Controalele
pot sa fie preventive, corective si detective, pe baza principiului segregarii responsabilitatilor,
implementarea de fluxuri de aprobare, inregistrare si pastrare a jurnalelor de activitati;

e organizarea activitatii pe procese;

¢ implementarea managementului securitatii prin aplicarea cerintelor generale, specifice si a celor de
securitate a accesului la piete, prin elaborarea unui manual al securitatii informatice si prin
implementarea unor proceduri de securitate;

¢ implementarea de indicatori cheie de risc.
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Protectia consumatorilor si educatia financiard, din perspectiva integratd

Protectia consumatorilor in ASF a fost marcata in 2014 de o perspectivd integrata prin adaugarea de
componente de educatie financiara si consultare a partilor interesate, elemente putin conturate in sectorul
financiar non-bancar. Daca pana in 2014 accentul era pus pe solutionarea petitiilor, in 2014 a fost pus
accent pe recastigarea increderii, gandire strategica si preventie pe baza conceptelor demarate in 2013
privind supravegherea integrata.

Procesul de integrare a activitatilor cu privire la protectia consumatorilor a capatat plus valoare si noi
dimensiuni prin retrasarea obiectivelor strategice, reorganizarea institutionala, conceperea de noi
mecanisme/proceduri si demararea refacerii infrastructurii IT In domeniu. Implementarea perspectivei
integrate in domeniu a condus la generarea unei proceduri noi, detaliate pentru tratarea petitiilor,
aplicabila tuturor sectoarelor ASF precum si la planificarea unui sistem informatic complex pentru
gestionarea petitiilor care a implicat rescrierea fluxurilor de lucru si reorganizarea institutionala.

ASF este determinata s3 asigure protectia participantilor si sd recastige increderea consumatorilor. Tn acest
context, anul trecut au fost trasate primele elemente strategice integrate privind protectia consumatorilor,
cresterea capabilitatii financiare a acestora si imbunatatirea gradului de incluziune financiara. La redactarea
elementelor strategice aferente protectiei consumatorilor si educatiei financiare au fost luate in
considerare cele mai noi tendinte si recomandari internationale, documentul aliniindu-se astfel Principiilor
si Recomandarilor OECD in domeniu.

Astfel, au fost emise noi proceduri de lucru si a fost imbunatatita pagina de internet ASF care pune accent
pe informarea consumatorilor si pe facilitarea dialogului cu acestia. De asemenea au fost elaborate
contributii la modificarea cadrului legislativ aferent solutionarii petitiilor din domeniul asigurarilor dar si
pentru educarea investitorilor, in cadrul proiectului STEAM de dezvoltare a pietei de capital.

Totodatd, avand in vedere necesitatile privind uniformizarea eficienta a activitatilor ASF in domeniile de
protectie a consumatorului si educatie financiara, lucrarile inter-sectoriale au fost derulate prin intermediul
Grupului Permanent de Lucru privind Protectia Consumatorilor — GPLPC, infiintat in 2013. Grupul a
identificat si a implementat modalitati mai eficiente de colaborare intre sectoare pentru colectarea datelor,
analiza integrata a petitiilor, implementarea de politici comune Tn domeniu, uniformizarea activitatilor,
elaborarea si transmiterea de alerte si recomandari. Totodata, GPLPC a coordonat elaborarea Termenilor de
referintd ai solutiei functionale pentru Aplicatia informaticd privind gestionarea petitiilor in cadrul ASF, un
proiect ce va continua si pe parcursul anului curent.

Analiza petitiilor si concluziile desprinse din solutionarea acestora sunt factori generatori de reglementari si
actiuni de control cu scopul protectiei consumatorilor. De aceea ASF a stabilit principii minime comune
celor trei sectoare n clasificarea si gestionarea petitiilor, Thaintea demararii refacerii infrastructurii IT.

Un capitol nou in abordarea ASF a protectiei consumatorilor a fost reprezentat de lansarea dialogului cu
partile interesate, n special cu ONG-urile din domeniu, in vederea identificarii bunelor practici, schimbului
de informatii si asiguradrii transparentei institutionale. Acestor discutii de principiu cu toti reprezentantii
societatii civice li s-au adaugat proiecte concrete si specifice de educatie financiara derulate prin
parteneriate cu ONG-uri. Au fost purtate, de asemenea, discutii exploratorii privind cea mai buna varianta
de implementare a unei institutii de tip Ombudsman dedicata sectorului financiar non-bancar.

Toate aceste proiecte se circumscriu obiectivelor ASF de consultare a partilor interesate si de identificare a
problemelor si posibilelor solutii, prin dialog constructiv direct cu reprezentantii consumatorilor.
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La capitolul Alerte si Recomandari este de mentionat . R ) L o
. L . . In 2014, in domeniul protectiei consumatorului si
publicarea Recomandarii ASF catre consumatori S ) ] ]
R . ) . educatiei financiare la nivel integrat, ASF a
pentru incheierea politelor de asigurare RCA, la . . . oo
. ) desfasurat urmatoarele tipuri de actiuni:
inceputul anului. . . .
e implementarea si promovarea de noi

In privinta pietei de capital, pentru ci tranzactiile si mecanisme, strategii, planuri de actiune si
platformele de tip FOREX nu sunt reglementate in recomandari n domeniul protectiei
mod direct Tn Romania, ASF s-a implicat pro-activ in consumatorilor pe piata instrumentelor si
gestionarea acestui fenomen care comporta riscuri investitiilor financiare, asigurdrilor si pensiilor
semnificative pentru consumatori. in februarie 2014 private;

a fost publicatd pe pagina de internet a ASF Alerta e colectarea si analiza datelor privind serviciile
cdtre consumatori privind tranzactiile FOREX sau CFD financiare si impactul acestora pentru
— material util si complet dar explicat intr-un limbaj consumatori;

accesibil. Comunicarea oficiala a fost preluata de e monitorizarea activititilor neconforme din
cdtre presa centrald si portaluri specializate n piata financiard nebancard care pot diuna
difuzarea stirilor cu caracter financiar, determinand intereselor consumatorilor;

la randul sau dezbateri in spatiul public. e evaluarea impactului de piatd al noilor servicii

in cadrul general conturat de obligatiile si atributiile si_instrumente financiare, elaborarea de

ASF privind asigurarea reprezentarii Tn cadrul analize privind plangerile consumatorilor;

organismelor internationale au fost aduse contributii * monitorizarea  posibilelor  activitati  de

prin participare la chestionare, la elaborare de intermediere/prestari de servicii de catre firme

materiale si pregatirea punctelor de vedere tehnice neautorizate, pentru clientii de retail;

' o / . s . .
necesare structurilor decizionale superioare: activitati de educare si informare corectd a

e Comitetul permanent al ESMA privind inovatia consumatorilor, precum si consultarea partilor

financiara (ESMA - Autoritatea europeana pentru interesate.
valori mobiliare si piete - FISC Working Group);

e OCDE INFE (Reteaua Internationald pentru Educatie Financiara a Organizatiei pentru Cooperare si
Dezvoltare Economica);

e ESMA - Grupul de lucru al coordonatorilor pentru educatie financiara - Financial Literacy Coordinators

Group.

n cadrul grupului FISC, ASF a raspuns solicitdrilor ESMA si a elaborat rapoarte privind Inovatia Financiara in
Romania si riscurile pe care le comporta aceste produse. De asemenea, ASF a raspuns la chestionarele
privind activitatile de Multifinantare din Romania (Crowdfunding), elaborand in acest sens o analiza cu
privire la riscuri potentiale pentru consumatori si legislatia aplicabila acestor platforme de finantare.

Criza financiara globala a scos in evidenta necesitatea unor masuri eficiente de protectie a consumatorilor
de servicii financiare in contextul in care acestia se confrunta cu oferte de instrumente financiare sofisticate
care implica riscuri mai mari. in prezent procesul de reglementare si supraveghere a pietei financiare este
centrat in jurul protectiei consumatorilor in conditiile in care companiile tind sa transfere catre clienti si
gospodarii o gama extinsa de riscuri asociate noilor oportunitati de economisire si investitii.

in acelasi timp putem observa o crestere continui a gradului de complexitate al produselor financiare si
dezvoltarea rapida a uneltelor tehnice aferente, in special a celor IT. ASF isi mentine preocuparea fata de
sporirea protectiei consumatorului financiar, asumandu-si, prin includerea in atributiile organizatiei,
contributia la protejarea drepturilor consumatorilor de produse si servicii financiare nebancare precum si
imbunatatirea gradului de capabilitate financiara al populatiei si a gradului de incluziune financiara.
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11.5.2. Cercetarea tendintelor, riscurilor si vulnerabilitatilor

Rezultatele activitatii de cercetare si analiza derulate de ASF in anul 2014 au reprezentat contributii

semnificative si complexe la indeplinirea functiilor de baza ale Autoritatii, respectiv:

sprijinirea functiei ASF de supraveghere a pietelor financiare nebancare, prin: analize si evaluari ale
tendintelor, riscurilor si vulnerabilitatilor pe pietele financiare nebancare si analize ale practicilor de
piata (cu frecventa fixa - zilnica, saptamanala si trimestriald), asigurarea secretariatului tehnic
pentru participarea ASF la activitatea Comitetului National pentru Stabilitate Financiara si a
Comitetului European pentru Riscuri Sistemice, in structurile si in legatura cu activitatea de
identificare, monitorizare si analiza a riscurilor sistemice, testare la stres si gestionare a crizelor;
inlesnirea functiei ASF de reglementare a sistemului financiar nebancar prin: realizarea de studii,
cercetari si analize de impact pentru reglementarile ce urmeaza a fi emise;

imbunatatirea nivelului de protectie a consumatorilor de servicii financiare nebancare prin:
informarea publicului si cresterea transparentei pietelor prin rapoartele si analizele publicate,
precum si prezentarile la participarea la conferintele si seminarii de specialitate.

Proiecte de analiza desfasurate in anul 2014

1.

10.

11.

studiu comparativ al tarifelor percepute de autoritatile de supraveghere din UE (pentru toate cele trei
sectoare financiare nebancare);

studiu de impact cu privire la oportunitatea eliminarii restrictiei de cumparare de actiuni SIF de catre
un alt SIF;

studiu comparativ al tarifelor practicate de operatorii pietelor reglementate din UE, in contextul
discutiei asupra strategiei dezvoltarii pietei de capital in Romania, ;

elaborarea si fundamentarea unei propuneri de reducere a taxelor de supraveghere percepute de
ASF pentru entitatile si activitatile din sectorul piata de capital;

studiu de impact cu privire la oportunitatea modificarii pragului de detinere in capitalul social al SIF-urilor;
studiu de impact cu privire la potentialul de risc sistemic ce ar putea fi generat de concentrarea
activitatii de depozitare la un numar redus de institutii de credit avand calitatea de depozitari ai
activelor organismelor de plasament colectiv si fondurilor de pensii private din Romania;

elaborarea semestriala a raportului intern privind tendintele si riscurile pe piata financiara nebancara
din Romania;

elaborarea trimestriald tabloului intern al riscurilor pe pietele financiare nebancare din Romania, in
conformitate cu recomandarile organismelor internationale (ESMA, EIOPA, ESRB);

analiza trimestriald a contextului economic intern si international precum si al evolutiilor pietelor
financiare europene si locale, inclusiv a celor supravegheate de ASF;

analiza soliditatii modelelor de management al riscurilor si implicit a procesului de evaluare a
adecvarii capitalurilor interne, precum si pentru dezvoltarea unei metodologii si testarea periodica la
conditii extreme (stress test) in vederea identificarii acelor entitati (societati de servicii de investitii
financiare si a societati de administrare a investitiilor) care au o politicd de management al riscului ce
prezintd vulnerabilitati din punct de vedere al micro-prudentialitatii;

participarea in grupuri de lucru alaturi de experti ai BNR, MFP, BVB si ai industriei financiare
concretizata in elaborarea documentului ,Opt bariere sistemice pentru crearea unei piete de capital
moderne in Romania” ce a stat la baza semnalului de relansare a efortului de modernizare a pietei
romanesti de capital cu ocazia Conferintei comune ASF, BNR, MFP si BVB din 12 februarie 2014

280



11.5.3. Cooperarea internationala in sistemul financiar nebancar
11.5.3.1. Relatia cu institutiile Uniunii Europene
Cadrul institutional al dialogului Romdénia - Uniunea Europeand

in cursul anului 2014, ASF a continuat si se implice in activitatea Autoritdtii Europene pentru Valori
Mobiliare si Piete (ESMA) si a Autoritatii Europene pentru Asigurari si Pensii Ocupationale (EIOPA), atat la
nivel decizional cat si prin dezvoltarea de reguli si politici in cadrul grupurilor de lucru. in plus, a participat la
activitatile Comitetului European pentru Risc Sistemic (ESRB), in calitate de membru fara drept de vot.

Autoritatea Europeand pentru Valori Mobiliare si Piete (ESMA)

O prioritate ESMA cu impact semnificativ a fost dezvoltarea unor proiecte IT de anvergura cum ar fi MiFIR
Instruments Reference Data (colectarea, stocarea si procesarea datelor de referintd ale instrumentelor
financiare si executarea calculele de transparenta) si Single Access to Trade Repositories (crearea unui
portal ca punct de acces unic la datele colectate prin registrele centrale de tranzactii).

Autoritdtile competente nationale au semnat Memorandumul Multilateral de Tntelegere in continuarea
Ghidului ESMA privind cooperarea si schimbul de informatii, stabilind un cadru general de cooperare si
schimb de informatii atat intre autoritati, cat si intre acestea si ESMA.

ESMA a elaborat o serie de standarde tehnice de reglementare si de implementare care au stat la baza
regulamentelor delegate aprobate de Comisia Europeana in anul 2014: Regulamentul delegat (UE)
nr. 694/2014 privind standardele tehnice de reglementare care stabilesc tipurile de administratori ai
fondurilor de investitii alternative, Regulamentul delegat (UE) nr. 285/2014 privind standardele tehnice de
reglementare referitoare la efectul direct, substantial si previzibil al contractelor in Uniune si la prevenirea
eludarii normelor si a obligatiilor, Regulamentul (UE) nr. 594/2014 privind stabilirea unor standarde tehnice
de implementare in ceea ce priveste formatul notificarii in conformitate cu articolul 17 alineatul (1) din
Regulamentul (UE) nr. 346/2013 privind fondurile europene de antreprenoriat social, Regulamentul (UE)
nr. 593/2014 privind stabilirea unor standarde tehnice de implementare in ceea ce priveste formatul
notificarii in conformitate cu articolul 16 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 345/2013 privind fondurile
europene cu capital de risc, Regulamentul delegat (UE) nr. 382/2014 de completare a Directivei 2003/71/CE
privind standardele tehnice de reglementare pentru publicarea de suplimente la prospect.

Autoritatea Europeand pentru Asigurdri si Pensii Ocupationale (EIOPA)

Tinand cont de faptul ca Solvabilitate Il a ramas o prioritate a autoritatii europene, EIOPA a elaborat o serie
de standarde tehnice de implementare pentru a pregati autoritatile de supraveghere si companiile de
asigurare pentru procesul de aprobare a modelelor interne care va incepe la 1 aprilie 2015. in plus, au fost
emise 18 ghiduri, care acopera in principal urmatoarele aspecte: aplicarea modelelor interne, solvabilitatea
de grup, functionarea colegiilor de supraveghere, evaluarea rezervelor tehnice. Un al doilea set de ghiduri si
standarde tehnice de implementare au fost supuse consultarii publice in decembrie 2014, urmand sa fie
aprobat in primul trimestru al anului 2015.

EIOPA a initiat Tn 2014 un program de evaluare a activitatii transfrontaliere prestate de companiile de
asigurdri avand in vedere libertatea de a presta servicii financiare, exercitiu Tn cadrul caruia ASF si-a
desemnat un reprezentant.
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n ceea ce priveste protectia consumatorului, EIOPA s-a concentrat pe identificarea bunelor practici pentru
transferul individual al drepturilor din pensii ocupationale si pe elaborarea unei opinii privind vanzarile de
asigurari prin internet pentru asigurarea unei protectii adecvate a consumatorului care achizitioneaza
produse de asigurare si pensii on-line.

Consiliul European pentru Risc Sistemic (ESRB)

ESRB s-a concentrat pe elaborarea unor opinii tehnice solicitate de Comisia Europeana referitoare la
cerintele macroprudentiale si la modul in care acestea contribuie la diminuarea riscurilor sistemice. Tn plus,
a publicat un set de documente privind operationalizarea rezervelor de capital (,,capital buffers”), ce are ca
scop sprijinirea autoritatilor competente in stabilirea rezervelor de capital contra-ciclice si o analiza a
modului de finantare a tranzactiilor cu valori mobiliare si a utilizarii colateralului. De asemenea, ESRB a
desfasurat o activitate permanenta, complexa si laborioasa, de identificare, monitorizare si evaluare a
riscurilor sistemice pe pietele financiare europene.

Participari ASF la structuri ale Consiliului UE si ale Comisiei Europene

Ca si In anii precedenti, in anul 2014, ASF a acordat suport tehnic in cadrul negocierilor unui numar
considerabil de initiative legislative dezbatute Tn cadrul Comisiei Europene si Consiliului UE: combaterea
spalarii banilor si finantarii terorismului (AMLD 1V), fondurile europene de investitii pe termen lung (ELTIF),
indicii bursieri, guvernanta corporativa, raportarea si transparenta operatiunilor de finantare prin
instrumente financiare (STF), fondurile monetare (MMF), masurile structurale de ameliorare a rezilientei
institutiilor de credit din UE (BSR), redresarea si rezolutia pe contraparti centrale, intermedierea in
domeniul asigurarilor (IMD ll), institutiile de furnizare a pensiilor ocupationale (IORP).

in urma finalizérii procesului legislativ de negociere, au fost publicate de citre Comisia European3 in
Jurnalul Oficial al UE o serie de acte legislative cu impact asupra serviciilor financiare din Romania:

e Regulamentul (UE) nr. 1286/2014 privind documentele cu informatii esentiale referitoare la
produsele de investitii individuale structurate si bazate pe asigurari (PRIIP); Directiva
nr. 65/2014/UE privind pietele instrumentelor financiare si de modificare a Directivei 2002/92/CE si
a Directivei 2011/61/UE (MiFID 1);

e Regulamentul (UE) nr. 600/2014 privind pietele instrumentelor financiare si de modificare a
Regulamentului (UE) nr. 648/2012 (MIFIR);

e Directiva nr. 2014/57/UE privind sanctiunile penale pentru abuzul de piata; Regulamentul (UE)
nr. 596/2014 privind abuzul de piata si de abrogare a Directivei 2003/6/CE si a Directivelor
2003/124/CE, 2003/125/CE si 2004/72/CE;

e Directiva 2014/59/UE de instituire a unui cadru pentru redresarea si rezolutia institutiilor de credit
si a firmelor de investitii (BRRD);

e Directiva 2014/91/UE de modificare a Directivei 2009/65/CE de coordonare a actelor cu putere de
lege si a actelor administrative privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare
(OPCVM), in ceea ce priveste functiile de depozitar, politicile de remunerare si sanctiunile;

e Directiva nr. 51/2014 de modificare a Directivelor 2003/71/CE si 2009/138/CE si a Regulamentelor
(CE) nr. 1060/2009, (UE) nr. 1094/2010 si (UE) nr. 1095/2010 in ceea ce priveste competentele
EIOPA si ESMA.
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11.5.3.2. Relatia cu organismele internationale
Organizatia Internationald a Reglementatorilor de Valori Mobiliare (10SCO)

La sfarsitul lunii septembrie 2014, ASF si-a incheiat mandatul de reprezentare in structura de conducere a
IOSCO si si-a diminuat implicarea in cadrul forumului, in parte, si datorita procesului de reorganizare
institutionala care a influentat participarea la reuniunile organismelor internationale si contributia la
anumite activitati desfasurate in cadrul lor. ASF si-a mentinut prezenta in organizatie prin sustinerea de
prezentdri si comentarii in cadrul Comitetului Regional European si Comitetului privind Cresterea
Economica si Pietele Emergente, in calitate de membru al acestor structuri.

ASF a fost selectata sa participe la activitatea a patru comitete tehnice ale 10SCO, contribuind astfel la
realizarea raportului final privind comparatia si analiza globala a standardelor de prudentialitate elaborate de
autoritatile de reglementare pentru sectorul valorilor mobiliare, la elaborarea documentelor de consultare
publica referitoare la principiile privind custodia activelor detinute de organismele de plasament colectiv si la
bunele practici pentru reducerea increderii in ratingurile acordate de agentiile de rating de credit (CRA).
Totodata, ASF s-a implicat in elaborarea metodologiei de identificare a institutiilor financiare de importanta
sistemica globala care nu apartin unui grup bancar sau unui grup de societati de asigurari (G-SIFls).

Organizatia Internationald a Supraveghetorilor din domeniul Pensiilor (IOPS)

ASF, in calitate de membru al Comitetului Executiv al IOPS, a sustinut deciziile strategice ale organizatiei,
inclusiv in ceea ce priveste programul de lucru si bugetul acesteia.

ASF a fost inclusa Tn activitatea Comitetului Tehnic, fapt ce i-a permis sa contribuie la elaborarea celor doua
rapoarte finale publicate de IOPS in anul 2014 privind testele de stres pentru schemele de pensii si evolutia
taxelor si comisioanelor percepute de sistemele de pensii din diferite state, luand in considerare reformele
pe care jurisdictiile le-au adoptat incepand cu 2008, anul cercetarii anterioare.

Asociatia Internationala a Supraveghetorilor in Asigurdri (I1AIS)

De-a lungul anului 2014, ASF a urmarit proiectele demarate de IAIS Tn scopul promovarii unei piete globale
a asigurarilor eficiente si solide din punct de vedere financiar.

Printre proiectele de importanta majora pe care IAIS le-a gestionat in anul 2014 se numara ComFrame -
cadrul comun pentru supravegherea grupurilor de asigurari active la nivel international, ICS - standardele
de capital, BCR - cerintele de capital de baza, HLA - cresterea capacitatii de absorbtie a pierderilor,
supravegherea la nivel de grup, planificarea privind redresarea si rezolutia si cadrul de implementare
coordonata, precum si noul Plan Strategic si Perspectiva Financiara pentru urmatorii 5 ani.

INFE - Reteaua Internationaléd pentru Educatie Financiard

Conform noii structurii a Retelei Internationale pentru Educatie Financiara (INFE), implementata tncepand
cu anul 2014, ASF este membru cu drepturi depline, putand fi reprezentata in cadrul Comitetului Tehnic,
Comitetului Consultativ si a subgrupurilor de lucru ale INFE.

in anul 2014, eforturile organizatiei s-au concentrat pe finalizarea chestionarului ce urmeaza a fi pus la
dispozitia statelor membre pentru derularea exercitiului de evaluare a gradului de educatie financiara a
populatiei, precum si pe analiza modului in care sunt implementate strategiile nationale de educatie
financiara.
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11.5.3.3. Relatii cu organismele financiare internationale - FMI/CE/BM

n contextul semndrii de Romania a Strategiei de parteneriat de tara cu Banca Mondiala si a aprobarii unui
nou Tmprumut Programatic pentru Politici de Dezvoltare (DPL), ASF a participat la discutiile cu
reprezentantii Bancii Mondiale in vederea negocierii masurilor ce vizeaza dezvoltarea sectorului financiar
nebancar, cu accent pe imbunatatirea functionarii pietei de capital, continuarea consolidarii capacitatii
sistemului de pensii private si integrarea totald a celor trei foste comisii de supraveghere, in special in ceea
priveste consolidarea functiilor de supraveghere.

n acest sens, Banca Mondial4 a realizat o analizd diagnostic a pietei de capital din Romania, ce recomands,
printre altele: revederea si imbunatatirea cadrului de guvernanta institutionald, revizuirea legislatiei pietei
de capital, revederea si imbunatatirea cadrului de consultare cu piata.

De asemenea, ASF a semnat un acord de asistenta tehnica cu Banca Mondiald pentru realizarea unei
evaluari institutionale si formularea de recomandari de imbunatatire a capacitatii administrative a ASF, din
punctul de vedere al guvernantei ASF, al modernizarii cadrului de reglementare, al reevaluarii procedurilor
si standardelor de supraveghere, al restructurarii organizationale, al reconstructiei IT si al programelor de
instruire pentru angajati.

Avand in vedere Acordul preventiv de tip stand-by incheiat de Romania in 2013 cu FMI si CE, ASF a purtat
discutii cu reprezentantii celor douda organizatii pe marginea acelor masuri ce intrd in aria sa de
competentd, demarand in acelasi timp un program amplu de evaluare a activelor si pasivelor societatilor de
asigurare participante si de efectuare a unui test de stres.

11.5.3.4. Seminarii si conferinte organizate de ASF
Seminar international

in perioada 23-25 ianuarie 2014, ASF a organizat un seminar international care a avut ca tematicd
supravegherea integrata a sistemului financiar non-bancar, respectiv principiile si abordarile existente la
nivel european.

105CO C3

ASF a gazduit in perioada 02 - 04 decembrie 2014 reuniunea Comitetului permanent al I0SCO privind
intermediarii, comitet care promoveaza protectia investitorilor si eficienta pietelor prin recomandarile pe
care le emite referitoare la problematici aferente intermediarilor de piata.

11.5.3.5. Solicitdri de informatii

Pe parcursul anului 2014 s-a intensificat activitatea de schimb de informatii cu statele semnatare ale
MMOU I0SCO, MMOU ESMA, MMOU IAIS, cat si cu state terte in vederea asigurarii unui cadru adecvat de
supraveghere transfrontalierd si pentru a creste gradul de protectie a investitorilor.
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11.5.4. Prevenirea spalarii banilor

Avand in vedere dispozitiile Legii nr. 656/2002 (R) pentru prevenirea si sanctionarea spalarii banilor,
precum si pentru instituirea unor masuri de prevenire si combatere a finantarii actelor de terorism si a OUG
nr. 202/2008 privind punerea in aplicare a sanctiunilor internationale (cu modificarile si completarile
ulterioare), Autoritatii de Supraveghere Financiara i-au fost conferite atributii si responsabilitati directe
pentru implementarea masurilor preventive si cerintelor normative specifice acestui domeniu, din
perspectiva sectoarelor financiare supravegheate.

in acelasi timp, Autoritatii {i sunt atribuite competente legate de supravegherea si verificarea modului in
care entitatile din aria de responsabilitate se conformeaza cu obligatiile legale specifice acestui domeniu,
dar si referitoare la relationarea cu alte institutii responsabile (national si international), inclusiv
posibilitatea de a efectua schimbul de informatii cu acestea si de a emite decizii in consecinta.

n acest context, activitatea ASF s-a concentrat pe urmatoarele paliere operationale:

e coordonarea procesului de implementare si de conformare cu dispozitile normative specifice
acestui domeniu, inclusiv din perspectiva standardelor internationale incidente (CSB/CFT)}, a
aplicarii regimului de sanctiuni internationale si a elementelor de prudentialitate aplicabile in cazul
jurisdictiilor si teritoriilor considerate cu un nivel ridicat al riscului de spalare a banilor sau de
finantare a terorismului;

e analiza si conduita financiara a activitatii desfasurate de entitatile supravegheate incepand de la
intrarea pe piata (pre-autorizare) pana analizarea punctuald a anumitor operatiuni si tranzactii
efectuate de acestea sau de clientii acestora;

e analizarea fluxurilor operationale si a cadrului de reglementare in scopul identificarii
vulnerabilitatilor sectoriale (CSB/CFT) si metodelor de diminuare a riscurilor specifice acestui
domeniu (impact fata de riscul geografic-jurisdictional, tranzactional, de produs, de client etc.).

Fluxul operational

Activitatea ASF in domeniul prevenirii spalarii banilor este axata in principal pe aplicarea masurilor preventive
din domeniul CSB/CFT. Aceste masuri implica o relatie directd cu activitdtile de supraveghere, de control, de
autorizare/avizare, de reglementare efectuate in cadrul ASF. Toate aceste demersuri interne au generat analize
care s-au concretizat in sesizari transmise autoritatilor de aplicare a legii, prin avize sau puncte de vedere
specifice, dar si prin cresterea nivelului de transparentd a unor tranzactii. Se asigura astfel cresterea integritatii
pietelor financiare supravegheate, diminuarea riscurilor de spalare de bani si finantare a terorismului.

Fata de anul 2013, se observa o crestere importanta a analizelor efectuate in procesul de pre-autorizare dar
si o intensificare a proceselor de lucru aferente analizei privind conduita financiara.

Aspecte cu impact semnificativ

e Sesizdrile si informarile transmise in legatura cu beneficiarii reali sau cu activitatea desfasurata de
unii asiguratori din Romania;

e Opiniile de specialitate emise fata de constatarile controlului periodic efectuat de ASF;

e Opiniile de specialitate emise Tn raport cu identificarea beneficiarilor reali ai unor entitati
supravegheate, care si-au modificat structura de actionariat;

e Opiniile de specialitate emise in raport cu identificarea sursei fondurilor folosite in procesul de
capitalizare a entitatilor supravegheate sau in tranzactii efectuate pe cele trei piete financiare;

e Identificarea unor viduri de reglementare privind activitatea desfasurata in sectorul asiguratorilor,
precum si a unor prevederi normative cu interpretari ambigue.

! CSB/CFT — terminologie cadru FATF (AML/CFT) — combaterea spalarii banilor / combaterea finantarii terorismului
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Figura 11.5.1: Fluxul operational - 2013* vs. 2014

Sursa: ASF *NOTA — inclusiv analize tranzitorii 2013-2014. Graficul pentru anul 2014 reprezintd date care pornesc de la nivelul rezultatelor
anterioare, cu exceptia elementelor tranzitorii intre perioadele de referintd.

Procesul analitic

Elementele principale care compun procesul analitic sunt legate de necesitatea de a asigura transparenta
structurilor juridice care activeaza (direct/indirect) pe pietele financiare supravegheate, transparenta
tranzactiilor financiare si identificarea corespunzatoare a beneficiarilor reali, analizarea conduitei financiare
a unor entitati supravegheate, evaluarea modului de conformare cu dispozitiile normative din domeniul
CSB/CFT, precum si identificarea carentelor de reglementare, vulnerabilitatilor sectoriale care afecteaza
gradul de expunere fata de riscul de spalare a banilor si de finantare a terorismului.

Analizele efectuate pentru prevenirea spalarii banilor au cuprins inclusiv componente prudentiale, avand
un impact direct in special asupra activitatilor desfasurate in sfera de supraveghere, de control si de
autorizare/avizare.

Efecte directe

Rezultatele activitatii de prevenire a spalarii banilor a condus la:
e cresterea reactivitatii in activitatea de avizare/autorizare, in special in ceea ce priveste identificarea
sursei fondurilor folosite de actionarii asiguratorilor in scopul capitalizarii acestora;
e cresterea reactivitatii in activitatea de control (masuri suplimentare), preponderent fiind analizate
circuitele tranzactionale ale entitatilor controlate si sesizarea altor autoritati competente;
e dezvoltarea capacitatii de monitorizare, prin determinarea unor masuri prudentiale care au rezultat

in urma analizelor DPSB privind conduita financiara a entitatilor supravegheate.
Figura 11.5.2: Procesul analitic - 2013 vs. 2014

Sursa: ASF
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Mecanismul de evaluare - tranzitia cdtre abordarea pe bazd de risc (RBA)

n ceea ce priveste mecanismul de evaluare, ASF a demarat un proiect de “automatizare” a procesului de
analiza pentru prevenirea spalarii banilor, bazat pe cuantificarea unor indicatori de risc, definirea unor
variabile analitice si (pre)stabilirea unor categorii de risc. Toate spetele astfel analizate sunt re/evaluate
prin prisma unor sabloane operationale, care determina componentele unui mecanism de evaluare bazat
pe risc. Ulterior, rezultatele obtinute vor fi redimensionate intr-o matrice de evaluare, care se bazeaza pe
cinci categorii de risc. De asemenea, redimensionarea vizeaza momentul efectuarii evaluarii bazata pe
riscuri in raport cu momentul efectudrii operatiunilor analizate (analize ex-post, ad-hoc sau ex-ante).

Redimensionare

in comparatie cu anul 2013, integrarea rezultatelor obtinute in activitatea analiticd n mecanismul de
evaluare RBA evidentiaza o crestere excesiva a proceselor de monitorizare (per capita), in principal din
cauza masurilor reactive implementate la nivelul ASF.

Figura 11.5.3: Analiza de tip RBA - 2013 vs. 2014
(concluzii activitatii analitice sunt integrate in categorii de risc)

Sursa: ASF
Proactivitatea/reactivitatea

in anul 2014 ASF a demarat o reevaluare generald a activititii de prevenire a spalarii banilor si a finantarii
terorismului, precum si a modului de aplicare a regimului de sanctiuni internationale. Dimensiunea acestei
evaluari a inclus componenta proactiva si cea reactiva. Din perspectiva proactivitatii, aceasta activitate a
suferit cele mai multe modificari operationale, care urmeaza sa fi transpuse Tn practica pana la mijlocului
anului 2015. Tn functie de specificul fiecirui tip de activitate analizatd, au fost stabilite principalele
elemente care contureaza proactivitatea CSB/CFT:

e Implementarea unui proces continuu de informare a sectoarelor supravegheate, incepand de la
modalitatea corectd de aplicare sau de interpretare a reglementarilor specifice, pana la
comunicarea directa a unor documente specializate precum bune practici, tipologii, ghiduri, pozitii
punctuale sau decizii ale forurilor CSB/CFT;

e Implementarea unui proces accelerat de conformare cu obligatiile legislative din acest domeniu, cu
precadere axat pe aplicarea masurilor preventive fata de riscul de spalare a banilor sau de finantare a
terorismului;

e Implementarea unui sistem de atentionare in timp real,;
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e Dezvoltarea unui mecanism de instruire eficient, inclusiv prin introducerea in practica uzuald a unui
sesiuni specializate, concentrata pe principalele elemente de conformitate, dar si pe tipologii,
indicatori si/sau factori de risc, vulnerabilitdti operationale etc.

Figura I1.5.4: Principalele elemente care contureaza proactivitatea CSB/CFT

Sursa: ASF

Din perspectiva reactivitatii, activitatea desfasurata de ASF in sfera CSB/CFT a cunoscut o crestere de peste
6 ori fatd de rezultatele anterioare ale CSA, CNVM si CSSPP.

n acest context, activitatea de prevenire a spélarii banilor a avut un impact nu numai in legétura cu suspiciunile
de spalare a banilor sau de finantare a terorismului, dar si in legatura cu suspiciunile sau indiciile privind alte
categorii infractionale. Opiniile de specialitate emise Tn acest segment au intarit considerabil procesul de
evaluare in faza de pre-autorizare (fit&proper), cu preponderenta in ceea ce priveste buna reputatie,
transparenta tranzactionala si sursa fondurilor folosite.

Figura I1.5.5: Rezultate: segmente operationale vs. categorii de activitati incidente

Sursa: ASF
Misiunile internationale de evaluare

Activitatea de prevenire a spalarii banilor si a finantarii terorismului este organizata juridic si operational in
conformitate cu standardele emise de Financial Action Task Force (FATF) si de Parlamentul si Comisia
Europeana.

Activitatea CSB/CFT efectuata de ASF a fost evaluata atat de Consiliul Europei prin Comitetul Moneyval, dar
si de catre alte foruri internationale.

n perioada 2013-2014, Comitetul Moneyval (CoE) a demarat Runda a IV-a de Evaluare Mutuald a Romaniei
si a inceput examinarea modului de conformare intregului cadru normativ national din acest domeniu,
activitatea tuturor autoritatilor nationale competente.
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Misiunea de evaluare facuta de Comitetul Moneyval a condus la reanalizarea modului de organizare a
activitatii CSB/CFT in cadrul ASF, precum si la optimizarea modului de coordonare operationald si de
cooperare internd. Rezultatele misiunii internationale de evaluare au fost facute publice de Comitetul
Moneyval si au evidentiat impactul pozitiv adus sistemului national CSB/CFT de infiintarea ASF, ca
autoritate care supravegheazd in mod unitar si integrat toate aceste trei piete. In acest context, ASF a
reusit, intr-un interval de timp foarte scurt, sa-si intdreasca activitatea de prevenire a spalarii banilor si
finantarii terorismului in sectoarele supravegheate, sa sporeasca cooperarea cu alte institutii responsabile
si sa dezvolte un mecanism preventiv mult mai eficient.

Tendinte si fenomene identificate

n decursul activitatilor specifice de prevenire a spalarii banilor, ASF a identificat o serie de situatii care au
condus la stabilirea unor tematici punctuale pentru activitatea de instruire, de control si de supraveghere.
Pentru anumite categorii de activitati, au fost identificate urmatoarele tendinte:

e MECANISMUL FIT&PROPER: reticente in ceea ce priveste transparenta operationalda a anumitor
categorii de entitati si persoane (beneficiari reali, sursa fondurilor etc.), ceea ce a condus la
intensificarea monitorizarii pentru anumite companii, dar si la suspendarea procesului de
autorizare a capitalizarii unor companii. Totodata au fost demarate analize privind conduita
financiara a acestor entitati. Principalul domeniu vizat este sectorul asigurarilor-reasigurarilor.

e CONDUITA FINANCIARA: unele entitati isi dezvolta circuitele financiare in scopul cresterii nivelului
de active folosite pentru acoperirea rezervelor tehnice, inclusiv prin “rostogolirea” de creante,
transferuri de drepturi de proprietate sau obligatii contractuale, intelegeri contractuale care includ
terte parti (active/creante), compensari succesive etc. Rezultatele obtinute au condus la o
aprofundare a proceselor de lucru ale ASF cu efecte directe pentru analiza de prudentialitate.

e MECANISMUL DE RAPORTARE (RTS): au fost constatate situatii cand raportarea suspiciunilor
legate de incdlcarea unor norme prudentiale a fost substituita raportarii unor tranzactii suspecte de
spalare a banilor. Desi raportdrile mentionate anterior nu se exclud intre ele, astfel de confuzii pot
genera efecte substantiale pentru societatile supravegheate. De asemenea, au fost constatate
situatii Tn care anumite entitati au omis raportarea unor operatiuni financiare sau le-au fractionat,
pentru a evita atingerea unui prag de raportare.

e CONFORMITATE: ASF a initiat demersuri importante pentru a elimina sau minimaliza posibilitatea
existentei, Tn practica entitatilor supravegheate, a unor interpretari eronate in ceea ce priveste
legislatia din acest domeniu si obligatiile aferente. Analizele au aratat ca exista suficiente zone in
care modul de interpretare a obligatiilor si responsabilitatilor aferente domeniului CSB/CFT este
incd deficitar. Un alt element important este modul de interpretare si conformare cu regimul
sanctiunilor internationale, fiind constatate confuzii intre acest domeniu si cel al combaterii
finantarii terorismului. Confuziile se bazeaza in principal pe modalitatea de identificare a clientilor,
cu precadere a persoanelor listate (CFT). Dat fiind senzitivitatea subiectului, SPSB va propune spre
implementare un mecanism propriu de informare cu entitdtile supravegheate pentru eliminarea
eventualelor confuzii intre aceste domenii.

e IMPLEMENTARE: a fost constatat faptul ca in unele situatii nu exista o implementare efectiva a
politicilor CSB/CFT, conformarea fiind doar formala. Politicile si procedurile interne CSB/CFT ale
unei entitati definesc in fapt nivelul de conformare cu obligatiile specifice acestui domeniu, fapt
pentru care, in cursul anului 2015, ASF intentioneaza sa elaboreze un document cadru pentru acest
tip de documente, in conditiile Tn care aceste politici reprezinta elemente de conformitate foarte
importante.
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II.0. Protectia consumatorilor de servicii
financiare nebancare






ASF a primit in anul 2014 un
numdr de 21.349 de petitii, din
care:

92,88% - sectorul asigurdrilor-
reasigurdrilor (19.828)

4,41% - sectorul pensiilor private
(941)

2,72% - sectorul instrumentelor si
investitiilor financiare (580)






11.6.1. Protectia asiguratilor
Situatia petitiilor inregistrate la ASF in anul 2014

ASF acorda o importanta deosebita activitatii de analiza si solutionare a petitiilor primite de la asigurati si
pagubiti — persoane fizice sau juridice - care au apelat la serviciile entitatilor supravegheate de ASF, aceasta
constituind o sursa importanta de informatii pentru munca de supraveghere si control. De asemenea,
personalul ASF a furnizat catre persoanele fizice/juridice, la solicitarea acestora, puncte de vedere si
raspunsuri privind legislatia aplicabila pietelor si entitatilor pe care le supravegheaza.

Activitatea de solutionare a petitiilor in sectorul asigurari-reasigurari a constat in primirea, inregistrarea,
analizarea si solutionarea tuturor petitiilor, respectiv a tuturor cererilor, reclamatiilor, sesizarilor formulate
n scris ori prin posta electronica, prin intermediul carora asiguratii/pagubitii isi exprima nemultumirea cu
privire la activitatea asiguratorilor si intermediarilor in asigurari. Totodata, ASF a acordat asistenta de
specialitate in domeniul asigurarilor si s-au transmis informatiile necesare asiguratilor/pagubitilor, pentru
clarificarea/solutionarea problemelor cu care se confruntd. De asemenea, a fost facilitat accesul
asiguratilor/pagubitilor la asistenta de specialitate prin intermediul liniei telefonice de tipul telverde -
Dialog ASF (lansata in anul 2012).

Solutionarea petitiilor s-a realizat prin analizarea dosarelor de dauna care au facut obiectul acestora, in
raport cu aspectele semnalate de catre petenti, precum si a notelor de fundamentare solicitate societatilor
de asigurare cu privire la modul de instrumentare a dosarelor, urmarindu-se respectarea de catre
asigurdtori a legislatiei Tn vigoare din domeniul asigurarilor si a conditiillor contractuale.
in situatiile in care solutiile adoptate de citre societdtile de asigurare reclamate s-au dovedit a fi insuficient
fundamentate sau au existat divergente de opinie, s-a solicitat reanalizarea dosarelor si/sau au fost
organizate intalniri cu persoanele abilitate din cadrul societatilor Tn cauza, in vederea clarificarii spetelor
care au facut obiectul petitiilor. in cadrul ASF a fost pastratd in mod permanent o evidents' la zi a tuturor
petitiilor primite, prin inregistrarea acestora intr-o baza de date creata special si actualizata permanent.

in vederea protejirii intereselor consumatorilor de asigurari, personalul ASF cu atributii in activitatea de
protectia asiguratilor s-a aldturat specialistilor Tn control la realizarea actiunilor de control periodic si
inopinat, efectuate la sediul societatilor de asigurare.

in anul 2014, ASF - Sector Asigurari-Reasigurdri a primit, in total, 19.828 de petitii, din care au fost
inregistrate in mod unic pe petent, analizate si solutionate 12.696 de petitii transmise de catre
asigurati/pagubiti. Restul petitiilor au avut ca obiect: solicitari trimise de catre service-urile auto (706),
reveniri/completari la petitii deja analizate (943), solicitari care nu intra in sfera de competentd a ASF (267),
solicitari referitoare la obiectul de activitate al altor directii de specialitate din cadrul ASF si care au fost
predate la directiile de specialitate (26). Au fost inregistrate si petitii care au fost clasate, in conformitate cu
prevederile Ordonantei nr. 27/2002 si procedurile interne (4.648).

Au fost analizate si solutionate separat 542 de solicitari de informatii care au vizat: aspecte legate de
legislatia aplicabilda anumitor produse de asigurare, demersurile care trebuie intreprinse in vederea avizarii
si deschiderii unor dosare de daund, modalitatile de stabilire a valorilor de rascumparare in cazul
asigurdrilor de viata etc.

! Conform cu Ordonanta nr. 27/2002, privind reglementarea activitatii de solutionare a petitiilor.
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Solutionarea petitiilor transmise de cdtre asigurati/pdgubiti

Din analiza datelor raportate de catre societdtile de asigurare la ASF, s-a constatat faptul ca cele
12.696 petitii, analizate si solutionate in mod unic pe petent in anul 2014, reprezinta 1,5% din numarul
total de daune avizate de catre asiguratori (847.296) si 0,08% din numarul total al contractelor de
asigurare aflate Tn vigoare la sfarsitul anului 2014 (15.264.827).

Figura I1.6.1: Evolutia numarului de petitii transmise de catre asigurati/pagubiti in
intervalul 2011-2014
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Sursa: ASF

Analiza petitiilor solutionate, din perioada 2011 — 2014 a relevat faptul ca acestea au crescut in mod
constant n intervalul 2011 — 2013 si au inregistrat o scadere de 5,78% in 2014.

Nemultumirile exprimate de cdtre petenti

Aspectul cel mai des reclamat de catre petenti in anul 2014 a fost neplata/plata partiald a
despéagubirilor/valorilor de rascumparare solicitate de catre asigurati/pagubiti (12.073 de cazuri), acestea
reprezentand un procent de 95% din total. Printre alte aspecte sesizate s-au numarat si solicitari de
recalculare a valorii despagubirilor, respectiv nerespectarea conditiilor contractuale/Normelor RCA.
Din cele 12.073 petitii prin care s-a reclamat neplata despagubirilor, au fost solutionate favorabil petentilor
8.995 cazuri, reprezentand 75% din total, dupa cum urmeaza: prin plata integrala (64% din total) sau plata
partiald (11% din total) a despagubirilor solicitate. Tn 25% dintre cazurile in care s-a reclamat neplata
despagubirilor s-a constatat ca acestea au fost neintemeiat formulate, respingerile de la plata fiind
determinate de concluziile investigatiilor proprii si/sau ale expertizelor tehnice efectuate care nu au
confirmat dinamica accidentelor declaratd de parti; pretentii care exced cadrul legal/contractual: repere
neconstatate in procesele verbale de constatare a avariilor etc.

Structura petitiilor in functie de clasa de asigurare

n anul 2014, cea mai mare pondere au detinut-o petitiile inregistrate pe clasa asigurdrilor generale, cu un
numar de 12.512 (98,55% din total). Acestea au inregistrat o scadere de 5,89% fata de 2013.

in cadrul categoriei asigurarilor generale, ponderea importantd o detin petitiile inregistrate pe clasa
asigurarilor obligatorii de raspundere civila auto RCA si Carte verde, cu un numar de 8.990, reprezentand
70,81% din totalul anului 2014, in scadere cu 2,78% fata de anul 2013.
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Pe segmentul asigurarilor obligatorii RCA si carte verde, cele 8.990 petitii inregistrate si solutionate in 2014
reprezintd aproximativ 0,13% din numarul contractelor RCA incheiate (7.141.909) si respectiv 3,30% din
numarul dosarelor de dauna RCA avizate (271.892), conform datelor raportate de catre asiguratori la ASF.

Pe clasa asigurarilor facultative CASCO s-au inregistrat 2.681 petitii in anul 2014, in scadere cu 9,15% fata
de anul 2013, in timp ce pe clasa asigurarilor de incendii si alte daune la proprietati s-a inregistrat o
scadere cu 24,40% in anul 2014.

Pe clasa asigurarilor de viata s-a constatat o crestere cu 2,22% a numarului de petitii inregistrate in 2014
fata de 2013.

Tabelul 11.6.1: Structura petitiilor pe clase de asigurari (situatie comparativa 2014 vs 2013)

- . - . Crestere/
Petitii % din Total Petitii % din Total . .
. R . . i .. Scadere % in
inregistrate Asigurari inregistrate Asigurari .
. - . . 2014 fata de
in anul 2013 (1+1)Tn 2013  Tnanul 2014  (I+11)in 2014
2013
l.  Asigurari generale (1+2+3+4) 13.295 98,66% 12.512 98,55% -5,89%
Asigurari tip CASCO 2.951 21,90% 2.681 21,12% -9,15%
Asigurari obligatorii RCA si Carte verde 9.247 68,62% 8.990 70,81% -2,78%
Asigurari de incendii si alte daune la
3 o 787 5,84% 595 4,69% -24,40%
proprietati
4 Alte forme de asigurari generale 310 2,30% 246 1,94% -20,65%
. Asigurari de viata 180 1,34% 184 1,45% 2,22%
Total asigurari generale si de viata (1.+ 11.) 13.475 100,00% 12.696 100,00% -5,78%

Sursa: ASF

Modalitatea de solutionare a petitiilor

Din cele 12.696 petitii inregistrate in mod unic pe petent, un numar de 9.316, reprezentand 73,38% din
totalul anului 2014, au fost solutionate in favoarea petentilor, in crestere cu 3,77% fata de anul precedent.

Tabelul 11.6.2: Petitii solutionate in 2014 versus 2013

. . Petitii solutionate in (%) din Petitii solutionate in (%) din
Modalitatea de solutionare
2013 TOTAL 2014 TOTAL
Solutionate favorabil 9.380 69,61% 9.316 73,38%
Constatate ca neintemeiate 4.095 30,39% 3.380 26,62%
TOTAL 13.475 100,00% 12.696 100,00%
Sursa: ASF

Solutionarea petitiilor pe clase de asigurdri

Pentru clasa asigurarilor generale, 9.284 petitii (74,20% din totalul de 12.512) au fost solutionate in

favoarea petentilor.

n clasa asigurarilor obligatorii auto au fost solutionate in favoarea petentilor un numér de 7.170 petitii
(79,76% din totalul de 8.990 inregistrat pe aceasta clasa). Pe clasa asigurarilor facultative casco au fost
solutionate in favoarea petentilor un numar de 1.828 petitii, reprezentand 68,18% din totalul inregistrat
pe aceastad clasa. De asemenea, pentru clasa asigurarilor de incendii si alte daune la proprietati, un numar
de 204 petitii (34,29% din totalul pe aceasta clasd) au fost solutionate favorabil.
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Figura 11.6.2: Modalitatea de finalizare a petitiilor pe clase de asigurari

8000 - 7170
6000 -
4000 -|
1828 1820
2000 -
853
204 391 82 164 32 152
0 I — I I I I .
Asigurari tip CASCO  Asigurari oblig.RCA si  Asigurari de incendii si Alte forme de asigurari  Asigurari de viata
Carte verde alte daune la generale
proprietati
Petitii solutionate favorabil Petitii constatate ca neintemeiat formulate
Sursa: ASF

Structura petitiilor in functie de entitatea reclamatd

Din datele inregistrate reiese cd 99,52% din numarul petitiilor analizate in anul 2014 au fost indreptate
impotriva societatilor de asigurare si un procent de 0,48% au fost inregistrate impotriva brokerilor de
asigurare. Din analiza petitiilor primite pentru primele zece societati de asigurare care au inregistrat cele
mai multe petitii la ASF, reiese faptul ca, exceptand societatile City Insurance si Allianz-Tiriac SA care au
inregistrat cresteri ale numarului de petitii, cu 36,58%, respectiv 22,37%, celelalte societati de asigurare au
inregistrat scaderi ale petitiilor in anul 2014.

Tabelul 11.6.3: Situatia primelor zece societati de asigurare pentru care s-au inregistrat cele mai multe petitii
in anul 2014 comparativ cu 2013

X . o . . Petitii i Crestere/ Scadere
Nr. Societate de Asigurare / Petitii inregistrate % din TOTAL . . %din TOTAL . .
crt. Broker de Asigurare in anul 2013 an 2013 inregistrate In in 2014 %1n 2014 fatd de
anul 2014 2013

1 Euroins SA 4.280 31,76% 4.269 33,62% -0,26%
2 AstraSA 3.358 24,92% 3.128 24,64% -6,85%
3 Uniqga Asigurari SA 991 7,35% 974 7,67% -1,72%
4 City Insurance SA 626 4,65% 855 6,73% 36,58%
5 Omniasig VIG SA 1.372 10,18% 815 6,42% -40,60%
6 Asirom VIG SA 835 6,20% 738 5,81% -11,62%
7  Carpatica Asig SA 666 4,94% 637 5,02% -4,35%
8 Allianz -Tiriac SA 371 2,75% 454 3,58% 22,37%
9 Groupama SA 335 2,49% 239 1,88% -28,66%
10 Generali Romania SA 202 1,50% 166 1,31% -17,82%
Alte Societati / Brokeri de Asigurare 439 3,26% 421 3,32% -4,10%
TOTAL 13.475 100,00% 12.696 100,00% -5,78%

Sursa: ASF

in perioada analizata, Euroins SA si Astra SA au inregistrat cumulat un procent de 58,26% din numérul total
de petitii adresate ASF.
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Figura 11.6.3: Situatia primelor zece societati de asigurare care au inregistrat cele mai multe petitii in anul 2014
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Analiza numarului de petitii inregistrate la ASF pentru primele zece societati de asigurare care au
inregistrat cele mai multe petitii Tn anul 2014, efectuata in raport cu numarul contractelor in derulare si
numarul daunelor avizate, evidentiaza faptul ca Euroins SA inregistreazd cea mai mare pondere a
numarului de petitii Tn raport cu indicatorii analizati, desi are o cotd totald de piatd de 5,86%, care
reprezinta mai putin de jumatate din cota totala de piata inregistrata de Allianz - Tiriac:

— raportarea petitiilor totale transmise de asigurati/pagubiti la numarul contractelor in derulare:
Euroins SA (0,394%), Uniqa Asigurari SA (0,240%); Astra SA (0,141%), City Insurance SA (0,103%);

Figura 11.6.4: Raportarea petitiilor totale transmise de asigurati/pagubiti la numarul contractelor in derulare
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— raportarea petitiilor totale transmise de asigurati/pagubiti la numarul daunelor avizate:
Euroins SA (8,22%), Astra SA (3,64%), City Insurance (2,28%), Uniga Asigurari SA (1,43%);

Figura 11.6.5: Raportarea petitiilor totale transmise de asigurati/pagubiti la numarul daunelor
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— raportarea petitiilor finalizate in favoarea petentilor la numarul daunelor avizate:
Euroins SA (7,23%), Astra SA (2,90%), City Insurance SA (1,70%), Uniga Asigurari SA (0,98%).
Figura 11.6.6: Raportarea petitiilor finalizate in favoarea petentilor la numarul daunelor avizate
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Petitii transmise de cdtre service-uri

Separat de cele 12.696 de petitii transmise de catre asigurati/pagubiti, au fost analizate si evidentiate un
numar de 706 solicitari primite din partea unitatilor reparatoare care au prezentat mandate/imputerniciri
din partea pagubitilor, in scadere cu 20,76% fata de anul 2013. Dintre acestea, 395 au fost solutionate
favorabil. Petitiile primite din partea unitatilor reparatoare care nu au prezentat mandate/imputerniciri in
forma certificata/legalizata din partea pagubitilor sau care se refera la nerespectarea/respectarea
defectuoasa de catre asiguratori a conditiilor prevazute in contractele/conventiile de colaborare incheiate
intre parti (contracte de natura comerciald si care nu se supun normelor ASF) au fost clasate, intrucat
unitatile reparatoare reclamante nu au facut dovada calitatii in dosarele de dauna respective.
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Analiza raportdrilor ”Situatia Petitiilor” — transmise la ASF de cdtre societdtile de asigurare, in
conformitate cu prevederile Normei puse in aplicare prin Ordinul CSA nr. 11/2012

Din analiza raportarilor ”Situatia Petitiilor” transmise de catre societdtile de asigurare la ASF, reiese cd in
anul 2014 au fost raportate 23.721 petitii, in crestere cu 2% fata de anul 2013, cand au fost raportate
23.256 petitii. La data raportarii, societatile de asigurare au finregistrat 22.176 petitii finalizate, dintre
acestea, 54,28% fiind finalizate favorabil, iar 45,72% fiind constatate ca neintemeiat formulate. in anul
2014 cele mai multe petitii raportate au fost referitoare la societatea Euroins SA (5.435 petitii,
reprezentand 22,91% din total), urmata de societatea Allianz — Tiriac Asigurari SA (4.623 petitii,
reprezentand 19,49% din total) si Astra SA (3.969 petitii, reprezentand 16,73% din total). Celelalte societati
de asigurare au raportat fiecare sub 7,69% din numarul total inregistrat.

Madsuri intreprinse urmare analizdrii petitiilor

Tn urma finalizarii controalelor dispuse, care au avut in vedere si aspectele constatate in activitatea de
solutionare a petitiilor prin verificarea modalitatii de instrumentare si finalizare a dosarelor de dauna si
respectarea prevederilor Normei puse in aplicare prin Ordinul ASF (CSA) nr. 14/2011, precum si a modului
de respectare a prevederilor Normei puse in aplicare prin Ordinul ASF (CSA) nr. 11/2012, Consiliului ASF a
dispus Tn anul 2014 masuri de sanctionare a persoanelor semnificative din societatile de asigurare
Euroins SA, City Insurance SA, Carpatica Asig SA, Asirom VIG SA, in conformitate cu prevederile art. 39
alin. (3) din Legea nr.32/2000, fiind dispuse si anumite obligatii si masuri in sarcina societatilor Euroins SA,
City Insurance SA, Asirom VIG SA si Uniga Asigurari SA.

A fost emisa Norma nr. 24/2014 privind procedura de solutionare a petitiilor referitoare la activitatea
asigurdtorilor si brokerilor de asigurare, in care s-a avut in vedere modificarea/completarea prevederilor
existente (Norma pusa in aplicare prin Ordinul ASF/CSA nr. 11/2012), in scopul clarificarii anumitor termeni,
prin definirea acestora, precum si a unor aspecte referitoare la activitatea de solutionare a petitiilor
desfasurata de catre asiguratori, pe baza constatarilor rezultate in urma controlului permanent la sediu sau
cu prilejul desfasurarii actiunilor de control (inopinat sau de fond) la societatile de asigurare.

Totodata, modificarea prevederilor Normei pusa in aplicare prin Ordinul ASF (CSA) nr. 11/2012 a vizat
armonizarea acestora cu recomandarile existente in ghidurile EIOPA privind solutionarea contestatiilor de
catre societatile de asigurare si intermediarii Tn asigurari.
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11.6.2. Protectia investitorilor pe piata de capital

ASF a acordat importanta solutionarii sesizarilor si reclamatiilor care au vizat aspecte privind nerespectarea
prevederilor legale de catre entitatile pietei de capital din Romania.

Sesizarile de la investitorii pe piata de capital au vizat:

e modul de convocare, desfasurare sau adoptare a hotararilor adunarilor generale ale actionarilor
sau ale consiliilor de administratie ale emitentilor;

e conduita neconforma cu prevederile legale in vigoare a membrilor consiliului de administratie a
societatilor emitente;

e nerespectarea cadrului legal aplicabil in materia drepturilor actionarilor;

e neconformarea emitentilor la regulile privind obligatiile de transparenta;

e modul de intocmire de catre evaluatorii independenti a rapoartelor de evaluare;

e activitatea de intermediere, In special aspecte legate de modul de prestare a serviciilor de catre
intermediarii autorizati de ASF;

e nerespectarea normelor legale si a regulilor de conduita in relatia cu clientii de catre societatile de
servicii de investitii financiare, conducatorii acestora, agentii si membrii compartimentului de
control intern;

e activitati prestate de entitati neautorizate sau in afara unui cadru reglementat sau operatiuni
realizate pe platforme de tranzactionare online nereglementate/de tip Forex;

e solicitari clarificare situatie detineri de actiuni sau sesizarea vanzarii pachetelor de actiuni
detinute, fara acordul proprietarilor acestora;

e solicitari de audienta pentru clarificarea unor aspecte aduse in atentia autoritatii sau prezentarea
unor probleme aparute ca urmare a masurilor dispuse de autoritate;

e diverse alte aspecte (spre ex. modul de instrdinare active societate, retragere de la tranzactionare
conform hotararii AGA, retragere de la tranzactionare prin procedura de squeeze out, operatiune
de fuziune, pachete de actiuni blocate).

ASF a primit spre solutionare in anul 2014 un numar de 580 petitii, memorii si solicitari de informatii privind
activitatea entitatilor supravegheate pe piata de capital. Acestea sunt structurate pe tipuri de entitati, dupa
cum urmeaza:

Figura 11.6.7: Numar petitii, memorii si solicitari de informatii, structurate pe tipuri de entitati

Entitati neautorizate
FOREX: 195 3,28% ~ ~ Intermediari
(SSIF/firme de
investitii din state

—"" membre): 187;

32,24%
Altele (solicitari de inlfj\éig:é%rr:;i
date, informatii): inregistrati la
142; 24,48% ASF:6; 1,03%

v SAI: 9; 1,55%

Sursa: ASF

302



Structura petitiilor in functie de entitatea reclamatd

Cele mai multe petitii au fost inregistrate impotriva emitentilor (37,41%), fiind urmate de petitiile pentru
intermediari sau firme de investitii din state membre (32,24%):

Tabelul 11.6.4: Structura petitiilor in functie de entitatea reclamata

Nr. crt. Tipuri de Entitati Total % din total

1 Emitenti 217 37,41%

2 Intermediari/firme de investitii din state membre 187 32,24%

3 Altele (solicitari de date, informatii) 142 24,48%

4 Entitati neautorizate/forex 19 3,28%

5 Societdti de administrare a investitiilor 9 1,55%

6 Evaluatori independenti inregistrati la ASF 6 1,03%
Total 580 100,00%

Sursa: ASF

Din totalul de 187 sesizari/cereri inregistrate pentru intermediari (SSIF sau firme de investitii din alte state
membre), 85 de adrese au fost formulate de fosti clienti ai SSIF Harinvest. Totodata, din totalul de 142 de
solicitari de informatii referitoare la detineri actiuni/dividende, solicitari politie/parchet, adrese autoritati
competente din alte state membre, un numar de 38 de adrese au fost formulate de fosti clienti ai SSIF Harinvest.

Structura petitiilor functie de tipurile de operatiuni reclamate

Din totalul de 87 de adrese inregistrate referitoare la furtul de actiuni, 85 de adrese (atat sesizari cat si
informari, cereri de audienta) au fost formulate de fosti clienti ai SSIF Harinvest. De asemenea, au fost
inregistrate 79 de solicitari referitoare la verificarea detinerilor de actiuni sau vanzare fara acord.

Tabelul 11.6.5: Structura petitiilor functie de tipurile de operatiuni reclamate

Nr. crt. Tipuri de Entitati Total % din total
1 Diverse ( solicitari de date si informatii ) 172 29,66%
2 Furt de actiuni 87 15,00%
3 Verificare detineri actiuni/vanzare fara acord/dividend 79 13,62%
4 Convocare si desfasurare AGA 64 11,03%
5 Respectare drepturi actionari 64 11,03%
6 Conduitd SSIF / firme de investitii 61 10,52%
7 Administrare societate 22 3,79%
8 Forex, servicii prestate de entitati neautorizate 19 3,28%
9 Activitate evaluator independenti 1,03%
10 Obligatii de transparenta 0,52%
11 Activitate fonduri de investitii 0,52%

Sursa: ASF

n cursul anului 2014 s-a observat o tendintd de crestere a reclamatiilor ce vizeaza operatiunile desfisurate
pe platforme de tranzactionare online (tranzactii de tip Forex) administrate de entitati care nu sunt
autorizate de ASF comparativ cu ultimul trimestru al anului trecut.

n exercitarea rolului activ de protectie a investitorilor pe piata de capital din Romania, au fost publicate pe
pagina de internet a autoritatii alerte cu privire la tranzactiile realizate pe platforme de tip Forex, la
tranzactiile realizate de entitati (SRL) neautorizate sa presteze servicii de investitii financiare, precum si

avertismentul ESMA privind investitiile in produse complexe.
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Totodatd, rezultatele investigatiilor desfasurate au fost transmise organelor abilitate spre competenta
solutionare.

ASF a purtat corespondenta cu investitorii care au depus sesizari, a participat la audientele realizate cu
reprezentanti ai pagubitilor Harinvest SA. De asemenea, a adus la cunostinta lichidatorului judiciar
desemnat si a instantei competente cu solutionarea cererii privind insolventa Harinvest SA situatia
particulara a acestor persoane, precum si prevederile legale specifice existente in legislatia pietei de capital,
inclusiv din punct de vedere al interventiei Fondului de compensare a investitorilor.

Pentru buna informare a tuturor celor interesati s-au publicat pe site-ul ASF comunicate, precum si o
sinteza a pasilor procedurali ce trebuie urmati de investitorii pagubiti pentru compensare, astfel incat sa fie
facilitat procesul pe care acestia trebuie s3 il parcurgd in vederea recuperarii prejudiciului. n limita
competentelor legale cu care a fost investita, ASF a sprijinit si continud sa sprijine toate entitatile si
organismele abilitate Tn masura sa continue demersurile legale declansate/parcurse de catre ASF, in
vederea reconstituirii evidentelor societatii privind activele clientilor in perspectiva repararii prejudiciului
cauzat de catre Harinvest SA.

Ca urmare a analizarii aspectelor reclamate in cadrul petitiilor inregistrate la nivelul ASF in cursul anului
2014 au rezultat o serie de situatii de nerespectare a prevederilor legale aplicabile emitentilor de valori
mobiliare de catre organele de conducere/administrare a acestora, respectiv:
e nerespectarea prevederilor referitoare la aplicarea metodei votului cumulativ;
e nerespectarea obligatiilor privind transparenta;
e nerespectarea obligatiilor de convocare a adunarii generale a actionarilor la cererea unor
actionari cu o detinere mai mare de 5% din capitalul social si avand pe ordinea de zi
punctele solicitate spre a fi dezbatute in vederea adoptarii unor hotarari de catre adunare.

n acest sens, in baza hotararilor adoptate de conducerea ASF, au fost aplicate masuri administrative asupra
a 7 societati emitente, fiind emise un numar de 24 acte individuale de sanctionare cu amenda a
persoanelor responsabile pentru faptele constatate.
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11.6.3. Protectia participantilor din sistemul de pensii private

Pe parcursul anului trecut a continuat demersul pentru sporirea eficientei in procesul de solutionare a
petitiilor si sesizarilor participantilor si beneficiarilor acestora (asigurarea activitatilor de relatii cu publicul,
respectiv rezolvarea cat mai rapida a solicitarilor si Tmbunatatirea serviciilor de consiliere a acestora).
ASF a urmarit indeplinirea unuia dintre obiectivele majore, respectiv protectia cat mai eficienta si mai
cuprinzatoare a participantilor la sistemul de pensii private.

n spiritul transparentei si al comunicarii deschise, au fost puse la dispozitia celor interesati informatii cu
privire la activitatea si legislatia din domeniu. Pentru a facilita redactarea sesizarilor au fost puse la
dispozitie formulare-tip care pot fi accesate pe pagina de internet a autoritatii.

Totodata, s-a acordat asistenta de specialitate in domeniul sistemului pensiilor private si s-au transmis
informatiile necesare participantilor/persoanelor interesate, pentru clarificarea/solutionarea problemelor
cu care se confrunta, fiind facilitat accesul acestora la asistenta de specialitate prin intermediul liniei
telefonice, apelurile telefonice fiind contorizate sau sub forma audientelor la sediul institutiei.

n anul 2014, la sectorul pensii private s-au primit in total 1.432 sesizari si solicitdri de informatii, din care
941 petitii scrise si 491 solicitari telefonice.

Analiza in dinamica a numarului de petitii inregistrate in forma scrisa, solutionate in perioada 2012 - 2014
arata faptul ca, acestea au scdzut Tn mod constant cu peste 20% pe an, asa cum rezulta din graficul de mai jos:

Figura 11.6.8: Numar de petitii inregistrate in forma scrisa si solutionate

1800 - 1.681
1600 -
1400 - 1.299
1200 -
1000 -
800 -
600 -
400
200 -

941

0'_ - - ]

2012 2013 2014

Sursa: ASF

n anul 2014 s-a constatat o scidere a numdrului petitiilor inregistrate (in form3 scrisd),cu 27,56% fata de
cele 1.299 de sesizari si solicitari de informatii din anul 2013.

Tabelul 11.6.6: Evolutia numarului de petitii inregistrate in forma scrisa

Variatie (%) in anul 2014 fata de

2013 % din Total an 2013 2014 % din Total an 2014
anul 2013
Pilon Il 1.287 99,08% 918 97,56% -28,67%
Pilon Ill 12 0,92% 23 2,44% 91,67%
TOTAL 1.299 100,00% 941 100,00% -27,56%

Sursa: ASF

La petitiile avand ca obiect solicitari de informatii cu privire la modul de aderare la fondurile de pensii
facultative si alte elemente relevante ale sistemului, se constata o crestere a numarului acestora, ceea ce
arata o crestere a interesului participantilor pentru acest tip de fond de pensii privat.
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Figura 11.6.9: Numar de petitii inregistrate in 2014 pe Pilonul Il si Pilonul 11l
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Din analiza datelor inregistrate la ASF,
reiese faptul ca in anul 2014, in
sistemul pensiilor private au fost
inregistrate 97,56% petitii privind
Pilonul Il, Tn timp ce petitiile transmise
de catre participantii care au aderat la
un fond de pensii facultative
(Pilonul 111) reprezinta un procent de
2,44% din totalul numarului de petitii
inregistrate.

in ceea ce priveste petitiile adresate de citre participantii la Pilonul II, petitiile prin care se solicita informatii
privind apartenenta la fondurile de pensii administrate privat si cele referitoare la repartizarea aleatorie au
inregistrat o pondere insemnatd, de 50,65 %. De asemenea, o pondere semnificativa a fost si cea a persoanelor
care nu si-au exprimat in termenul legal optiunea pentru incheierea unui act de aderare, 38,34 % dintre acestea

au vizat solicitari de informatii privind repartizarea aleatorie sau denumirea fondului de pensii la care este inscris

petentul. Din numarul total al petitiilor, cu o pondere de 1,31 %, 12 spete au vizat posibile fraude.
Tabelul 11.6.7: Tipuri de petitii adresate de participantii la Pilonul I

Nr. Totalan  %din total
crt. PILONUL NI 2014 an 2014
1 Solicitdri privind denumirea fondului de pensii - acte semnate 465 50,65%
2 Solicitdri privind repartizare aleatorie 352 38,34%
3 Solicitari de informatii generale privind sistemul de pensii private, legislatia din domeniul sau 33 3599%
procesul de repartizare aleatorie !
4 Solicitari privind informatii necesare transferului la un alt fond de pensii 27 2,94%
5 Solicitari de informatii privind modalitatile de plata a pensiei administrata privat-deces 14 1,53%
Fraude - Petitii prin care persoanele solicita respectarea alegerii exprimate in cadrul
6 procesului de aderare la sistemul pensiilor administrate privat si a caror optiune initiald nu a 12 1,31%
fost respectata din cauza unor erori/fraude
7 Calcul plata pensie 4 0,44%
8 Conturi duble - ex militari - actuali civili 3 0,33%
9 Petitii prin care participantii solicita situatia contului sau reclama lipsa contributiilor la 5 022%
fondurile de pensii administrate privat !
10  Petitii formulate in scopul remedierii situatiei create, urmare a modificarii CNP 2 0,22%
Solicitari de retragere din sistemul pensiilor administrate privat, desi aderarea s-a realizat in
11 s . o 2 0,22%
cunostinta de cauza - Pilonul Il
12 Petitii clasate sau redirectionate catre alte institutii publice si organizatii 0,11%
13 Petitii formulate de agenti de marketing 1 0,11%
TOTAL 918 100,00%
Sursa: ASF

n ceea ce priveste petitiile adresate de cétre participantii la Pilonul Ill, cele mai multe au vizat solicitari de

informatii referitoare la deductibilitatea contributiilor la pensiile facultative, si anume 43,48% din total. O

pondere mare din totalul petitiilor primite pentru Pilonul lll, de 30,43%, o reprezinta solicitarile de

informatii privind modalitatile de platd a pensiei facultative. intr-o pondere egal3, au fost inregistrate petitii

avand ca obiect solicitari de informatii generale referitoare la legislatia si modul de functionare a sistemului

fondurilor de pensii facultative, dar si cu privire la retragerea din sistemul fondurilor de pensii facultative.
Tabelul 11.6.8: Tipuri de petitii adresate de participantii la Pilonul 11l

Nr. Total an % din total
crt. PILONUL I 2014 an 2014
1 Solicitdri de informatii referitoare la deductibilitatea contributiilor la pensiile facultative 10 43,48%
2 Solicitari de informatii privind modalitatile de plata a pensiei facultative 7 30,43%
Informatii generale referitoare la legislatia si modul de functionare a sistemului fondurilor de
3 . . 3 13,04%
pensii facultative
4 Petitii referitoare la retragerea din sistemul fondurilor de pensii facultative 3 13,04%
TOTAL 23 100,00%
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II.7. Guvernanta institutionald






Strategia 2014: ,,Reconstruim increderea, tintim performanta”

Dezvoltarea si redimensionarea
resursei umane din organizatie si a
competentelor.

Cultivarea unei atitudinii adecvate
exigentelor institutionale.

Instituirea unei culturi interne
orientate spre performantd,
eficientd si excelentd.






1.7.1. Implementarea cadrului de guvernanta institutionala

Transformarea institutionala a ASF

Pentru atingerea unor standarde ridicate de profesionalism in activitatea desfasurata, ASF a initiat un

proces amplu de transformare institutionald, cu sprijinul unor consultanti precum Banca Mondial3,

PricewaterhouseCoopers, Deloitte si Hay Group. in urma unei analize complexe a structurii organizationale

- rezultate din comasarea celor trei autoritati preluate - au fost identificate trei directii de actiune

principale:
Structura organizationala si Procesele si eficienta Optimizarea structurii
guvernanta organizationala costurilor

e integrarea unor directii si e standardizarea proceselor si * revizuirea sistemului de
servicii din cadrul celor trei procedurilor in vederea compensare si beneficii,
sectoare, optimizarea realizarii de sinergii Tn cadrul standardizarea si
numarului de angajati si organizatiei simplificarea arhitecturii IT,
introducerea unui sistem analizarea in profunzime a
eficient de management al structurii veniturilor si
performantei cheltuielilor

n paralel cu regandirea noii structuri organizatorice, in cursul anului 2014 a fost restructurat si cadrul de

functionare institutionald dat de:

Politica de recrutare si selectie pentru ocuparea posturilor din structura organizatorica a ASF;
Regulamentul de Organizare si Functionare a ASF (cu anexele sale, Organigrama si noul Stat de Functii
ale ASF);

Regulamentul Intern al ASF,

Regulamentul de Organizare si Functionare a Consiliului ASF;

Codul de Etica si Integritate a personalului ASF.

Politica de recrutare si promovare

Instituie concursul si impune mediatizarea interna si externa a posturilor vacante, in vederea
selectarii celor mai buni profesionisti pentru ocuparea acestora;

Introduce interviul preliminar/testul profesional general, evaluarea compatibilitdtii candidatilor cu
postul, precum si interviul socio-profesional final, in vederea ocuparii postului scos la concurs;

Pentru functiile de conducere, limba engleza este obligatorie;

Lanseaza Programul Tinere Talente, destinat atat persoanelor din interiorul organizatiei, cat si celor
din afara ei, ca oportunitate pentru dezvoltarea personala si profesionala.

Regulamentul de organizare si functionare

Stabileste si reglementeaza misiunea, obiectivele, valorile si politicile unitare ale ASF;

Separa atributiile Consiliului si ale Comitetului Executiv (format din membrii executivi ai Consiliului);
Integreaza functiile suport: Operatiuni IT, Juridic, Resurse Umane, Comunicare, Financiar,
Administrativ — la nivelul ASF;
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e Centralizeaza functia de protectie a consumatorilor si prelucrarea petitiilor;
e intdreste functia de supraveghere si control la nivelul celor trei Sectoare;

e Unifica functiile de Reglementare si Autorizare la nivelul Sectoarelor;

o Infiinteazd Directia Strategie si Stabilitate Financiara;

e Reduce nivelele ierarhice la trei.

Regulamentul Intern

e Introduce obiectivele individuale de performanta si evaluarea rezultatelor muncii prin intermediul
indicativilor cheie de performanta;

e Stabileste normele privind organizarea si disciplina muncii, in scopul Tndeplinirii obiectivelor generale
si a misiunii ASF.

Regulamentul de Organizare si Functionare a Consiliului ASF

o Tmbunétiteste guvernanta institutionald si creste eficienta procesului decizional.

Codul de etica si integritate

e Stabileste normele de conduita profesionald necesare realizarii unor raporturi sociale si profesionale
corespunzatoare crearii si mentinerii prestigiului ASF;

e Reglementeaza conflictul de interese, informatiile clasificate, informatiile privilegiate, interesul
personal, conduita, regimul cadourilor si relatiile de rudenie in cadrul ASF;

e |ntroduce Codul Vestimentar;

e Personalul ASF are obligatia de a se conforma dispozitiilor codului si sa completeze o serie de
declaratii pe propria raspundere (participatii, cadouri, relatia de rudenie, interese).

n perioada urméatoare ASF va dezvolta impreund cu Banca Mondial3 si consultanti externi proiecte pe trei
directii importante: o analiza-diagnostic a fluxurilor de operatiuni si a atributiilor personalului de executie,
corelarea acestor atributiilor cu remuneratia, precum si dezvoltarea competentelor si pregatirii
profesionale.

Pentru optimizarea structurii costurilor, ASF a intreprins urmatoarele masuri:

e Scaderea cheltuielilor cu salariile (cu 25%, cumulativ 2014/2015), desfiintarea primelor de vacanta si de
sarbatori, a sporurilor de vechime si de confidentialitate;

e Reducerea cheltuielilor de deplasari (cu 20%) si de protocol (cu 45%), cumulativ 2014/2015;

e Reducerea contributiilor pietei la veniturile ASF cu circa 10 milioane lei.

Control intern

in ASF functioneazd un sistem de control intern managerial care furnizeazi conducerii autoritatii o
asigurare rezonabild ca fondurile publice gestionate Tn scopul indeplinirii obiectivelor generale si specifice
au fost utilizate Tn conditii de legalitate, regularitate, eficacitate, eficienta si economicitate.

n anul 2014, ASF a implementat Programul de dezvoltare a sistemului de control intern managerial, prin
care s-au stabilit si s-au realizat, urmatoarele activitati:
e intocmirea sau revizuirea, dupa caz, a procedurilor de lucru;
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e constituirea unor comisii/grupuri de lucru cu atributii de monitorizare, coordonare si indrumare
metodologica cu privire la sistemele proprii de control managerial;

e efectuarea unui numar de opt actiuni de control asupra sistemului de control intern/managerial la
structurile organizatorice din cadrul ASF;

e participarea la solutionarea unor abateri, constatate in Raportul Curtii de Conturi a Romaniei pentru 2013;

e intocmirea Registrul Riscurilor aferent unor directii din cadrul ASF.

n conformitate cu Ordinul ministrului finantelor publice nr. 946/2005 pentru aprobarea Codului controlului
intern, cuprinzand standardele de control intern/management la entitatile publice si pentru dezvoltarea
sistemelor de control intern/managerial, republicat, cu modificarile ulterioare, ASF a elaborat Raportul
asupra sistemului de control intern/managerial la data de 31 decembrie 2014.

Pentru anul 2015, potrivit Programului de actualizare si revizuire a sistemului de control intern, ASF fsi
propune, in principal, urmatoarele activitati:
e monitorizarea procesului de actualizare a procedurilor de lucru din cadrul ASF;
e identificarea riscurilor care pot afecta atingerea obiectivelor generale ale autoritatii si intocmirea
Registrului Riscurilor la nivelul ASF;
e elaborarea si aplicarea unor teste de stres privitoare la activitatea ASF.

Audit intern

in anul 2014, exercitarea auditului intern in ASF s-a realizat potrivit cadrului legal si procedural aplicabil
activitatii de audit public intern. Activitatea de audit intern a avut la baza planul anual elaborat prin
evaluarea riscului asociat diferitelor structuri, activitati, programe/proiecte sau operatiuni.

Independenta necesara auditorilor interni a fost asigurata prin organizarea si functionarea Serviciului de Audit
Intern la un nivel ierarhic care sa permita exercitarea tuturor atributiilor ce ii revin in conditii de legalitate,
eficientd si eficacitate. In vederea asigurarii independentei si obiectivitatii individuale, activitatea auditorilor
intern s-a derulat conform principiilor enuntate de normele metodologice specifice aprobate prin HG nr.
1086/2013, in Codul privind conduita eticd a auditorului intern si in continutul Cartei auditului intern.

n anul 2014 au fost realizate misiuni de audit intern in urméatoarele domenii:

e functii/domenii specifice ASF — activitatea de control la sediul societatilor de asigurare - reasigurare si
brokerilor de asigurare — reasigurare si activitatea de supraveghere pe sectorul asigurari — reasigurari;

e financiar — contabilitate;

e juridic;

e afaceri europene si relatii internationale.

Misiunile de audit intern ad-hoc privind functiile specifice au avut ca obiective organizarea activitatii,
asigurarea regularitatii/conformitatii procedurilor si a operatiunilor cu cadrul normativ de reglementare,
evaluarea proceselor de management al riscului, de control si de guvernanta, precum si nivelurile de
calitate atinse in indeplinirea responsabilitdtilor. Tn urma constatdrilor efectuate, au fost formulate
recomandari cu privire la Tmbunatdtirea evidentei operative, elaborarea/actualizarea procedurilor,
planificarea activitatii, informatizarea proceselor si operatiunilor, optimizarea fluxului informational intern
si extern, stabilirea unor indicatori/instrumente de mdsura a performantei care sa atingd variabilele de
cantitate, calitate, cost si timp, redefinirea obiectivelor specifice, realizarea unei supravegheri in timp real etc.
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in ceea ce priveste activitatea financiar-contabild a fost realizatd o misiune de audit ad-hoc cu privire la
evaluarea modului de acordare a unor drepturi banesti restante in perioada anterioara infiintarii ASF.
Avand in vedere prevederile legale generale aplicabile acordarii drepturilor salariale, precum si prevederile
legale si procedurale aplicabile activitatii, s-a recomandat stabilirea de catre Directia Juridica a bazei legale
potrivit careia au fost constituite creantele reprezentand drepturi salariale restante.

Misiunea de audit intern planificata privind activitatea juridica a avut ca obiective evaluarea proceselor de
management al riscului si de control la nivelul activitatilor si organizarea si efectuarea arhivarii
documentelor. Tn urma constatérilor efectuate, au fost formulate recomandari cu privire la pregitirea
profesionald continua a salariatilor din cadrul Directiei Juridice, revizuirea procedurilor de lucru elaborate si
standardizarea acestora, optimizarea fluxului informational intre structurile organizatorice implicate in
operatiunile de solutionare a plangerilor prealabile in baza prevederilor Legii nr. 554/2004 privind
contenciosul administrativ, crearea unui sistem de comunicare eficient inter-departamental care sa asigure
o accesare/difuzare rapida si precisa a informatiilor in vederea elaborarii unei evidente exacte si la zi cu
toate litigiile ASF aferente recuperarii de creante, analiza juridica a stadiului debitelor din amenzile aplicate
pe sectorul asigurdri - reasigurari si neincasate si initierea demersurilor procedurale si legale pentru
recuperarea acestora, imbunatatirea sistemului de control intern/managerial etc.

in ceea ce priveste misiunea de audit intern cu privire la activitatea de afaceri europene si relatii
internationale avand ca principal obiectiv evaluarea proceselor de management al riscului si de control la
nivelul activitatilor, s-a constatat ca activitatea directiei a fost bine organizata, avand la baza proceduri
interne de lucru aplicabile tuturor activititilor desfasurate. In vederea imbunatatirii sistemului de control
intern/managerial la nivelul directiei, s-a recomandat elaborarea unui plan de pregatire profesionald
continuad a salariatilor; monitorizarea activitatilor de pregatire profesionala si analiza gradului de realizare a
planului de pregatire profesionald; revizuirea periodica a procedurilor interne si imbunatatirea colaborarii
cu toate structurile ASF pentru identificarea tuturor activitatilor care pot beneficia de finantare, prin
accesarea de fonduri externe (ex: europene), implementarea tuturor standardelor de control intern
managerial la nivelul directiei.

Recomandarile formulate in urma misiunilor de audit intern au vizat Tmbunatatirea sistemului de control
intern si implementarea unui sistem de management al riscurilor care sa permita identificarea riscurilor la
nivelul fiecdrei activitati, precum si evaluarea gradului de adecvare a controalelor interne la gestionarea
riscurilor. Tn anul 2014, avand in vedere initierea procesului de reorganizare a ASF si de transformare a
organizatiei prin imbunatatirea structurilor organizatorice, proceselor de lucru, sistemelor informatice etc.,
au fost efectuate doar misiuni de asigurare prin aplicarea unui audit bazat pe evaluarea regularitatii si
conformitatii operatiunilor, precum si pe formularea de recomandari privind cresterea gradului de adecvare
a controalelor interne.
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11.7.2. Managementul resurselor umane

n contextul proceselor majore de transformare si consolidare institutionald derulate de ASF in anul 2014,
obiectivele managementului resurselor umane au vizat atat selectia salariatilor in scopul formarii unui
colectiv profesionist dar si consolidarea instrumentelor manageriale de motivare a angajatilor si de creare a
unei culturi organizationale moderne, flexibile avand la baza principii de eficienta si performanta. Au fost
avute in vedere atdt componentele de management al resurselor umane cat si cele care vizeaza
constientizarea nevoii de securitate si de protejare a valorilor institutionale Tn contextul necesitatii refacerii
imaginii externe a institutiei si a cresterii credibilitatii acesteia in raportul cu partenerii.

Recrutarea, selectia si administrarea resurselor umane

Recrutarea, selectia si administrarea resurselor umane a reprezentat una din dimensiunile de baza ale
activitatii ASF jucand un rol decisiv in procesul de transformare si consolidare a ASF.

Pe aceste coordonate, activitatile desfasurate in domeniu au vizat realizarea urmatoarelor obiective:

e finalizarea implementarii prevederilor art. IV din OUG 94/2013 privind atingerea unui numar de maxim
609 posturi;

e cresterea eficientei operationale in urma reorganizarii proceselor si activitatilor din cadrul Autoritatii de
Supraveghere Financiara.

Masuri pentru finalizarea implementarii prevederilor art. IV din OUG nr. 94/2013 privind atingerea unui
numar de maxim 609 posturi

e organizarea concursurilor in vederea recrutarii si selectiei personalului pentru ocuparea functiilor de
conducere din structura organizatorica din cadrul ASF, iar pentru a se oferi o evaluare independenta si
obiectiva candidatilor eligibili, ASF a contractat SC PricewaterhouseCoopers Audit SRL in vederea
asigurarii asistentei si suportului in procesul de recrutare si selectie;

e concedierea unor categorii de personal (ex. consilier, specialist in relatii publice, unele categorii de
functionari administrativi).

Dupa aplicarea masurilor de maisus, la data de 15.01.2014 statul de functii al ASF avea un numar de 609 posturi.

Cresterea eficientei operationale in urma reorganizdrii proceselor si activitatilor din cadrul Autoritdtii de
Supraveghere Financiard

incepand cu trimestrul Il al anului 2014, ASF a inceput un proces de analizd si redefinire privind
eficientizarea arhitecturii organizatorice a ASF.

in acest context, Strategia de dezvoltare a ASF a fost definitd in anul 2014 sub deviza ,Reconstruim

increderea, tintim performanta”. Ansamblul de masuri asumate si realizate in cursul anului 2014 au vizat

indeplinirea a doua dintre principalele obiective strategice ale ASF:

e dezvoltarea resursei umane din organizatie, a competentelor si cultivarea unei atitudinii adecvate
exigentelor institutionale;

e instituirea unei culturi interne orientate spre performanta, eficienta si excelenta.

in urma analizelor efectuate la nivelul fiecdrei structuri organizatorice, s-a finalizat noua structurd
organizatorica, respectiv Organigrama si noul Stat de Functii al ASF cu aplicabilitate de la 01.01.2015,
acestea fiind rezultatul consultarilor la care au participat toate structurile organizatorice existente, si
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consultanti externi, respectiv: reprezentanti ai Bancii Mondiale, PricewaterhouseCoopers, Deloitte, Hay
Group etc., precum si reprezentantii legali ai sindicatului din cadrul ASF.

Ca rezultat al implementarii noii structuri organizatorice aplicabila cu 01.01.2015, comparativ cu cea
existenta la data de 01.01.2014, numarul total de posturi din Statul de Functii s-a redus cu 101, respectiv
de la un numar de 609 posturi s-a ajuns la un numar de 508 posturi, urmarindu-se cresterea eficientei
operationale prin reorganizarea proceselor si activitatilor din ASF, astfel:

S-a redus numarul nivelurilor ierarhice de la 5 la 3 prin:
e desfiintarea celor 6 posturi de sef departament;
e desfiintarea celor 24 posturi de director adjunct.

S-a redus numarul structurilor organizatorice:
e s-aredus numarul directiilor prin desfiintare sau comasare de la 251a 17;
e s-aredus numarul serviciilor prin desfiintare sau comasare de la 106 la 53.

S-a redus numarul posturilor de conducere cu aproximativ 57%, de la 161 posturi la 70:
e a crescut ponderea functiilor de executie Tn total personal in 2015 la aproximativ 86%, fatda de 74% cat
erain anul 2014.

Pentru asigurarea implementarii eficiente a noii structurii organizatorice si indeosebi, in vederea diminuarii

riscurilor ce ar fi putut aparea ca urmare a reducerii semnificative a numarului de posturi, Consiliul ASF a

aprobat si aplicat ,,Planul de restructurare/reorganizare si eficientizare a activitatii ASF”, in mod etapizat,

astfel:

e 1n Etapa 1, s-a aplicat ,Planul de incetare voluntard a raporturilor de munca prin acordul padrtilor”;

e in Etapa a 2-a, tindand seama de faptul cd unele posturi au fost desfiintate, altele au rezultat din
integrarea mai multor activitati, iar unele functii au fost nou infiintate, sau au fost redimensionate prin
reducerea numarului posturilor coroborat cu faptul ca, o parte din acestea au ramas neschimbate,
pentru a se asigura respectarea prevederilor legale cu ocazia incadrarii salariatilor pe posturile care au
suferit modificari, ASF a organizat concursuri, in mod etapizat, pentru ocuparea functiilor de
conducere si executie. intregul proces a aplicat principiile Procedurii/metodologiei de evaluare si
selectie interna aplicabila in cadrul Planului de restructurare/reorganizare a activitatii ASF, cu
modificarile si completarile ulterioare. Ocuparea posturilor din structura organizatoricd a ASF s-a
realizat pe baza de concurs in perioada octombrie 2014 — februarie 2015. Procesul a fost finalizat prin
ocuparea a 239 de posturi.

Formarea si evaluarea profesionald a personalului ASF

Una dintre componentele importante ale politicii de resurse umane a ASF o reprezintd formarea
profesionala continua a angajatilor. Acestia pot aplica in cadrul programelor puse la dispozitie de Autoritate
pentru a-si completa si dezvolta cunostintele in domeniul in care activeaza.

ASF a oferit angajatilor sai oportunitati de dezvoltare profesionald in cadrul unor programe si/sau institutii
internationale de prestigiu.

Participarea in calitate de experti in cadrul comitetelor permanente ale autoritatilor europene (ESMA,
EIOPA si ESRB) si ale organizatiilor internationale in care ASF este membru (IOSCO, IAIS, IOPS si INFE),
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precum si Tn grupurile de lucru organizate la nivelul Comisiei si Consiliului UE pentru negocierea dosarelor
legislative a reprezentat cea mai importanta oportunitate de dezvoltare profesionald pentru angajatii ASF.

ASF a evaluat performantele individuale ale personalului ASF semestrial, in functie de realizarea
obiectivelor specifice stabilite pentru fiecare angajat.

Madsuri de securitate si protejare a valorilor institutionale

n contextul reconstituirii imaginii institutionale si a redobandirii credibilittii, s-a implementat si consolidat
un sistem intern de securitate al institutiei si de protejare a informatiilor confidentiale si clasificate’.

Pentru prevenirea si contracararea situatiilor de divulgare neautorizatd a unor informatii interne,
nedestinate publicitatii, a fost elaborata procedura pentru gestionarea si fluxul informatiilor si
documentelor cu caracter confidential si a corespondentei sensibile. Un alt scop al Procedurii a fost acela
de a duce la constientizarea nevoii de protejare a informatiilor sensibile de catre fiecare salariat al
institutiei ca si componenta a noii culturi organizationale.

Procesul de transformare a ASF a vizat, printre altele, asigurarea si monitorizarea componentei de etica si
integritate. Fiind un element nou in ASF, dimensiunea de conformitate a presupus atat crearea si
consolidarea cadrului procedural intern dar si implementarea acestuia, in conditiile in care cultura
organizationala se afla in plin proces de redefinire.

in domeniul integritatii ASF a aplicat prevederile Legii nr. 176/2010 privind integritatea in exercitarea
functiilor si demnitatilor publice, pentru modificarea si completarea Legii nr. 144/2007 privind infiintarea,
organizarea si functionarea Agentiei Nationale de Integritate precum si pentru modificarea si completarea
altor acte normative, cu modificarile si completarile ulterioare.

ASF a acordat o importanta ridicata asigurarii un mediu de munca sanatos, in care angajatii sa isi desfasoare
activitatea in conditii optime. Ca si element fundamental al organizarii muncii si desfasurarii activitatii in
conditii de securitate politica de sanatate si securitate in munca a implicat implementarea unor masuri in
directia prevenirii riscurilor profesionale, protectiei sanatatii si securitatii angajatilor, eliminarii factorilor de
risc si accidentare. Actiunile intreprinse Tn acest domeniu au vizat informarea, consultarea si instruirea
salariatilor cu privire la principiile si regulile de sanatate si securitate a muncii, planificarea activitatilor
specifice si schimbarea atitudinii fata de munca.

1 N e . v . . ~ N
Gestionarea documentelor clasificate se realizeaza potrivit prevederilor legale in vigoare
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1.7.3. Tehnologia Informatiei
Analize ale arhitecturii de business si functiei IT din ASF

in 2014 a avut loc o evaluare institutional3 realizatd de Banca Mondial3, in vederea imbunatétirii guvernantei
ASF. in ceea ce priveste activitatea IT, una dintre méasurile recomandate de Banca Mondial3 a vizat crearea
unei arhitecturi institutionale si de operatiuni IT care sa sprijine atingerea obiectivelor ASF de supraveghere,
atat din punct de vedere al proceselor de business, cat si din punct de vedere al aplicatiilor IT.

Recomandarile Bancii Mondiale referitoare la cresterea eficientei si performantei ASF au fost continuate
printr-un proiect derulat cu firma de consultanta Deloitte. Acest proiect a avut ca scop reproiectarea
proceselor interne din ASF, dupa principiul separarii dintre front-office si back-office, in vederea
fmbunatatirii relatiei cu entitdtile supravegheate. in urma analizelor efectuate cu privire la specificul
activitatilor, frecventa si volumul acestora, au fost identificate activitatile cu potential de eficientizare si
automatizare. Proiectul a urmarit:

e identificarea si structurarea activitatilor care vor intra in scopul structurii organizationale de tip
back-office;

e definirea elementelor organizationale si functionale de specialitate aferente pozitiilor noi;

e propunerea unui sistem de monitorizare si evaluare a performantelor in aria de operatiuni/back
office;

e propuneri privind centralizarea si digitizarea achizitiei de date, propunerea utilizarii sau definirii de
standarde, reguli de accesare, integrarea surselor de date, optimizarea performantelor, modelarea
si managementul datelor;

e propunerea metodelor de asigurare a calitatii datelor si informatiilor, modul lor de standardizare si
guvernanta, managementul schimbarii aferente acestora.

Strategia IT

in cadrul procesului de transformare institutionald a ASF, considerand recomandarile Bincii Mondiale si
firmei de consultanta Deloitte, precum si bunele practici din domeniul IT, a fost creat un nou model
organizational al functiei IT. Urmatoarele principii au fost luate in considerare:
e segregarea responsabilitatilor intre activitatile de implementare a sistemelor informatice si cele de
administrare;
e completarea structurii IT prin introducerea profilelor si specializarilor care lipsesc si definirea clara a
rolurilor si responsabilitatilor aferente;
e managementul performantei structurii IT, atat la nivel personal, prin obiective individuale, cat si la
nivel organizational, prin indicatori de performanta de tip ,model de capabilitate si maturitate”.

Totodata, la sfarsitul anului 2014 a fost elaborata si aprobata Strategia IT. Obiectivele Strategiei IT au fost
structurate pe trei arii de actiune:

e guvernanta IT (procese specifice functiei IT si performanta acestora);

e organizatie (organizare interna a directiei);

e tehnologie (arhitectura infrastructurii IT si a aplicatiilor de business).

Transpunerea in practica a obiectivelor Strategiei IT va fi asigurata printr-un plan de actiune ce se intinde pe
durata a trei ani, 2015-2017, si care contine cinci programe majore:
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guvernanta si organizare IT;

modernizare si integrare a infrastructurii IT;

implementare a unei solutii de tip ,Enterprise Resource Planning”;
optimizare si automatizare a proceselor de business din cadrul ASF;
implementare a unei platforme integrare de , business intelligence”.

Proiecte IT

n 2014, la propunerea ESMA, s-a decis demararea unor proiecte IT noi, ce vizeazd schimbul de informatii intre

ESMA si autoritatile nationale competente (inclusiv ASF), care vor fi implementate incepand cu anul 2015:

MIFIR Instruments Reference Data, prin care ESMA va colecta, stoca si procesa datele de referinta
ale instrumentelor financiare din jurisdictia proprie, si va executa calculele de transparenta si a
limitelor de lichiditate MIFIR Transaction Reporting, prin care ESMA va colecta de la firmele de
investitii date referitoare la tranzactii, pe care apoi le va directiona catre autoritatile competente
relevante;

Single Access to Trade Repositories, prin care ESMA va crea un portal cu rol de punct de acces unic
la datele puse la dispozitie de registrele centrale de tranzactii.

proiectul TREM?, care faciliteaza schimbul de date privind tranzactiile transfrontaliere intre
autoritatile competente ale statelor membre conform directivei MiFID. Prin sistemul TREM au fost
primite si transmise rapoarte privind tranzactiile cu instrumente financiare admise la tranzactionare
pe pietele reglementate din SEE® (derulate in afara pietelor reglementate din Romania de la
intermediari). De asemenea, sistemul electronic permite transmiterea/primirea zilnica catre/de la
ESMA* de date privind instrumentele admise la tranzactionare pe pietele reglementate din
Romania/SEE;

proiectul privind Registrele ESMA, prin care ASF a contribuit la implementarea, printr-o abordare
comuna, a cerintelor de raportare conform Directivelor privind prospectele, MiFID, UCITS si AIFMD:
O registrul entitatilor autorizate in conformitate cu reglementarile MiFID, UCITS si AIFMD;

O registrul de sanctiuni si masuri administrative ca urmare a incalcarilor cadrului juridic
conform MiFID, UCITS, AIFMD si MAD;

registrul prospectelor si certificatelor de aprobare.

Alte proiecte desfasurate de ASF au vizat:

consolidare si optimizare functionald a sistemului electronic integrat pentru managementul
raportarilor, pe fondul necesitatii implementarii unor mecanisme de transmitere si prelucrare a
informatiilor primare aferente etapei premergatoare de raportare in sistemul Solvabilitate Il;
initierea unui proces de analiza a fluxurilor de raportare, in scopul omogenizarii solutiilor utilizate la
nivel sectorial si a eficientizarii circuitului institutional al informatiei;

optimizarea suportului informatic pentru raportarile periodice aferente pilonul Il (Pensii Private) si
Pilonul 1ll (Pensii Facultative) si asigurarea unor transferuri de date catre Casa Nationald de Pensii
Publice si Casa Sectoriala de Pensii a Ministerului Apararii Nationale;

2 Transaction Reporting Exchange Mechanism
3 Spatiul Economic European
4 European Securities and Markets Authority (Autoritatea Europeanad pentru Valori Mobiliare si Piete)
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dezvoltarea unei noi aplicatii de registratura pentru gestionarea fluxului de documente din cadrul
institutiei;

implementarea unui site intranet care sa faciliteze comunicarea in cadrul organizatiei;

dezvoltarea unui nou modul pentru sistemul de gestiune financiar-contabil, implementarea unui
sistem de evidenta a inventarului ASF si implementarea unui sistem de localizare si monitorizare a
flotei auto;

initierea unei solutii privind gestionarea petitiilor;

implementarea proiectului AD Exchange care contribuie la implementarea politicii de securitate a
informatiei;

consolidarea serviciilor de telefonie si internet prin semnarea si implementarea unui contract cu un
furnizor unic, care contribuie la imbunatatirea infrastructurii de comunicatii;

proiectul BASEL lll, ce vizeaza implementarea standardelor de raportare privind cerintele de capital,
in format electronic, conform pachetului legislativ  CRD/CRR. Noile standarde de raportare
referitoare la fondurile proprii si cerintele de fonduri proprii (formularele COREP), au fost transpuse
intr-un sistem informatic de raportare (SIR), asigurdndu-se colectarea automata a datelor in
conformitate cu Regulamentul UE 680/2014;
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1.7.4. Transparenta decizionala si informarea publica

ASF a parcurs, in anul 2014, un amplu proces de redesenare a arhitecturii organizationale si de aliniere a
activitatii la standardele europene. Acest demers a fost insotit de o schimbare a abordarii in ceea ce
priveste comunicarea publica, ale carei principale valente au fost frecventa sustinuta a dialogului cu
mass-media si cu reprezentantii pietelor si deschiderea catre investitorii strdini. Implementarea noii
strategii de comunicare a vizat, in principal, imbunatatirea transparentei decizionale, atat in ceea ce
priveste hotararile referitoare la piata financiara non-bancara, adoptate de catre Autoritate, cat si in ceea
ce priveste procesul de reorganizare a institutiei.

Relatia cu mass-media

ASF acorda importanta sporita relatiei cu reprezentantii presei, acestia fiind de altfel principalul canal de
comunicare al Autoritdtii cu opinia publicid. Tn anul 2014 ASF a organizat 7 conferinte de pres3,
(6 dintre ele au avut loc Tn a doua jumatate a anului) prin intermediul carora a comunicat informatii cu
privire la stadiul procesului de reorganizare a institutiei. De asemenea, Tn cadrul intalnirilor cu media, au
fost comunicate si proiectele ASF referitoare la reglementarea, dezvoltarea si modernizarea pietelor
financiare non-bancare (asigurari, pensii private, instrumente si investitii financiare).

Pe langa conferintele mentionate, pe parcursul anului 2014 ASF a transmis presei un numar de 73 de
comunicate si a raspuns cu promptitudine solicitarilor venite din partea mass-media (peste 250). Astfel, ASF
a adus la cunostinta publicul larg, dar si a pietelor, subiecte referitoare la activitatea curenta a Autoritatii si
date despre stadiul reorganizarii institutiei. De asemenea, mai multi reprezentanti ai institutiei au acordat
interviuri si au participat la dezbateri televizate, pe teme care intra in sfera de competenta a ASF si sunt de
larg interes pentru opinia publica. Ca urmare a acestei abordari in ceea ce priveste relatia cu mass-media a
fost constata o diversificare a paletei de subiecte reflectate in presa, cu privire la ASF.

Dialogul cu pietele

incepand cu a doua jumatate a anului, Autoritatea a initiat o serie de intalniri periodice cu reprezentantii
pietelor reglementate si supravegheate in scopul consultarii acestora cu privire la proiectele pe care
Autoritatea le-a initiat. Tn cadrul intrevederilor, au avut loc schimburi de opinii pe marginea propunerilor
Autoritatii de reasezare a cadrului normativ, demers care are ca principal scop modernizarea si dezvoltarea
sectorului financiar non-bancar.

Evenimente

O componenta importanta a strategiei de comunicare o reprezinta organizarea de conferinte, seminarii,
simpozioane desfasurate sub patronajul ASF. Pe parcursul anului 2014 principalele evenimente de acest fel
au vizat prezentarea prioritatilor de actiune pe pietele reglementate. Conferinta Mediafax Talks about
Pensions, in colaborare cu APAPR si Mediafax, in cadrul careia au fost abordate teme de actualitate din
sistemul de pensii private si la care au fost invitati reprezentanti ai Guvernului, ai pietei si ai mass-media.
De asemenea, la sfarsitul anului, Autoritatea a organizat o conferinta de prezentare a strategiei proprii pe
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anul 2015, unde au fost prezenti, Tn principal, manageri ai companiilor care activeaza pe cele trei piete
supravegheate si reglementate de catre ASF. Scopul organizarii acestor evenimente a fost acela de a
prezenta in mod nemijlocit stakeholderilor cele mai importante proiecte ale Autoritatii.

Totodata, reprezentantii ASF au participat, in calitate de invitati, la mai multe conferinte si seminarii, Tn
cadrul carora au sustinut prezentari si discursuri pe teme privind strategia si prioritatile institutiei.

Publicatii

ASF a publicat lunar un buletin informativ tiparit, precum si un buletin electronic (saptamanal pentru piata
de capital si lunar pentru toate cele trei sectoare). Cele doua publicatii includ reglementari si acte oficiale
ale Autoritatii, raportari ale emitentilor tranzactionati pe pietele reglementate, ale fondurilor deschise de
investitii, precum si analize de piata, utile atat investitorilor, cat si entitatilor reglementate. Totodata, in
2014, ASF a publicat raportul anual de activitate pe anul 2013, care este de altfel primul raport integrat
despre pietele financiare non-bancare. Lucrarea reprezinta o abordare integrata a actului de supraveghere
si, In acelasi timp, o analiza a pietei asigurarilor, a pietei pensiilor private si a pietei de capital.

Varianta in englezd a site-ului ASF

Unul dintre proiectele importante ale anului 2014, a fost realizarea variantei in limba engleza a site-ului
www.asfromania.ro. Scopul acestui demers a fost deschiderea fata de investitorii straini care au acum la

dispozitie, Intr-o limba de circulatie internationala, informatii cu privire la cadrul de reglementare si
autorizare a pietei financiare non-bancare din Romania. Site-ul este actualizat in mod regulat, astfel incat
potentialii investitori sunt in permanenta la curent cu noutatile din acest domeniu.
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PARTEA III:
EXECUTIA BUGETARA SI SITUATIILE FINANCIARE ALE
ASFIN 2014






IIT.1. Situatiile financiare anuale ale ASF
pentru anul 2014






ASF a obtinut un excedent bugetar de 18,3 milioane lei (4,08 milioane euro)






lll.1. Situatiile financiare anuale ale ASF pentru anul 2014
lll. 1.1. Situatiile financiare anuale ale ASF pe anul 2014 fara FGA la 31.12.2014

in conformitate cu prevederilor art.1 alin.(2) din OUG nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si
functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiara aprobatd prin Legea nr. 113/23.04.2013, cu
modificarile si completarile ulterioare, ASF este autoritate administrativa autonoma, de specialitate, cu
personalitate juridica, independentd, autofinantatda care fisi exercitda atributiile prin preluarea si
reorganizarea tuturor atributiilor si prerogativelor Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, Comisiei de
Supraveghere a Asigurarilor si a Comisiei de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private.

Situatiile financiare ale ASF la data de 31.12.2014, sunt intocmite in conformitate cu Ordinul Ministrului
Finantelor Publice nr. 1917/2005 pentru aprobarea Normelor metodologice privind organizarea si
conducerea contabilitatii institutiilor publice, Planul de conturi pentru institutiile publice si instructiunile de
aplicare a acestuia, cu modificarile si completdrile ulterioare, precum si cu OMFP nr. 96/2015 pentru
aprobarea Normelor metodologice privind intocmirea si depunerea situatiilor financiare ale institutiilor
publice, precum si a unor raportari financiare lunare in anul 2014.

Unele clarificari referitoare la Departamentul Fond de Garantare a Asiguratilor — potrivit prevederilor
Ordinului CSA nr. 10/2009, Departamentul Fond de Garantare a Asiguratilor a fost infiintat ca sediu
secundar al ASF (fostei CSA), fara personalitate juridica. Prin urmare, in scopul raportarii catre Ministerul
Finantelor Publice, situatiile financiare ale ASF au fost intocmite consolidat cu Departamentul Fond de
Garantare a Asiguratilor.

Pentru o imagine cat mai exacta asupra situatiei financiare a ASF, vom prezenta mai jos Raportul si Extrase
din Situatiile financiare consolidate intocmite la 31.12.2014, care se refera exclusiv la Autoritatea de
Supraveghere Financiara.

Situatiile financiare ale ASF sunt intocmite conform principiilor si regulilor contabile prevazute de legislatia
in vigoare si cuprind:

1- bilantul;

2- contul de rezultat patrimonial;

3- situatia fluxurilor de trezorerie;

4- situatia modificarilor in structura activelor/capitalurilor;

5- contul de executie bugetara.

Situatiile financiare asigura informatii care sunt relevante in luarea deciziilor economice si credibile in
sensul ca reprezinta fidel rezultatul patrimonial si pozitia financiara. Ele sunt neutre, prudente si complete
sub toate aspectele semnificative. Situatiile financiare sunt intocmite in lei, elementele monetare
exprimate in valuta, creantele si datoriile in valuta sunt evaluate la cursul BNR valabil la data de 31.12.2014.
Elementele nemonetare achizitionate cu plata in valuta sunt evaluate si raportate la cursul BNR valabil la

data tranzactiei.
Tabelul 111.1.1: Bilantul ASF la data de 31.12.2014 (lei)

Nr. L ) Cod Sold lainceputul Sold la sfarsitul
Denumirea indicatorilor . R . .
crt. rand anului perioadei
A B C 1 2
A ACTIVE 01 X X
ACTIVE NECURENTE 02 X X
Active fixe necorporale (ct. 2030000+2050000+2060000+2080100+2080200+
1. 03 5.165.742 4.902.122

2330000-2800300-2800500-2800800-2900400-2900500-2900800-2930100%*)
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Nr.
crt.

Denumirea indicatorilor

B
Instalatii tehnice, mijloace de transport, animale, plantatii, mobilier,
aparatura birotica si alte active corporale (ct. 2130100+2130200+2130300+
2130400+2140000+2310000 -2810300-2810400-2910300-2910400-2930200%)
Terenuri si cladiri(ct. 2110100+2110200+2120000+2310000-2810100-
2810200 -2910100-2910200-2930200)
Alte active nefinanciare (ct. 215)
Active financiare necurente (investitii pe termen lung) peste un an
(ct. 2600100+2600200+2600300+2650000+2670201+2670202+2670203+
2670204+2670205+2670208-2960101-2960102-2960103-2960200), din care:
Titluri de participare (ct. 2600100+2600200+2600300-2960101-2960102-2960103)
Creante necurente — sume ce urmeaza a fi incasate dupa o perioada mai
mare de un an (ct. 4110201+4110208+4130200+4280202+4610201+4610209-
4910200-4960200), din care:
Creante comerciale necurente — sume ce urmeaza a fi incasate dupa o perioada
mai mare de un an (ct. 4110201+4110208+4130200+4610201-4910200-4960200)
TOTAL ACTIVE NECURENTE (rd.03+04+05+06+07+09)
ACTIVE CURENTE
Stocuri (ct. 3010000+3020100+3020200+3020300+3020400+3020500+ 3020600+
3020700+3020800+3020900+3030100+3030200+ 3040100+3040200+3050100+
3050200+3070000+3090000+ 3310000+3320000+ 3410000+3450000+3460000+
3470000+ 3490000+3510100+3510200+ 3540100+3540500+3540600+ 3560000+
3570000+3580000+3590000+ 3610000+3710000+ 3810000+/-3480000+/-3780000-
3910000-3920100-3920200-3930000-3940100-3940500-3940600-3950100-
3950200-3950300-3950400-3950600-3950700-3950800-3960000-3970000-
3980000)
Creante curente - sume ce urmeaza a fi incasate intr-o perioada mai mica de
un an
Creante din operatiuni comerciale, avansuri si alte decontari (ct. 2320000+
2340000+4090101+4090102+4110101+4110108+4130100+4180000+4250000+
4280102+4610101+4610109+4730109**+4810101+4810102+4810103+48102
00+4810300+4810900+4820000+4830000+4890000-4910100-4960100+
5120800), din care:
Creante comerciale si avansuri (ct. 2320000+2340000+4090101+4090102+
4110101+4110108+4130100+4180000+4610101-4910100-4960100), din care:
Avansuri acordate
Creantele bugetului general consolidat (ct. 4630000+4640000+4650100+
4650200+4660401+4660402+ 4660500+4660900-4970000)
Creante din operatiuni cu fonduri externe nerambursabile si fonduri de la buget
(ct. 4500100+4500300+4500501+4500502+4500503+4500504+ 4500505+
4500700+4510100+4510300+4510500+4530100+4540100+ 4540301+4540302+
4540501+4540502+4540503+ 4540504+4550100+ 4550301+4550302+4550303+
4560100+ 4560303+4560309+4570100+ 4570201+4570202+4570203+ 4570205+
4570206+4570209+4570301+ 4570302+4570309+ 4580100+4580301+4580302+
4610103+ 4730103**+ 4740000+4760000), din care:
Sume de primit de la Comisia Europeana/alti donatori (ct. 4500100+
4500300+4500501+4500502+4500503+ 4500504+ 4500505+4500700)
Tmprumuturi pe termen scurt acordate (ct. 2670101+2670102+ 2670103+
2670104+2670105+2670108+ 2670601+2670602 +2670603+2670604+
2670605+2670609+ 4680101+4680102+4680103+ 4680104+4680105+
4680106+4680107+4680108+4680109+4690103+ 4690105+4690106+
4690108+4690109)
Total creante curente (rd. 21+23+25+27)
Investitii pe termen scurt (ct. 5050000-5950000)

Cod
rand

04

05

06

07

08

09

10

15
18

19

20

21

22

22.1

24

25

26

27

30
31

Sold la inceputul

anului
1

2.199.106

15.753.542

0

10.193.877

1.022.706

553.953

34.334.973
X

1.644.872

18.702.234

16.874.766

1.496.051

20.483.120

Sold la sfarsitul

perioadei
2

2.398.756

15.429.701

0

190.150

24.275

22.920.729

X

2.070.917

17.155.404

16.482.134

34.384.359

51.782.956
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Nr.
crt.

®w © N o

Denumirea indicatorilor

B
Conturi la trezorerii si institutii de credit :
Conturi la trezorerie, casa in lei (ct. 5100000+5120101+5120501+5130101+
5130301+5130302+5140101+5140301+5140302+5150101+5150103+5150301+
5150500+5150600+5160101+5160301+5160302+5170101+5170301+51703
02+5200100+5210100+5210300+5230000+5250101+5250102+5250301+
5250302+5250400+5260000+5270000+5280000+5290101+5290201+5290301+
5290400+5290901+5310101+5500101+5520000+5550101+5550400+5570101+
5580101+5580201+5590101+5600101+5600300+5600401+5610100+5610300+
5620100+5620300+5620401+5710100+5710300+5710400+5740101+5740102+
5740301+5740302+5740400+5750100+5750300+5750400-7700000)
Dobanda de incasat, alte valori, avansuri de trezorerie (ct. 5180701+
5320100+5320200+5320300+5320400+5320500+5320600+5320800+
5420100)
depozite
Conturi la institutii de credit, BNR, casa in valuta (ct. 5110101+5110102+
5120102+5120402+5120502+5130102+ 5130202+5140102+5140202+
5150102+ 5150202+5150302+ 5160102+5160202+5170102+5170202+
5290102+ 5290202+ 5290302+5290902+5310402+5410102+5410202+
5500102+ 5550102+5550202+5570202+5580102+5580202+5580302+
5580303+5590102+5590202+5600102+5600103+5600402+5620402)
Dobanda de incasat, avansuri de trezorerie (ct. 5180702+5420200)
depozite
Total disponibilitati si alte valori (rd. 33+33.1+35+35.1)
Conturi de disponibilitati ale Trezoreriei Centrale si ale trezoreriilor
teritoriale (ct. 5120600+5120700+5120901+5120902+5121000+ 5240100+
5240200+5240300+5550101+5550102+5550103 -7700000)
Dobanda de incasat (ct. 5180701+5180702)
Cheltuieli in avans (ct. 4710000 )
TOTAL ACTIVE CURENTE (rd. 19+30+31+40+41+41.1+42)
TOTAL ACTIVE (rd. 15+45)
DATORII
DATORII NECURENTE - sume ce urmeaza a fi platite dupa o perioada mai
mare de un an
Sume necurente - sume ce urmeaza a fi platite dupa o perioada mai mare de
un an (ct. 2690200+4010200+4030200+4040200+ 4050200+4280201+
4620201+4620209+5090000), din care:
Datorii comerciale (ct. 4010200+4030200+4040200+4050200+4620201)
Tmprumuturi pe termen lung (ct. 1610200+1620200+1630200+1640200+
1650200+1660201+ 1660202+1660203+1660204+1670201+1670202+
1670203+1670208+1670209-1690200)
Provizioane (ct. 1510201+1510202+1510203+1510204+1510208)
TOTAL DATORII NECURENTE (rd.52+54+55)
DATORII CURENTE - sume ce urmeaza a fi platite intr-o perioada de panalaunan
Datorii comerciale, avansuri si alte decontari (ct. 2690100+4010100+
4030100+ 4040100+4050100+4080000+ 4190000+4620101+4620109+
4730109+4810101+4810102+ 4810103+4810200+4810300+4810900+
4820000+4830000+ 4890000+5090000+5120800), din care:
Datorii comerciale si avansuri (ct. 4010100+4030100+4040100+4050100+
4080000+ 4190000+ 4620101), din care:
Avansuri primite
Datorii catre bugete (ct. 4310100+4310200+4310300+4310400+ 4310500+
4310700+4370100+4370200+4370300+4400000+4410000+ 4420300+ 4420800+
4440000+4460000+4480100+4550501+4550502+ 4550503+ 4670100+ 4670200+

Cod
rand

32

33

331

34

35

35.1
36
40

41
41.1
42
45

46
50

51

52

53

54

55

58
59

60

61

61.1

62

Sold la inceputul
anului
1

X

10.568.880

62.604

36.251.867

581.242
X
47.464.593

0
69.592.585
103.927.558
X

55.118
24.979.804

25.034.922
X

2.509.217

2.487.062

X

4.741.938

Sold la sfarsitul
perioadei
2

X

16.664.734

1.764

23.935.961

351.043
X
40.953.502

0
94.807.375
117.728.104
X

25.728
14.628.364

14.654.092
X

1.291.592

1.001.393

X

3.759.713
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Nr.
crt.

10.
11.

12.

oV e wnN

Denumirea indicatorilor

B
4670300+4670400+4670500+ 4670900+4730109+ 4810900+4820000), din care:
Datoriile institutiilor publice catre bugete
Contributii sociale (ct. 4310100+4310200+4310300+4310400+4310500+
4310700+4370100+4370200+4370300)
Sume datorate bugetului din Fonduri externe nerambursabile
(ct. 4550501+4550502+4550503)
Datorii din operatiuni cu Fonduri externe nerambursabile si fonduri de la
buget, alte datorii citre alte organisme internationale
(ct. 4500200+4500400+4500600+4510200+4510401+4540402+ 4540409+
4510601+4510602+4510603+4510605+4510606+ 4510609+4520100+
4520200+4530200+4540200+4540401+4540402+4540601+4540602+4540603+
4550200+4550401+ 4550402+4550403+ 4550404+4560400+ 4580401+
4580402+ 4580501+4580502+4590000+ 4620103+4730103+4760000)
din care: sume datorate Comisiei Europene/alti donatori
(ct. 4500200+4500400+4500600+4590000+ 4620103)
Tmprumuturi pe termen scurt - sume ce urmeazi a fi platite intr-o perioada
de pana la un an (ct. 5180601+5180603+5180604+5180605+ 5180606+
5180608+ 5180609+5180800+5190101+5190102+5190103+5190104+
5190105+ 5190106+5190107+5190108+5190109+5190110+ 5190180+5190190 )
Tmprumuturi pe termen lung — sume ce urmeaza a fi platite in cursul
exercitiului curent (ct. 1610100+1620100+1630100+1640100+ 1650100+
1660101+1660102+1660103+1660104+1670101+1670102+1670103+
1670108+1670109+1680100+1680200+1680300+1680400+ 1680500+
1680701+1680702+1680703+1680708+1680709 -1690100)
Salariile angajatilor(ct. 4210000+4230000+4260000+4270100+4270300+4280101)
Alte drepturi cuvenite altor categorii de persoane (pensii, indemnizatii de
somaj, burse) (ct. 4220100+4220200+4240000+4260000+4270200+
4270300+ 4290000+4380000), din care:
Pensii, indemnizatii de somaj, burse
Venituri in avans (ct. 4720000)
Provizioane (ct. 1510101+1510102+1510103+1510104+1510108)
TOTAL DATORII CURENTE (rd. 60+62+65+70+71+72+73+74+75)
TOTAL DATORII (rd. 58+78)
ACTIVE NETE = TOTAL ACTIVE — TOTAL DATORII = CAPITALURI PROPRII
(rd. 80=rd. 46-79 = rd. 90)
CAPITALURI PROPRII
Rezerve, fonduri (ct. 1000000+1010000+1020000+1030000+1040000+
1050100+1050200+1050300+1050400+1050500+1060000+1320000+
1330000+1390100)
Rezultatul reportat (ct. 1170000- sold creditor)
Rezultatul reportat (ct. 1170000- sold debitor)
Rezultatul patrimonial al exercitiului (ct. 1210000- sold creditor)
Rezultatul patrimonial al exercitiului (ct. 1210000- sold debitor)
TOTAL CAPITALURI PROPRII (rd. 84+85-86+87-88)

Sursa: ASF

Cod

rand

C

63

63.1

64

65

66

70

71

72

73

73.1
74
75
78
79

80

83

84

85
86
87
88
90

Sold la inceputul
anului
1

X

3.254.578

5.992.044

X
541.615
0
13.784.814
38.819.736

65.107.822

3.446.010

32.068.340
0
29.593.472
0
65.107.822

Sold la sfarsitul
perioadei
2

X

2.464.640

4.255.915

X

0
14.679.745
23.986.965
38.641.057

79.087.047

3.446.010
60.557.565
0
15.061.367

79.064.942
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Nr.
Crt.

VL.

VII.

VIIIL.

Xl

Tabelul 111.1.2: Contul de rezultat patrimonial al ASF la 31.12.2014 (lei)

DENUMIREA INDICATORULUI Cf)d
rand
B C
VENITURI OPERATIONALE 01
Venituri din impozite, taxe, contributii de asigurari si alte venituri ale bugetelor
(ct.7300100+7300200+7310100+7310200+7320100+7330000+7340000+7350100+735 02
0200+7350300+7350400+7350500+7350600+7360100+7390000+7450100+7450200+
7450300+7450400+7450500+7450900+7460100+7460200+7460300+7460900)
Venituri din activitati economice 03
(ct. 7210000+7220000+7510100+7510200+/-7090000)
Finantari, subventii, transferuri, alocatii bugetare cu destinatie specialad
(ct. 7510500+7710000+7720100+7720200+7740100+7740200+7750000+7760000+ 04
7780000+7790000)
Alte venituri operationale (ct. 7140000+7180000+7500000+7510300+7510400+ 05
7810200+ 7810300+7810401+ 7810402+7770000)
TOTAL VENITURI OPERATIONALE (rd. 02+03+04+05) 06
CHELTUIELI OPERATIONALE 07
Salariile si contributiile sociale aferente angajatilor (ct. 6410000+6420000+6450100+ 08
6450200+6450300+6450400+ 6450500+6450600+6450800+6460000+6470000)
Subventii si transferuri (ct. 6700000+6710000+6720000+6730000+6740000+6750000+ 09
6760000+6770000+6780000+6790000)
Stocuri, consumabile, lucrari si servicii executate de terti (ct. 6010000+6020100+
6020200+6020300+6020400+6020500+6020600+6020700+6020800+6020900+6030000+ 10
6060000+6070000+6080000+6090000+6100000+6110000+6120000+6130000+6140000+
6220000+6230000+6240100+6240200+6260000+6270000+6280000+6290100+6290200)
Cheltuieli de capital, amortizari si provizioane (ct. 6810100+6810200+6810300+ 11
6810401+6810402+6820101+6820109+6820200+6890100+6890200)
Alte cheltuieli operationale (ct. 6350000+6540000+6580000) 12
TOTAL CHELTUIELI OPERATIONALE (rd. 08+09+10+11+12) 13
REZULTATUL DIN ACTIVITATEA OPERATIONALA 14
- EXCEDENT (rd. 06- rd. 13) 15
- DEFICIT (rd. 13- rd. 06) 16
VENITURI FINANCIARE (ct. 7630000+7640000+7650100+7650200+7660000+7670000+ -
7680000+7690000+7860300+7860400)
CHELTUIELI FINANCIARE (ct. 6630000+6640000+6650100+6650200+ 6660000+ 18
6670000+ 6680000+6690000+6860300+6860400+6860800)
REZULTATUL DIN ACTIVITATEA FINANCIARA 19
- EXCEDENT (rd. 17- rd. 18) 20
- DEFICIT (rd. 18- rd. 17) 21
REZULTATUL DIN ACTIVITATEA CURENTA 22
- EXCEDENT (rd. 15+20-16-21) 23
- DEFICIT (rd. 16+21-15-20) 24
VENITURI EXTRAORDINARE (ct. 7910000) 25
CHELTUIELI EXTRAORDINARE (ct. 6900000+6910000) 26
REZULTATUL DIN ACTIVITATEA EXTRAORDINARA 27
- EXCEDENT (rd. 25 - rd. 26) 28
- DEFICIT (rd. 26 - rd. 25) 29
REZULTATUL PATRIMONIAL AL EXERCITIULUI 30
- EXCEDENT (rd. 23+28-24-29) 31
- DEFICIT (rd. 24+29-23-28) 32

Sursa: ASF

An
precedent
1

22.929.583

9.125

211.296.824

234.235.532

125.693.306

3.825.417

21.885.354

55.497.402

843.420
207.744.899

26.490.633

3.979.108

924.749

3.054.359

29.544.992

77.572
29.092

48.480

29.593.472

An curent

2

10.392

183.435.263

183.445.655

121.372.874

4.402.062

16.445.710

27.623.647

57.412
169.901.705

13.543.950

1.896.571

379.322

1.517.249

15.061.199

168

0

168

15.061.367
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Tabelul 111.1.3: Situatia fluxurilor de trezorerie la 31.12.2014 (lei)

DENUMIREA INDICATORULUI Cod

rand
A B
I. NUMERAR DIN ACTIVITATEA OPERATIONALA 1
1. incaséri 2
2. Plati 3
3. Numerar net din activitatea operationala (rd. 02- rd. 03) 4
Il. NUMERAR DIN ACTIVITATEA DE INVESTITII 5
1. incaséri 6
2. Plati 7
3. Numerar net din activitatea de investitii (rd. 06-07) 8
I1l. NUMERAR DIN ACTIVITATEA DE FINANTARE 9
1. incaséri 10
2. Plati 11
3. Numerar net din activitatea de finantare (rd. 10-rd. 11) 12
IV. CRESTEREA (DESCRESTEREA) NETA DE NUMERAR $I 13

ECHIVALENT DE NUMERAR (rd. 04+rd. 08+rd. 12)
V. NUMERAR $I ECHIVALENT DE NUMERAR LA INCEPUTUL ANULUI 14
- sume recuperate din excedentul anului precedent
- sume utilizate din excedentul anului precedent
VI. NUMERAR $I ECHIVALENT DE NUMERAR LA SFf\RSITUL 15
PERIOADEI (rd. 13+rd. 14+14.1 - 14.2)

Sursa: ASF

14.1
14.2

TOTAL

(COL.2+COL.10)

1

157.014.938
150.080.659
6.934.279
0.00
0.00
834.576
-834.576
0.00
0.00
3.849
-3.849

6.095.854

10.568.880
0.00
0.00

16.664.734

5310101

2

803.809
803.809
0.00
0.00
0.00
0.00

0.00

0.00
0.00
0.00

0.00

5600101*. 770*

10

156.211.129
149.276.850
6.934.279

0.00
834.576
-834.576

0.00
3.849
-3.849

6.095.854

10.568.880
0.00
0.00

16.664.734

Tabelul 111.1.4: Situatia fluxurilor de trezorerie la banci comerciale la data de 31.12.2014 (lei)

DENUMIREA INDICATORULUI Cod rand

A B 1
I. NUMERAR DIN ACTIVITATEA OPERATIONALA 01
1. Incasari 02 31.388.642
2. Plati 03 43.607.255
3. Numerar net din activitatea operationala (rd. 02- rd. 03) 04 -12.218.613
Il. NUMERAR DIN ACTIVITATEA DE INVESTITII 05
1. Incaséri 06
2. Plati 07
3. Numerar net din activitatea de investitii (rd. 06-07) 08
I1l. NUMERAR DIN ACTIVITATEA DE FINANTARE 09
1. Incaséri 10 0
2. Plati 11 0
3. Numerar net din activitatea de finantare (rd. 10-rd. 11) 12 0
IV. CRESTEREA (DESCRESTEREA) NETA DE NUMERAR S| ECHIVALENT 13 -12.218.613
DE NUMERAR (rd. 04+rd. 08+rd. 12)
V. NUMERAR $!| ECHIVALENT DE NUMERAR LA iINCEPUTUL ANULUI 14 36.251.867
1. Diferente de curs favorabile 15 267.793
2. Diferente de curs nefavorabile 16 365.086
VI. NUMERAR $I ECHIVALENT DE NUMERAR LA FINELE PERIOADEI 17 23.935.961
(rd. 13+14 +15-16)

Sursa: ASF

53104*
2

458.392

458.269
123

123

61
184

5***

30.930.250
43.148.986
-12.218.736

0

0

0
-12.218.736

36.251.867
267.732
364.902

23.935.961
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Tabelul 111.1.5: Executia bugetului de venituri si cheltuieli al ASF pe anul 2014 (lei)

Denumirea indicatorilor

1

VENITURI DIN ACTIVITATEA DE BAZA 1=1.1.+1.2.+1.3.+1.4.
Sectorul Asigurari Reasigurari
Taxa functionare
RCA
Taxa autorizare
Alte taxe legale
Amenzi
Sectorul Instrumente si Investitii Financiare
Venituri din tranzactiile derulate pe pitele reglementate si pe
sistemele alternative de tranzactionare
Venituri din valoarea activului net al organismelor de
plasament colectiv in valori mobiliare si al altor organisme de
plasament colectiv, altele decat OPCVM.
Venituri din valoarea ofertelor publice de vanzare
Venituri din valoarea ofertelor publice de cumparare/preluare,
din care:

- venituri din valoarea ofertelor publice de cumparare

- venituri din valoarea ofertelor publice de preluare
Venituri din tarife sau comisioane pentru tranzactiile derulate
pe pietele reglementate de instrumente financiare derivate si
pe sistemele alternative de tranzactionare
Venituri din tarife sau comisioane percepute la activitati
pentru care se emite de catre CNVM un act individual
Venituri din tarife percepute pentru prestarea de servicii catre
entitati supravegheate sau terte persoane
Venituri din penalitati stabilite prin reglementari proprii ca
sanctiuni patrimoniale
Venituri din activitati de editura, publicitate, multiplicare
Sectorul Pensii Private
Taxa functionare
Taxa autorizare
Taxe de administrare
Diverse venituri
CHELTUIELI TOTALE din care:
CHELTUIELI ALE ACTIVITA’[II DE BAZA
CHELTUIELI CURENTE (10 + 20 +30+ 55+56.01.01+.56.01.03)
CHELTUIELI DE PERSONAL din care:
Cheltuieli salariale in bani
Cheltuieli salariale in natura
Contributii
BUNURI SI SERVICII
Bunuri si servicii
Reparatii curente
Bunuri de natura obiectelor de inventar
Deplasari
Carti, publicatii si materiale documentare
Consultanta si expertiza

Cod bugetar

1

1.1.
36.10.50
36.10.50
36.10.50
36.10.50
35.10.01.02
1.2

36.10.50

36.10.50
36.10.50

36.10.50
36.10.50
36.10.50

36.10.50

36.10.50

36.10.50

36.10.50
36.10.50
1.3.
36.10.50
36.10.50
36.10.50
1.4
11=11.1+56.01.02
1.1

ol

10
10.01.
10.02.
10.03.
20
20.01.
20.02.
20.05.
20.06.
20.11.
20.12.

BVC 2014

3
148.135.425
53.269.959
26.590.845
25.986.450
203.660
58.004
431.000
59.115.071

8.117.088

36.067.353
4.532.108

2.613.761

588.023
2.025.738

48.647

844.653

6.429.428

201.683
260.350
32.570.632
29.131.464
366.250
3.072.918
3.179.764
170.784.612
166.764.612
166.764.612
133.518.403
106.416.914
1.852.566
25.248.923
28.734.209
8.884.212
200.000
500.000
1.850.000
150.000
2.600.000

Executie 2014

4
165.919.884
49.728.583
25.405.061
23.550.170
123.500
222.477
427.375
78.414.193

10.105.000

37.332.520
5.107.169

15.962.531

13.372.498
2.590.033

45.141

1.036.253

8.287.517

246.239
291.823
34.141.036
30.746.364
328.050
3.066.622
3.636.072
147.631.305
146.796.728
146.796.728
124.036.322
100.827.478
1.166.122
22.042.722
18.370.833
6.199.245
58.252
266.475
1.060.864
40.449
1.464.219

% BVC 2014
fata de
executie 2014

5=4/3*100
112.01
93,35
95,54
90,62
60,64
383,55
99,16
132,65

124,49

103,51
112,69

610,71
2,274,15
127,86

92,79

122,68

128,90

122,09
112,09
104,82
105,54
89,57
99,80
114,35
86,44
88,03
88,03
92,90
94,75
62,95
87,30
63,93
69,78
29,13
53,30
57,34
26,97
56,32
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Denumirea indicatorilor

Pregatire profesionala

Protectia muncii

Cheltuieli judiciare si extrajudiciare

Alte cheltuieli

DOBANZI

TRANSFERURI - cotizatii organisme internationale
CHELTUIELI DE CAPITAL

TITLUL X ACTIVE NEFINANCIARE

Active fixe

EXCEDENT / DEFICIT curent (llI=I-11)

Cod bugetar

20.13.
20.14.
20.25.
20.30.
30
55
70
71
71.01.
1
Sursa: ASF

BVC 2014

3
350.000
600.000
100.000

13.499.997
12.000
4.500.000
4.020.000
4.020.000
4.020.000
-22.649.187

Executie 2014

4
13.329
252.115
48.504
8.967.381
3.850
4.385.723
834.577
834.577
834.577
18.288.579

% BVC 2014
fata de
executie 2014

5=4/3*100

3,81
42,02
48,50
66,43
32,08
97,46
20,76
20,76
20,76
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111.1.2 Situatiile financiare consolidate ale ASF pe anul 2014 cu FGA la 31.12.2014

Nr.
crt.

Tabelul 111.1.6: Bilantul consolidat — ASF si FGA - la data de 31.12.2014 (lei)

- . Cod
Denumirea indicatorilor R
rand
B C
ACTIVE 01
ACTIVE NECURENTE 02

Active fixe necorporale (ct.
2030000+2050000+2060000+2080100+2080200+2330000-2800300-2800500- 03
2800800-2900400-2900500-2900800-2930100%)

Instalatii tehnice, mijloace de transport, animale, plantatii, mobilier,

aparatura birotica si alte active corporale (ct.

2130100+2130200+2130300+2130400+2140000+2310000 -2810300- 04
2810400-2910300-2910400-2930200%)

Terenuri si cladiri(ct. 2110100+2110200+2120000+2310000-2810100- 05
2810200 -2910100-2910200-2930200)

Alte active nefinanciare (ct.2150000) 06
Active financiare necurente (investitii pe termen lung) peste un an

(ct. 2600100+2600200+2600300+2650000+2670201+2670202+ 2670203+ 07
2670204+2670205+2670208-2960101-2960102-2960103-2960200), din care:

Titluri de participare (ct. 2600100+2600200+2600300-2960101-2960102- 08

2960103)

Creante necurente — sume ce urmeaza a fi incasate dupa o perioada mai

mare de un an (ct. 4110201+4110208+4130200+4280202+4610201+ 09
4610209- 4910200-4960200), din care:

Creante comerciale necurente — sume ce urmeaza a fi incasate dupa o

perioada mai mare de un an (ct. 4110201+4110208+4130200+4610201- 10
4910200-4960200)

TOTAL ACTIVE NECURENTE (rd.03+04+05+06+07+09) 15
ACTIVE CURENTE 18
Stocuri (ct. 3010000+3020100+3020200+3020300+3020400+3020500+

3020600+3020700+3020800+3020900+3030100+3030200+ 3040100+
3040200+3050100+3050200+3070000+3090000+ 3310000+3320000+
3410000+3450000+3460000+3470000+ 3490000+3510100+3510200+

3540100+3540500+3540600+ 3560000+3570000+3580000+3590000+ 19
3610000+3710000+ 3810000+/-3480000+/-3780000-3910000-3920100-
3920200-3930000-3940100-3940500-3940600-3950100-3950200-3950300-
3950400-3950600-3950700-3950800-3960000-3970000-3980000)

Creante curente — sume ce urmeaza a fi incasate intr-o perioada mai mica de un 20

an-
Creante din operatiuni comerciale, avansuri si alte decontari (ct.
2320000+2340000+4090101+4090102+4110101+4110108+4130100+418000
0+4250000+4280102+4610101+4610109+4730109**+4810101+4810102+481 21
0103+4810200+4810300+4810900+4820000+4830000+4890000-4910100-
4960100+5120800), din care:

Creante comerciale si avansuri (ct.
2320000+2340000+4090101+4090102+4110101+4110108+4130100+418000 22
0+4610101-4910100-4960100), din care :

Avansuri acordate 22.1
Creante bugetare (ct.
4310100**+4310200**+4310300**+4310400* *+4310500**+
4310700**+4370100**+4370200**+4370300**+4420400+ 23

4420800**+4440000**+4460000**+4480200+4610102+
4630000+4640000+4650100+4650200+4660401+4660402+4660500+466090
0+4810101**+4810102**+4810103**+ 4810900**+4820000**-4970000),

Sold la inceputul

anului
1
X
X

5.170.214

2.541.931

18.966.947

0

580.136.450

1.209.718

740.965

608.025.260
X

1.759.195

24.820.542

22.970.779

284.835

Sold la sfarsitul
perioadei
2
X
X

4.903.397

2.652.522

18.996.398

0

624.305.627

190.150

24.275

651.048.094
X

2.223.197

23.529.208

22.854.685

243.193
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Nr.
crt.

w © N o

Cod Sold lainceputul

Denumirea indicatorilor . K
rand anului

B C 1

din care:
Creantele bugetului general consolidat (ct.
4630000+4640000+4650100+4650200+4660401+4660402+ 24 0
4660500+4660900-4970000)

Creante din operatiuni cu fonduri externe nerambursabile si fonduri de la
buget (ct. 4500100+4500300+4500501+4500502+4500503+4500504+
4500505+ 4500700+4510100+4510300+4510500+4530100+4540100+
4540301+4540302+4540501+4540502+4540503+ 4540504+4550100+
4550301+4550302+4550303+4560100+ 4560303+4560309+4570100+
4570201+4570202+4570203+ 4570205+4570206+4570209+4570301+
4570302+4570309+ 4580100+4580301+4580302+4610103+
4730103**+4740000+4760000), din care:
Sume de primit de la Comisia Europeana / alti donatori (ct. 4500100+
4500300+ 4500501+4500502+4500503+4500504+ 4500505+4500700)
Tmprumuturi pe termen scurt acordate (ct. 2670101+2670102+2670103+
2670104+2670105+2670108+ 2670601+2670602+2670603+2670604+
2670605+2670609+ 4680101+4680102+4680103+4680104+4680105+ 27
4680106+ 4680107+4680108+4680109+4690103+4690105+4690106+
4690108+4690109)
Total creante curente (rd. 21+23+25+27) 30 26.601.428

Investitii pe termen scurt (ct. 5050000-5950000) 31 0
Conturi la trezorerii si institutii de credit : 32 X
Conturi la trezorerie, casa in lei (ct. 5100000+5120101+5120501+5130101+
5130301+ 5130302+ 5140101+5140301+5140302+5150101+ 5150103+
5150301+5150500+5150600+5160101+5160301+5160302+5170101+
5170301+5170302+5200100+5210100+5210300+5230000+5250101+5250102+
5250301+5250302+5250400+5260000+5270000+5280000+5290101+5290201+ 33
5290301+5290400+5290901+5310101+5500101+5520000+5550101+5550400+
5570101+5580101+5580201+5590101+5600101+5600300+5600401+5610100+
5610300+5620100+5620300+5620401+5710100+5710300+5710400+5740101+
5740102+5740301+5740302+5740400+5750100+5750300+5750400-7700000)
Dobanda de incasat, alte valori, avansuri de trezorerie (ct. 5180701+ 5320100+
5320200+5320300+5320400+5320500+5320600+5320800+5420100)

depozite 34 X
Conturi la institutii de credit, BNR, casa in valutd (ct. 5110101+5110102+
5120102+5120402+5120502+5130102+ 5130202+5140102+5140202+
5150102+5150202+5150302+ 5160102+5160202+5170102+5170202+
5290102+5290202+ 5290302+5290902+5310402+5410102+5410202+
5500102+ 5550102+5550202+5570202+5580102+5580202+5580302+
5580303+5590102+5590202+5600102+5600103+5600402+5620402)

25 0

26 0

1.496.051

20.882.409

33.1 74.927

35 296.200.993

Dobanda de incasat, avansuri de trezorerie (ct. 5180702+5420200) 35.1 4.395.362
depozite 36 X
Total disponibilitati si alte valori (rd. 33+33.1+35+35.1) 40 321.553.691
Conturi de disponibilitati ale Trezoreriei Centrale si ale trezoreriilor

teritoriale (ct. 5120600+5120700+5120901+5120902+5121000+5240100+ 41 0
5240200+5240300+5550101+5550102+5550103 -7700000)

Dobanda de incasat (ct. 5180701+5180702) 41.1 0
Cheltuieli in avans (ct. 4710000 ) 42 0
TOTAL ACTIVE CURENTE (rd. 19+30+31+40+41+41.1+42) 45 349.914.314
TOTAL ACTIVE (rd. 15+45) 46 957.939.574
DATORII 50 X
DATORII NECURENTE- sume ce urmeaza a fi platite dupa-o perioada mai 51 «

mare de un an

Sold la sfarsitul
perioadei
2

52.562.112

76.334.513
0

X

27.396.081

6.867

298.010.543

2.964.066
X
328.377.557

0
0
406.935.267
1.057.983.361
X

X
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Nr.
crt.

Denumirea indicatorilor

B
Sume necurente- sume ce urmeaza a fi platite dupa o perioada mai mare de
un an (ct. 2690200+4010200+4030200+4040200+4050200+4280201+
4620201+4620209+5090000), din care:
Datorii comerciale (ct. 4010200+4030200+4040200+4050200+4620201)
Tmprumuturi pe termen lung (ct. 1610200+1620200+1630200+
1640200+1650200+1660201+ 1660202+1660203+1660204+1670201+
1670202+1670203+1670208+1670209-1690200)
Provizioane (ct.1510201+1510202+1510203+1510204+1510208)
TOTAL DATORII NECURENTE (rd. 52+54+55)
DATORII CURENTE - sume ce urmeaza a fi platite intr-o perioada de pana la
un an
Datorii comerciale, avansuri si alte decontari (ct. 2690100+4010100+
4030100+4040100+4050100+4080000+ 4190000+4620101+4620109+
4730109+4810101+4810102+ 4810103+4810200+4810300+4810900+
4820000+4830000+ 4890000+5090000+5120800), din care:
Datorii comerciale si avansuri (ct. 4010100+4030100+4040100+4050100+
4080000+ 4190000+ 4620101), din care:
Avansuri primite
Datorii catre bugete(ct. 4310100+4310200+4310300+4310400+
4310500+4310700+ 4370100+4370200+4370300+4400000+ 4410000+
4420300+4420800+4440000+4460000+4480100+4550501+4550502+
4550503+4670100+4670200+4670300+4670400+4670500+ 4670900+
4730109+4810900+4820000), din care:
Datoriile institutiilor publice catre bugete
Contributii sociale (ct. 4310100+4310200+4310300+4310400+4310500+
4310700+4370100+4370200+4370300)
Sume datorate bugetului din Fonduri externe nerambursabile
(ct. 4550501+4550502+4550503)
Datorii din operatiuni cu Fonduri externe nerambursabile si fonduri de la
buget, alte datorii citre alte organisme internationale (ct. 4500200+
4500400+ 4500600+4510200+4510401+4540402+ 4540409+4510601+
4510602+4510603+4510605+4510606+ 4510609+4520100+4520200+
4530200+ 4540200+4540401+4540402+4540601+4540602+4540603+
4550200+4550401+ 4550402+4550403+4550404+4560400+4580401+
4580402+ 4580501+4580502+4590000+4620103+4730103+4760000)
din care: sume datorate Comisiei Europene / alti donatori
(ct. 4500200+4500400+4500600+4590000+ 4620103)
Tmprumuturi pe termen scurt - sume ce urmeazi a fi platite intr-o perioada
de panala un an (ct. 5180601+5180603+5180604+5180605+
5180606+5180608+ 5180609+5180800+5190101+5190102+5190103+
5190104+ 5190105+5190106+5190107+5190108+5190109+5190110+
5190180+5190190)
Tmprumuturi pe termen lung — sume ce urmeaza a fi plitite in cursul
exercitiului curent (ct. 1610100+1620100+1630100+1640100+1650100+
1660101+1660102+1660103+1660104+1670101+1670102+1670103+
1670108+1670109+1680100+1680200+1680300+1680400+
1680500+1680701+1680702+1680703+1680708+1680709 -1690100)
Salariile angajatilor
(ct. 4210000+4230000+4260000+4270100+4270300+4280101)
Alte drepturi cuvenite altor categorii de persoane (pensii, indemnizatii de
somaj, burse) (ct. 4220100+4220200+4240000+4260000+
4270200+4270300+ 4290000+4380000), din care:
Pensii, indemnizatii de somaj, burse

Cod
rand

52

53

54

55
58

59

60

61

61.1

62

63

63.1

64

65

66

70

71

72

73

73.1

Sold la inceputul
anului
1
372.872
372.872

55.118

24.979.804
25.407.794

X

2.556.343

2.534.188

X

4.973.932

X

3.425.404

6.258.961

Sold la sfarsitul
perioadei
2
370.970
370.970

25.728

14.628.364
15.025.062

1.306.127

1.015.514

X

3.961.889

X

2.613.446

4.457.629

339



Nr.
crt.

® >

10.
11.

12.

o v ke wN

Nr.
Crt.

Denumirea indicatorilor (iOd
rand
B C
Venituri in avans (ct. 4720000) 74
Provizioane (ct. 1510101+1510102+1510103+1510104+1510108) 75
TOTAL DATORII CURENTE (rd. 60+62+65+70+71+72+73+74+75) 78
TOTAL DATORII (rd. 58+78) 79
ACTIVE NETE = TOTAL ACTIVE — TOTAL DATORII = CAPITALURI PROPRII 80
(rd.80= rd.46-79 = rd.90)
CAPITALURI PROPRII 83
Rezerve, fonduri (ct. 1000000+1010000+1020000+1030000+1040000+
1050100+1050200+1050300+1050400+1050500+1060000+1320000+ 84
1330000+1390100)
Rezultatul reportat (ct. 1170000- sold creditor) 85
Rezultatul reportat (ct. 1170000- sold debitor) 86
Rezultatul patrimonial al exercitiului (ct. 1210000- sold creditor) 87
Rezultatul patrimonial al exercitiului (ct. 1210000- sold debitor) 88
TOTAL CAPITALURI PROPRII (rd. 84+85-86+87-88) 90

Sold la inceputul

Sold la sfarsitul

anului perioadei
1 2
541.615 0
0 15.410.171
14.330.851 25.135.816
39.738.645 40.160.878
918.200.929 1.017.822.483
X X
3.721.512 3.721.512
803.875.683 920.965.054
0 0
110.603.734 93.135.917
0 0
918.200.929 1.017.822.483

Tabelul 111.1.7: Contul de rezultat patrimonial consolidat - ASF si FGA - la 31.12.2014 (lei)

DENUMIREA INDICATORULUI

B
VENITURI OPERATIONALE
Venituri din impozite, taxe, contributii de asigurari si alte venituri ale bugetelor
(ct.7300100+7300200+7310100+7310200+7320100+7330000+7340000+7350100+735
0200+7350300+7350400+7350500+7350600+7360100+7390000+7450100+7450200+
7450300+7450400+7450500+7450900+7460100+7460200+7460300+7460900)
Venituri din activitati economice
(ct. 7210000+7220000+7510100+7510200+/-7090000)
Finantari, subventii, transferuri, alocatii bugetare cu destinatie speciala
(ct. 7510500+7710000+7720100+7720200+7740100+7740200+7750000+7760000+
7780000+7790000)
Alte venituri operationale (ct. 7140000+7180000+7500000+7510300+7510400+
7810200+ 7810300+7810401+ 7810402+7770000)
TOTAL VENITURI OPERATIONALE (rd. 02+03+04+05)
CHELTUIELI OPERATIONALE
Salariile si contributiile sociale aferente angajatilor (ct. 6410000+6420000+6450100+
6450200+6450300+6450400+ 6450500+6450600+6450800+6460000+6470000)
Subventii si transferuri (ct. 6700000+6710000+6720000+6730000+6740000+6750000+
6760000+6770000+6780000+6790000)
Stocuri, consumabile, lucrari si servicii executate de terti (ct. 6010000+6020100+
6020200+6020300+6020400+6020500+6020600+6020700+6020800+6020900+6030000+
6060000+6070000+6080000+6090000+6100000+6110000+6120000+6130000+6140000+
6220000+6230000+6240100+6240200+6260000+6270000+6280000+6290100+6290200)
Cheltuieli de capital, amortizari si provizioane (ct. 6810100+6810200+6810300+
6810401+6810402+6820101+6820109+6820200+6890100+6890200)
Alte cheltuieli operationale (ct. 6350000+6540000+6580000)
TOTAL CHELTUIELI OPERATIONALE (rd. 08+09+10+11+12)
REZULTATUL DIN ACTIVITATEA OPERATIONALA
- EXCEDENT (rd. 06- rd. 13)
- DEFICIT (rd. 13- rd. 06)
VENITURI FINANCIARE (ct. 7630000+7640000+7650100+7650200+7660000+7670000+
7680000+7690000+7860300+7860400)

Cod
rand

C
01

02

03

04

05

06
07

08

09

10

11

12
13
14
15
16

17

An
precedent
1

22.929.583

9.125

270.415.620

293.354.328

132.122.563

3.825.417

22.842.004

60.143.068

843.420
219.776.472

73.577.856

44.649.406

An curent

2

10.392

241.901.327

241.911.719

127.187.272

4.402.062

18.143.209

32.807.949

65.161
182.605.653

59.306.066

34.209.016
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Nr.
Crt.

>

VI.

ViL.

Vil

XI.

Cod
DENUMIREA INDICATORULUI

rand
B C
CHELTUIELI FINANCIARE (ct. 6630000+6640000+6650100+6650200+ 6660000+ 18
6670000+ 6680000+6690000+6860300+6860400+6860800)
REZULTATUL DIN ACTIVITATEA FINANCIARA 19
- EXCEDENT (rd. 17- rd. 18) 20
- DEFICIT (rd. 18- rd. 17) 21
REZULTATUL DIN ACTIVITATEA CURENTA 22
- EXCEDENT (rd. 15+20-16-21) 23
- DEFICIT (rd. 16+21-15-20) 24
VENITURI EXTRAORDINARE (ct. 7910000) 25
CHELTUIELI EXTRAORDINARE (ct. 6900000+6910000) 26
REZULTATUL DIN ACTIVITATEA EXTRAORDINARA 27
- EXCEDENT (rd. 25 - rd. 26) 28
- DEFICIT (rd. 26 - rd. 25) 29
REZULTATUL PATRIMONIAL AL EXERCITIULUI 30
- EXCEDENT (rd. 23+28-24-29) 31
- DEFICIT (rd. 24+29-23-28) 32

Sursa: ASF

An
precedent
1

7.672.008

36.977.398

110.555.254

77.572
29.092

48.480

110.603.734

Tabelul 111.1.8: Situatia consolidata a fluxurilor de trezorerie la 31.12.2014 (lei)

DENUMIREA INDICATORULUI Cod TOTAL
rand (COL.2+COL.10)

A B 1
I. NUMERAR DIN ACTIVITATEA OPERATIONALA 1
1. Incasari 2 195.307.312
2. Plati 3 187.950.550
3. Numerar net din activitatea operationala (rd. 02- rd. 03) 4 7.356.762
Il. NUMERAR DIN ACTIVITATEA DE INVESTITII 5
1. incaséri 6 0
2. Plati 7 839.241
3. Numerar net din activitatea de investitii (rd. 06-07) 8 -839.241
I1l. NUMERAR DIN ACTIVITATEA DE FINANTARE 9
1. incasdri 10 0
2. Plati 11 3.849
3. Numerar net din activitatea de finantare (rd. 10-rd. 11) 12 -3.849
IV. CRESTEREA (DESCRESTEREA) NETA DE NUMERAR $I 13
ECHIVALENT DE NUMERAR (rd. 04+rd. 08+rd. 12) 6.513.672
V. NUMERAR S| ECHIVALENT DE NUMERAR LA INCEPUTUL ANULUI 14 20.882.409
- sume recuperate din excedentul anului precedent 14.1 0
- sume utilizate din excedentul anului precedent 14.2 0
VI. NUMERAR $I ECHIVALENT DE NUMERAR LA SFI\RSITUL 15
PERIOADEI (rd. 13+rd. 14+14.1 - 14.2) 27.396.081

Sursa: ASF

5310101

2

814.338

814.338
0

o

o O o o

An curent

2

379.333

33.829.683

93.135.749

168
0

168

93.135.917

5600101*. 770*

10

194.492.974
187.136.212
7.356.762

0
839.241
-839.241
0
3.849

-3.849

6.513.672
20.882.409

27.396.081
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Tabelul 111.1.9: Situatia consolidata a fluxurilor de trezorerie la banci comerciale la data de 31.12.2014 (lei)

DENUMIREA INDICATORULUI

A
I. NUMERAR DIN ACTIVITATEA OPERATIONALA
1. Incasari
2. Plati

3. Numerar net din activitatea operationala (rd. 02- rd. 03)
Il. NUMERAR DIN ACTIVITATEA DE INVESTITII

1. incaséri

2. Plati

3. Numerar net din activitatea de investitii (rd. 06-07)

I1l. NUMERAR DIN ACTIVITATEA DE FINANTARE

1. incaséri

2. PIati

3. Numerar net din activitatea de finantare (rd. 10-rd. 11)

IV. CRESTEREA (DESCRESTEREA) NETA DE NUMERAR $1 ECHIVALENT 13

DE NUMERAR (rd. 04+rd. 08+rd. 12)

V. NUMERAR $I ECHIVALENT DE NUMERAR LA INCEPUTUL ANULUI 14

1. Diferente de curs favorabile
2. Diferente de curs nefavorabile

VI. NUMERAR $I ECHIVALENT DE NUMERAR LA FINELE PERIOADEI

(rd. 13+14 +15-16)

Cod rand
B 1
01
02 202.628.878
03 200.722.499
04 1.906.379
05
06 0
07 0
08 0
09
10 0
11 0
12 0
1.906.379
296.200.993
15 268.268
16 365.097
17 298.010.543

Sursa: ASF

53104*
2

458.392

458.269
123

123

61
184

5***

3

202.170.486
200.264.230
1.906.256

0
0
1.906.256

296.200.993
268.207
364.913

298.010.543

Tabelul 111.1.10: Executia bugetului de venituri si cheltuieli consolidat — ASF si FGA - pe anul 2014 (lei)

Denumirea indicatorilor

1

VENITURI CUMULATE ASF+FGA, din care:
VENITURI DIN ACTIVITATEA DE BAZA ASF
1=1.1.+1.2.+1.3.+1.4.
Sectorul Asigurari Reasigurari
Taxa functionare
RCA
Taxa autorizare
Alte taxe legale
Amenzi
Sectorul Instrumente si Investitii Financiare
Venituri din tranzactiile derulate pe pitele reglementate si pe
sistemele alternative de tranzactionare
Venituri din valoarea activului net al organismelor de
plasament colectiv in valori mobiliare si al altor organisme de
plasament colectiv, altele decat OPCVM.
Venituri din valoarea ofertelor publice de vanzare
Venituri din valoarea ofertelor publice de cumparare/preluare,
din care:

- venituri din valoarea ofertelor publice de cumparare

- venituri din valoarea ofertelor publice de preluare
Venituri din tarife sau comisioane pentru tranzactiile derulate
pe pietele reglementate de instrumente financiare derivate si
pe sistemele alternative de tranzactionare

Cod bugetar BVC 2014 Executie 2014
2 3 4

| 234.235.425 263.109.543
1 148.135.425 165.919.884
1.1. 53.269.959 49.728.583
36.10.50 26.590.845  25.405.061
36.10.50 25.986.450  23.550.170
36.10.50 203.660 123.500
36.10.50 58.004 222.477
35.10.01.02 431.000 427.375
1.2 59.115.071  78.414.193
36.10.50 8.117.088 10.105.000
36.10.50 36.067.353  37.332.520
36.10.50 4.532.108 5.107.169
2.613.761 15.962.531

36.10.50
36.10.50 588.023 13.372.498
36.10.50 2.025.738 2.590.033
36.10.50 48.647 45.141

% BVC 2014
fata de
executie 2014

5=4/3*100
112,32

112,01
93,35
95,54
90,62
60,64

383,55
99,16

132,65

124,49
103,51
112,69
610,71

2.274,15
127,86

92,79
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% BVC 2014
Denumirea indicatorilor Cod bugetar BVC 2014 Executie 2014 fata de
executie 2014

1 2 3 4 5=4/3*100
Venituri din tarife sau comisioane percepute la activitati
pentru care se emite de catre CNVM un act individual 36.10.50 844.653 1.036.253 122,68
Venituri din tarife percepute pentru prestarea de servicii catre
entitati supravegheate sau terte persoane 36.10.50 6.429.428 8.287.517 128,90
Venituri din penalitati stabilite prin reglementari proprii ca
sanctiuni patrimoniale 36.10.50 201.683 246.239 122,09
Venituri din activitati de editura, publicitate, multiplicare 36.10.50 260.350 291.823 112,09
Sectorul Pensii Private 1.3. 32.570.632 34.141.036 104,82
Taxa functionare 36.10.50 29.131.464 30.746.364 105,54
Taxa autorizare 36.10.50 366.250 328.050 89,57
Taxe de administrare 36.10.50 3.072.918 3.066.622 99,80
Diverse venituri 14 3.179.764 3.636.072 114,35
VENITURI FGA, din care: 2 86.100.000 97.189.659 112,88
Venituri operationale 2.1 57.700.000 54.656.839 94,73
Venituri financiare 2.2 28.400.000 45.532.820 160,33
CHELTUIELI TOTALE din care: 11=11.1+56.01.02 220.510.542 155.295.331 70,43
CHELTUIELI ALE ACTIVITATII DE BAZA .1 215.083.292 154.456.090 71,81
CHELTUIELI CURENTE (10 + 20 +30+ 55+56.01.01+.56.01.03) ol 215.083.292 154.456.090 71,81
CHELTUIELI DE PERSONAL din care: 10 142.470.083 129.943.346 91,21
Cheltuieli salariale in bani 10.01. 113.322.914 105.520.152 93,11
Cheltuieli salariale in natura 10.02. 1.978.566 1.246.195 62,98
Contributii 10.03. 27.168.603 23.176.999 85,31
BUNURI SI SERVICII 20 68.101.209 20.123.171 29,55
Bunuri si servicii 20.01. 10.418.212 6.600.163 63,35
Reparatii curente 20.02. 210.000 58.252 27,74
Bunuri de natura obiectelor de inventar 20.05. 602.000 269.184 44,71
Deplasari 20.06. 2.150.000 1.061.264 49,36
Carti, publicatii si materiale documentare 20.11. 170.000 40.815 24,01
Consultanta si expertiza 20.12. 2.600.000 1.464.219 56,32
Pregatire profesionala 20.13. 391.000 16.009 4,09
Protectia muncii 20.14. 610.000 252.115 41,33
Cheltuieli judiciare si extrajudiciare 20.25. 100.000 48.504 48,50
Alte cheltuieli 20.30. 50.849.997 10.312.646 20,28
DOBANZI 30 12.000 3.850 32,08
TRANSFERURI - cotizatii organisme internationale 55 4.500.000 4.385.723 97,46
CHELTUIELI DE CAPITAL 70 5.427.250 839.241 15,46
TITLUL X ACTIVE NEFINANCIARE 71 5.427.250 839.241 15,46
Active fixe 71.01. 5.427.250 839.241 15,46
EXCEDENT / DEFICIT curent (llI=I-11) n 13.724.883 107.814.212

Sursa: ASF
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IIT.2. Executia bugetara si raport asupra
situatiilor financiare ale ASF in 2014






Gradul de realizare a veniturilor a fost 112%, in timp ce gradul de realizare a cheltuielilor a fost 86%.






l1l.2. Executia bugetara si raport asupra situatiilor financiare ale ASF in 2014
111.2.1. Executia bugetara a ASF in 2014
Contul de executie bugetard

in conformitate cu prevederile art. 18 din OUG 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea
Autoritatii de Supraveghere Financiara aprobatd cu modificari prin Legea nr. 113/2013, ASF se finanteaza
integral din venituri proprii extrabugetare. Bugetul de venituri si cheltuieli al Autoritatii de Supraveghere
Financiard pe anul 2014 a fost aprobat prin hotdrarea Consiliului ASF nr. 80/23.12.2013, fiind rectificat pe
parcursul anului 2014 de doua ori in 05 iunie, respectiv in 30 iulie.

Cheltuielile sunt stabilite prin bugetul anual al ASF, in conformitate cu obiectivele si sarcinile acesteia.

Contul de executie bugetara cuprinde la partea de venituri — incasarile realizate, iar la partea de cheltuieli —
platile efectuate. Excedentul bugetar s-a stabilit ca diferenta intre veniturile incasate si platile efectuate.

La data de 31.12.2014 suma veniturilor incasate de catre ASF a fost de 165.582.367 lei, iar platile efectuate
au fost in suma 147.631.303 lei.

Desi bugetul de venituri si cheltuieli pe anul 2014 rectificat in iulie 2014, a avut ca proiectie un deficit
curent la finele anului de 22.649.000 lei, rezultatul executiei bugetare la 31.12.2014 a fost unul pozitiv,
respectiv 18.288.000 lei, generat de venituri mai mari incasate comparativ cu nivelul previzionat, dar si de
un nivel redus al cheltuielilor efectiv platite in cursul anului 2014. Economiile la cheltuieli s-au datorat si
faptului ca majoritatea sumelor alocate pentru proiecte de investitii nu au fost cheltuite.

Executia veniturilor la data de 31.12.2014

Veniturile Tncasate in anul 2014 au fost de 165.920.000 lei (cca. 37.018.000 euro), gradul de realizare
comparativ cu bugetul aprobat fiind de 112%. Ponderea cea mai mare in totalul veniturilor o detine
veniturile provenind din sectorul instrumente si investitii financiare (SIIF), respectiv 47,26%.

Comparativ cu bugetul previzionat pe anul 2014, dar si cu veniturile Tncasate in anul 2013, repartitia
veniturilor incasate in anul 2014 se prezinta astfel:

Tabelul 111.2.1: Situatia veniturilor ASF in anul 2014 (lei)

Prevederi aferente perioadei  Realizari 01.01.- % realizari fata de
DENUMIRE INDICATOR

01.01.-31.12.2014 31.12.2014 prevederi
1 2 3 4=3/2*100
Venituri curente, din care: 148.768.110 165.919.884 112,01
1.1. Venituri curente aferente Sectorului Asigurari si
. 53.269.959 49.282.756 92,52
Reasigurari
1.2. Venituri curente aferente Sectorului
. . . . 59.115.072 78.167.955 132,23
Instrumentelor si Investitiilor Financiare
1.3. Venituri curente aferente Sectorului Pensii Private 32.570.632 34.141.036 104,82
1.4. Alte surse 3.812.447 4.328.131 113,52
Sursa: ASF

1. Veniturile provenind din Sectorul Asigurari — Reasigurari (SAR) — sunt reprezentate in cea mai mare
parte de incasari provenind contributiile platite de catre societatile de asigurare si brokerii de asigurari:
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a. taxa de functionare datoratd de societatile de asigurare si brokerii de asigurari in cuantum
de 0,3% din volumul primelor brute de asigurare - 25.405.000 lei;

b. cota RCA datorata de societatile de asigurare reprezinta 1% din volumul primelor brute de
asigurare de tip RCA —23.550.170 lej;

c. taxe de autorizare, alte taxe legale —327.586 lei.

Veniturile provenind din Sectorul Instrumente si Investitii Financiare (SIIF) — au inregistrat o
evolutie semnificativa in cursul anului 2014, datorata in special veniturilor generate de derularea in
luna noiembrie a ofertei publice lansata de catre Fondul Proprietatea.

Comparativ cu bugetul aprobat, veniturile realizate au fost depasite cu 19.300.000 lei, respectiv cu
19.756.000 lei fata de incasarile anului precedent;

a. sursa principala a Tncasérilor curente/lunare este cota de 0,1% din activul net platita de
catre organismele de plasament colectiv: Fondul Proprietatea, SIF-urile, fondurile de
investitii - 37.332.500 lei (22,50% din incasarile totale ale ASF);

b. comisionul Tncasat prin intermediul BVB de 0,08% (0,06% incepand cu 17 septembrie 2014)
pentru tranzactiile derulate pe aceasta piata reprezinta 6% din incasdri totale ale ASF
(10.105.000 lei);

c. veniturile incasate din oferte publice de vanzare - 5.107.00 lei — oferta semnificativa a fost
cea a Electrica derulata in luna iulie — comisionul incasat de catre ASF fiind de 1.942.000 lei,
pentru celelalte oferte derulate, nivelului comisionului incasat situandu-se sub 200.000 lei;

d. veniturile incasate din valoarea ofertelor publice de cumparare/preluare s-au situat in anul
2014 cu mult peste prevederile bugetare, respectiv cu 13.349.000 lei, suma totala incasata din
aceste venituri fiind de 15.962.000 lei (9,62% din incasdrile totale ale ASF). Operatiunea de
rascumparare a actiunilor proprii derulata de catre Fondul Proprietatea a adus la bugetul ASF
incasari de 12.486.500 lei. O alta oferta de preluare semnificativa a fost cea derulata de Biofarm
—1.525.000 lei.

Veniturile provenind din Sectorul Pensii Private — sursa principala provine din contributiile platite
de entitatile din sistemul de pensii administrate privat — administratorii de fonduri (Pilonul I1)
(18,5% din incasarile totale ale ASF.) - comparativ cu bugetul aprobat, veniturile provenind din
acest sector au fost depasite cu 1.571.000 lei si provin din:

a. taxe de functionare datorate in sistemul de pensii facultative (depozitar si agentii de
marketing), precum si taxe de functionare datorate in sistemul pensiilor administrate
privat: suma Tncasata este 30.746.364 lei;

b. taxe de autorizare, avizare si alte taxe datorate de entitatile autorizate si supravegheate in
sectorul pensii private: suma incasata este de 328.050 lei;

c. taxe de administrare datorate de administratorii de pensii facultative: suma incasata este de
3.066.622 lei.

Alte venituri: includ veniturile financiare obtinute din plasarea disponibilitatilor ASF in depozite,
titluri de stat — 1.561.524 lei, precum si venituri din inchirierea spatiilor detinute de ASF—1.187.237
lei, alte venituri din recuperarea unor debite 887.311 lei.
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Executia cheltuielilor la data de 31.12.2014

Cheltuielile totale platite in anul 2014 au fost de 147.631.305 lei (32.938.711 euro), ceea ce reprezinta un
grad de realizare 86,44% fata de bugetul rectificat al anului 2014. Din totalul cheltuielilor pe anul 2014,
12.471.000 lei (inclusiv contributii sociale aferente) (8,5%) reprezinta sume platite ca si pachete
compensatorii in cadrul planului de incetare voluntara derulat incepand cu luna august 2014.

Tabelul 111.2.2: Situatia cheltuielilor ASF in anul 2014 (lei)

Indicatori BVC 2014 Executie 2014 Grad realizare fata de BVC 2014 - %

1 2 3 4=3/2
Cheltuieli de personal din care: 133.518.103 124.036.322 92,9
- cheltuieli cu salariile in bani si in natura 93.969.480 90.305.648 96,1
- sume aferente pachete compensatorii 14.300.000 11.687.952 81,73
- contributiile institutiei la bugetul de stat si 25.248.923 22.042.722 87,3
bugetul asigurarilor sociale
Cheltuieli cu bunurile si serviciile 28.734.209 18.370.833 63,93
Dobanzi (leasing auto) 12.000 3.850 32,08
Cotizatii la organismele internationale 4.500.000 4.385.723 97,46
Cheltuieli de capital 4.020.000 834.577 20,76
TOTAL 170.784.612 147.631.305 86,44

Sursa: ASF

1. Cheltuieli de personal:

in 2014, desi erau bugetate, nu s-au mai plitit: prime de vacantd, spor de vechime, ore
suplimentare, cumul de posturi, indemnizatii persoanelor din afara institutiei, alocatii pentru
locuinte, ca urmare a revizuirii pachetelor compensatorii pentru salariati. La finele anului, au fost
platite prime de performanta la majoritatea personalului, precum si prime pentru proiecte. Suma
platita in anul 2014 (fard pachetele compensatorii) este de 111.565.277 lei — 94,3% din prevederile
bugetare, cu 8,13% mai putin decat sumele platite cu aceasta destinatie Tn anul precedent. Din
totalul cheltuielilor de personal platite, suma de 22.042.722 lei sunt contributii ale institutiei pentru
asigurari sociale, asigurari de somaj si asigurari sociale de sanatate.

2. Cheltuieli cu bunuri si servicii - au constat in:

a. achizitii de furnituri de birou, materiale curadtenie, carburanti, contravaloarea serviciilor de
utilitati, telefonie, internet, servicii paza, service auto, servicii intretinere centrale termice,
servicii arhivare, agentii de presa (Bloomberg, Reuters) etc. — suma platita in anul 2014 a fost
de 18.370.833 lei cu 12,8% mai putin decat in anul precedent;

b. deplasari interne si externe: 1.060.864 lei — cu 24% mai putin decat in anul precedent (costul
cazarii, transportului, altor cheltuieli neprevazute, exclusiv diurna);

c. consultanta si expertiza — 1.464.219 lei — reprezinta plati in cadrul contractelor de asistenta
juridica, consultanta, servicii de audit financiar. Comparativ cu anul precedent, suma alocata in
anul 2014, cu aceasta destinatie a fost semnificativ mai mare, dat fiind intregul proces de
reorganizare pe care l-a parcurs institutia. Astfel suma platilor pentru servicii de
consultantd/reprezentare juridica efectiv cheltuita a fost cu 283% mai mare decat cea din anul
precedent, avand urmatoarele destinatii: plati catre case de avocatura - 490.000 lei, Deloitte —
servicii consultanta - 121.500 lei, Hay Group — consultanta reorganizare — 163.000 lei, Banca
Mondiald — consultanta — 133.000 lei, Ernst & Young — audit financiar — 90.000 lei, PWC —
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d.

servicii aferente proiectului de evaluare a personalului declansat in anul 2013 si finalizat la
inceputul anului 2014 — 467.000 lei.

alte cheltuieli - suma cheltuita este de 8.967.381 lei si consta in cea mai mare parte in plati
aferente contractului de intretinere a bazei CEDAM /EWS — 4.220.000 lei, precum si plati
reprezentand chiria platita de catre ASF catre EximBank — 3.758.097 lei, alte cheltuieli etc.

3. Transferuri internationale — reprezintd cotizatii la organismele internationale la care ASF este
membru — suma totala platita in cursul anului 2014 este de 4.736.483 lei (ESMA, EIOPA, 10SCO, IAIS,

IOPS);

4, Cheltuieli de capital — suma totala platita in anul 2014 de 834.577 lei dupa cum urmeaza:

a.

© oo o

Achizitii autoturisme;

Sistem de securitate acces sediu (plata partiald);
Achizitii licente/softuri;

Achizitii echipamente IT:

Alte cheltuieli de capital.

Excedentul curent al anului 2014 (venituri curente incasate — cheltuieli pldtite)

Comparativ cu anul 2013, cand rezultatul executiei bugetare a fost unul negativ (deficit), respectiv
9.790.876 lei, la finele anului 2014, excedentul curent aferent acestui exercitiu financiar a fost de
18.288.579 lei (4.080.450 euro).

in aceste conditii, prin luarea in considerare a excedentului reportat la inceputul anului 2014
(56.688.459 lei), rezulta un excedent total la finele anului 2014 (venituri curente incasate + excedent din
anii precedenti — cheltuieli platite) de 74.977.038 lei (16.728.000 euro).
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Ill. 2.2. Raport asupra situatiilor financiare intocmite la data de 31.12.2014

Bilantul

Bilantul incheiat la data de 31.12.2014 prezinta urmatoarele elemente de activ si pasiv:

Nr. crt.

AW N ==

N e

w N e <

Principalele elemente din bilant se prezinta astfel:

Tabelul 111.2.3: Elemente bilantiere ale ASF (lei)

Denumirea indicatorilor
Active necurente din care:
Active fixe necorporale
Active fixe corporale
Active financiare
Creante necurente
Active curente din care:
Stocuri
Creante curente din op. comerciale
Creante bugetare
Cheltuieli in avans
Tmprumuturi pe termen scurt acordate (2678)
Disponibilitati si alte valori
Total active
Datorii necurente
Datorii curente
Total datorii
Capitaluri proprii din care:
Rezerve
Rezultatul reportat

Rezultatul patrimonial al exercitiului — excedent

Sold la inceputul anului

34.334.973

5.165.742

17.952.648

10.193.877

1.022.706

69.592.585

1.644.872

18.702.234

284.835

1.496.051
47.464.593
103.927.558
25.034.922
13.784.814
38.819.736
65.107.822
3.446.010
32.068.340
29.593.472

Sold la sfarsitul perioadei
22.920.729
4.902.122
17.828.457
0
190.150
94.807.375
2.070.917
17.155.404
243.193

34.384.359
40.953.502
117.728.104
14.654.092
24.009.070
38.663.162
79.064.942
3.446.010
60.557.565
15.061.367

Capitalurile proprii (activele nete ale institutiei) au fost la 31.12.2014 in suma de 79.064.942 lei, iar la
31.12.2013 au fost de 65.107.822 lei. Capitalurile proprii s-au majorat cu 21,44%, respectiv cu 13.957.120 lei,
fata de valorile la 31.12.2013, ca urmare a includerii in rezultatul reportat al excedentului inregistrat la
finele anului 2013.

Activele totale ale ASF la data de 31.12.2014 erau in suma de 117.728.104 lei. Pe parcursul anului 2014
s-au majorat cu 13.801.000 lei, crestere generata in cea mai mare parte de disponibilitatile financiare
acumulate Tn cursul anului 2014;

A. Datorii necurente - 14.654.092 lei - constau in provizioane pentru riscuri (detaliile cu privire la aceste

provizioane sunt prezentate in nota 4), precum si cheltuieli si contractele de leasing financiar provenind de
la fosta CSSPP —in suma de 25.728 lei, cu termen scadent in anul 2015.

B. Datorii curente — 24.009.070 lei provin din:

- Datorii comerciale - 1.313.697 lei;
- Contributiile obligatorii catre bugetul de stat si bugetul asigurarilor sociale pentru luna decembrie,

platite Tn cursul lunii ianuarie 2015 — 3.759.713 lei;

- Salariile angajatilor pentru luna decembrie —4.255.915 lei;
- Provizioane — 14.679.745 lei.
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Provizioane pentru riscuri si cheltuieli

La data de 31.12.2014, ASF prezinta in bilant provizioane pentru riscuri si cheltuieli in suma de totala de
29.308.109 lei, din care:

- Provizioane pentru litigii, amenzi, despagubiri daune si alte datorii incerte peste un an — 14.628.364 lei
- aferente unor litigii In care ASF este parte in calitatea sa de autoritate cu rol de reglementare,
autorizare si control. Recunoasterea acestor litigii in situatiile financiare ale ASF la 31.12.2014 s-a
efectuat doar pentru acele litigii pentru care sansele de castig din partea ASF sunt mai mici de 50%.

- Provizioane pentru litigii, amenzi, despagubiri daune si alte datorii incerte sub un an, in suma de
14.679.745 lei, din care: aferente unor litigii de munca intre ASF si fostii salariati ai
CSA/CSSPP/CNVM si ASF - 13.221.460 lei, provizioane aferente planului de restructurare al ASF - ca
urmare a intrarii Tn vigoare a noii organigrame a ASF — 678.297 lei, provizioane aferente concediilor
neefectuate la finele anului 2014 —2.779.991 lei.

Contul de rezultat patrimonial

Tabelul 111.2.4: Elemente ale contului de rezultat patrimonial (lei)

Nr. crt. Denumirea indicatorului An curent

1 Venituri operationale 183.445.655
2. Cheltuieli operationale 169.901.705
3. Rezultatul din activitatea operationald(excedent) 13.543.950
4. Venituri financiare 1.896.571
5. Cheltuieli financiare 379.322
6. Rezultatul din activitatea financiara(excedent) 1.517.249
7. Rezultatul din activitatea curenta(excedent) 15.061.199
8. Venituri extraordinare 168
9. Cheltuieli extraordinare 0
10. Rezultatul din activitatea extraordinara 168
11.  Rezultatul patrimonial al exercitiului (excedent) 15.061.367

Contul de rezultat patrimonial este intocmit pe baza principiului contabilitatii de angajamente conform
caruia efectele tranzactiilor si ale altor evenimente sunt recunoscute atunci cand tranzactiile si
evenimentele se produc si nu pe masura ce numerarul sau echivalentul sau este incasat sau platit si sunt
inregistrate in evidentele contabile si raportate in situatiile financiare ale perioadelor de raportare. in
aceste conditii, la data de 31.12.2014 s-a inregistrat un excedent curent de 15.061.199 lei, provenind din:

- Excedent din activitatea operationala: 13.543.950 lei, determinat ca diferenta intre totalul
drepturilor constatate in perioada de raportare conform prevederilor legale care reglementeaza
sursele de venituri ale ASF si cheltuielile operationale (cheltuieli cu salariile si contributii sociale,
cheltuieli privind stocurile, lucrari si servicii executate de terti, cheltuieli cu amortizarile si
provizioanele, alte cheltuieli operationale);

- Excedent din activitatea financiara: 1.517.249 lei — provenind in cea mai mare parte din venituri
din dobanzi aferente plasamentelor disponibilitatilor constituite (depozite si titluri de stat)
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Situatia fluxurilor de trezorerie (disponibilitdti - cont trezorerie) (Lei)

Tabelul 111.2.5: Situatia disponibilitatilor — cont Trezorerie

Nr. crt. Denumirea indicatorilor 31.12.2014
1. Cresterea/descresterea netd de numerar: 6.095.854
2. Numerar si echivalent de numerar la inceputul anului 10.568.880
3. Numerar si echivalent de numerar la sfarsitul perioadei 16.664.734

Suma de 16.664.734 lei reprezinta disponibilitati aflate Tn contul deschis la ATCPMB provenind din
veniturile incasate ale ASF (conform art. 18 din OUG nr. 93/2012).

Tabelul 111.2.6: Situatia disponibilitatilor aflate la banci comerciale (lei)

Nr. crt. Denumirea indicatorilor 31.12.2014
1. Cresterea/descresterea neta de numerar: -12.315.906
2. Numerar si echivalent de numerar la inceputul anului 36.251.867
3. Numerar si echivalent de numerar la sfarsitul perioadei 23.935.961
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PARTEA |V:
RAPORTUL DE AUDIT






Autoritatea de Supraveghere Financiard IV. Raportul de audit
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Autoritatea de Supraveghere Financiard IV. Raportul de audit
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Autoritatea de Supraveghere Financiard IV. Raportul de audit
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Autoritatea de Supraveghere Financiard IV. Raportul de audit
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Autoritatea de Supraveghere Financiard IV. Raportul de audit
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PARTEA V:
OBIECTIVE ASUMATE SI STRATEGIA ASF PENTRU 2015






Programul strategic al ASF pe anul 2015 prezinta activitatile necesare indeplinirii obiectivelor asumate de
Autoritate, precum si domeniile in care trebuie concentrate eforturile institutiei, pentru a face posibile
o prioritizare adecvata a sarcinilor si o monitorizare continua a rezultatelor.

Programul strategic pe anul 2015 reflecta transparenta si responsabilitatea ASF in relatia cu entitatile
supravegheate si reprezinta un instrument de management, legand actiunile specifice ale Autoritatii cu
indeplinirea obiectivelor strategice.

in exercitarea prerogativelor sale stabilite prin Ordonanta de urgentd nr. 93/2012 privind infiintarea,
organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiard, aprobata cu modificari si completari
prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare, ASF contribuie la consolidarea unui
cadru integrat de functionare si supraveghere a pietelor, participantilor si operatiunilor pe aceste piete
si are ca obiective:

e asigurarea stabilitatii, competitivitatii si bunei functionari a pietelor de instrumente financiare,
promovarea increderii in aceste piete si 1n investitiile in instrumente financiare, precum si
asigurarea protectiei operatorilor si investitorilor impotriva practicilor neloiale, abuzive si frauduloase;

e promovarea stabilitatii activitatii de asigurare si apararea drepturilor asiguratilor/persoanelor
pagubite;

e asigurarea unei functionari eficiente a sistemului de pensii private si protejarea intereselor
participantilor si ale beneficiarilor.

Autoritatea a stabilit in 2014 principalele directii strategice pentru pietele financiare. Aceste directii
strategice reprezinta viziunea autoritatii pe termen mediu si presupun demersuri multi-anuale, iar scopul lor
este sa transforme si sa imbunatateasca pietele financiare supravegheate de ASF, sporind calitatea serviciilor
si gradul de fincredere a consumatorilor de servicii financiare. Implementarea directiilor strategice se
efectueaza prin programe anuale, iar Programul Strategic pe anul 2015 reprezinta primul pas in aplicarea de
catre ASF a acestora.

Directiile strategice sunt impartite pe 4 piloni, astfel:

PIATA DE CAPITAL

e Proiectul STEAM - Statutul de piata emergenta;

e Alinierea infrastructurii pietei la standardele europene;

e Reglementarea regimului fondurilor inchise de investitii;

e Revizuirea si relansarea pietei de obligatiuni corporatiste si municipale;

e Finalizarea proiectului RASDAQ si actualizarea reglementarilor secundare;

PIATA ASIGURARILOR

e Transpunerea Directivei nr. 2009/138 privind regimul asigurarilor (Solvabilitate 1) in legislatie
national3;

e Pregatirea pietei asigurarilor pentru aplicarea standardelor Solvabilitate Il incepand cu 1 ianuarie 2016;

e Auditarea activelor/pasivelor bilantiere pentru piata asigurarilor;

e Implementarea si intarirea supravegherii combinate (offsite/onsite) pe baza de risc;

e Instituirea unor reguli si mecanisme moderne de interventie(rezolutie) la societatile cu probleme;
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PIATA PENSIILOR PRIVATE

Revizuirea normelor de investitii pentru pensiile private obligatorii( Pilonul I);

e Revizuirea pachetului de pensii facultative (Pilonul 111);
e Explorarea modelelor ,life cycle”si ,pensii ocupationale”;
e Finalizarea proiectului de reglementare pentru plata pensiilor private;
POLITICI COMUNE
e Desavarsirea constructiei institutionale in colaborare cu Banca Mondialg;
e intdrirea functiei de protectie a consumatorului si modernizarea procesului de procesare a petitiilor;
e Dezvoltarea unor politici comune de supraveghere a riscurilor operationale si sistemice;
e Automatizarea activitatilor operationale si centralizarea procesarii datelor;
e Lansarea unor programe de comunicare, educatie financiara si pregatire profesionala.

Prin Programul strategic pe anul 2015, ASF isi propune sa atinga urmatoarele obiective strategice:

1.

4.

Imbundtdtirea calitdtii, eficientei si coerentei activitdtii de supraveghere a entititilor din cele trei
sectoare de activitate prin asigurarea mecanismelor de eficientizare a operatiunilor acestora,
a modalitatilor de evaluare si prevenirea riscurilor ce pot afecta domeniile de activitate ale ASF.

Identificarea, evaluarea si gestionarea riscurilor la adresa stabilitdtii financiare a pietelor
supravegheate, prin:

e Consolidarea integritatii si stabilitatii pietelor financiare nebancare;
e Instituirea de parteneriate cu alte autoritati si institutii, in scopul asigurarii stabilitatii
financiare.

imbundtdtirea gradului de protectie a consumatorilor, asigurarea transparentei, accesibilitdtii si
echitatii pentru consumatori prin:

e Protectia consumatorilor — diminuarea cauzelor petitiilor existente si prevenirea problemelor
viitoare prin actiuni specifice;

e Optimizarea internda a proceselor si Tmbunatatirea calitatii actului de asistenta acordata
consumatorilor; imbunatatirea gradului de incluziune financiara prin simplificarea prospectelor
si descrierilor produselor, serviciilor si instrumentelor financiare, a informatiilor prealabile
transmise consumatorilor si adaptarea mesajelor in functie de nivelul economic si socio-cultural
al acestora;

e Cointeresarea si recastigarea increderii prin consultarea partilor interesate si imbunatatirea
setului de competente si a standardelor profesionale pentru furnizorii si intermediarii de
produse, servicii si instrumente financiare.

Asigurarea unui cadru normativ adecvat si prudent in conformitate cu normele europene si
aplicarea celor mai bune practici pentru functionarea eficienta a entitatilor si pietelor
supravegheate de ASF, prin :

e Armonizarea cadrului national cu normele emise la nivelul Uniunii Europene, in special a pietei
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asigurarilor, prin trecerea la standardele Solvabilitate Il;

e Llansarea procesului de revizuire si actualizare a cadrului normativ national, in principal a
normelor secundare, privind pietele financiare nebancare, in vederea adaptarii acestuia la
evolutia pietelor.

Functionarea ca o organizatie modernd, competentd si profesionistd, cu sisteme de conducere
eficace, procese eficiente si cu o reputatie solida, prin:

e Finalizarea proiectului de transformare si constructie institutionala;

e Informatizarea fluxurilor informationale si automatizarea proceselor manuale fin vederea
modernizarii activitatii Autoritatii;

e Cresterea gradului de integritate morala si profesionala a personalului ASF (un set coerent de
norme si reguli de conduita profesionala si disciplind a muncii, instituirea unui climat orientat
spre performanta si competitivitate);

e Dezvoltarea unui sistem integrat de management al capitalului uman (pozitiile vacante oferite
si in piata, politica de formare profesionald, atragerea tinerelor talente etc.);

e Implementarea unui sistem de mobilitate internd care sa contribuie la dezvoltarea
performantelor individuale ale salariatilor ASF.
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ANEXE






Anexa Il 1 Regulamente, instructiuni, norme si hotarari emise in anul 2014 de ASF - SIIF

REGULAMENTE

ASF  nr. 6/2013 emis 1in
conformitate cu prevederile art. 12 alin. (1) din
Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului

European si al Consiliului din 4 iulie privind

Regulamentul

instrumentele financiare derivate extrabursiere,
contrapartile centrale si registrele centrale de
tranzactii (M.O. nr. 51/21.01.2014);

Regulamentul ASF nr. 7/2013 pentru modificarea
CNVM
nr. 27/2010 privind supravegherea electronica

anexelor nr. 1 - 3 la Regulamentul

prin raportari, aprobat prin Ordinul presedintelui
CNVM nr. 100/2010 (M.O. nr. 51/21.01.2014);

Regulamentul BNR/ASF nr. 1/2014/9/2013 pentru

modificarea  Ordinului  Bancii Nationale a
Romaniei, al Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare si al Comisiei de Supraveghere a
Asigurarilor nr. 23/120/113.136/2006 privind

cerintele suplimentare de adecvare a capitalului,
tranzactiile intragrup si concentrarea riscurilor la
nivelul unui conglomerat financiar (M.O. nr. 92
din 06/02/2014);

Regulamentul ASF nr. 2/2014 privind modificarea
si completarea Regulamentului ASF nr. 3/2013
pentru autorizarea si functionarea contrapartilor
centrale emis n conformitate cu prevederile
(UE) nr. 648/2012 al
Parlamentului European si al Consiliului din 4 iulie

Regulamentului

2012 privind instrumentele financiare derivate
extrabursiere, contrapartile centrale si registrele

centrale de tranzacti (M.O. nr. 129 din
21/02/2014);
Regulamentul ASF nr. 3/2014 privind unele

legate de aplicarea Ordonantei de
99/2006 privind
institutiile de credit si adecvarea capitalului si a

(UE) nr. 575/2013 al
European si al din
26 iunie 2013 privind cerintele prudentiale pentru

aspecte
urgenta a Guvernului nr.
Regulamentului
Parlamentului Consiliului
institutiile de credit si firmele de investitii si de
modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012
(M.O. nr. 170 din 10/03/2014);

- stabileste regimul sanctionator aplicabil contrapartilor
financiare autorizate si supravegheate de ASF, in situatia
incalcarii dispozitiilor Titlului Il din EMIR;

- in urma modificarilor referitoare la statutul CNVM prin
reorganizarea instituitd de OUG nr. 93/2012 privind
infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdtii de
Supraveghere  Financiara, actualizarea

s-a  impus

prevederilor care faceau referire la  structura

organizatorica a CNVM/ASF;

- emis Tn vederea transpunerii prevederilor Directivei
2011/89/EC (FICOD 1) prin care au fost aduse unele
de
suplimentare de adecvare a capitalului la nivelul unui

modificari metodologiei calcul a cerintelor
conglomerat financiar stabilite prin Directiva 2002/87/CE,
eliminandu-se in acest sens cea de-a treia metoda de
calcul, respectiv metoda deducerii valorii contabile/a

cerintei de solvabilitate (art. 2 (24) din Directiva FICOD I);

- modifica prevederile art. 4 alin. (6) si art. 58 alin. (4)
lit. b) din Regulamentul ASF nr. 3/2013 si completeaza
prevederile art. 4 alin. (6) din acelasi regulament;

(VE)
nr. 575/2013, aspecte legate de administrarea societatilor

- aspecte legate de aplicarea Regulamentului
de servicii de investitii financiare, procesul intern de
evaluare a adecvarii capitalului la riscuri, elemente legate
de administrarea riscurilor, aspecte legate de fondurile
proprii ale SSIF, cerintele privind amortizoarele de capital,
supravegherea pe baza consolidata a SSIF;

373



10

11

12

Regulamentul ASF nr. 4/2014 privind agentii
delegati si pentru modificarea Regulamentului

Comisiei  Nationale a Valorilor Mobiliare
nr. 32/2006 privind servicile de investitii
financiare, aprobat prin Ordinul Comisiei

Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 121/2006
(M.O. nr. 185 din 14/03/2014);

Regulamentul ASF nr. 5/2014 privind modificarea
si completarea Regulamentului nr. 7/2006 privind
veniturile CNVM (M.O. nr. 168 din 10/03/2014);

Regulamentul ASF nr. 6/2014 pentru modificarea
si completarea Regulamentului CNVM nr. 1/2006

privind emitentii si operatiunile cu valori
mobiliare, precum si pentru completarea
Regulamentului CNVM nr. 6/2009 privind

exercitarea anumitor drepturi ale actionarilor in
cadrul adundrilor generale ale societatilor
comerciale (M.O. nr. 198 din 20/03/2014);

Regulamentul ASF nr. 7/2014 pentru modificarea
si completarea Regulamentului nr. 3/2006 privind
autorizarea, organizarea si functionarea Fondului
de compensare a investitorilor (M.O. nr. 305 din
24/04/2014);

Regulament nr. 8/21.05.2014 pentru modificarea
si completarea Regulamentului nr. 4 /2013 privind
actiunile suport pentru certificate de depozit,
aprobat prin Hotardrea ASF nr. 44/2013
(M.O. nr. 393 din 28/05/2014);

Regulament nr. 9/16.06.2014 privind autorizarea
si functionarea SAl, OPCVM si depozitarilor
OPCVM (M.O. nr. 436 din 16/06/2014);

10/16.06.2014
modificarea anexei la Regulamentul nr. 7/2006

Regulament nr. pentru

privind veniturile Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare (M.O. nr. 453 din 20/06/2014);

- elaborat in contextul completarii legislatiei primare cu
din
nr. 39/2004 privind pietele de instrumente financiare
(MIiFID);

- conceptul de agent delegat aduce doua modificari

definitia agentului delegat preluata Directiva

importante fata de conceptul anterior din Regulamentul
CNVM nr. 32/2006 privind serviciile de investitii financiare,
respectiv faptul ca agentul delegat nu este agent pentru
servicii de investitii financiare (conditie ce rezulta din
forma anterioara a art. 4 din Legea nr. 297/2004) si faptul
ca agentul delegat poate fi si persoana juridica;

- suspendarea aplicarii unor tarife percepute de ASF in
perioada 15.03-15.09.2014;

- modificarea unor prevederi ale reglementarilor ASF in

vederea credri unei proceduri mai facile pentru
exercitarea drepturilor in cadrul adunarilor generale ale
actionarilor (de ex. alegerea membrilor consiliului de
administratie/de supraveghere prin metoda votului
cumulativ), precum si pentru reglementarea unor situatii

aparute 1n practica;

- tindnd cont de necesitatea eficientizarii
Fondul de
investitorilor Tn special in ceea ce priveste administrarea

activitatii
desfasurate de catre compensare a
evenimentelor generatoare de plati compensatorii si
pentru a oferi o fortda juridica procedurilor privind
compensarea investitorilor, Regulamentul nr. 3/2006 a
fost modificat, inclusiv prin incorporarea Procedurii nr. 2 a

FCl in cadrul acestuia;

- cuprinde prevederi referitoare la emiterea de certificate
de depozit avand la baza drepturi de alocare;

- modifica prevederile Regulamentului nr. 15 privind
autorizarea si functionarea societatilor de administrare a
investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a
depozitarilor;

- ASF a hotdrat, incepand cu data de 16.09.2014,

reducerea permanenta a urmatoarelor cote/tarife, astfel:

1. cota de cel mult 0,08%, prevazuta la pct. 1 lit. a) din Anexa
la Regulamentul nr. 7/2006 privind veniturile Comisiei
Nationale a Valorilor Mobiliare a fost redusa la 0,06%;

2. cota de cel mult 0,08%, prevazuta la pct. 1 din Anexa la
Regulamentul nr. 7/2006 privind veniturile Comisiei

Nationale a Valorilor Mobiliare a fost redusd la 0,04% in
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Regulament nr. 11/19.06.2014 privind stabilirea
cerintelor prudentiale aplicabile SAl care
administreaza portofolii individuale de investitii,
precum si  modificarea si  completarea
Regulamentului ASF nr. 3/2014 (M.O. nr. 484 din
30/06/2014);

Regulamentul ASF nr. 12/2014 privind acordurile
de interoperabilitate incheiate de contrapartile
centrale (M.O. nr. 541 din 22/07/2014);

Regulamentul ASF nr. 13/2014 pentru modificarea
si completarea unor regulamente emise de
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare (M.O. nr.
626 din 27/08/2014);

Regulamentul ASF nr. 14/2014 pentru modificarea
si completarea anexei la Regulamentul nr. 7/2006
privind veniturile Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare (M.O. nr. 626 din 27/08/2014);

cazul tranzactiilor derulate pe pietele reglementate si/sau
in cadrul sistemelor alternative de tranzactionare, de catre
intermediarii care au calitatea de Market Maker;

3. tariful perceput pentru emiterea unui aviz constituind
raspuns oficial la chestiuni privind aplicarea legii si a
reglementarilor emise in aplicarea acestei sa nu fie
aplicat Tn cazul solicitarilor transmise de entitatile
autorizate, reglementate si/sau supravegheate de ASF;

- stabileste cerintele prudentiale aplicabile societatilor de
administrare a investitiilor care administreaza portofolii
individuale de investitii in contextul noilor reglementari
europene cuprinse in pachetul legislativ CRD IV/CRR;

- stabileste norme privind acordurile de interoperabilitate
incheiate de contrapartile centrale, in conformitate cu
prevederile Regulamentului (UE) nr. 648/2012 al
Parlamentului European si al Consiliului din 4 iulie 2012
privind instrumentele financiare derivate extrabursiere,
contrapartile centrale si registrele centrale de tranzactii,
denumit in continuare Regulamentul (UE) nr. 648/2012,
precum si in conformitate cu prevederile normelor
europene emise in aplicarea acestuia;

- modificd prevederi ale Regulamentului nr. 13/2005 privind
autorizarea si functionarea depozitarului central, caselor de
compensare si contrapartilor centrale, Regulamentului nr.
1/2006 privind emitentii si operatiunile cu valori mobiliare,
Regulamentului nr. 32/2006 privind servicile de investitii
financiare, Regulamentului nr. 5/2008 privind instituirea
masurilor de prevenire si combatere a spalarii banilor si a
finantarii actelor de terorism prin intermediul pietei de
capital, Regulamentului nr. 6/2009 privind exercitarea
anumitor drepturi ale actionarilor in cadrul adunarilor
generale ale societatilor comerciale;

- modificd prevederile Anexei la Regulamentul nr. 7/2006
privind veniturile Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare
prin care, incepand cu data de 16.09.2014, s-au
redus/eliminat/inclus urmatoarele cote si tarife:

1. cota din valoarea tranzactiilor derulate cu
instrumente financiare de tip ETF s-a stabilit la 0,04%;

2. cota din valoarea tranzactiilor cu obligatiuni, inclusiv
cele convertibile in actiuni, de la 0,04% s-a redus la 0,02%;
3. cota din valoarea tranzactiilor cu titluri de stat, de la
0,0004% a devenit 0%;

4. cota reprezentand nivelul de regularizare in cazul unei
oferte publice de vanzare a unor actiuni detinute, Tn
numele statului roman, de catre o institutie publica, s-a
stabilit la 0,35%;
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Regulamentul ASF nr. 15/2014 pentru modificarea
Regulamentului ASF nr. 4/2013 privind actiunile
suport pentru certificate de depozit (M.O. nr. 834
din 17/11/2014);

Regulamentul ASF nr. 15*/2014 pentru aprobarea

Reglementarilor contabile conforme cu

Standardele  Internationale  de  Raportare

Financiara, aplicabile entitatilor autorizate,
reglementate si supravegheate de Autoritatea de
din

Instrumentelor si Investitiilor Financiare (se va

Supraveghere Financiara Sectorul

publica in M.O. dupa primirea avizului MFP);

Regulamentul ASF nr. 16/2014 privind veniturile
Autoritatii de Supraveghere Financiara (M.O.
nr. 899 din 11/12/2014);

5. cota reprezentand nivelul de regularizare pentru
ofertele publice de vanzare in vederea admiterii la
tranzactionare 1n cazul obligatiunilor corporative, al
obligatiunilor emise de autoritati ale administratiei publice
centrale si locale, precum si in cazul titlurilor de stat s-a
stabilit la 0,05%;

6. tariful pentru tranzactiile cu instrumente financiare
derivate de catre intermediarii care au calitatea de Market
Maker in raport cu un instrument financiar s-a stabilit la
0,04 lei/contract;

7. tariful pentru inregistrarea la ASF a instrumentelor
financiare, cu exceptia titlurilor de stat s-a redus de la
1.000 lei la 500 lei;

8. tariful pentru inregistrarea la ASF a instrumentelor
financiare in cazul titlurilor de stat s-a stabilit la O lei;

9. cota perceputa pentru monitorizarea tranzactiilor
efectuate in afara pietelor reglementate/ sistemelor
alternative de tranzactionare (OTC) s-a redus de la 0,15%
la 0,06% din valoarea tranzactiilor raportate;

10. cota perceputd pentru tranzactiile derulate in afara
pietelor reglementate si/sau sistemelor alternative de
tranzactionare de tipul tranzactiilor turnaround s-a redus
si s-a stabilit la 0,02%;

11. tariful pentru tranzactiile cu instrumente financiare
derivate de catre intermediarii care au calitatea de Market
Maker n raport cu un instrument financiar s-a stabilit la
0,04 lei/contract;

- s-ainclus un nou punct separat (punctul 6.13), a unei
prevederi care sa vizeze perceperea unei cote de 0% in
cazul tranzactilor de alocare pe conturile clientilor
agentilor custode (tranzactii care vor interveni ca urmare a
intrarii in vigoare a modificarilor reglementarilor BVB si ale
Depozitarului Central legate de separarea activitatii de
tranzactionare de activitatea de post - tranzactionare);

- modificd prevederile Regulamentului nr. 4/2013 privind
actiunile suport pentru certificate de depozit;

- aprobd Reglementarile contabile conforme cu IFRS,

aplicabile  entitatilor autorizate, reglementate si

supravegheate de ASF-SIIF;

- stabileste veniturile care se constituie ca surse proprii de
ASF
si/sau

finantare ale aplicabil entitatilor autorizate,

reglementate supravegheate de ASF, 1in
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Regulamentul ASF nr. 17/2014 privind statutul
juridic al actiunilor care se tranzactioneaza pe
piata RASDAQ sau pe piata valorilor mobiliare
necotate (M.O. nr. 870 din 28/11/2014);

Regulamentul ASF nr. 18/2014 pentru modificarea
10 din Regulamentul nr. 2/2006 privind
pietele reglementate si sistemele alternative de

art.

tranzactionare, aprobat prin Ordinul presedintelui
Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare
nr. 15/2006 (M.O. nr. 942 din 23.12.2014).

conformitate cu prevederile legale incidente domeniului
de exercitare a atributiilor, precum si persoanelor fizice
si/sau juridice care solicitdi ASF emiterea unui act
individual si/sau pentru prestarea de servicii catre entitati

supravegheate sau terte persoane;

- stabileste reguli si proceduri cu privire la statutul juridic
al actiunilor care se tranzactioneaza pe piata RASDAQ sau
pe piata valorilor mobiliare necotate, in conformitate cu
151/2014 privind
statutului juridic al actiunilor care se tranzactioneaza pe

prevederile Legii nr. clarificarea

piata RASDAQ sau pe piata valorilor mobiliare necotate;

- privind activitatile conexe desfasurate de operatorul de
piatd in legdtura cu obiectul principal de activitate.

INSTRUCTIUNI

Instructiunea ASF nr. 1/2014 pentru modificarea
Instructiunii CNVM nr. 2/2007 privind intocmirea
si depunerea situatiilor financiare anuale de catre
entitatile autorizate, reglementate Si
supravegheate de Comisia Nationalda a Valorilor
Mobiliare, aprobatda prin  Ordinul CNVM

nr. 30/2007 (M.O. nr. 195 din 20/03/2014);

Instructiunea ASF nr. 2/2014 privind aplicarea

Standardelor Internationale de  Raportare

Financiara de catre entitatile autorizate,
reglementate si supravegheate de Autoritatea de
din
Instrumentelor  si Investitiilor

(M.O. nr. 593 din 08/08/2014);

Supraveghere Financiara Sectorul

Financiare

Instructiunea ASF nr. 3/2014 pentru modificarea

Instructiunii  Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare nr. 5/2006 cu privire la sistemul de
raportare contabila semestriald a entitatilor
autorizate, reglementate si supravegheate de
Comisia  Nationald a Valorilor Mobiliare

(M.O. nr. 593 din 08/08/2014);

Instructiunea ASF nr. 4/2014 pentru modificarea
3/2006 privind
instrumentelor financiare derivate

Instructiunii  nr. inregistrarea
la Comisia
Nationalda a Valorilor Mobiliare, aprobata prin
Ordinul presedintelui Comisiei Nationale a
Valorilor Mobiliare nr. 27/2006 (M.O. nr. 946 din

23/12/2014).

- cuprinde modificari ale formularului ”Date informative”
(cod 30), parte din formularele care compun situatia
financiara anualg;

- instituie obligatia aplicdrii IFRS (de cdtre entitatile
autorizate de ASF- SIIF) incepand cu data de 1 ianuarie
2015;

- modifica prevederile Anexelor nr. 2 si 4 ale Instructiunii
CNVM nr. 5/2006 cu privire la sistemul de raportare
contabila semestriala a entitatilor autorizate,
reglementate si supravegheate de Comisia Nationala a

Valorilor Mobiliare;

- privind inregistrarea la ASF a instrumentelor financiare
derivate, publicarea pe website-ul operatorului de piata,
modificarile elementelor caracteristice ale instrumentelor
financiare derivate, radierea instrumentelor financiare
derivate inregistrate la ASF.
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NORME

Norma ASF nr. 2/2014 pentru modificarea Normei
ASF nr. 13/2013
intermediara privind distributia catre investitorii

referitoare la procedura
profesionali din Romania a titlurilor de participare
emise de FIA administrate in alte state membre
UE, precum si administrarea de catre un AFIA
dintr-un stat membru a unui AOPC din Romania
(M.O. nr. 202 din 21/03/2014);

Norma ASF 4/2014 pentru
Ghidului ESMA cu privire la politicile si practicile

de remunerare (M.O. nr. 268 din 11/04/2014);

implementarea

Normad ASF nr. 6/2014 privind aplicarea Ghidurilor
si recomandarilor ESMA privind acordurile scrise
intre  membrii colegiilor pentru
centrale (M.O. nr. 298/23.04.2014);

contraparti

- stabileste reguli referitoare la procedura intermediara

privind distributia catre investitorii profesionali din
Romania a unitatilor de fond emise de fondurile de
investitii alternative administrate, definite conform

Directivei UE nr. 61/2011 (DAFIA) panad la momentul
transpunerii in legislatia nationala a directivei in cauza;

- implementeaza Ghidul Autoritdtii europene pentru valori
mobiliare si piete (ESMA) cu privire la politicile si practicile
de remunerare, prin care se asigura punerea in aplicare, in
mod unitar si imbunatatit, a cerintelor existente ale MiFID
privind conflictele de interese si normele de conduita in
domeniul remunerarii. Norma se aplica societatilor de
servicii de investitii financiare, institutiilor de credit
inregistrate in Registrul ASF in calitate de intermediari,
societatilor de administrare a investitiilor care presteaza
activitatile mentionate la art. 5 alin. (3) din Ordonanta de
32/2012,
fondurilor de investitii alternative (AFIA) atunci cand

urgentd nr. precum si administratorilor
acestia furnizeaza servicii de investitii de tipul administrarii

portofoliilor individuale sau servicii conexe;

- reglementeazd continutul acordului scris privind
infiintarea si functionarea colegiului pentru contraparti
centrale;

- acordul scris contine prevederi referitoare la formarea
colegiului, limba de lucru si sedintele colegiului, precum si
prevederi referitoare la organizarea si coordonarea
activitatilor intre membrii colegiului in cazul unor situatii
de urgenta, retragerii autorizatiei unei contraparti centrale

sau a solutionarii litigiilor.

HOTARARI

Hotararea ASF nr. 27/18.03.2014
(M.O. nr. 196 din 20/03/2014);

Hotararea nr.41/23.05.2014
(M.O. nr. 388/26.05.2014);

- emisa pentru suspendarea aplicarii prevederilor

Instructiunii nr. 2/2011 privind auditarea sistemelor
informatice utilizate de entitatile autorizate, reglementate

si supravegheate de CNVM;

- emisa pentru prelungirea termenului prevazut la art. 4

alin.(6) din Regulamentul ASF nr.3/2013 pentru
autorizarea si functionarea contrapartilor centrale emis in
conformitate cu prevederile Regulamentului (UE)

nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului
din 4 iulie 2012 privind instrumentele financiare derivate
extrabursiere, contrapartile centrale si registrele centrale
de tranzactii, aprobat prin Hotararea Consiliului Autoritatii
de Supraveghere Financiara nr. 28/2013, cu modificarile si
completarile ulterioare, in cazul solicitarii de autorizare in
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Hotararea nr. 50/18.06.2014 privind prorogarea
termenului prevazut la art. 1 din Hotararea ASF
nr. 27/2014
prevederilor Instructiunii nr. 2/2011 precum si
suspendarea Dispunerii de Masuri a CNVM
nr. 19/2010 (M.O. nr. 457 din 23/06/2014);

pentru suspendarea aplicarii

Hotararea ASF nr. 75/26.09.2014
(M.O. nr. 708 din 29/09/2014);

Hotararea ASF nr. 89/27.11.2014
("n curs de publicare la M.O.).

calitate de contraparti centrale a Casei Romane de
Compensatie SA si a Casei de Compensare Bucuresti SA;

- aplicarea prevederilor Instructiunii nr. 2/2011 privind
auditarea sistemelor informatice utilizate de entitatile
autorizate, reglementate si supravegheate de Comisia
Nationald a Valorilor Mobiliare si ale Dispunerii de Masuri
a Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 19/2010 au
fost suspendate pana la data de 31.12.2014;

- privind prelungirea termenului prevazut la art. 4 alin. (6)
din Regulamentul Autoritatii de Supraveghere Financiara
nr. 3/2013
contrapartilor

pentru autorizarea si  functionarea
conformitate cu
(UE) nr. 648/2012 al

Parlamentului European si al Consiliului din 4 iulie 2012

centrale emis in

prevederile Regulamentului
privind instrumentele financiare derivate extrabursiere,
contrapartile centrale si registrele centrale de tranzactii,
aprobat Autoritatii  de
Supraveghere Financiara nr. 28/2013, cu modificarile si

prin  Hotdrarea Consiliului
completdrile ulterioare, in cazul solicitarii de autorizare n
calitate de contraparti centrale a Casei Romane de

Compensatie SA si a Casei de Compensare Bucuresti SA;

- prin care aplicarea prevederilor Instructiunii nr. 2/2011
privind auditarea sistemelor informatice utilizate de
entitatile autorizate, reglementate si supravegheate de
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare si ale Dispunerii de
Masuri a Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare
nr. 19/2010 a fost suspendata pana la data de 30.06.2015.
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Anexa Il 2 Proiectele de legislatie primara impuse de prevederile legislatiei nationale sau
europene referitoare la piata de capital

In anul 2014, activitatea de reglementare pe acest segment s-a axat pe continuarea colabordrii
cu ministerele de resort si Parlamentul Romaniei, in cadrul procesului de avizare
interministeriald, respectiv de adoptare a unui numdr de 4 proiecte de legislatie primard.

e Proiect de lege privind administratorii de fonduri de investitii alternative prin care se realizeaza transpunerea in
legislatia nationala a Directivei 2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 8 iunie 2011 privind
administratorii fondurilor de investitii alternative si de modificare a Directivelor 2003/41/CE si 2009/65/CE si a
Regulamentelor (CE) nr. 1060/2009 si (UE) nr. 1095/2010 (DAFIA); Guvernul Romaniei a avizat proiectul de act
normativ in 26.11.2014, iar in 15.12.2014 a transmis catre Camera Deputatilor si Senat solicitarea privind
dezbaterea, in vederea adoptarii, in regim de urgenta a proiectului de act normativ;

e Proiect de lege pentru aprobarea Ordonantei de urgenta a Guvernului nr. 113/2013 care modifica si completeaza
Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 99/2006 privind institutile de credit si adecvarea capitalului, cu
modificarile si completarile ulterioare, pentru transpunerea in legislatia nationald a prevederilor Directivei
36/2013/UE cu privire la accesul la activitatea institutiilor de credit si supravegherea prudentiald a institutiilor de
credit si a firmelor de investitii, de modificare a Directivei 2002/87/CE si de abrogare a Directivelor 2006/48/CE si
2006/49/CE;

e Proiect de lege de aprobare a Ordonantei de urgenta a Guvernului nr. 32/2012 privind organismele de plasament
colectiv in valori mobiliare si societatile de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si
completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital (materializat prin Legea nr. 10/2015);1

e Proiect de lege privind reglementarea situatiei juridice a pietei RASDAQ, care nu se incadreaza in tipologia locurilor
de tranzactionare prevazuta de legislatia europeana in domeniu, implementata in legislatia nationala, obligatie a
statului roman ce deriva din calitatea de membru al Uniunii Europene; proiectul de act normativ a fost adoptat sub
forma Legii nr. 151/22 octombrie 2014, privind clarificarea statutului juridic al actiunilor care se tranzactioneaza pe
Piata RASDAQ sau pe piata valorilor mobiliare necotate, publicata in Monitorul Oficial al Romaniei nr. 774 in data
de 24.10.2014;

e Proiect de OUG/Lege de modificare si completare a Legii nr. 297/2004 in vederea fnlaturdrii celor
”8 Bariere Sistemice in calea dezvoltarii pietei de capital moderne din Romania” identificate de Coalitia pentru
Dezvoltarea Romaniei; proiectul de act normativ a fost adoptat sub forma Ordonantei de Urgenta a Guvernului nr.
90/23.12.2014, publicata in Monitorul Oficial al Romaniei in data de 30.12.2014, prevederile actului normativ
urmand a intra in vigoare in data de 09.01.2015;

e Amendamente suplimentare la legea de aprobare a Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 32/2012 privind
organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si societatile de administrare a investitiilor, precum si pentru
modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital (in perioada noiembrie 2013-decembrie 2014,
ASF a transmis Camerei Deputatilor o serie de amendamente la proiectul de lege de aprobare a OUG nr. 32/2012,
precum si la alte acte normative - Legea nr. 297/2004, Legea nr. 247/2005, OUG nr. 93/2013, OG
nr. 81/2007); Proiectul de lege a fost adoptat de Parlament (19.12.2014) si promulgat de catre Presedintele
Romaniei (08.01.2015).

! ASF a transmis in perioada noiembrie 2013-decembrie 2014 amendamente la proiectul de lege de aprobare a Ordonantei de
urgenta a Guvernului nr. 32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si societdtile de administrare a
investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital — P-Ix 458/2012

380



Anexa Il 3 Reglementarile emise de entitatile pietei de capital reglementate si supravegheate de
ASF - SIIF si a modificarile intervenite cu privire la aceste reglementari

In anul 2015, au fost analizate si aprobate de ASF solicitdrile de modificare/completare a
reglementadrilor proprii ale urmdtoarelor entitdti ale pietei de capital: SC Sibex Sibiu Stock
Exchange SA, SC Depozitarul Central SA, SC Depozitarul Sibex SA, SSIF Muntenia Global Invest SA

SC Sibex Sibiu Stock
Exchange SA

SC Depozitarul Central SA

SC Depozitarul Sibex SA

SC Bursa de Valori
Bucuresti SA

si SC Bursa de Valori Bucuresti SA

Analizarea propunerilor de modificare a Regulamentului Sibex nr. 3 privind organizarea
si functionarea pietei reglementate de instrumente financiare derivate administrata de
SC Sibex Sibiu Stock Exchange SA, precum si includerea in ROF a procedurilor privind
functionarea societatii.

Finalizat. S-a emis Decizia NR. 2028/18.12.2014.

Analizarea propunerilor de modificare a Regulamentului Sibex nr. 4 privind
tranzactionarea pe piata reglementata de instrumente financiare derivate administrata
de Sibex Sibiu Stock Exchange SA si de abrogare a Regulamentului nr. 5 privind
activitatea Market-Makerilor pe piata reglementata de instrumente financiare derivate
administrata de SC Sibex Sibiu Stock Exchange SA. Finalizat. S-a emis decizia
NR. 2029/18.12.2014.

Analizarea propunerilor de modificare a Regulamentului nr. 7 privind organizarea,
functionarea si tranzactionarea in cadrul sistemului alternative de tranzactionare
administrat de Sibex Sibiu Stock Exchange SA, in ceea ce priveste migrarea la termenul
de decontare T+2 (Decizia A.S.F. nr. 2314/29.12.2014).

Analizarea propunerilor de modificare a Codului DC legate de separarea sistemelor de
tranzactionare si post-tranzactionare.

Analizarea propunerilor de modificare a Regulamentului nr.2 privind functionarea
SC Depozitarul Sibex SA.

In ceea ce priveste migrarea la termenul de decontare T+2 s-a emis Decizia
nr.2312/29.12.2014.

Analizarea propunerilor de modificare a reglementarilor pietei reglementate la vedere
administrate de SC Bursa de Valori Bucuresti SA (Titlul Ill, Cartea | din Codul Bursei de
Valori Bucuresti SA - operator de piata), privind introducerea unei noi stari de
tranzactionare (tranzactionarea la fnchidere) si modificarea parametrilor si a
caracteristicilor pietelor utilizate pentru tranzactionarea actiunilor ODD-LOT.

Analizarea propunerilor de modificare a reglementarilor pietei reglementate la vedere
administrate de Bursa de Valori Bucuresti SA (Titlul 1ll, Cartea | din Codul Bursei de
Valori Bucuresti SA - operator de piata), privind tranzactiile deal si tranzactiile cross.

Analizarea propunerilor de modificare a Codului BVB referitoare la introducerea
termenului de Market Maker al emitentului, precum si la modelele de tranzactionare
(tranzactionare continua, licitatie) aplicate pentru actiuni (Decizia ASF nr.
1233/15.09.2014).

Analizarea propunerilor de modificare a Codului BVB referitoare la revizuirea
structurarii pe Categorii a emitentilor de actiuni in cadrul Pietei Reglementate la
vedere, eliminarea suspendarii obligatorii a tranzactionarii in ziua AGA, eliminarea celor
doua zile fara tranzactii Tnaintea Tnceperii tranzactionarii drepturilor, introducerea
posibilitatii de a transmite rapoarte curente in timpul sedintei de tranzactionare
(Decizia ASF nr. 1572/28.10.2014).
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Analizarea propunerilor de modificare a Codului BVB referitoare la lista de
Monitorizare si la delistari, cu privire la introducerea ordinului cross, Tmbunatatirea
optiunilor de tranzactionare din starea Tranzactionare la inchidere, noi termene de
valabilitate ale ordine legate de stari ale pietelor (Decizia nr. 1832/ 27.11.2014).

Analizarea propunerilor de modificare a Codului BVB — operator de sistem, cu privire la
restructurarea sistemului alternativ de tranzactionare (Decizia nr. 1976/10.12.2014).

Anexa Il 4 Raspunsuri/puncte de vedere/avize/amendamente pentru analizarea normelor emise
de alte institutii sau a initiativelor legislative ale Parlamentului si ale Guvernului Romaniei cu
impact asupra pietei de capital

Activitatea de Reglementare presupune si analizarea normelor emise de alte institutii sau a
initiativelor legislative ale Parlamentului si ale Guvernului Roméniei.

In anul 2014 au fost transmise 12 rdspunsuri / puncte de vedere / avize / amendamente.

e Analizarea si avizarea de catre ASF a proiectului ordonantei de urgenta a Guvernului pentru stabilirea unor masuri
de punere in aplicare a Regulamentului (UE) nr. 236/2012 a Parlamentului European si al Consiliului privind
vanzarea in lipsa si anumite aspecte ale swapurilor pe riscul de credit;

e Analizarea si transmiterea unui punct de vedere actualizat cu privire la proiectul de lege privind holdingurile si la
propunerea legislativa ”Legea holdingului”;

e Transmiterea catre Ministerul Finantelor Publice a observatiilor pe marginea proiectului de briefing book, a
acordului interguvernamental dintre Romania si SUA in ceea ce priveste FATCA, ca urmare a modificarilor aduse
acordului de partea americana si a anexei 1 la acord, ca urmare a discutiilor din 20.06.2013 de la sediul MFP;

e Analizarea si transmiterea unui punct de vedere catre Primul-ministru si ministrii MFP si MJ cu privire la
modificarea legislatiei primare a pietei de capital, respectiv a reglementarilor emise de autoritatea pietei de
capital, Tn vederea eliminarii unor bariere in dezvoltarea corespunzatoare a pietei de capital, identificate de entitati
ale pietei (e.g. - Coalitia pentru Dezvoltarea Romaniei);

e Analizarea proiectului de OUG privind stabilirea unor masuri de punere in aplicare a Regulamentului (UE)
nr. 648/2012 privind instrumentele financiare derivate extrabursiere, contrapartile centrale si registrele centrale
de tranzactii;

e Analizarea si transmiterea punctului de vedere privind proiectul de act normativ privind societatile reglementate
de Legea societatilor nr. 31/1990 ale céror actiuni se tranzactioneazd pe piata RASDAQ sau pe piata valorilor
mobiliare necotate (proiectul a avut in vedere solutionarea problematicii societatilor ale cdror actiuni sunt
tranzactionate pe piata RASDAQ) - Legea nr. 151/2014 privind clarificarea statutului juridic al actiunilor care se
tranzactioneaza pe Piata RASDAQ sau pe piata valorilor mobiliare necotate;

e Analizarea si transmiterea punctului de vedere cu privire la proiectul de Hotarare a Guvernului pentru modificarea
si completarea Normelor metodologice de aplicare a Ordonantei de Urgentd a Guvernului nr. 64/2007 privind
datoria publicd, aprobate prin Hotdrdrea Guvernului nr. 1470/2007, cu modificarile si completarile ulterioare;
urmare avizarii de catre ASF, proiectul de act normativ a fost adoptat de catre Guvern prin Hotararea
nr. 1075/2014;

e Analizarea si avizarea de catre ASF a proiectului de Memorandum prin care Romania devine semnatara a Acordului
Multilateral al Autoritatilor Competente pentru Schimbul Automat de Informatii Financiare;

e Analizarea proiectului de lege privind dezvoltarea finantarilor participative (crowd funding) redactat de Ministerul
Energiei, IMM si Mediului de Afaceri;
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Anexa Il 5 Proiectele legislative aflate in derulare/ preconizate
(legislatie primara si legislatie secundara)

PROIECTE DE LEGISLATIE PRIMARA:

Proiect de lege privind emisiunile de obligatiuni ipotecare, prin formularea de observatii alaturi de Banca Nationala
a Romaniei, care are drept obiectiv asigurarea cadrului legal aliniat celor mai bune practici la nivel european in
domeniu. Conform conditionalitatilor agreate cu Fondul Monetar International si Comisia Europeana, autoritatile
romane s-au angajat sa transmita proiectul de lege catre Parlamentul Romaniei pana la finele lunii martie 2014;

Proiect de lege de aprobare a Ordonantei de Urgentd a Guvernului nr. 113/2013 privind unele mdsuri bugetare si
pentru modificarea si completarea Ordonantei de Urgentd a Guvernului nr. 99/2006 privind institutiile de credit si
adecvarea capitalului. OUG nr. 113/2012 a avut ca obiect transpunerea la nivel national a prevederilor directivei
UE 2013/36/UE, prevederi aplicabile atat institutiilor de credit, cat si firmelor de investitii;

Proiect de lege privind redresarea si rezolutia institutiilor de credit si a firmelor de investitii pentru transpunerea in
legislatia nationala a prevederilor Directivei 2014/59/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014
de instituire a unui cadru pentru redresarea si rezolutia institutiilor de credit si a firmelor de investitii si de
modificare a Directivei 82/891/CEE a Consiliului si a Directivelor 2001/24/CE, 2002/47/CE, 2004/25/CE,
2005/56/CE, 2007/36/CE, 2011/35/UE, 2012/30/UE si 2013/36/UE ale Parlamentului European si ale Consiliului,
precum si a Regulamentelor (UE) nr. 1093/2010 si (UE) nr. 648/2012 ale Parlamentului European si ale Consiliului.

Proiect de act normativ privind stabilirea unor masuri de punere in aplicare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012
privind instrumentele financiare derivate extrabursiere, contrapartile centrale si registrele centrale de tranzactii.

PROIECTE DE LEGISLATIE SECUNDARA:

Proiect de regulament privind autorizarea si functionarea administratorilor de fonduri de investitii alternative
(AFIA), a fondurilor de investitii alternative (FIA) si a depozitarilor FIA, de modificare a Regulamentului C.N.V.M. nr.
15/2004 privind autorizarea si functionarea societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor de
plasament colectiv si a depozitarilor. Proiectul va avea ca obiect administrarea AOPC/FIA, ulterior intrarii in vigoare
a legii de transpunere in legislatia nationald a Directivei nr. 61/2011/CE privind administratorii de fonduri de
investitii alternative (DAFIA), supusa dezbaterii publice de catre Ministerul Finantelor Publice in luna decembrie
2013. Proiectul va avea in vedere actualizarea prevederilor Regulamentului C.N.V.M. nr. 15/2004, cu luarea in
considerare inclusiv a unora dintre observatiile si propunerile primite Tn cadrul consultarii publice pe marginea
proiectului de modificare a Regulamentului nr. 15/2004, derulate in perioada 03.04.2013-07.05.2013, tratdnd doar
domeniul AOPC/FIA (inclusiv a fondurilor de investitii cu capital de risc (EUVECA) si a fondurilor de antreprenoriat
social (EUSEF), reglementate la nivel european de regulamentele UE nr. 345/2006, respectiv 346/2013);

Proiect de modificare a Instructiunii nr. 1/2012 privind organismele de plasament colectiv monetare, in contextul:

- derularii la nivelul ESMA, EBA si EIOPA a unui proces de elaborare a unui Ghid Comun (Jumbo Guidelines)
privind sistemul de rating de credit aplicat FPM, ce urmeaza sa includa si recomandarea ca administratorii de
FPM sa utilizeze si un sistem de rating propriu, fara a se mai baza mecanicist exclusiv pe preluarea evaluarilor
publicate de agentiile de rating consacrate (precum Fitch. Moody’s sau S&P);

- publicarii de catre Comisia Europeana in data de 4 septembrie 2013 a proiectului de Regulament menit sa
reglementeze fondurile de piatd monetara (FPM), suplimentar legislatiei actuale europene aplicabile
organismelor de plasament colectiv, reprezentata de Directiva 2009/65/EC (UCITS V) si Directiva 2011/61/EU
(DAFIA).

Proiect de norma privind incompatibilitatile aplicabile membrilor consiliului de administratie/consiliului de
supraveghere al unor entitati autorizate, reglementate si supravegheate de ASF — SIIF, prin preluarea, cu
modificari, a prevederilor Dispunerii de masuri nr. 17/11.11.2009, cu modificarile si completarile ulterioare;

Proiect de norma privind retragerea constituirii si administrarii unui sistem alternativ de tranzactionare la cererea
unui operator de sistem. Se impune stabilirea printr-o reglementare a ASF care sunt documentele ce trebuie
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prezentate si care sa fnsoteasca cererea de retragere a constituirii si administrarii unui SAT, in conditiile art. 65
alin.(1) lit. a) din Regulamentul nr. 2/2006, cu modificarile si completarile ulterioare, documente care in opinia
noastrd ar trebui s3 fie similare cu cele avute in vedere la momentul retragerii autorizatiei unui operator de piata/
unei piete reglementate, la cererea acestuia;

Proiect de regulament privind prestarea unor activitati de catre societatile de servicii de investitii financiare si
. . . - .. . . A~ . . .2
aplicarea unor prevederi ale legislatiei pietei de capital inh cazul contractului de fiducie;

Proiect de regulament privind agentii pentru servicii de investitii financiare, agentii delegati si pentru modificarea
Regulamentului CNVM nr. 32/2006 privind serviciile de investitii financiare;

Proiect de instructiune cu privire la administrarea riscului si expunerii globale si a riscului de contraparte in
activitatea de administrare a OPCVM. Acesta va cuprinde un set definit de obligatii de raportare si reguli de
evaluare ale unor anumite clase de active din portofoliul OPCVM, din perspectiva administrarii riscului si a
expunerii globale a acestora fata de contraparti. Prevederile acestei instructiuni vor transpune in legislatia
nationald cerintelor Ghidului CESR/10-788 privind cuantificarea riscului si determinarea expunerii globale si riscului
de contraparte al OPCVM si a Ghidului ESMA 2011/112 privind cuantificarea riscului si determinarea expunerii
globale si riscului de contraparte aferente anumitor OPCVM-uri structurate si sunt aplicabile organismelor de
plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM). Mentionam ca proiectul a mai facut obiectul consultarilor publice
in perioada iunie — iulie 2012;

Proiect de instructiune privind gestionarea riscurilor operationale generate de sistemele informatice utilizate de
entitatile reglementate, autorizate/avizate si supravegheate de ASF Se intentioneaza armonizarea politicilor
sectoriale in domeniul auditarii sistemelor informatice utilizate de entitétile reglementate, autorizate/avizate si
supravegheate de ASF, mutdnd obiectivul din domeniul tehnicist IT in domeniul managementului riscurilor
operationale si a supravegherii continue;

Proiect de instructiune privind calificarea ca instrumente financiare derivate a unor contracte si regimul
oferirii nesolicitate de servicii si activitati de investitii;

Proiect de instructiune privind gestionarea riscurilor operationale generate de sistemele informatice utilizate de
entitatile reglementate, autorizate/avizate si/sau supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiarg;

Proiect de modificare si completare a Ordinului MEF — CNVM nr. 3483/144/2008 pentru aprobarea Normelor
privind determinarea, retinerea si virarea impozitului pe cdstigul de capital rezultat din transferul titlurilor de
valoare, obtinut de persoanele fizice (a fost aprobat de catre Consiliul ASF, in prezent se afla la MFP);

Proiect de regulament pentru transpunerea Directivei 2013/34/UE privind situatiile financiare anuale, situatiile
financiare consolidate si rapoartele conexe ale anumitor tipuri de intreprinderi, de modificare a Directivei
2006/43/CE a Parlamentului European si a Consiliului si de abrogare a Directivelor 78/660/CEE si 83/349/CEE ale
Consiliului;

Proiect de regulament de modificare si completare a Regulamentului CNVM nr. 13/2005 privind autorizarea si
functionarea depozitarului central, caselor de compensare si contrapdrtilor centrale, pentru alinierea la
regulamentul (UE) privind depozitarii centrali;

Proiect de regulament de modificare a unor acte normative in ceea ce priveste vdnzdrile in lipsd, tranzactiile in
marja si conexiunile dintre depozitarii centrali;

Modificarea Dispunerii de mdsuri CNVM nr. 14/2011 privind infiintarea si functionarea organismelor de plasament
colectiv in valori mobiliare tranzactionabile (OPCVM de tip ETF), urmare a modificarilor aduse Ghidului ESMA

2 Finalizat prin aprobarea Regulamentului nr. 1/2015 privind prestarea unor activitati de catre societatile de servicii de investitii
financiare si aplicarea unor prevederi ale legislatiei pietei de capital in cazul contractului de fiducie.
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privind OPCVM-urile de tip ETF si alte aspecte privind OPCVM-urile de la momentul aparitiei acestuia, ale carui
prevederi legate exclusiv de problematica ETF au fost implementate prin Dispunerea de mdsuri nr. 14/2011 (cu
modlificdrile si completdrile aduse prin Dispunerea de mdsuri nr. 15/2012);

e Proiecte de reglementari tindnd cont de discutiile pe marginea proiectelor de directive/regulamente UE aflate in
prezent in discutii la nivelul Comisiei Europene, Consiliului UE si Parlamentului European, si la care ASF a
contribuit/contribuie/va contribui prin formularea de puncte de vedere sau participari la grupurile de lucru
(Regulament privind Fondurile de piata monetara, Regulament privind indicii de referinta, Directiva UCITS V,
Directiva UCITS VI, Regulament privind fondurile europene pe termen lung — ELTIF, Problematica finantarii
alternative - Crowd funding, etc.);

e Proiect de modificare a Regulamentului ASF nr. 9/2014 privind autorizarea si functionarea societatilor de
administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare si a depozitarilor organismelor
de plasament colectiv in valori mobiliare, urmare a modificarilor intervenite la nivelul legislatiei UE si a solicitarilor
de completare a cadrului legal transmise de asociatiile profesionale (in speta Asociatia Administratorilor de
Fonduri din Romania);

e Proiect de regulament pentru modificarea si completarea Regulamentului nr. 12/2010 privind formarea
profesionald, a operatorilor si specialistilor pentru piata de capital;

e Proiect de regulament pentru modificarea si completarea Regulamentului nr. 4/2009 privind Registrul public al
Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare;

e Proiect de regulament de modificare si completare a unor Regulamente ASF/CNVM (Regulamentul nr. 13/2005,
Regulamentul nr. 1/2006), pentru implementarea standardelor privind procesarea evenimentelor corporative;

e Proiect de regulament privind listarea pe o piata din alt stat membru, prin intermediul titlurilor de interes, a
actiunilor admise la tranzactionare pe o piata reglementata din Romania. Proiectul stabileste norme aplicabile n
situatia listarii pe o piata din alt stat membru, prin intermediul titlurilor de interes a actiunilor admise la
tranzactionare pe o piata reglementata din Romania, emise de o societate cu sediul in Romania;

e Proiect de regulament privind statutul juridic al actiunilor care se tranzactioneaza pe piata RASDAQ sau pe piata
valorilor mobiliare necotate.’

e Proiect de Regulament pentru aprobarea Reglementdrilor contabile conforme cu Standardele Internationale de
Raportare Financiard, aplicabile entitdtilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de
Supraveghere Financiard din Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare;

e Proiect de Regulament pentru modificarea Regulamentului nr. 1/2006 si a Regulamentului nr. 6/2009 in vederea
corelarii cu modificarile aduse Legii nr. 297/2004 prin OUG nr. 90/2014, precum si in vederea implementarii unor
prevederi ale Directivei OMNIBUS II;

e Proiect de Instructiune de modificare si completare a Instructiunii nr. 2/2014 (in prezent spre avizare de catre
Ministerul Finantelor Publice);

® Finalizat prin aprobarea Regulamentului nr. 7/28.28.11.2014 privind statutul juridic al actiunilor care se tranzactioneaza pe piata
RASDAQ sau pe piata valorilor mobiliare necotate.
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Nr. crt.

W O N U R WN

10.
11.
12.
13.
14.
15.
16.
17.
18.
19.
20.
21.
22.
23.
24.
25.
26.
27.
28.
29.
30.

31.

32.
33.
34.
35.

36.
37.

Anexa Il 6 Lista nominala a SSIF

Nume SSIF inregistrate in Registrul ASF
la data de 31.12.2013

ACTINVEST

ALPHA FINANCE ROMANIA
BT SECURITIES
CARPATICA INVEST
CONFIDENT INVEST BUCURESTI
DORINVEST
EASTERN SECURITIES
ELDAINVEST

EQUITY INVEST

ESTINVEST
FAIRWIND SECURITIES
FINACO SECURITIES
FORTIUS FINANCE
GOLDRING
IEBA TRUST
IFB FINWEST
INTERCAPITAL INVEST
INTERDEALER CAPITAL INVEST
INTERFINBROK CORPORATION
INTERVAM
MUNTENIA GLOBAL INVEST
NBG SECURITIES ROMANIA
OLTENIA GRUP INVEST
PRIME TRANSACTION
RAIFFEISEN CAPITAL & INVESTMENT
ROINVEST BUCOVINA
ROMBELL SECURITIES
ROMCAPITAL
SIGI SA
SOCIETATE DE SERVICII DE INVESTITII
FINANCIARE BROKER
SOCIETATEA DE SERVICII DE INVESTITII
FINANCIARE ROMINTRADE
SUPER GOLD INVEST
SWISS CAPITAL
TRADEVILLE

TRANSILVANIA CAPITAL

VIENNA INVESTMENT TRUST
VOLTINVEST

Nume SSIF inregistrate in Registrul ASF la data de
31.12.2014
ACTINVEST
ASF a fost notificata in ceea ce priveste incetarea prestarii
de servicii si activitati de investitii pe piata de capital
ALPHA FINANCE ROMANIA
BT SECURITIES
CARPATICA INVEST
CONFIDENT INVEST BUCURESTI
DORINVEST
EASTERN SECURITIES
ELDAINVEST
EQUITY INVEST
ASF a fost notificata in ceea ce priveste incetarea prestarii
de servicii si activitati de investitii pe piata de capital
ESTINVEST
Societate retrasa
FINACO SECURITIES
Societate retrasa
GOLDRING
IEBA TRUST
IFB FINWEST
INTERCAPITAL INVEST
INTERDEALER CAPITAL INVEST
INTERFINBROK CORPORATION
INTERVAM
MUNTENIA GLOBAL INVEST
Societate retrasa
OLTENIA GRUP INVEST
PRIME TRANSACTION
Societate retrasa
Societate retrasa
ROMBELL SECURITIES
ROMCAPITAL
Societate retrasa
SOCIETATE DE SERVICII DE INVESTITII FINANCIARE
BROKER
SOCIETATEA DE SERVICII DE INVESTITII FINANCIARE
ROMINTRADE
SUPER GOLD INVEST
SWISS CAPITAL
TRADEVILLE
BLUE ROCK FINANCIAL SERVICES
(denumire anterioara: TRANSILVANIA CAPITAL)
VIENNA INVESTMENT TRUST
VOLTINVEST

Sursa: ASF
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Societatile de servicii de investitii financiare autorizate si inscrise in Registrul ASF la data de 31.12.2014

Nr. X . Numar si data Nuinar S_l dafa de Telefon/
crt. Denumire Adresa autorizare inscriere in Fax
Registrul ASF
0268/470.938;
470.967
Fax :0268/411.387
Tel : 021/455.72.06;

PJRO1SSIF/400036/ 031/423.70.26

Tel :
Brasov, Str. Nicolae lorga nr. PJRO1SSIF/080037/
1. ACTINVEST ) 2056/03.07.2003 27.05.2006
Bucuresti, NEOCITY TOWER -
2. ALPHA FINANCE Cal. Dorobantilor nr. 237B 2666/05.08.2003

ROMANIA et. 2 sector 1 22.05.2006 Fax:021/231.53.32;
’ 231.53.89
Cluj-Napoca, Bd. 21 PJRO1SSIF/120022/ Tel : 0264/430.564;
3. BT SECURITIES Decembrie 1989 nr. 104 2330/22.07.2003 20.04.2006 Fax :0264/431.718
Tel : 0269/217.781;
Sibiu, Bd. Mihai Viteazu nr. PJRO1SSIF/320024/ 211.153;
4. CARPATICA INVEST 5 Jud. Sibiu 1826/16.06.2003 26.04.2006 211.398
T o Fax :0269/217.781;
211.398

Bucuresti, Nerva Traian nr. 7, :021/320.21.02;

CONFIDENT INVEST PJRO1SSIF/400026/ Tel

5. bl. M66 tronson 2/4, Sector 1939/24.06.2003 031/401.12.22
BUCURESTI 3 08.05.2006 Fax : 021/320.21.03
Bucuresti, Calea Tel : 021/312.99.70;
6. DORINVEST Dorobantilor nr. 16, cam. 7, 3079/09.09.2003 I;gRg;SZSOI(I;?OOOll/ 312.99.71
8,9si11, Sect. 1 o Fax:021/312.99.62
Calea Victoriei nr. 128A, et. PJRO1SSIF/400068/ Tel : 021/314.02.45;
7. EASTERN SECURITIES 7, ap. 43, Sector 1 1796/12.06.2003 27.06.2006 Fax:021/314.08.92
Galati, Str. Domneasca nr. PJRO1SSIF/170028/ Tel : 0236/473.393
8. ELDAINVEST 17,bl. B, sc. 3, et. 1, ap. 23 1746/10.06.2003 10.05.2006 Fax :0236/472.113;
Bucuresti, Str. Gr.
Y PJRO1SSIF/400070/ Tel: 021/401.13.96
9. EQUITY INVEST Romniceanu nr. 3A, ap. 3, 3077/09.09.2003 27.06.2006 Fax: 031/410.02.11
Sector 5
Tel : 0237/221.804;
. - 238.900;
10 ESTINVEST Focsani, Str. Republicii nr. 9, 2668/05.08.2003 PJRO1SSIF/390040/ 238.901;
Jud. Vrancea 24.05.2006 238.902

Fax:0237/237.471

Bucuresti, Str. Petre Cretu PJRO1SSIF/400018/ Tel : 021/66.64.870

11 FINACO SECURITIES 2410/29.07.2003

nr. 17, ap. 1, parter, sector 1 19.04.2006 Fax :021/66.64.870
Tg. Mures, str. Tudor PJRO1SSIF/260045/ Tel : 0265/269.195
12GOLDRING Vladimirescu nr. 56A 2734/08.08.2003 29.05.2006 Fax : 0265/269.195
Tel : 021/313.01.02;
Bd. Dimitrie Pompei, nr. 5 - 313.04.96;
13 IEBA TRUST 7, etaj 5, corp C, Sector 2, 3446/09.10.2003 gJ7R(())615250I(F)/6400063/ 313.04.49;
Loc. BUCURESTI o 313.04.60
Fax:021/313.15.95
L Tel/Fax :
141FB FINWEST Arad, Str. Dimitrie 2735/08.08.2003 T/ROLSSIF/020065/ )7 81 611;

Bolintineanu nr. 5, Jud. Arad 08.06.2006

281.612
INTERCAPITAL Bucuresti, Bd. Aviatorilor PJRO1SSIF/400019/ Tel : 021/222.87.44
= INVEST nr.33, Corp A, et.1 sector 1 2063/04.07.2003 19.04.2006 Fax:/222.87.31021
INTERDEALER Cluj-Napoca, Str. Onisifor PJRO1SSIF/120047 Tel: 0264/430.233
16CAPITAL INVEST Ghibu nr. 20A Corp : A-psi B 1936/24.06.2003 29.05.2006 Fax: 0264/430.233
INTERFINBROK Constanta, Calarasi nr. 1, 2000/01.07.2003 PJRO1SSIF/130010/ Tel: 0241/65197'%7219;
CORPORATION Jud. Constanta 28.02.2006 Fax : 0241/547.829
18 INTERVAM Bucuresti, Mircea 1997/01.07.2003 PJRO1SSIF/400013/ Tel : 021/315.70.10;

Vulcanescu nr. 79, sector 1 27.03.2006 315.70.80
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Nr.

Denumire
crt.

19 SWISS CAPITAL

MUNTENIA GLOBAL

20 INVEST

21OLTENIA GRUP
INVEST

22 PRIME
TRANSACTION

23 ROMBELL
SECURITIES

24ROMCAPITAL

25VIENNA

INVESTMENT TRUST

SOCIETATE DE

26 SERVICII DE
INVESTITII

FINANCIARE BROKER

SOCIETATEA DE
27 FINANCIARE
ROMINTRADE

28 VOLTINVEST

29 SUPER GOLD INVEST

SSIF BLUE ROCK
30 FINANCIAL SERVICES

SA

31 TRADEVILLE

Adresa

Bucuresti, Bd. Dacia nr. 20,

Numar si data
autorizare

Cladirea Romana Office et.4, 2674/05.08.2003

sector 1

Bucuresti, Bd. Marasesti nr.

25, et. 3, sector 4

Craiova, Str. Mihai Viteazu

nr. 4, Jud. Dolj

Bucuregsti, Str. Caloian

Judetul
nr. 22, Sect. 3

Bucuresti, str. Stirbei Voda
nr. 150, bl. 26C, sc. 1, etaj 5,

ap. 17, Sect. 1

Timisoara, Bd. Mihai Viteazu

nr. 30

Bucuresti, Splaiul Unirii nr.4,
Bl. B3, tronson 3, et. 6, Ap.

6.2,
Sector 4

Cluj-Napoca, Str. Motilor nr.

119

SERVICII DE INVESTITII Brasov
Bd. Victoriei nr. 12

Craiova, Str. Tufanele

nr.1

Pitesti, Str. Crinului

nr. 18

Bucuresti, Str. Dr. lacob Felix
nr. 28, et. 4, Sect. 1

Bucuresti, Bd-ul Carol I nr.
34-36, Cladirea International

1702/05.06.2003

2765/12.08.2003

1841/17.06.2003

2332/22.07.2003

2051/03.07.2003

3006/02.09.2003

3097/10.09.2003

1763/10.06.2003

1999/01.07.2003

1995/01.07.2003

1942/24.05.2003

Business Center Modern, etaj 2225/15.07.2003

10, si etaj 2 — biroul 2, S2,

sector 2

Sursa: ASF

Numar si data de

inscriere in
Registrul ASF

PJRO1SSIF/400054/ Tel :

31.05.2006

PJRO1SSIF/400020/

19.04.2006

PIROSSIF/160061/ ¢

07.06.2006

PJRO1SSIF/400064/

07.06.2006

PJRO1SSIF/400034/

22.05.2006

PJRO1SSIF/350059/ Tel:

07.06.2006

PJRO1SSIF/400051/ Tel :

30.05.2006

PIROLSSIF/120072/ '

27.06.2006

PJRO1SSIF/080058/ Tel:

07.06.2006

PJRO1SSIF/160014/

11.04.2006

PJRO1SSIF/030032/

16.05.2006

PJRO1SSIF/190057/

07.06.2006

Telefon/
Fax

:021/315.82.22

021/408.42.00

:021/408.42.27
:021/337.09.46;

337.09.47;
337.22.79;
337.22.80

:021/337.09.46

0251/410.810;
410.502

:0251/418.215
:021/321.40.90;

322.46.14;
321.40.82

:021/321.59.81;

321.40.84

Tel: 021/311.00.24;

311.00.27;
311.10.61;

:021/311.10.38

0256/ 490.121;
490.122

: 0256/ 490.122

021/ 207.48.80

: 021/ 207.48.98

0264/433.677;
0364/401.709

: 0364 /401.710

0268/410.605;
410.496

:0268/410.592
:0251/415.956;

419.342

:0251/419.342;

415.956

:0248/213.417

0348/401.555;
0348/401.666

Fax :0248/215.862;
Tel : 021/3000455;

3000477/
3000479;

Fax : 031/ 402.52.80

PJRO1SSIF/400033/ Tel :021/ 318.75.55

17.05.2006

Fax:021/318.75.57
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Nr.
crt.

Anexa Il 7 Institutiile de credit - persoane juridice romane inscrise in Registrul ASF
la data de 31.12.2014

Denumire

. BANCPOST SA

BANCA COMERCIALA
ROMANA SA

BRD -GROUPE
SOCIETE GENERALE
SA

RAIFFEISEN BANK SA

UNICREDIT TIRIAC
BANK SA

CREDIT EUROPE
BANK (ROMANIA) SA

LIBRA INTERNET
BANK SA
PIRAEUS BANK
ROMANIA SA
BANCA
ROMANEASCA SA

ALPHA BANK
ROMANIA SA

Adresa

Bucuresti, Bd. Dimitrie Pompeiu nr.
6A, sector 2

Bucuresti, Bd. Regina Elisabeta nr.5
sector 3

Bucuresti, Str. Biharia nr.67-77,
cladirea metav, corpA2,et. 2

Bucuresti, Calea Floreasca, nr.246C,
cladirea Sky Tower et. 2-7,sector 1

Bucuresti, Bd. Expozitiei
nr. 1F, sector 1

Bucuresti, B-dul Timisoara nr. 26Z
Cladirea Anchor Plaza, sector 6

Bucuresti, Str. Semilunei nr. 4-6,
sector 2

Bucuresti, Sos. Nicolae Titulescu
nr.29-31, sector 1

Str. Dinu Vintila nr. 11, et.4, 5, 6, 7,
Bucuresti, Sect. 2

Bucuresti, Calea Dorobantilor nr.
2378, Sect. 1

Sursa: ASF

Telefon/fax

Tel. 021/365.61.00

Fax: 021/331.84.74

Tel : 0372.26.36.40
037.511.706
037/351.17.11-

13

Fax 021.302.19.86
021/302.19.84

Tel : 021/200 83 72
Fax :021/200 83 73

Tel: 021/323.41.82
021/326.22.64
Fax: 021/322.70.54
021/326.22.09
Tel : 021/200.20.00
Fax :021/230.84.85
Tel : 021/406.46.15;
406.46.29;
Fax :
021/310.73.31
Tel : 021/208.80.00;
Fax : 021/2306565
Tel : 021/303.69.69
Fax: 021/303.69.68
Tel : 021/3059490
Fax: 021.305.91.91
Tel : 021/209.21.00;
209.99.99;
209.22.60
Fax: 021/231.65.70
021/4557391

Numar si data de inscriere in
Registrul ASF
PJRO1INCR/400002/11.10.200

5

PJRO1INCR/400007/26.05.200
6

PJRO1INCR/400008/13.06.200
6

PJRO1INCR/400009/27.06.200
6

PJRO1INCR/400010/06.11.200
6

PJRO1INCR/400012/11.03.200
8

PJRO1INCR/400013/15.10.200
8
PJRO1INCR/400014/22.10.200
8
PJRO1INCR/400015/05.11.200
8

PJRO1INCR/400016/19.03.200
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Anexa |l 8 Situatia consultantilor de investitii la data de 31.12.2014

Consultanti persoane fizice

Nr. Consultanti
crt. - Persoane fizice -
Gherman Cristian-
" Gabriel

2. Ababei Dana

3. Dan Cecilia-Magda

4. Druld Dorin Cornel

5. Carceie Radu

6. Cosma Dorin
7. Beschea Lucian

8. Seghete Carmen
9 Oancea Cornelia -
" Mioara

10.Tudose Gelu

11.Pal Mukul

12.Angheluta Maria-Elena
13.Paraschiv Nicusor
14.Anghel Andrei - Bogdan

15.Turcas Florin Marius

16.Harsan Dan

17.Istodor Horiana lleana
Teodorescu Bogdan
"Gabriel

19. Arion Razvan Marius

20.Lupu Marius Adrian

21.Pop Bogdan

22.Skokan Niculae

23.Massaci Alexandru loan
Marineanu Gragos
"Andrei

25.Vlaicu Bogdan
Mainescu Coman-
‘Teodor

27.Irimescu Olivia Camelia

Numar si data decizie
de autorizare

3116/22.07.2004

3170/28.07.2004

3440/07.09.2004

553/23.02.2006

798/03.04.2006

799/03.04.2006

2159/16.08.2006
3416/15.11.2006
3415/15.11.2006

3414/15.11.2006

3630/22.12.2006

60/22.01.2007
1494/22.07.2008
1712/27.08.2008

1400/28.09.2009
13/05.01.2010
261/23.02.2010

409/23.03.2010

635/18.05.2010
579/21.06.2011
950/28.09.2011

845/02.10.2012
331/11.04.2013
330/11.04.2013
70/25.07.2013
88/13.08.2013

188/14.11.2013

Numar si data inscriere in
Registrul ASF

PFRO4CIPF/350004/13.02.2006

PFRO4CIPF/400002/13.02.2006

PFROACIPF/400003/13.02.2006

PFRO4CIPF/400007/23.02.2006

PFRO4CIPF/350009/03.04.2006

PFRO4CIPF/350010/03.04.2006
PFROACIPF/080011/16.08.2006
PFRO4CIPF/400014/15.11.2006
PFRO4CIPF/400013/15.11.2006

PFRO4CIPF/400012/15.11.2006

PFRO4CIPF/120015/22.12.2006

PFRO4CIP/400016/22.01.2007
PFROA4CIPF/160019/22.07.2008
PFRO4CIPF/1000020/27.08.2008

PFRO4CIPF/020022/28.09.2009
PFRO4CIPF/260023/05.01.2010
PFROA4CIPF/400024/23.02.2010

PFRO4CIPF/400025/23.03.2010

PFRO4CIPF/400026/18.05.2010
PFRO4CIPF/400027/21.06.2011
PFRO4CIPF/320028/28.09.2011

PFRO4CIPF/320029/02.10.2012
PFRO4CIPF/400030/11.04.2013
PFRO4CIPF/400031/11.04.2013
PFRO4CIPF/290032/25.07.2013
PFRO4CIPF/150033/13.08.2013

PFRO4CIPF/400035/14.11.2013

Sursa: ASF

Telefon/Fax

Tel : 0256/206 687
Fax : 0256/206 687
Tel : 021/321 7857
0723 190 227
Fax:021/321 7857
Tel: 021/323 9123
Tel : 021/321 6823
Fax:021/321 6801
Tel : 0256/127 840
0256/190 773
Fax : 0256/190 773
Tel : 0256/294 205
Tel : 0268/313 036
0742 850 158

Tel : 0722 284 861

Tel : 0723 513 795

Tel
Tel

: 0722 500 005
:0264/426 885
0364/117 885

0746 919 497
Fax :0364/117 885
Tel : 021/307 6005
Fax : 021/307 6005
Tel/Fax : 0351-419586
Tel : 021/6302032
Fax :021/6302032
Tel: 072/363.45.93
Tel: 0756/026.756
Tel:

Tel: 0755/043680

Tel: 0722/332.554
Tel: 0728/854.883
Tel:

Tel: 0230/520.101
Fax :0230/520.101
Tel: 0742/200907
Tel: 021/2119649,
Tel: 0722/474316

Tel: 0722/155354

Tel: 0723316175

390



Consultanti persoane juridice

Nr. Consultanti - Persoane
crt. juridice

SC BUCHAREST EQUITY
RESEARCH GROUP SA

Adresa

Numar si data decizie Numar si data inscriere

de autorizare in Registrul ASF

Bucuresti, Pierre de
1 Coubertin, Office

PJRO4CIPJ/400002/

4494/17/11/2004 13.02.2006

Center nr. 3-5, sect. 2

SC SMART TRADE CONSULT

Buzau, Str. Nufarului,

PJRO4CIPJ/100005/

2 SRL nr.7, jud. Buzdu 2301/08.12.2008 08.12.2008
Bucuresti, Grigore
3 UNION PRIVATE ADVISORS Mora, Nr. 2, Et. 1, Ap. 172/08.07.2014 PJRO4CIPJ/100006/

SRL 2,Sect. 1

08.07.2014
Sursa: ASF

Telefon/Fax

Tel : 021/307 6005
Fax : 021/307 6006

Tel/Fax: 0238/432137

Tel: 0722474316
Fax: 0217947740

Anexa Il 9 Situatia evaluatorilor inscrisi in Registrul ASF la data de 31.12.2014

Evaluatori persoane fizice

Nr. Evaluatori
crt. - Persoane fizice -
1. Olarulon

2. Anghellon

3. Chimisliu Gabriel

4.  Manate Daniel

Numar si data inscriere in Registrul ASF

PFR16EVPF/080001/30.03.2006

PFR16EVPF/400002/30.03.2006

PFR16EVPF/13007/27.07.2010

PFR16EVPF/020008/23/12/2014
Sursa: ASF

Telefon/Fax

Fax : 0268/414 648
Fax :021/267 4248

Evaluatori persoane juridice

Nr. Evaluatori
crt. - Persoane juridice -
1. PRICEWATERHOUSECOOPERS MANAGEMENT
CONSULTANTS SIF
. ALFA CHIM CONSULTING SRL
. JPA AUDIT & CONSULTANTA SRL
. ERNST&YOUNG SERVICE SRL
. CMF CONSULTING SA
. ELF EXPERT SRL BUCURESTI

o U B W N

7. DARIAN DRS SA

8. ROMCONST CONSULTING SIF

9. PRECISS CONSULTING SIF

10 FENCO SA

11 FAIRVALUE CONSULTING SRL

12 NG CONSULTING SRL

13 DELOITTE CONSULTANTA SRL

14 KPMG ADVISORY SRL

15 NEOCONSULT VALUATION SRL BUCURESTI

Numar si data inscriere in Registrul ASF

PJR16EVPJ/400001/30.03.2006

PJR16EVPJ/350003/30.03.2006
PJR16EVPJ/400004/30.03.2006
PJR16EVPJ/400021/16.07.2013
PJR16EVPJ/400008/17.04.2006
PJR16EVPJ/400009/17.04.2006

PJR16EVPJ/120011/17.04.2006

PJR16EVPJ/240013/26.05.2006
PJR16EVPJ/400014/26.05.2006
PJR16EVPJ/400015/03.07.2006
PJR16EVPJ/400017/02.07.2010
PJR16EVPJ/400018/25.10.2010
PJR16EVPJ/400019/17.03.2011
PJR16EVPJ/400020/19.12.2012

PJR16EVPJ/400024/07.08.2014

Sursa: ASF

Telefon/Fax

Fax: 021/202.86.50

Fax: 0256/219.092
Fax: 021/327.52.36
Fax: 021/310.71.93
Fax: 021/321.78.57
Fax 021/314.24.75
Fax 0264/438.033;
0264/438.034;
Tel: 0722/875.797
Fax: 0262/221.197
Fax: 021/321.68.01
Fax: 021/313.21.79
Fax: 021/322/71.06
Fax: 403 1401 22
Fax: 021/222.16.60

Fax:+40 (21) 201 22 11

Tel: 0728/178283
Fax: 021/3674930

391



Anexa Il 10 Organisme de formare profesionala atestate de catre ASF

Nr.
crt.

Denumire societate Sediul societatii Telefon/Fax Nume conducator

Asociatia Administratorilor de Splaiul Unirii nr. 16,et. 4, camera 021/312.97.43
1. o . . Dragos NEACSU
Fonduri din Romania 403, sector 4, Bucuresti 021/312.97.44

Str. Povernei, nr. 15-17, et. 1, 021/317.99.33

2. Asociatia Brokerilor . Dan PAUL
ap. 1, Sector 1, Bucuresti 021/317.99.34
- - Splaiul Unirii nr.4, bl. B3, et. 6, 021/327.11.80 .
3. Centrul de Pregatire Financiara MILLENIUM . Adrian SIMIONESCU
sector 4, Bucuresti. 021/327.11.81
- Piata Aurel Vlaicu, nr. 9-10, etaj 0269/211.799, .
4. SCSIBEX — Sibiu Stock Exchange SA o Gheorghe Ovidiu PETRU
111,Sibiu 0269/211.153
. . . . - 0744664467
5. SCAS Financial Markets SRL Piata Crisan, nr. 1, Sibiu loan ALEMAN
0369/432488
Organizatia Profesionistilor Pietei de Str. Tony Bulandra nr. 6, ap.1, Cristian Mircea
6. 0311/048045

Capital

camera 1, sector 2, Bucuresti
Sursa: ASF

DUTESCU

Anexa Il 11 Decizii si avize emise in anul 2014 de ASF Sectorul Instrumente si Investitii Financiare

DECIZII
1 Decizia ASF nr. privind modul de aplicare a tarifului de 5000 lei prevazut la punctul 5.1.17 din
3/21.01.2014 anexa Regulamentului CNVM nr. 7/2006 privind veniturile CNVM
2 Decizia ASF nr. emisa la solicitarea SIF Transilvania SA, prin care se abroga prevederile Deciziei
27/12.02.2014 CNVM nr. 621/2007 (de interdictie a achizitiei de actiuni SIF de catre alte SIF)
3 Decizia ASF nr. prin care actiunile emise de societatile admise la tranzactionare pe o piata
45/20.02.2014 reglementata sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare decat pietele
reglementate, dar netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare, in
legatura cu care ASF a hotarat deschiderea procedurii de redresare financiara prin
administrare speciala vor fi evaluate conform metodelor precizate la art. 5 alin. (1)
din Dispunerea de masuri CNVM nr. 23/2012
4 Decizia ASF nr. prin care punctul 8 din Anexa la Decizia nr. 1040/19.11.2013 de imputernicire a
73/14.03.2014 domnului Mircea Ursache in vederea exercitdrii anumitor atributii si prerogative
conferite ASF se abroga
5 Decizia ASF nr. cuprinzand prevederi referitoare la modalitatea de aplicare a unor prevederi ale
A/212/20.03.2014 Regulamentului CNVM nr. 6/2009
6 Decizia ASF nr. privind prelungirea termenul prevazut la art. 1 din Decizia ASF nr. 805/27.09.2013
81/27.03.2014
7 Decizia ASF nr. privind prelungirea termenului de suspendare a Dispunerii de masuri nr.
82/27.03.2014 19/29.11.2010 pana la data de 30.06.2014
8 Decizia ASF nr. privind aprobarea modificarilor Codului SC Bursa de Valori Bucuresti SA referitoare
123/11.04.2014 la odd lot si tranzactionarea la inchidere
9 Decizia ASF nr. privind aprobarea modificarilor Codului SC Bursa de Valori Bucuresti SA referitoare
156 /30.04.2014 la tranzactiile deal si cross;
10 Decizia ASF nr. privind admiterea la tranzactionare pe pietele reglementate administrate de Bursa

476/05.06.2014

de Valori Bucuresti SA si Sibex - Sibiu Stock Exchange SA a instrumentelor
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11

12

13

14

15

16

17

18

19

20

21

22

23

24

Decizia ASF
nr.1000/12.08.2014

Decizia ASF
nr.1001/12.08.2014

Decizia ASF
nr.1233/15.09.2014

Decizia ASF
nr.1392/02.10.2014

Decizia ASF nr.
1430/07.10.2014

Decizia ASF nr.
1522/22.10.2014

Decizia ASF nr.
1523/22.10.2014

Decizia ASF nr.
1572/28.10.2014.

Decizia ASF nr.
1832/27.11.2014

Decizia ASF nr.
1975/10.12.2014

Decizia ASF nr.
1976/10.12.2014

Decizia ASF
nr. 2028 /18.12.2014

Decizia ASF nr.
2029/18.12.2014

Decizia ASF nr.

financiare care au primit in prealabil fie codul standard ISO 6166 (ISIN), fie, in cazul
instrumentelor financiare derivate, codul All (Alternative Instrument Identifier).

- privind aprobarea modificarilor Codului SC Bursa de Valori Bucuresti SA
referitoare la separarea sistemul de tranzactionare de sistemul de decontare

- privind aprobarea modificarilor Codului Depozitarului Central referitoare la
separarea sistemul de tranzactionare de sistemul de decontare

- privind modificarea Codului B.V.B. referitoare la introducerea termenului de
Market Maker al emitentului, precum si la modelele de tranzactionare
(tranzactionare continua, licitatie) aplicate pentru actiuni

- modificari aduse Codului Depozitarului Central SA privind reducerea perioadei
pentru ciclul de decontare de la 3 zile lucratoare (T+3) la 2 zile lucratoare (T+2)

- precizeaza modalitatea de stabilire a ex-date, in contextul trecerii de catre
Depozitarul Central SA la ciclul de decontare T+2 zile lucratoare. Ex-date reprezinta
data anterioara datei de inregistrare cu un ciclu de decontare minus o zi
lucratoare, de la care instrumentele financiare obiect al hotararilor organelor
societare se tranzactioneaza fara drepturile care deriva din respectiva hotarare

- privind evaluarea preliminard a sistemului RoClear administrat de Depozitarul
Central in raport cu Recomandarile CESR-ESCB pentru sistemele de decontare a
instrumentelor financiare

- privind evaluarea preliminard a sistemului RoClear administrat de Depozitarul
Central in raport cu Recomandarile CESR-ESCB pentru sistemele de decontare a
instrumentelor financiare

- privind modificarea Codului B.V.B. referitoare la revizuirea structurarii pe
Categorii a emitentilor de actiuni Tn cadrul Pietei Reglementate la vedere,
eliminarea suspendarii obligatorii a tranzactionarii in ziua AGA, eliminarea celor
doua zile fara tranzactii naintea inceperii tranzactionarii drepturilor, introducerea
posibilitatii de a transmite rapoarte curente in timpul sedintei de tranzactionare

- privind aprobarea modificarilor Codului SC Bursa de Valori Bucuresti S.A

- prevede c3, 1n cazul in care o societate de administrare a fondurilor de pensii private
este persoana initiatd in raport cu un emitent, obligatiile de notificare a tranzactiilor,
prevazute la art. 150 alin. (2) din Regulamentul CNVM nr. 1/2006, se aplica
corespunzator si in cazul tranzactiilor cu instrumentele financiare respective efectuate
de catre o SAFPP in contul fondurilor de pensii private pe care le administreaza.

privind Modificarea codului BVB - operator de sistem

privind modificarea Regulamentului nr.3 privind organizarea si functionarea pietei
reglementate de instrumente financiare derivate administrata de SIBEX-SIBIU STOCK
EXCHANGE S.A

privind modificarea Regulamentului nr.4 privind tranzactionarea pe piata reglementata
de instrumente financiare derivate administratd de SIBEX-SIBIU STOCK EXCHANGE SA

- privind modificarea Regulamentului nr.2 privind functionarea SC Depozitarul
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25

26

2312/29.12.2014

Decizia ASF nr.
2313/29.12.2014

Decizia ASF nr.

2314/29.12.2014

Avizul ASF nr.
266/17.12.2014

Sibex SA, in ceea ce priveste migrarea la termenul de decontare T+2

- privind modificarea Regulamentului nr.6 privind organizarea, functionarea si
tranzactionarea in cadrul pietei reglementate la vedere administrata de Sibex Sibiu
Stock Exchange SA, in ceea ce priveste migrarea la termenul de decontare T+2

- privind modificarea Regulamentului nr.7 privind organizarea, functionarea si
tranzactionarea in cadrul sistemului alternative de tranzactionare administrat de Sibex
Sibiu Stock Exchange SA, in ceea ce priveste migrarea la termenul de decontare T+2

AVIZE

- privind modificarea Avizului CNVM nr. 30/10.08.2011 in ceea ce priveste oferirea
de catre emitent a actiunilor pe teritoriul unui alt stat membru a carui legislatie
prevede cd respectiva oferta de vanzare nu se realizeaza in baza unui prospect
publicat, obligatia obtinerii aprobarii de catre ASF a unui prospect/document
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Anexa Il 12 Reorganizare institutionala si concursuri pentru ocuparea posturilor din cadrul ASF

Organizarea concursurilor pentru ocuparea functiilor de director: 30 dosare de candidatura pentru cele 12 posturi

de director scoase la concurs

Raport final - Concursuri pentru ocuparea functiilor de director

TOTAL

Consiliul ASF
Directia - FGA
Directia
Economica - FGA
Presedinte
Directia Strategie
si Stabilitate
Financiara
Directia
Operatiuni si IT
Prim-
vicepregedinte
Directia Protectia
Consumatorilor
Directia Financiar
Administrativa
SIIF

Directia
Reglementare -
Autorizare
Directia
Supraveghere si
Control

SAR

Directia
Reglementare -
Autorizare
Directia
Supraveghere si
Control

SPP

Directia
Reglementare -
Autorizare
Directia
Supraveghere si
Control

12 26 30 30 2 28
Etapa 1 Etapa 2

Aplicatii Aplicatii

Posturi Candidati  Aplicatii o Interviuri
eligibile retrase
2 4 4 1 3
2 2
1 2 2 2 1 1
2 5 5 5 1 4
1 1 1 1 1 0
1 4 4 4 4
2 5 5 5 5
1 3 3 3 3
1 2 2 2 2
2 8 9 9 9
1 4 4 4 4
1 5 5 5 5
2 5 5 5 5
1 3 3 3 3
1 2 2 2 2
2 2 2 2 2
1 1 1 1 1
1 1 1 1 1
Sursa: ASF

Posturi
ocupate

1

Posturi
ramase
vacante
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Concursuri pentru ocuparea functiilor de sef serviciu 104 dosare de candidatura pentru cele 39 posturi de sef

serviciu scoase la concurs
Raport final - Concursuri pentru ocuparea functiilor de sef serviciu

TOTAL 39 60 104 92 8 84 34
Etapa 1 Etapa 2
Posturi  Candidati  Aplicatii AF.)“.C?UI Aplicatii Interviuri Posturi

eligibile  retrase ocupate

Presedinte 10 16 23 23 1 22 9

Directia Strategie

si Stabilitate 4 1 5 5 1 5 4

Financiara

Directia 4 1 16 16 1 15 3

Operatiuni i IT
Directia Resurse

Umane 1 1 1 1 1 1
Prim- 9 15 23 17 17 8
vicepresedinte

Directia Juridica 3 2 7 6 6 3
Directia Prot.ectla 3 3 11 6 6 3
Consumatorilor

Dlrec'tl'a Flne!nflar 3 1 5 5 5 )
Administrativa

SIIF 6 13 17 17 3 14 6
Directia

Reglementare - 1 4 4 4 3 1 1
Autorizare

Directia

Supraveghere si 2 1 3 3 3 2
Control

Directia Emitenti,

Monitorizare

Tranzactii si Abuz 3 2 10 10 10 3
pe Piata

SAR 7 14 33 28 4 16 5
Directia

Reglementare - 2 1 2 2 2 2
Autorizare

Directia

Supraveghere si 5 3 31 26 4 14 3
Control

SPP 7 8 8 7 7 6
Directia

Reglementare - 3 1 4 3 3 3
Autorizare

Directia

Supraveghere si 4 1 4 4 4 3
Control

Sursa: ASF

Posturi
ramase
vacante



Concursuri pentru ocuparea functiilor de executie: 1133 dosare de candidatura pentru cele 228 posturi de

executie scoase la concurs
Raport final - Concursuri pentru ocuparea functiilor de executie
TOTAL 148 228 227 1133 145 225 226 1076
Etapa 1 Etapa 2

Functii Posturi  Candidati Aplicatii Functii Posturi Candidati Aplicatii

Consiliul ASF 13 14 22 36 13 14 20 31
Directia Tehnica

Despagubiri - FGA 3 3 3 3 3 3 3 3
Directia Economica

-FGA 4 4 4 4 4 4 4 4
Directia Juridica -

FGA 2 2 2 2 2 2 2 2
Presedinte 37 62 76 166 36 61 71 157
Directia Strategie si

Stabilitate 15 22 32 46 15 22 31 45
Financiara

:'::ct'a Operatiuni 12 30 39 102 12 30 39 101
Directia Resurse 10 10 11 18 9 9 6 11
Umane

P_rlm- . 44 71 96 304 43 70 94 285
vicepresedinte

Directia Juridica 13 26 30 97 13 26 29 96
Directia Protectia 16 20 49 128 16 20 46 117
Consumatorilor

Directia Financiar 15 25 37 79 14 24 35 72
Administrativa

SIIF 20 24 a4 136 20 24 43 130
Directia

Reglementare - 9 11 30 76 9 11 29 75
Autorizare

Directia

Supraveghere si 5 6 16 20 5 6 15 19
Control

Directia Emitenti,

Monitorizare 6 7 24 40 6 7 21 36
Tranzactii si Abuz

pe Piata

SAR 25 48 66 479 24 47 65 461
Directia

Reglementare - 6 12 35 84 6 12 35 75
Autorizare

Directia

Supraveghere si 19 36 56 395 18 35 53 386
Control

SPP 9 9 10 12 9 9 10 12
Directia

Reglementare - 4 4 4 4 4 4 4 4
Autorizare

Directia

Supraveghere si 5 5 6 8 5 5 6 8
Control

Sursa: ASF

196

Posturi
ocupat

e

14
3

49

21

22

59
23
17

19
24

11

41

12

29

32

Posturi
ramase
vacante

13



Anexa Il 13 Organigrama ASF rezultata in urma procesului de restructurare
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Lista abrevieri

AAAS = Autoritatea pentru Administrarea Activelor Statului

AAF = Asociatia Administratorilor de Fonduri din Romania

ADR = American Depositary Receipt (Certificate americane de depozit)

AFIA = Administrator de Fonduri de Investitii Alternative

AGA = Adunarea Generala a Actionarilor

ANAF = Agentia Nationala de Administrare Fiscala

ANNA = Association of National Numbering Agencies (Asociatia Agentiilor Nationale de Numerotare)

ANPC = Autoritatea Nationalad pentru Protectia Consumatorilor

AOPC = Alte Organisme de Plasament Colectiv

APAPR = Asociatia pentru Pensiile Administrate Privat din Romania

ASF = Autoritatea de Supraveghere Financiara

ATS = Alternative Trading System (Sistem Alternativ de Tranzactionare)

AWG = Analysis Working Group (Grup de lucru pentru analizd), ESRB

BAAR = Biroul Asiguratorilor de Autovehicule din Romania

BaFIN = Bundesanstalt flr Finanzdienstleistungsaufsicht (Autoritatea Federald de Supraveghere Financiard), Germania

BCE = Banca Centrald Europeana

BEI = Banca Europeana de Investitii

BERD = Banca Europeana pentru Reconstructie si Dezvoltare

BM = Banca Mondiala

BNR = Banca Nationala a Romaniei

BRR = Bank Recovery and Resolution Directive (Directiva de recuperare bancard si rezolutie)

BVB = Bursa de Valori Bucuresti

BVC = Buget de venituri si cheltuieli

CA = Consiliul de Administratie

CAFR = Camera Auditorilor Financiari din Romania

CASCO = Asiguradri de mijloace de transport terestru altele decat cele feroviare

CBRK = Calificare profesionald conducatori executivi ai brokerilor de asigurari si/sau reasigurari

CcCB = Casa de Compensare Bucuresti

Cccp = Countercyclical Premium (Prima de lichiditate contraciclica)

CCPEI _ Committee for Consumer Protection and Financial Innovation (Comitetul privind Protectia Consumatorului
si Inovatia Financiard), EIOPA

CDS = Credit Default Swap

CE = Comisia Europeana

CEDAM = Baza de date in care sunt inscrise politele RCA emise in Romania

CEMA = Committee for Economic and Markets Analysis (Comitetul pentru Analizd Economicd si de Piatd), ESMA

CESR - The Committee of European Securities Regulators (Comitetul autoritdtilor europene de reglementare a
pietelor valorilor mobiliare)

CFD = Contract for Difference (contracte pe diferentd)

CFI = Classification of Financial Instruments (Clasificarea instrumentelor financiare)

Clvm = Certificat de Tnregistrare a Valorilor Mobiliare

CJUE = Curtea de Justitie a Uniunii Europene

CNP = Comisia Nationala de Prognoza

CNPF = Comisia Nationala a Pietei Financiare, Republica Moldova

CNPP = Casa Nationala a Pensiilor Publice

CNSF = Comitetul National pentru Stabilitate Financiara

CNVM = Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare

ComFrame = Common Framework (Cadru comun)

CPC = Contrapartea Centrala

CPF = Calificare profesionald intermediari persoane fizice

CRA = Credit Rating Agency (Agentii de rating)

CRC = Casa Romana de Compensatie

CRD IV = Capital Requirements Directive IV (Directiva IV privind cerintele de capital)
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CRR = Capital Requirements Regulation (Regulament privind cerintele de capital)

CSA = Comisia de Supraveghere a Asigurarilor

CSB/CFT = combaterea spalarii banilor/ combaterea finantarii terorismului

CSSF = Comisia de Supraveghere a Sectorului Financiar din Luxemburg

CSSPP = Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private

DC = Depozitarul Central

DGPMB = Directia Generala de Politie a Municipiului Bucuresti

DoP = Delivery vs. Payment (Livrare vs. platd)

DPA = Directia Protectia Asiguratilor, ASF

DRPCIV = Directia Regim Permise de Conducere si inmatriculare a Vehiculelor

DS = Depozitarul SIBEX

DSGE = Dynamic Stochastic General Equilibrium

DSPSC = Directia Stabilitate a Pietei, Supraveghere si Control

EBA = European Banking Authority (Autoritatea Bancard Europeand)

EIOPA _ European Insurance and Occupational Pensions Authority (Autoritatea Europeand de Asigurdri si Pensii
Ocupationale)

EIOPA BoS = EIOPA Board of Supervisors (EIOPA Consiliul Supraveghetorilor)

EIOPC = European Insurance and Pensions Committee (Comitetului European pentru Asigurdri si Pensii Ocupationale)

EMIR = European Market Infrastructure Regulation (Regulamentul privind infrastructura pietei europene)

ERC = European Regional Committee (Comitetul Regional European)

ESA = European System of Accounts (Sistemul de Conturi European)

ESMA = European Securities and Markets Authorithy (Autoritatea Europeand pentru Valori Mobiliare si Piete)

ESMA BoS = ESMA Board of Supervisors (ESMA Consiliul Supraveghetorilor)

ESRB = European Systemic Risk Board (Comitetul European de Risc Sistemic)

ETC = Exchange Traded Commodities

ETF = Exchange Traded Funds

EwS = Early Warning System (Sistem de Avertizare Timpurie)

FATCA =The US Foreign Account Tax Compliance Act

FATF = Financial Action Task Force

FCA = Financial Conduct Authority (Autoritatea de Conduitd Financiard), Marea Britanie

FCl = Fondul de Compensare a Investitorilor

FDI = Fonduri deschise de investitii

FED = Federal Reserve Bank (Banca Rezervelor Federale), SUA

FGA = Fondul de Garantare a Asiguratilor

FIA = Fonduri de Investitii Alternative

FIAR = Forumul International de Asigurari-Reasigurari

FICOD Financial Conglomerates Directive (Directiva privind conglomeratele financiare)

Fil = Fonduri inchise de investitii

FinReq = Financial Requirements (Cerinte Financiare)

FISC = Financial Innovation Standing Committee (Comitetul Permanent pentru Educatie Financiard), ESMA

FMA = Financial Market Authority (Autoritatea pentru Piete Financiare), Austria

FMI = Fondul Monetar International

FoP = Free of payment (livrare fdrd platd)

FOREX = Foreign Exchange (Piata Valutard)

FP = Fondul Proprietatea

FPAP = Fond de Pensii Administrat Privat

FPF = Fond de Pensii Facultative

FPVS = Fondul de Protectie a Victimelor Strazii

FSB = Financial Stability Board (Comitetul de Stabilitate Financiard), 1AIS

FSC = Financial Stability Committee (Comitetul de Stabilitate Financiard), EIOPA

GDR = Global Depository Receipt (Certificate globale de depozit)

GEM = Growth and Emerging Markets (Comitetul privind Cresterea Economicd si Pietele Emergente), I0SCO

GLP-MIP = Grupul de Lucru Permanent - Monitorizarea Integrata a Pietelor, ASF

GLSII = Grupul de lucru Solvabilitate I, ASF

GPLPC = Grupul Permanent de Lucru privind Protectia Consumatorilor

G-SIFls = Global Systemically Important Financial Institutions (Institutii Financiare de Importantd Sistemicd Globald)

1AIS = International Association of Insurance Supervisors (Asociatia Internationald a Supraveghetorilor in Asigurdri)
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IAS = International Accounting Standards (Standarde Internationale de Contabilitate)

ICAR = International Catastrophic Risks Forum (Forumul International al Riscurilor Catastrofale)

IFD = Instrumente financiare derivate

IFIGS _ International Forum of Insurance Guarantee Schemes (Forumul International al Schemelor de Garantare
in Asigurdri)

IFRS = International Financial Reporting Standards (Standardele Internationale de Raportare Financiard)

IGPR = Inspectoratul General al Politiei Romane

IGSC = Insurance Group Supervision Committee (Comitetul de Supraveghere a Grupurilor de Asigurdri), EIOPA

IGSRR - Internal Governance, Supervisory Review and Reporting Committee (Comitetul de Guvernantd Internd,
Evaluarea Supravegherii si Raportare), EIOPA

IM = Internal Models (Modele interne)

IMA = Institutul de Management in Asigurari

IMD Il = Insurance Mediation Directive Il (Directiva Il privind intermedierea in asigurdri)

IMM = Intreprinderi Mici si Mijlocii

IMSC = Investment Management Standing Committee (Comitetul permanent privind administrarea investitiilor), ESMA

INFE = International Network on Financial Education (Reteaua Internationald pentru Educatie Financiard), OECD

INS = Institutul National de Statistica

10PS = International Organisation of Pension Supervisors (Organizatia Internationald a Supraveghetorilor de Pensii)

|ORP _ Institution for Occupational Retirement Provision Directive (Directiva Europeand privind activitdtile si
supravegherea institutiilor pentru furnizarea de pensii ocupationale)

IORPs = Institutions for Occupational Retirement Provision (Institutiile de furnizare de pensii ocupationale)

10SCO - International Organization for Securities Commission (Organizatia Internationald a Comisiilor de Valori
Mobiliare)

IPB = Indemnizatii Brute Platite

IPISC _ Investor Protection and Intermediaries Standing Committee (Comitetul permanent privind protectia
investitorilor si intermediarii), ESMA

ISIN = International Securities ldentification Number (Numdr international de identificare a valorilor mobiliare)

IT = Information Technology (Tehnologia Informatiei)

IWG = Instruments Working Group (Grupul de lucru privind Instrumente), ESRB

KNF = Komisja Nadzoru Finansowego (Autoritatea de Supraveghere Financiard), Polonia

LOS = Locul obisnuit de stationare

LTG = Long Term Guarantees (Garantii pe termen lung)

LTGA = Long Term Guarantee Assessment (Evaluarea garantiilor pe termen lung)

MA = Matching Adjustment (Prima de echilibrare), Directiva Omnibus Il

MAD = Market Abuse Directive (Directiva privind abuzul pe piatd)

MAI = Ministerul Afacerilor Interne

MAR = Market Abuse Regulation (Regulamentul privind abuzul pe piatd)

MDRWG = Market Data Reporting Working Group (Grupul de lucru privind raportarea datelor din piatd), ESMA
MFP = Ministerul Finantelor Publice

MiFID = Markets in Financial Instruments Directive (Directiva privind pietele de instrumente financiare)
MIFID-CoB = MiFID Conduct of Business (MiFID Conduitd de afaceri)

MIFIR = Markets in Financial Instruments Regulation (Regulamentul privind pietele de instrumente financiare)
MISC = Market Integrity Standing Committee (Comitetul permanent privind integritatea pietei), ESMA
MMOU = Multilateral Memorandum of Understanding (Memorandumul Multilateral de intelegere), |0SCO
MO = Monitorul Oficial

NGARCH = Nonlinear Generalized AutoRegressive Conditional Heteroskedasticity
_ Organization for Economic Cooperation and Development (Organizatia pentru Cooperare si Dezvoltare

OECD "~ Economicd)

ONRC = Oficiul National al Registrului Comertului

OMF = Ordinul Ministrului Finantelor

omMT = Ordinul Ministrului Turismului

ONG = Organizatie neguvernamentala

ONPCSB = Oficiul National de Prevenire si Combatere a Spalarii Banilor

OPC = Organisme de Plasament Colectiv

OPC = Occupational Pension Committee (Comitetul pentru pensii ocupationale), EIOPA
OPCOM = Operatorul Pietei de Energie si Gaze Naturale din Romania

OPCVM = Organisme de Plasament Colectiv in Valori Mobiliare
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ORC
OTC
ouG
PAD
PAID
PBRK
PBS
PCS
PIB
PICCIJ-
DIICOT
PRA
PRIPs
PTSC
PwC
Qlss

RASDAQ

RCA
REVER
ROF
RTS
SAFPAP
SAFPP
SAI
SAR
SARIS
SEE
SIBEX
SIF

SIIF
SIR
SSIF
SSPP
STEAM
TAIEX
TFPP
TREM
TVA
UCITS
UE
UNSAR
UNSICAR
VAN
VaR
VIG
VUAN
XBRL
XL

= Oficiu al Registrului Comertului

= Over-The-Counter

= Ordonanta de urgenta a Guvernului

= Polita de asigurare obligatorie Tmpotriva dezastrelor naturale

= Pool-ul de Asigurare impotriva Dezastrelor Naturale

= Pregatire profesionald continud conducatori executivi ai brokerilor de asigurari si/sau reasigurari
= Prime brute subscrise

= Puterea de Cumparare Standard

= Produsul Intern Brut

_ Parchetul de pe langa Tnalta Curte de Casatie si Justitie - Directia de Investigare a Infractiunilor de
" Criminalitate Organizat si Terorism

= Prudential Regulation Authority (Autoritatea de Reglementare Prudentiald), Marea Britanie

= Packaged Retail Investment Products (Pachete de produse de investitii de retail)

= Post-Trading Standing Committee (Comitetul permanent privind activitatea post-tranzationare), ESMA

= PricewaterhouseCoopers

= Cel de-al cincilea Studiu Cantitativ de Impact, EIOPA

_ Romanian Association of Securities Dealers Automated Quotation (Asociatia Romdnd de dealeri de
" valori mobiliare cotate automat)

= Asigurarea obligatorie de raspundere civila auto

= Registrul pentru evidenta evenimentelor rutiere

= Regulament de Organizare si Functionare

= Regulatory Technical Standards (Standarde Tehnice de Reglementare)
= Societate de administrare a unui fond de pensii administrat privat

= Societate de administrare a fondurilor de pensii private

= Societate de Administrare a Investitiilor

= Sectorul Asigurari-Reasigurari, ASF

= Suspension and Restoration Information System (Sistemul Informatic de Suspendare si Restaurare), ESMA

= Spatiul economic european

= Sibex Sibiu Stock Exchange

= Societate de Investitii Financiare

= Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare, ASF

= Sistemul Informatic de Raportare

= Societate de Servicii de Investitii Financiare

= Sectorul Sistemului de Pensii Private, ASF

= Set of actions Towards Establishing and Acknowledgment of the emerging Market status
=Technical Assistance and Information Exchange (Asistentd tehnicd si schimb de informatii), CE
=Task Force on Personal Pensions (Grup de lucru privind pensiile personale), EIOPA

= Transaction Reporting Exchange Mechanism (Mecanismul de Raportare a Tranzactiilor), ESMA
=Taxa pe Valoare Adaugata

= Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities (= OPCVM)

= Uniunea Europeana

= Uniunea Nationala a Societatilor de Asigurare si Reasigurare din Romania

= Uniunea Nationala a Societatilor de Intermediere si Consultanta in Asigurari din Romania
= Valoarea activului net

= Valorea la Risc

=Vienna Insurance Group

= Valoarea unitara a activului net

= eXtensible Business Reporting Language

= excess of loss (excedent de daund)
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