GERMAN TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROSPECTUS

Prospektzusammenfassung

Abschnitt A

Einleitung und Warnhinweise

Dieser Prospekt bezieht sich auf das offentliche Angebot der Sun Invest AG (,Emittentin“) von
Schuldverschreibungen des ,Sun Invest Registered CHF Bond 2022 - 2047” (,Schuldverschreibungen”). Die
Schuldverschreibungen weisen einen Gesamtnennbetrag von bis zu CHF 48.000.000,00 auf und sind in
50.000.000 Stiick fix verzinsliche Schuldverschreibungen im Nennbetrag von CHF 0,96 je Stiick eingeteilt. Die
Laufzeit der Schuldverschreibungen beginnt am 1. September 2022 endet am 31. August 2047. Die
Schuldverschreibungen sind am 3. September 2047 zur Zahlung fallig (,Maturity Date”) und stellen
untereinander gleichberechtigte, unbesicherte, unmittelbare und unbedingte Verbindlichkeiten der Emittentin
dar. Die Schuldverschreibungen werden offentlich an Investoren mit Sitz oder Wohnsitz in folgenden Landern
angeboten (,Angebotsstaaten”): Fiirstentum Liechtenstein, Osterreich, Bulgarien, Kroatien, Tschechische
Republik, Frankreich, Italien, Luxemburg, Polen, Rumanien, Slowakei, Slowenien oder Schweiz.

Warnhinweise

Die Zusammenfassung sollte als Prospekteinleitung verstanden werden. Anleger sollten sich daher bei einer
Entscheidung, in die Wertpapiere (Schuldverschreibungen) zu investieren, auf den Prospekt als Ganzes stiitzen.
Anleger kdnnen das gesamte angelegte Kapital oder einen Teil davon verlieren. Ein Anleger, der aufgrund der in
dem Prospekt enthaltenen Informationen als Klager Anspriiche vor einem Gericht geltend machen mdochte,
kénnte nach nationalem Recht verpflichtet sein, die Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn
tragen zu missen. Zivilrechtlich haften nur diejenigen Personen, die die Zusammenfassung samt etwaiger
Ubersetzungen vorgelegt und iibermittelt haben, und dies auch nur fiir den Fall, dass die Zusammenfassung,
wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird, irrefihrend, unrichtig oder
widerspriichlich ist oder dass sie, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird, nicht
die Basisinformationen vermittelt, die in Bezug auf Anlagen in die Schuldverschreibungen fiir die Anleger eine
Entscheidungshilfe darstellen wiirden.

Bezeichnung und die internationale Wertpapier-ldentifikationsnummer (ISIN) der Wertpapiere

Die Bezeichnung der Schuldverschreibungen ist Sun Invest Registered CHF Bond 2022 -2047. Die internationale
Wertpapier-ldentifikationsnummer (International Securities Identification Number; (ISIN)) lautet: LI1209697328

Identitéit und Kontaktdaten des Emittenten, einschliefllich der Rechtstrédigerkennung (LEI);

Die Emittentin ist Sun Invest AG. Die Adresse und die Kontaktdaten der Emittentin sind: FL-9496 Balzers,
LandstraBe 15, Fiirstentum Liechtenstein, Telefon: +423 38 001 00, E-Mail: office[at]suninvestag.com. Die
Rechtstragerkennung (Legal Entity Identifier (LEI)) der Emittentin ist: 529900RFBNLILC4T6626

Identitdt und Kontaktdaten der zustdndigen Behérde, die den Prospekt billigt, und der zustdndigen Behdrde,
die das Registrierungsformular oder das einheitliche Registrierungsformular gebilligt hat, sofern sie nicht mit
der erstgenannten Behdrde identisch ist.

Der Prospekt ist von der Finanzmarktaufsicht Liechtenstein als zustandige Behérde gemaR der Verordnung (EU)
2017/1129 des europdischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 (ber den Prospekt, der beim
offentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei der Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt zu
ver6ffentlichen ist und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/71/EG gebilligt. Die Adresse der Finanzmarktaufsicht
Liechtenstein lautet: LandstraRe 109, Postfach 279, 9490 Vaduz, Liechtenstein. Telefonnummer: +423 236 73 73,
Telefax: +423 236 73 74, E-Mail info@fma-li.li

Datum der Billigung des Prospekts

Der Prospekt ist am 12. August 2022 gebilligt worden.


mailto:info@fma-li.li

Abschnitt B — Die Emittentin

Wer ist der Emittent der Wertpapiere

Die Emittentin ist Sun Invest AG, eine nach dem Recht des Flirstentum Liechtenstein errichtete Aktiengesellschaft
und seit 2. Méarz 2021 im Handelsregister des Amtes flr Justiz unter der Registernummer FL-0002.654.161-3
eingetragen.

Haupttdtigkeiten des Emittenten

Die Emittentin ist als Zweckgesellschaft gegriindet worden, um die Finanzierung der Gesellschaften der Sun
Contracting Gruppe (,,Gruppengesellschaften” und zusammen die ,,.Sun Contracting Gruppe”) zu Gibernehmen.
Die Emittentin begibt sohin Finanzinstrumente, um die Ertrage aus diesen Emissionen den
Gruppengesellschaften mit Kreditvertragen zur Verfligung zu stellen. Die operativ tatigen, kreditnehmenden
Gruppengesellschaften verwenden diese Ertrdage dafiir, den jeweiligen Unternehmensgegenstand weiter zu
betreiben. Die Haupttatigkeit der Gruppengesellschaften besteht in der Errichtung und dem Betrieb von
Photovoltaikanlagen (Photovoltaik) sowie in dem Verkauf jener Elektrizitat, die mit Photovoltaikanlagen erzeugt
wird. Als Photovoltaik bezeichnet man eine Technologie, mit der Sonnenlicht in Elektrizitdit umgewandelt wird.
Aufgrund von Vertrdgen, die im Rahmen des Geschaftsmodells des ,Photovoltaik — Contracting” von einer
betreibenden Gesellschaft der Sun Contracting Gruppe (,,ausfiihrende Gesellschaft”) mit ihren Vertragspartnern
abgeschlossen werden, betreibt die ausfliihrende Gesellschaft eine Photovoltaikanlage, die auf einer Dachflache
oder einer sonstigen Flache errichtet wird, die entweder vom jeweiligen Vertragspartner zur Verfligung gestellt
wird oder von der ausfiihrenden Gesellschaft selbst erworben wird. Die Vertrage Gber Photovoltaik - Contracting
haben in der Regel eine Laufzeit von 20 Jahren. Der Strom, der Uber die Photovoltaikanlage erzeugt wird, wird
entweder an den Vertragspartner verkauft oder in das Stromnetz eingespeist. In beiden Fillen erhalt die
ausfiihrende Gesellschaft der Sun Contracting Gruppe eine Verglitung.

Hauptanteilseigner des Emittenten, einschliefllich Angabe, ob an ihm unmittelbare oder mittelbare
Beteiligungen oder Beherrschungsverhdltnisse bestehen und wer die Beteiligungen hiilt bzw. die Beherrschung
ausiibt

Das Aktienkapital der Emittentin betrdgt EUR 1.000.000,00 und ist in 1.000.000 Namenaktien zu je EUR 1,00
eingeteilt und im Handelsregister des Flrstentum Liechtenstein eingetragen. Die ausgegebenen Aktien sind
vollsténdig eingezahlt. Im Zeitpunkt der Erstellung dieses Prospektes wird die Emittentin von der Sun Contracting
AG kontrolliert, die 100 % der Aktien an der Emittentin halt. Die Sun Contracting AG ist eine nach dem Recht des
Flirstentum Liechtenstein errichtete Aktiengesellschaft und im Handelsregister des Amtes fir Justiz unter der
Registernummer FL-0002.555.661-3 eingetragen. Im Zeitpunkt der Erstellung dieses Prospektes, wird die Sun
Contracting AG von Andreas Pachinger kontrolliert, der 99 % der Aktien an der Sun Contracting AG halt.

Identitdt der Hauptgeschdftsfiihrer

Die Hauptgeschaftsfiihrer der Emittentin ist Georg Schneider, der alleiniges Mitglied des Verwaltungsrates der
Emittentin ist.

Identitdt der Abschlusspriifer

Der Abschlusspriifer der Emittentin ist: Grant Thornton AG, FL-9494 Schaan, BahnhofstralRe 15, Fiirstentum
Liechtenstein (Revisionsstelle).

Welches sind die wesentlichen Finanzinformationen iiber den Emittenten?

Die folgenden Finanzinformationen sind der Jahresrechnung der Emittentin fir das Geschaftsjahr, das am
31. Dezember 2021 endet und den Zeitraum vom 2. Méarz 2021 bis zum 31. Dezember 2021 abdeckt, entnommen.

Bilanz (in EUR) 31/12/2021

Aktiven

A. Anlagevermogen

I. Finanzanlagen 0

Il. Mobile Sachanlagen 0

Ill. Immobile Sachanlagen 0




IV. Immaterielle Werte

217.618,39

Total Anlagevermogen

217.618,39

B. Umlaufvermégen

I. Forderungen 6.120.137,20
Il. Guthaben bei Banken, Postscheckguthaben, Schecks und 346.452,73
Kassenbestand

C. Aktive Rechnungsabgrenzungsposten 0

Total Umlaufvermogen

6.466.589,93

Total Aktiven

6.684.208,32

Passiven

A. Eigenkapital

I. Gezeichnetes Aktienkapital

1.000.000,00

IIl. Gesetzliche Reserven 0
lll. Gewinnvortrag 0
IV. Jahresverlust -80.038,84
Total Eigenkapital 919.961,16

Fremdkapital

B. Verbindlichkeiten

5.179.231,31

C. Passive Rechnungsabgrenzungsposten

574.486,80

D. Riickstellungen

10.529,05

Total Fremdkapital

5.764.247,16

Total Passiven

6.684.208,32

Erfolgsrechnung (in EUR)

02/03/2021 to 31/12/2021

1. Nettoumsatzerlds 0

2. Material-/Dienstleistungsaufwand 0
Rohergebnis 0

3. Personalaufwand -58.606,85
4. Sonstiger Betriebsaufwand -156.561,20
5. Abschreibungen und Wertberichtigungen -15.509,60
6. Ertrage aus Beteiligungen 0

7. Zinsen und dhnliche Aufwendungen -102.355,57
8. Zinsen und dhnliche Ertrage 254.734,38
Ergebnis der gewohnlichen Tatigkeit -78.298,84
Steuern -1.740,00
Jahresergebnis (+ Gewinn/- Verlust) -80.038,84
Kapitalflussrechnung (in EUR) 31/12/2021
Periodenergebnis -80.038,84




+ Abschreibungen auf das Anlagevermoégen

15.509,60

+/- Zunahme/Abnahme Riickstellungen

10.529,05

+/- Abnahme/Zunahme der Forderungen und sonstigen
Vermogensgegenstande

-6.120.137,20

+/- Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten

5.753.718,11

= Operativer Cash-Flow -420.419,28
- Auszahlungen fir Investitionen ins Sachanlagevermogen -233.127,99
- Auszahlungen fir Investitionen ins Finanzanlagevermogen 0
+ Einzahlungen aus Abgédngen des Finanzanlagevermégens 0
= Cash-Flow aus Investitionstatigkeit -233.127,99

+ Einzahlungen der Aktionare

1.000.000,00

- Auszahlung an Aktionare 0

+ Einzahlungen aus der Aufnahme von Krediten 0

- Auszahlungen aus der Tilgung von Krediten 0

Cash-Flow aus der Finanzierungstatigkeit 1.000.000,00
Liquide Mittel am Anfang der Periode 0

Liquide Mittel am Ende der Periode 346.452,73

Welches sind die zentralen Risiken, die fiir den Emittenten spezifisch sind?

In jeder Kategorie sind die Risikofaktoren in der Reihenfolge ihrer Bedeutung fir die Emittentin angeordnet, um
die Wesentlichkeit eines Risikofaktors fiir die Emittentin, die Wahrscheinlichkeit eines Eintritts und die negativen
Auswirkungen auf die Emittentin hervorzuheben.

Risiken, die fiir die Emittentin spezifisch und wesentlich sind.

Die Emittentin ist ein Start-Up Unternehmen

Die Emittentin besitzt keine Vermogenswerte. Als Zweckgesellschaft ist ihre Tatigkeit darauf beschrankt,
Finanzinstrumente zu emittieren und diese anzubieten und zu platzieren. Dariber hinaus Ubt die Emittentin
keine Geschéaftstatigkeit aus. Sie kann als Start-Up Unternehmen nicht auf eine Unternehmensgeschichte
zurilickblicken, die von interessierten Investoren analysiert werden kodnnte. Stattdessen sind interessierte
Investoren aufgefordert, zu Analysezwecken auf die Unternehmensgeschichten der Gruppengesellschaften und
der Sun Contracting AG zuriickzugreifen, weil die Emittentin wesentlich von diesen Gesellschaften abhangig ist.

Die Emittentin betreibt kein operativ titiges Unternehmen.

Die Emittentin als Zweckgesellschaft sammelt Fremdkapital ein, beziehungsweise emittiert Finanzinstrumente
(einschlieRlich der Schuldverschreibungen, die Gegenstand dieses Prospektes sind) sowie Veranlagungen und
Vermogensanlagen, um die Ertrage aus diesen Emissionen mit Kreditvereinbarungen den Gruppengesellschaften
der Sun Contracting Gruppe zur Verfligung zu stellen. Um ihren Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen
nachkommen zu kénnen, ist die Emittentin von den Gruppengesellschaften abhangig, denen sie Ertrage aus ihrer
Emissions- und Platzierungstatigkeit zur Verfligung gestellt hat. Zinszahlungen und Rickzahlungen im
Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen werden im Wesentlichen aus den Nettoumsatzerlésen jener
Gruppengesellschaften beglichen, denen die Emittentin Kredite eingeraumt hat. Investoren, die
Schuldverschreibungen gezeichnet haben (,Anleihegldubiger”) sind nicht berechtigt, Rechte aus jenen
Kreditvertragen, die die Emittentin mit den Gruppengesellschaften abgeschlossen hat, geltend zu machen.
Anleiheglaubiger haben daher keine Riickgriffsrechte oder ein direktes Klagerecht gegen die
Gruppengesellschaften aus oder im Zusammenhang mit diesen Kreditvertrédgen. Anleiheglaubiger (oder sonstige
Glaubiger der Emittentin) sind nicht berechtigt, Forderungen gegen die Emittentin (aus den
Schuldverschreibungen) in einem allfilligen Insolvenzverfahren (ber das Vermoégen einer anderen
Gruppengesellschaft anzumelden.



Die Emittentin ist in der Aufnahme weiteren Fremdkapitals oder bei der Einholung von Garantien, die
entweder mit den Verpflichtungen der Emittentin aus den Schuldverschreibungen gleichrangig sind oder
diesen im Rang vorgehen, nicht eingeschrankt.

Die Emittentin ist im Zusammenhang mit der Emission der Schuldverschreibungen keine
Unterlassungsverpflichtung eingegangen, von der Aufnahme weiteren Fremdkapitals abzusehen, weswegen sie
berechtigt ist, Garantien einzuholen oder zusédtzliches Fremdkapital aufzunehmen, beziehungsweise
Finanzinstrumente zu begeben, die im Rang den Schuldverschreibungen vorgehen oder mit diesen gleichrangig
sind. Mit der Aufnahme zusatzlichen Fremdkapitals ist das Risiko verbunden, dass die Emittentin mit ihren
Zahlungsverpflichtungen aus den Schuldverschreibungen (Zinszahlungen und Rickzahlungen) entweder in
Verzug geradt oder diesen Zahlungsverpflichtungen gar nicht nachkommt. Ebenso besteht in diesem Fall das
Risiko, dass bei Insolvenz oder einer Liquidation der Emittentin nicht ausreichend Mittel zur Verfligung stehen,
die Forderungen der Anleihegldubiger zu bedienen.

Risiken, die in Bezug auf die Geschiftstatigkeit und die Branche der Emittentin spezifisch sind.

Als Zweckgesellschaft, die gegriindet worden ist, um den Gruppengesellschaften Kredite einzuraumen, unterliegt
die Emittentin und ihre Fahigkeit, Zahlungen aus den Schuldverschreibungen (Rickzahlungen der Nennbetrédge
sowie Zinszahlungen) zu leisten, jenen Risiken, denen auch die Gesellschaften der Sun Contracting Gruppe
unterliegen.

(a) Sun Contracting AG hat hohe Verbindlichkeiten.
Die Sun Contracting AG ist die wichtigste Gesellschaft innerhalb der Sun Contracting Gruppe.

Gemall der letzten gepriften Jahresrechnung der Sun Contracting AG flir das Geschaftsjahr, das am
31. Dezember 2020 endete, betragen die Total Passiven EUR 58.959.415,90 (2019: EUR 27.189.572,40) und das
Total Fremdkapital EUR 56.294.584,58 (2019: EUR 25.175.890,56); das Total Eigenkapital betrdagt demgegeniiber
EUR 2.664.831,32 (2019: EUR 2.013.681,84). GemaR der vorldufigen und ungepriiften Jahresrechnung der Sun
Contracting AG zum 31. Dezember 2021 betragen die Total Passiven EUR 81.975.023,44 und das Total
Fremdkapital EUR 81.358.905,37. Das Total Eigenkapital betrdagt im Vergleich zum Vorjahr unverandert
EUR 2.664.831,32. Der Jahresverlust der Sun Contracting AG fiir das Geschaftsjahr, das am 31. Dezember 2021
endete, betragt EUR 2.048.713,25. Die Eigenkapitalquote der Sun Contracting AG ist sohin sehr niedrig,
weswegen die Sun Contracting AG dem Risiko von Schwankungen der Umsatzerldse besonders stark ausgesetzt
ist.

Der Abschlusspriifer der Sun Contracting AG erteilte im Rahmen der Abschlusspriifungen der Jahresrechnungen
zum 31. Dezember 2018, zum 31. Dezember 2019 und zum 31.Dezember 2020 eingeschrankte
Bestatigungsvermerke. Im Zusammenhang mit der Jahresrechnung fiir das Geschéftsjahr, das am 31. Dezember
2018 endete, konnte der Abschlusspriifer die Einbringlichkeit von Forderungen im Umfang von EUR 1.062.266,78
und die Werthaltigkeit von Finanzanlagen im Umfang von EUR 8.614.000,00 nicht abschlieBend beurteilen. Im
Zusammenhang mit der Jahresrechnung fiir das Geschaftsjahr, das am 31. Dezember 2019 endete, konnte der
Abschlussprifer die Werthaltigkeit von Finanzanlagen im Umfang von EUR 8.614.000,00 nicht abschlieRend
beurteilen. Im Zusammenhang mit der Jahresrechnung fiir das Geschaftsjahr, das am 31. Dezember 2020 endete,
konnte der Abschlusspriifer die Werthaltigkeit von Finanzanlagen im Umfang von EUR 6.764.000,00 nicht
abschlieBend beurteilen.

(b) Sun Contracting AG sowie die Gruppengesellschaften unterliegen dem Risiko bei unzureichender Liquiditat,
die von ihr betriebenen Unternehmensgegenstinde nicht betreiben oder wie geplant ausbauen zu kénnen.
Sun Contracting AG sowie die Gruppengesellschaften sind dem Risiko ausgesetzt, nicht geniigend Kapital
einsammeln zu konnen, um die geplante Expansion der Geschaftstatigkeit durchfiihren zu konnen.

Die standige Verfligbarkeit von Liquiditat ist fur die Sun Contracting Gruppe wesentlich; ein Liquiditatsengpass
konnte dazu fiihren, dass die Sun Contracting Gruppe nicht in der Lage ist, ihren Unternehmensgegenstand zu
betreiben, beziehungsweise diesen auszubauen. Der Unternehmensgegenstand der Sun Contracting Gruppe ist
kapitalintensiv, weswegen eine standige Liquiditat fir die Sun Contracting Gruppe notwendig ist, wenn der
Kapitalfluss aus der laufenden Geschaftstatigkeit negativ ist oder nicht ausreicht, um Aufwendungen zu decken
und den laufenden Geschaftsbetrieb zu finanzieren oder auszubauen. Die Sun Contracting Gruppe ist daher dem
Risiko ausgesetzt, dass der Erlos aus den Emissionen von Finanzinstrumenten (wie den Schuldverschreibungen)
zu gering ist, um den Unternehmensgegenstand der Emittentin zu finanzieren oder weiter ausbauen zu kénnen.



(c) Das Geschiftsmodell der Sun Contracting Gruppe hangt im Wesentlichen von der Elektrizitdt ab, die mit
Photovoltaikanlagen erzeugt werden kann. Tatsdchliche Ergebnisse konnen von kalkulierten Ergebnissen
abweichen.

Die Sun Contracting Gruppe geht bei der Kalkulation von moglichen Ertragen im Zusammenhang mit Photovoltaik
— Contracting von einer durchschnittlichen Leistung sowie durchschnittlichen Instandhaltungskosten einer
Photovoltaikanlage in der Vergangenheit aus. Ferner beriicksichtigt sie jene klimatischen Bedingungen, die an
dem Ort, an dem eine Photovoltaikanlage errichtet wird, erfahrungsgemalR erwartet werden kdnnen. Bei
Photovoltaikanlagen geht die Emittentin von einer betriebsgewdhnlichen Nutzungsdauer von durchschnittlich
etwa 20 Jahre aus. Wesentliche Unsicherheiten verbleiben im Zusammenhang mit den tatsdchlichen
klimatischen Bedingungen am Standort der Photovoltaikanlage und der tatsachlich erzielten und dauerhaften
Leistung einer Photovoltaikanlage, die geringer als angenommen sein kann.

(d) Die Gruppengesellschaften sind und werden erh6htem Wettbewerb ausgesetzt sein.

Strengere Bestimmungen in verschiedenen Staaten im Zusammenhang mit der Einschrankung des AusstoRes von
Treibhausgasen kann insbesondere in Verbindung mit staatlichen Férderungen fiir die Erzeugung erneuerbarer
Energien dazu fihren, dass mehr Mitbewerber in den Photovoltaikmarkt drangen. Steigender
Wettbewerbsdruck kénnte zu héherem Kostendruck fiihren oder die erfolgreiche Kundenakquise fiir die
Gruppengesellschaften erschweren.

(e) Sun Contracting AG und die Sun Contracting Gruppe insgesamt (einige der Gruppengesellschaften) sind
relativ junge Unternehmen, die im Wettbewerb mit anderen Unternehmen stehen, die erfahrener sind, bereits
gut im Markt eingefiihrt sind und liber einen hheren Bekanntheitsgrad verfiigen.

Sun Contracting AG (die 2017 gegriindet worden ist) und die ausfiihrenden Gruppengesellschaften kénnen einem
starken Wettbewerb mit erfahreneren, bekannteren, bereits gut eingeflihrten und etablierten Unternehmen
ausgesetzt sein. Das Wettbewerbsrisiko, dem sowohl die Sun Contracting AG als auch jede Gruppengesellschaft
unterliegt, besteht insbesondere in der Akquise (neuer) Kunden. Sun Contracting AG und die Gesellschaften der
Sun Contracting Gruppe stehen in Angebotskonkurrenz und konnten Schwierigkeiten begegnen, im Wettbewerb
gegen groBere Unternehmen zu bestehen, die imstande sind, ginstigere Konditionen mit Lieferanten
auszuhandeln, Giter und Dienstleistungen zu wirtschaftlich besseren Bedingungen zu produzieren,
beziehungsweise zu erbringen oder die in der Lage sind, auf ein groReres Marketingbudget zuriickgreifen zu
kénnen.

(f) Im Zusammenhang mit der Entwicklung und Errichtung von Photovoltaikanlagen unterliegen die
Gruppengesellschaften Risiken bei der Kalkulation, Planung und Finanzierung. Ferner besteht ein Risiko im
Zusammenhang mit Photovoltaik-Aufdachanlagen.

Die operativ tatigen Gruppengesellschaften unterliegen dem Risiko ungentigender oder unrichtiger Planung von
Photovoltaikanlagen, was dazu fiihren kénnte, dass eine Photovoltaikanlage, die fiir einen Vertragspartner einer
ausfiihrenden Gruppengesellschaft errichtet wird, nicht jene Elektrizitat erzeugt, die mit diesem Vertragspartner
vereinbart oder projektiert war, weswegen die ausfilhrende Gruppengesellschaft nicht jene Vergilitung erhilt,
die sie im Zusammenhang mit dem Betrieb einer Photovoltaikanlage kalkulierte. Errichtungen von Photovoltaik-
Aufdachanlagen unterliegen insbesondere jenen Risiken, dass die Statik oder die Tragfahigkeit eines Daches
unrichtig berechnet oder eingeschéatzt wird oder ein Dach, auf dem die Errichtung einer Photovoltaikanlage
geplant ist, ungeeignet fiir derartige Anlagen ist. Dies kdnnte zur Folge haben, dass zusatzliche Investitionen
notwendig werden oder eine bereits errichte Photovoltaikanlage sogar abgebaut werden misste und eine
Ersatzfliche bendétigt wird, womit zusdtzliche Kosten verbunden sein wiirden, die die ausfiihrende
Gruppengesellschaft zu tragen hatte.

(g) Die Gruppengesellschaften sind im Zusammenhang mit der Errichtung und dem Betrieb von
Photovoltaikanlagen von dritten Personen abhangig.

Die Gruppengesellschaften beauftragen dritte Unternehmen mit der Errichtung und der Erhaltung von
Photovoltaikanlagen. Die Gruppengesellschaften sind dem Risiko ausgesetzt, dass die beauftragen Leistungen
von dritten Unternehmen entweder mangelhaft, verspatet oder gar nicht erbracht werden. Verspatete Erfillung,
Nichterfillung oder Schlechterfiillung kdnnten Folgekosten fiir eine betroffene Gruppengesellschaft nach sich
ziehen oder dazu fihren, dass eine Gruppengesellschaft von ihren Kunden in gerichtliche Auseinandersetzungen
verwickelt wird. Ungeachtet dessen kdnnte ein beauftragtes Unternehmen insolvent werden und in weiterer



Folge mit Leistungen in Verzug geraten, weswegen ein weiteres Unternehmen mit der Ersatzvornahme
beauftragt werden miisste, womit zusatzliche Kosten verbunden sein konnten.

(h) Die Gruppengesellschaften unterliegen einem Risiko im Zusammenhang mit dem Betrieb einer
Photovoltaikanlage.

Defekte oder fehlerhafte Photovoltaikanlagen kénnten zu Unterbrechungen im Betrieb von Photovoltaikanlagen
fliihren, sodass wahrend eines Ausfalls kein Strom oder nur eine geringere Menge an Strom produziert und an
Vertragspartner einer Gruppengesellschaft geliefert oder ins Netz eingespeist werden kann. Dritte Personen
konnten durch unvorhergesehene Ereignisse geschadigt werden, weswegen eine Gruppengesellschaft mit
weiteren Kosten zur Erfullung von Schadenersatzansprichen belastet werden konnte (insoweit kein
Versicherungsschutz  der  betreffenden  Gruppengesellschaft im  Zusammenhang mit solchen
Schadenersatzanspriichen besteht).

(i) Die Sun Contracting AG kénnte die Risiken im Zusammenhang mit einem Anteilserwerb an Unternehmen
oder mit dem Erwerb von Anlagevermdgen unrichtig einschitzen.

Die Sun Contracting AG wird Erwerbe von Beteiligungen an Gesellschaften, die den gleichen oder einen
erganzenden Unternehmensgegenstand betreiben, oder von Anlagevermdgen von solchen Unternehmen
erwagen, sollte sich eine Gelegenheit als glinstig erweisen oder Anteile unterbewertet erscheinen. Sun
Contracting AG konnte daher die Ertrage der Emittentin aus der Platzierung von Schuldverschreibungen, die ihr
Uber Kreditvertrage zur Verfiigung gestellt werden, dafiir verwenden, um Beteiligungen an Gesellschaften oder
deren Anlagevermogen zu erwerben. Bei einem entsprechenden Erwerb unterliegt sie einem Risiko, dass sie
rechtliche, wirtschaftliche oder technische Risiken unrichtig einschatzt oder gar nicht feststellt.

(j) Die Gruppengesellschaften unterliegen dem Risiko, dass bestehender Versicherungsschutz nicht zur
Deckung samtlicher denkbarer Schaden ausreicht (Unterversicherung).

Obwohl jede Gruppengesellschaft bestrebt ist, simtliche Risiken im Zusammenhang mit deren Geschéftsbetrieb
zu versichern, kann nicht jedes erdenkliche Risiko abgedeckt werden. Addquater Versicherungsschutz fur
samtliche potentiellen Risiken ist zu wirtschaftlich angemessenen Bedingungen oft nicht erhaltlich. Zudem kann
nicht sichergestellt werden, dass fiir jede potentielle Haftung einer Gruppengesellschaft sowie fiir jedes Risiko,
dem eine Gruppengesellschaft ausgesetzt ist, ausreichender Versicherungsschutz besteht.

Die Gruppengesellschaften sind zahlreichen gesetzlichen Vorschriften unterworfen.

Ergdnzungen oder Anderungen der bestehenden Rechtslage oder Anderungen in der herrschenden Auslegung
und Interpretation von Gesetzen kdnnten negative Auswirkungen auf die Gruppengesellschaften haben, die ihre
Kalkulationen im Zusammenhang mit Markteintritten auf die geltende Rechtslage stiitzten. Infolge von
Anderungen der geltenden Rechts- und Steuerrechtslage kénnte das Geschiftsmodell einer Gruppengesellschaft
sogar teilweise oder vollstandig unwirtschaftlich werden.

Abschnitt C — Schuldverschreibungen

Welches sind die wichtigsten Merkmale der Wertpapiere?

e Die Schuldverschreibungen, mit der internationale Wertpapier-ldentifikationsnummer (ISIN)
LI1209697328, stellen untereinander gleichberechtigte, unmittelbare, unbedingte und unbesicherte
Verbindlichkeiten der Emittentin dar.

e Die Schuldverschreibungen lauten auf Schweizer Franken (CHF) und werden in einer Stiickelung von
CHF 0,96 je Stiick begeben (,,Nennbetrag”).

e Der Angebotspreis betragt CHF 1,00 pro Stiick und beinhaltet ein Agio von CHF 0,04 pro Stlick
(,,Ausgabepreis”). Die Schuldverschreibungen sind nur in Mindestnennbetrdgen von CHF 1,00 oder
einem ganzzahligen Vielfachen von CHF 1,00 tber diesem Betrag Ubertragbar. Der Mindestbetrag der
Zeichnung betragt CHF 1.000,00.

e Die Schuldverschreibungen haben eine Laufzeit vom 1. September 2022 bis zum 31. August 2047 und
sind am 3. September 2047 (,,Maturity Date“) zur Rickzahlung fallig.

e  Die Schuldverschreibungen werden mit 5,00 % p.a. vom Nennbetrag verzinst. Abhangig von der Laufzeit
der Schuldverschreibungen, wird der Zinssatz wie folgt erhéht: (i) 5,50 % p.a. (Laufzeit von mehr als 7



Jahren), (ii) 6,00 % p.a. (Laufzeit von mehr als 10 Jahren), (iii) 6,50 % p.a. (Laufzeit von mehr als 15
Jahren) und (iv) 7,00 % p.a. (Laufzeit von mehr als 20 Jahren).

e Anleihegldaubiger erhalten auf aufgelaufene und nicht ausbezahlten Zinsbetrdage Zinseszinsen in Hohe
von 5,00 % p.a. bis 7,00 % p.a., die ebenfalls zu jenem Zeitpunkt zahlbar sind, zu dem die Nennbetrage
der Schuldverschreibungen zur Zahlung fillig werden (Maturity Date oder Early Redemption Date). Die
Zinsertrage werden einmal jahrlich, nach Ablauf einer Zinsperiode (siehe dazu unten), berechnet und
werden an jedem ,Virtuellen Zinszahlungstag” (siehe dazu unten) dem Nennbetrag der gezeichneten
Schuldverschreibungen zugeschlagen. Zinsen werden in weiterer Folge sowohl auf die Nennbetrage
gezeichneter Schuldverschreibungen bezahlt als auch auf bereits aufgelaufene, aber noch unbezahlte
Zinsen. Der Zinssatz der Zinseszinsen entspricht dem Zinssatz jener Zinsen, die auf den Nennbetrag der
Schuldverschreibungen bezahlt werden. ,Zinsperioden” sind die Zeitspannen (i) zwischen dem
Erstvalutatag (,First Value Date”) (inklusive) oder jedem folgenden Valutatag (,Further Value Date“)
(inklusive) bis zum 31. August 2023 (inklusive) (,First Interest Period”) und (ii) danach zwischen dem
1. September jeden Jahres (inklusive; ,Virtueller Zinszahlungstag”) bis zum 31. August jeden Jahres
(inklusive) (,,Further Interest Period”; ,First Interest Period” und ,Further Interest Period” zusammen
,Interest Period”).

e Zinsen und Zinseszinsen werden nicht laufend ausgeschittet, sondern sind endfallig (,,Bullet Maturity“).
Anleihegldubiger erhalten Zinszahlungen somit erst am Ende der Laufzeit der Schuldverschreibungen,
oder — sofern die Schuldverschreibungen zuvor gekiindigt oder durch die Emittentin zurlckgekauft
werden —im Zeitpunkt der Riickzahlung des auf die Schuldverschreibungen einbezahlten Kapitals (“Early
Redemption Date”).

Wo werden die Wertpapiere gehandelt?

Die Emittentin beabsichtigt nicht, einen Antrag auf Einbeziehung der Schuldverschreibungen zum Handel an
einem geregelten Markt (,Geregelter Markt” im Sinn des Art 4 Abs 1 Z 21 der Richtlinie 2014/65/EU), einem
multilateralen Handelssystem (,MTF“ im Sinn des Art 4 Abs 1 Z 22 der Richtlinie 2014/65/EU) oder an einem
organisierten Handelssystem (,,OTF“ im Sinn des Art 4 Abs 1 Z 23 der Richtlinie 2014/65/EU) zu stellen.

Welches sind die zentralen Risiken, die fiir die Wertpapiere spezifisch sind?

Die Risikofaktoren sind in der Reihenfolge ihrer Bedeutung fiir die Emittentin angeordnet, um die Wesentlichkeit
eines Risikofaktors flr die Emittentin, die Wahrscheinlichkeit eines Eintritts und die negativen Auswirkungen auf
die Emittentin hervorzuheben.

Anleihegldubiger unterliegen dem Risiko geringer Liquiditdt der Schuldverschreibungen und sind dem Risiko
ausgesetzt, dass sich kein Markt fiir die Schuldverschreibungen entwickelt.

Die Schuldverschreibungen werden weder zum Handel an einem Geregelten Markt noch an einem MTF noch an
einem OTF oder an einem sonstigen Handelsplatz einbezogen oder zum Handel zugelassen (,Listing”). Daher
wird die Liquiditat in den Schuldverschreibungen sehr gering sein. Anleiheglaubiger sind daher den Risiken
ausgesetzt, Schuldverschreibungen entweder gar nicht oder nur zu einem geringeren als dem angestrebten Preis
verkaufen zu kénnen. Infolge des Umstandes, dass es kein Listing gibt, wird die Preisbildung, beziehungsweise
die Bewertung des Marktwertes der Schuldverschreibungen erschwert sein.

Investitionen in die Schuldverschreibungen sind fiir jeden Anleger angemessen oder geeignet.

Anleiheglaubiger werden darauf hingewiesen, dass keine laufenden Ausschittungen von Zinsen oder
Zinseszinsen wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen (beziehungsweise keine Ausschiittungen vor
einem Rickkauf oder einer Kiindigung von Schuldverschreibungen) erfolgen. Anleihegldubiger sind zudem
innerhalb der ersten funf Jahre der Laufzeit der Schuldverschreibungen nicht berechtigt (wobei zuziglich eine
Kindigungsfrist von sechs Monaten zu berlicksichtigen ist), die Schuldverschreibungen ordentlich (ohne Angabe
eines Kiindigungsgrundes) zu kiindigen. Potentiellen Anlegern wird empfohlen, sich unter Berlicksichtigung ihrer
individuellen Kenntnisse und Erfahrungen sowie den jeweiligen finanziellen Verhaltnissen und Anlagezielen
(sowie Risikoneigungen) beraten zu lassen, bevor sie eine Entscheidung treffen, in die Schuldverschreibungen zu
investieren.



Die Schuldverschreibungen sind weder besichert noch Sichteinlagen oder sonst versicherte Bankeinlagen. Die
Schuldverschreibungen sind weder von einer staatlichen Sicherungseinrichtung noch einer anderen
Einlagensicherungseinrichtung versichert oder garantiert.

Die Schuldverschreibungen sind weder besichert noch garantierte oder versicherte Bankeinlagen. Die
Schuldverschreibungen sind weder von einer staatlichen Sicherungseinrichtung versichert oder garantiert noch
unterliegen sie einer Einlagensicherung. Sollte liber das Vermoégen der Emittentin ein Insolvenzverfahren
erdffnet werden, diirfen und kénnen Anleihegldubiger nicht damit rechnen, von einer dritten Person fiir einen
Verlust des in die Schuldverschreibungen investierten Kapitals entschadigt zu werden.

Risiko der Anleiheglaubiger im Zusammenhang mit deren Stellung als Glaubiger der Emittentin (Ausfallsrisiko).

Mit einer Investition in die Schuldverschreibungen ist die Ubernahme eines Kreditrisikos (Ausfallsrisikos)
verbunden. Falls die Emittentin ihren Zahlungsverpflichtungen aus den Schuldverschreibungen nicht oder nicht
vollstandig nachkommen sollte, weil sich die Finanz- und Ertragslage der Emittentin verschlechtert und/oder
Uber deren Vermogen ein Insolvenzverfahren eroffnet wird, konnten Anleiheglaubiger investierte Betrage
teilweise oder vollstandig verlieren.

Die Schuldverschreibungen sind in Schweizer Franken (,,CHF“) denominiert und die Zahlungen aus oder im
Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen, inklusive Zinsen, erfolgen in CHF. Demgegeniiber werden die
Gruppengesellschaften Gberwiegend in Mitgliedstaaten des Europdischen Wirtschaftsraums tatig, in denen die
jeweilige Inlandswahrung der Euro ist. Die Kalkulationen der Gruppengesellschaften erfolgen in Euro. Die
Bewertungen des Betriebsvermdgens der Gruppengesellschaften erfolgen ebenfalls in Euro. Umsatzerlose der
Gruppengesellschaften sind und werden liberwiegend in Euro (sein). Im Ergebnis unterliegt die Emittentin sohin
einem Wahrungsrisiko, falls der CHF gegeniiber dem Euro aufwertet. Dementsprechend steigt in diesem Fall auch
die Schuldenlast der Emittentin aus den Schuldverschreibungen, die in CHF denominiert sind.

Abschnitt D — Angebot

Zu welchen Konditionen und nach welchem Zeitplan kann ich in dieses Wertpapier investieren?

Die Schuldverschreibungen werden 6ffentlich nur jenen Anlegern angeboten, die ihren Aufenthalt oder Sitz in
einem der Angebotsstaaten haben. Die Angebotsfrist beginnt voraussichtlich am 13. August 2022 und endet
voraussichtlich am 12. August 2023 (,Angebotsfrist”).

Anleger, die beabsichtigen, Schuldverschreibungen zu zeichnen, kénnen Zeichnungsangebote im Rahmen eines
Online-Zeichnungsverfahrens (Zeichnungsplattform) direkt bei der Emittentin {ber deren Website
https://xserv.kdportal.de/registration/ legen. Die |dentifikation von Anlegern erfolgt durch das Hochladen einer
Kopie eines amtlichen Lichtbildausweises auf der Zeichnungsplattform. Anbietende Anleger werden Uber die
Annahme oder Ablehnung eines Zeichnungsangebotes durch die Emittentin per E-Mail informiert. Gezeichnete
Schuldverschreibungen sind erstmals am 1. September 2022 (, Erstvalutatag” oder , First Value Date“) zahlbar.
Danach — falls die Schuldverschreibungen zu einem spdteren Zeitpunkt gezeichnet werden — sind die
Schuldverschreibung jeweils am 1. oder 15. Tag eines jeden Monats (jeweils ein ,Weiterer Valutatag” oder
,Further Value Date“) zahlbar.

Weshalb wird dieser Prospekt erstellt?

Der Grund fiir dieses Angebot ist es, der Emittentin Zugang zu jenen finanziellen Mitteln zu verschaffen, die sie
benétigt, um den Gruppengesellschaften (iber unbesicherte Kreditvertrage Liquiditat bereitstellen zu kdnnen,
damit diese in der Lage sind, den Ausbau des betriebenen Geschaftsfeldes voranzutreiben und die Anzahl der
Photovoltaik Projekte auf der Grundlage des Photovoltaik Contracting zu erhéhen. Sun Contracting AG kénnte
dartber hinaus auch Anteile an, oder Anlagevermégen von, Gesellschaften erwerben, die einen gleichen oder
einen erganzenden Unternehmensgegenstand betreiben. Der Emissionserlés aus der Platzierung der
Schuldverschreibungen (abziglich der Kosten der Emittentin fiir Berater, Marketing und Spesen) wird mit etwa
CHF 47.500.000,00 geschatzt (bei voller Platzierung).
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BULGARIAN TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROSPECTUS
PE3IOME

Paspen A

BveedeHue u npedynpexcoeHus

To3u npocnekT (,,MpocnekT”) ce oTHaca Ao Ny6AnMYHOTO NpeaaaraHe Ha obavrauum Ha ,Sun Invest Registered
CHF Bond 2022-2047“ c o6wwa HoMnHanHa ctoMHocT go 48 000 000,00 CHF, kosaTo e pa3saeneHa Ha 50 000 000
nouMeHHu obanraymm ¢ dUKcHMpaHa AMxea C HOMMUHaAHa cToiHocT 0.96 CHF Ha obaurauma (,06auraummn®) u c
nagex Ha 03.09.2047 r. (,AaTa Ha nagex”“). ObanraummTe npeacTaBAABaT NPEKU U HeobesneyeHn 3a4bAKEHNS
Ha Sun Invest AG (,,EMUTEHTBT"), KOUTO Ca PaBHO3HaYHM Nomexay cu. CPOKbT Ha 0b6nraumMmTe We 3anoyHe Ha
01.09.2022 r. 1 we npukaouM Ha 31.08.2047 r. MNybanyHOTO NpeanaraHe ce M3BbPLWBA OT EmMuTeHTa Ha
WMHBECTUTOPWU, YNUTO CLOTBETHU CeaanunLLa N mectonpebrBaBaHe ca B €4Ha OT CNegHUTE AbprKas (,AbprKaBu
Ha npeanaraHe”): JluxteHwanH, ABscTpuA, bbarapusa, XbpBatua, YewKa penybnuka, PpaHuma, WUtanus,
NMiokcembypr, MNonwa, PymbHus, Cnosakua, CnoseHna nau Lseluapus.

MpedynpexcdeHus

ToBa pestome TpsabBa [a ce 4yeTe KaTo BbBeAeHMe KbM [lpocnekTa. BcAKo pelleHVMe Ha MHBECTUTOP 33
nHsectnpare 8 06auraummute Tpabsa Aa ce ocHOBaBa Ha MpocnekTa KaTto uano. MHBectTutTopmTe Morat Aa 3aryear
LeanA UM YacT OT MHBECTMPAHKUA KanuTan. Korato Uck, cBbp3aH ¢ nHopmaLmaTa, CbabprKalla ce B MpocnekTa,
e npeasBeH npej CbA, UWELbT MHBECTUTOP MOXKE, CbIIaCHO HALMOHAAHOTO 3aKOHOAATeACTBO, A3 noeme
pasxogamMte 3a npesod Ha To3u [pocnekT npegu 3amnouysaHe Ha CcbaebHO npomsBoacTBo. paxAaaHcKaTa
OTrOBOPHOCT € CBbp3aHa CaMo C IMLATA, KOUTO Ca BHEC/IM Pe3lOMETO, BKIOYUTENIHO BCEKU HETOB NPEBOJA, HO
CaMO KOraTo TOBa pe3toMe e NoABeXA4aLL0, HETOYHO UM HECHBMECTMMO, KOraTo Ce YyeTe 3ae4H0 C APYr1Te 4acTu
Ha lMpocneKTa UM KoraTto He NpeaocTaBs, KOrato ce Yyete 3ae4HO C OCTaHaAUTe YacTu Ha MpocnekTa, KNo4oBea
nHbopmaLMa 3a NoANOMaraHe Ha MHBECTUTOpUTE Npu 0bMUCAAHE AanM Aa ce HBECTUPa B obauraumumTe.

Umemo u mexcOyHapoOHUAmM udeHmugpuKayuoHeH Homep Ha yeHHU KHuxca (ISIN) Ha O6auzayuume
MmeTo Ha obaurauumuTe e Sun Invest Registered CHF Bond 2022-2047 c ISIN: LI1209697328

NdeHmuyHocmma u daHHUMe 3a KOHMAaKm Ha EmumeHma, eKa4umenHo Heaoeusa udeHmugukamop Ha
topududecko auye (LEI)

EmunTeHTBT € Sun Invest AG, FL-9496 Balzers, Landstrasse 15, /luxteHwalH, TenedoHeH Homep +423 38 001 00,
e-mail:  office@suninvestag.com. WpeHTMdMKaTop Ha topuamyecko naumue (LEI) Ha  EmuTeHTa:
529900RFBNLILCA4T6626

UNdeHmuyHocmma u daHHUMe 3 KOHMAKM HA KoMmnemeHmHus op2aH, 0006psasawy npocrnekma u, Koeamo e
pasnuvyeH, Ha KoMmnemeHMHuUs op2aH, 0006pusa GOKyMeHmMa 3a pe2ucmpayus uau yHueepcasnaHus 00KymeHm
3a peaucmpayus

To3un MpocnekT e oao06peH oT OpraHa 3a ¢MHAHCOB Nasap JIUXTeHLWalH KaTo KOMMETEHTEH OpraH CbraacHo
PernameHta 3a npocnekta (Pernament (EC) 2017/1129) Landstrasse 109, Postfach 279, FL-9490 Baayu,
NnxteHwanH, TenepoHeH Homep +423 236 73 73, umeiin info@fma-li.li n ¢akc +423 236 72 38

JAamama Ha 0odob6peHue Ha npocnekma

To3u npocneKkT e ogobpeH Ha 12 aBryct 2022 .

Paspgen b - EMUTEHT

Moppasaen

Koii e emumeHmvm Ha Obnauzayuume?

EmunTeHTHT e Sun Invest AG, aKLMOHEPHO APYKECTBO, PErMCTPUPAHO, OPraHM3MpPAHO M BaIMAHO CbLLECTBYBALLO
CbIACHO 3aKOHWTE Ha JIUXTEHLLANH U PErMCTPUPAHO B TbProBCKUA perncTbp Ha Cay:kbaTa Ha NpaBoOCbAMNETO Ha
NuxTeHwainH nog peructpaunoHeH Homep FL- 0002.654.161- 3 ot 2 mapT 2021 r.


mailto:info@fma-li.li

OcHosHu deliHocmu Ha EmMumeHnma?

EMUTEHTBT € cb3aaZeH Aa NpeaocTaBs CpeacTBa Ha ApyskectBa oT [pynaTta Sun Contracting (,ApyKectBa ot
rpynaTta“; kato usano ,,lpyna Sun Contracting”) u moke aa emmMTnpa, Nnpegnara v naacnupa AbAroBU MHCTPYMEHTH,
3a Ja npepocTaBA npuxoauTe OT TAX Ha Apyrn [pyxectBa OT rpynaTta (Ypes goroBopu 3a 3aem), KaTo
Apy»KecTBaTa-3aemaTtesnu e U3noa3BaT Te3n NpMXoam 3a TeXHUTE CbOTBETHU KOPNOpPaTUBHM Lenu. busHecsT Ha
Sun Contracting AG 1 gectBawmTe [lpy*KecTBa OT rpynata BKAKOYBA MHCTANMPAHETO M eKCnioaTauMAaTa Ha
boTOBONTAUYHM CUCTEMM M NpoJaAKDaTa Ha eNIeKTPOEHEPrUA, KOATO Ce NPOM3BEXAA C GOTOBONTAUYHMN CUCTEMM
CblIACHO CMOPa3yMEeHUs, CKAYEHU ¢ KaneHTn (,PoToBontanmuHo poroBapaHe”). CbriacHO TakuBa
cnopasymenus, Sun Contracting AG (Man BcAKo aelicTBawo ApyskectBo oT [pynmata Sun Contracting,
,Bb3noxurten”) we ekcnnoatmpa GoToBOATaUYHA CUCTEMA, KOATO We 6bae MHCTaAMpaHa UAM Ha NOKPUB Ha
crpajia uam Ha apyra NOBbPXHOCT, NPefoCTaBeHa OT KOHTPAreHT Ha Bb3noxutens uam Ha gpyra NOBbPXHOCT,
3aKyneHa oT Bwb3noxutena. CnopasymeHusTa OOMKHOBEHO ce CKAWOYBAT 3a Cpok oOT 20 roauHu.
EnekTpoeHepruaTta, KOATO Ce Npomssexaa ¢ OoTOBONTaUYHM CUCTEMMCE NPOAABA Ha KAMEHTa U/uam ce nogasa
B Mpe’KaTa. M B gBaTa cnyyan, Bb3noKUTENAT MMa NPaBO HA Bb3HArpaxKAeHue C ornef Ha eHepruaATa, KoATo we
6bae (nm e 6una npoaaneHa).

OCHOBHU GKUUOHepU, 8KAKYUMENHO 0aAU €a NPSAKO UAU KOCBEHO NpUmexaeaHu uau KOHMpoaupaHu u om
Kozo?

O6WMAT 3anMcaH aKUMOHepeH KanuTtan Ha EMUTeHTa, perncTpmMpaH B TbProBCKUA PErucTbp Ha JIMXTeHLWalH,
Bb31m3a Ha 1 000 000,00 Espo u e pasgeneH Ha 1 000 000 noMMeHHM aKLLMKM, KAaTO HYaCT OT aKLUMOHEPHMUA KanuTan,
NPUNMUCBaAH Ha BCAKa akumA e ot 1,00 EBpo. AkumuTe B EMUTEHTa ca usganeHun, n3uano naateHn n ce gbpKat oT
Sun Contracting AG (pernctpupaHo B Tbprosckus peructbp nog FL-0002.555.661-3; Cny»ba Ha npaBoOCbANETO
Ha JInxTeHwaiH). Kbm momeHTa Sun Contracting AG ce KOHTpoMpa oT AHgpeac MayvnHrep, KOMTo Abpxun 99,00%
OT HEroBMTE aKLMM (M KOMTO CbOTBETHO HEMPAKO NPUTENKABA U KOHTPO/IMPA EMUTEHTA).

Knrouosu ynpaenasawyu dupekmopu
KntouoB ynpasnsBall, AMPEKTOP U e4HONMYEH YNEH Ha CbBeTa Ha AMpeKkTopute Ha EmuteHTa e Meopr LWHalaep.
3advaxcumeneH odumop

3agbrkuTenHuat ogutop (Revisionsstelle) Ha EmuteHnTa e Grant Thornton AG, FL-9494 Schaan, Bahnhofstrasse
15.

Kakea e Knovoeama puHaHcosa uHgpopmayus no omHoweHue Ha emumeHma?

M3TOYHUK Ha cnepHaTa uHPopmauma: KnoyosaTa ¢uHaHcoBa MHPOpMauuMa e m3BneyeHa OT GUHaHcoBUTE
oT4eTn Ha EmuTeHTa Kbm 31 aekemspum 2021 r. (o6xBawam nepuoga ot 2 mapt 2021 ao 31 aekemspu 2021 r.)

BanaHc (8 EBpo) 31/12/2021

AKTUBM

A. [baroTpaiiHun akTuBM

|. ®MHAHCOBU MHBECTULUMN 0
1. BUKNMO MMYLLECTBO 0
I1l. HeaBm»XMmo nmyectso 0
IV. HemaTtepuanHu akTnsem 217,618.39
O6LWO AbNTOTPAHN aKTUBMU 217,618.39

b. Tekywu akTsmn

|. B3emaHuAa 6,120,137.20
Il. BaHKOBM canga, NOLWEHCKN AXKMPO canga, Yekose M napu B bpoit | 346,452.73
B. MpeannareHu pasxoam 0

0610 TEeKYLLM aKTUBK

6,466,589.93

0610 aKTMBMU

6,684,208.32




3aabnxeHusa

A. CobcTBeH Kanutan

I. 3anncaH aKunoHepeH Kanutan 1,000,000.00
Il. 3akoHOBM nevyanbu 0

I1l. MpeHeceHa neyanba 0

IV. ToguwwHa +Mevanba/-3aryba -80,038.84
0610 cobcTBeH KanuTan 919,961.16
Ovnrose

b. Macuen 5,179,231.31
B. Npuxogu 3a 6baelm nepuoam 574,486.80
. Mposusumn 10,529.05

060 abnrose

5,764,247.16

0610 3a4b/IKEHNA

6,684,208.32

Otuer 3a npuxogure (B EBpo)

02/03/2021 - 31/12/2021

1. HeTHuM npopgabu

0

2. Pa3xoau 3a matepuanu u ycnyrm 0

BpyTHa neyan6a 0

3. Pasxoau 3a nepcoHan -58,606.85
4. lpyrn onepaTMBHM pasxogm -156,561.20
5. AMopTM3aLUmMa 1N KOPEKLMU Ha CTOMHOCTTA -15,509.60
6. NMpuxogm ot cbyyacTma 0

7. Inxeun n nogobHM pasxoam -102,355.57
8. /lnxaun n nogobHM npuxoam 254,734.38
Pe3yntatu ot o6uKHOBeHU 6u3Hec paeitHoCTH -78,298.84
JaHbum -1,740.00
Pesyntat 3a roguHara (+ Neuyan6a/- 3ary6a) -80,038.84
OTuyeT 3a NapMuHUA NOTOK (B EBPO) 31/12/2021
PesynTaT 3a rogmHarta (+Mevan6a / -3aryba) -80,038.84
+ AMOPTM3aUMA Ha AbArOTPaNHM aKTUBHK 15,509.60
+/- YBennyasaHe/HamanasaHe Ha NpoBusnUTE 10,529.05

+/- HamanasaHe/YBenuueHve Ha B3eMaHUATa U APYrY aKTUBU

-6,120,137.20

+/- YBennyasaHe/HamansasaHe Ha 3a4b/KeHUATa

5,753,718.11

= OnepaTMBEH NapuyeH NOTOK -420,419.28
- MNnawaHma 3a MHBECTULMN B UMOTU, MAaLLMHUN U CbOPDBIKEHUA -233,127.99
- MnalaHna 33 MHBECTULMK BbB PUHAHCOBU aKTUBM 0
+ Mpuxogm ot npoaaxba Ha GUHAHCOBU aKTUBM 0




= [lap1yeH NOTOK OT UHBECTULUMOHHU AEAUHOCTU -233,127.99
+ MnawaHma oT akuMoHepu 1,000,000.00
- MNnawaHnAa Ha akuMoHepu 0

+ Mpuxoam oT TerneHe Ha 3aemu 0

- MnawaHua 3a noracAsaHe Ha 3aemu 0

= lapuyeH NOTOK oT GpMHAHCOBU AEeAHOCTU 1,000,000.00
MapuyHM cpescTBa M NAPUYHWU EKBUBAJIEHTU B HAYAN0TO Ha 0

nepvogaa

MapuyHKn cpeacTBa M NAPUYHM EKBMBANIEHTM B KpadA Ha nepunoaa 346,452.73

Kou ca knro4yoeume pucKkoee, Koumo ca cneyudpuyHu 3a EMumernma (BbB BCAKa KaTeropua puckosute GpaktTopum
ca M3bpoeHn B NpuMoOpUTETEH ped, KOWTO OTpassABa TAXHATa CbLLECTBEHOCT Bb3 OCHOBAa Ha BEPOATHOCTTAa OT
TAXHOTO Bb3HMKBAHE M OYaKBAHMA Pa3mep Ha OTPULATENHOTO UM Bb3aeicTBMe BbpXy EMUTeHTa)?

PuckoBe, cBbp3aHU ¢ EMUTEHTa

EMUTEHTBLT e cTapTUpalLa KOMNAHUA.

EMWUTEHTBT HAMA HMKAKBM aKTUBU M He M3BbPLUBA HUKAKBM OENHOCTM, OCBEH EMUTMPAHETOo, NpeanaraHeTo u
NNacMPaHeTo Ha Ab/ITOBU MHCTPYMEHTH, 3a Aa NpefoCcTaBy NpuxoauTe oT TAX Ha [py)KecTBaTa-3aemaTtenu ot
rpynata. EMUTEHTBT HAMa KOpropaTMBHA MCTOPUA, KOATO Aa MOMe Aa 6bae oueHeHa OT 3aMHTEepPecoBaHM
WMHBECTUTOPM, KOUTO TpabBa Aa npernesaT U OLEHAT KopnopaTueBHaTa McTopusa Ha Sun Contracting AG u Ha
[pyxectBaTa OT rpynara, Tbil KaTo EMUTEHTBLT € CUHO 3aBMCUM OT TE€3M KOMMNAHUM.

EMUTEHTBT He e AeilicTBallLa KoOMNaHuA.

EMUTEHTBT e cb34aaeH Aa emuTUpa, npegnara v naacupa AbAroBU MHCTPYMEHTU KaTo GUHAHCOBU MHCTPYMEHTH,
uusectnummn (Veranlagungen) n/wnn kanutanosu nisectmumm (Vermégensanlagen), aa npegoctasa npuxoamurte
OT TAX (Upe3 HeobesneyeHU 3aeMn) Ha ApyKecTea oT rpynaTa Sun Contracting. 3a Aa U3NbAHM 3a4b/XKEHUATA CU
no O6avraymute, EMUTEHTBT pasuMTa M LWe pasuuTa Ha [py:KecTBaTa-3aemaTtenn OT rpynarta, Tbi KaTo
naallaHUATa No OTHOLWEHWE Ha ANXBUTE M NAawaHuaTa no obpaTHo usKkynyeaHe no O6auraunnute we 6bAAT
M3BbPLIBAHM OT NapuUYHUTE NoToun U 0bopoTUTe, reHepMpaHn oT [pyKecTBaTa OT rpynaTa 3aemono/yyaTenm.
MHBecTuTOopUTE B 06mraumm (,Mputerkarenm Ha obauraumm®) HAMaT U HAMa Aa MMaT NPaBOo Aa HanaraT 3aemmu
WKW Aa UMaT KaKbBTO U [1a € NPSAK Pecypc B CpaBHeHMe ¢ [JpyKecTBaTa-3aemaTenu oT rpynaTa no OTHOLWEHME Ha
3aemu, npeaocTaBeHn oT EMuTeHTa Ha Takmea [pyKecTBa oT rpynata. Mputexkatennte Ha obanraymm Hama aa
MMaT NPAKO B3eMaHe 3a TaKaBa HenoraceHa cyma cpeluy [JpyxecTBo-3aemarten oT rpynata. puTexartenure Ha
obauraumn u (apyrvn) Kpeantopu Ha EMnTeHTa He MmoraT Aa npeaasaBaT Mo/16a MAU UCK, BKAKOYUTENHO 3a INXBA,
npes cbAa Nno HeCbCTOATENIHOCTTA, ako Sun Contracting AG unun HAkoe oT [pyKecTBaTa-3aemaTenun OT rpynarta
TpsbBa ga noAanat Monba 3a HECHCTOATENHOCT.

EMUTEHTBT He e OrpaHuYeH Aa Nnoema AONb/HUTENHA 3aAbKHANOCT UAN Aa U3UCKBA rapaHL MU, Knacupalum
CTapLwm unamn paBHo3Ha4YHK ¢ O6auraumnmte.

EMWUTEHTDBT HE € M HAMA 43 CK/IK0YM OrPaHNUNTEIHM CNIOpasyMeHMA BbB BPpb3Ka C eMUTMpaHeTo Ha Obaurauunte,
WO ce OTHacA A0 CNocobHOCTTa My Aa NOema AOMb/HUTENHA 33aAJbXKHANOCT UAW Aa MOMyYaBa rapaHuumu,
KNacupaliM ce paBHO3HAYHO WAM MO-BUCOKM OT 3agb/KkeHusaTa no Ob6aurauuute. [JonbaHWTeNHaTa
324/TbXKHANOCT MOKeE 3HaUMTENHO 43 YBe/IMYM BEPOATHOCTTA 3a 3a6aBAHE MAN HEU3MbAHEHME HA NNALLAHMA Ha
JXBW UAW TNaBHUUA no ObanraummTe U / UM MoKe fa HaMasiv CyMaTa, Bb3CTaHOBSAEMA OT NPUTEXKATENUTE Ha
06/Mraumm B cnyyait Ha HECLCTOATENIHOCT UK IMKBMAAUMA Ha EMUTEHTa.

Puckose, cBbp3aHu € AeHOCTTA HA EMUTeHTa

EMUTEHTBT U CNOCOBHOCTTA My Aa NAawia AMXea No U ga usKynysa O6aurauuute we 6bae NOANOXKEH HA
BCMUYKM PUCKOBE, Ha KOMTO € U3N10XKEHO BCAKO OT [lpy>KecTBaTa OT rpynarta.

KaTo cybeKT, unato uen e Aa npeaoctass cpeactesa Ha [pyxecteaTa oT rpynaTa Ha Sun Contracting, EMUTEHTLT
n cnocobHoCTTa My Aa NaalLa IMXea no 1 aa u3kynyea ObaunraummTe Wwe 6b4aT NOA/N0KEHM HA BCUYKU PUCKOBE,
Ha KOMTO BCAKO OT [lpyrKecTBaTa OT rpynaTa e U3/I0XKeHOo, KOMTO ca inter alia cneaHuTe puckose:



(a) Sun Contracting AG uma 3HauMUTeNIHa Heu3naaTeHa 3a4/TbXKHANOCT.

Sun Contracting AG e Hall-CbL,ECTBEHOTO ApYyKecTBo B [lpy)KecTBaTa OT rpynaTa. Cnopeg nocneaHute my
oanTUpPaHn GUHaHcoBM oT4eTH Kbm 31 aekemepu 2020 r. obwmTe My 3a4b/XKeHUA Bb3aM3aT Ha 58 959 415,90
(2019: 27 189 572,40) EBpo, 0bwuTe Abaroee Bb3/1M3aT Ha 56 294 584,58 (2019: 25 175 890,56) EBpo, AoKaTo
aKLMOHEpPHUAT My COOBCTBEH KanuTan Bb3/M3a Ha ockbaHUTe 2 664 831,32 (2019: 2 013 681,84) Espo. Cnopes
HelHWUTe NpeaBapUTE/IHN U HeoaUTUpPAHU PUHAHCOBKM oT4eTn KbM 31 gekemBpu 2021 r., 06LWNTE 3a4bAKEHNSA
Ha Sun Contracting AG Bb3m3aT Ha 81 975 023,44 EBpo, obwute gbarose Bb3An3aT Ha 81 358 905,37 Espo,
O0KaTO aKLMOHEPHMAT KanuTan Bce olle Bb3n3a Ha 2 664 831,32 EBpo. Sun Contracting AG oTyeTe 3aryba 3a
CTOMaHCKaTa roguHa, npukatounna Ha 31 aekemspu 2021 r., B pasmep Ha 2 048 713,25 Espo. PuHaHCcOBUTE My
BB3MOXHOCTU, CbOTHOLIEHUETO AbAr-co6CTBEH KanmuTaa, ca MHOro BMcokM M Sun Contracting AG e no-
YYBCTBUTE/IHO KbM NPOMEHUTE B OnepaTuBHaTa nevyanba.

OanTop®bT e M3gan KeanuduuMpaHu OAMTHU CTAHOBMLLA MO OTHOWEHME Ha (GUHAHCOBWUTE OTYETM Ha Sun
Contracting AG kbm 31 agekemspu 2018 r. (cbbupaemocTTa Ha B3emaHus B pasmep Ha 1 062 266,78 Espo u
Bb3CTaHOBMMOCTTa Ha GMHAHCOBM aKTMBK B pa3mep Ha 8 614 000,00 EBpo He ca moriv Aa 6bAaT OLEHEHM), KbM
31 pekemBpu 2019 r. (Bb3CTaHOBMMOCTTa Ha PUHAHCOBU aKTMBM B pa3mep Ha 8 614 000,00 EBpo Ha ca mornu ga
6baaT oueHeHu) M Kbm 31 agekemspu 2020 r. (Bb3CTaHOBMMOCTTA Ha (GMHAHCOBM aKTUMBM B pasmep Ha
6 764 000,00 EBpo He ca mornu ga 6bAaaT oLeHeHu).

(6) PuHaHCOBUAT pUCK 6M Morba Aa orpaHUumM cnocobHocTTa Ha Sun Contracting AG 1 BcAKo oT [ipyrKecTBaTta
OT rpynaTa Aa ce aHraXkupar ¢ NAaHUPaHU AeMHOCTU U A3 Pa3LWIMPAT CbOTBETHUA cu 6usHec. Sun Contracting
AG ¥ BcAKO OT [lpy)KecTBaTa OT rpynaTa ca U3/103KeHU Ha PUCKa Aa He MoraT Aa HabepaTt A0CTaTbYHO CpeAcTBa
3a NJIAHUPAHOTO PasliMpPABaHEe HA CbOTBETHUTE cU BU3HecC AelHOCTU.

LocTbnbT 40 cpeacTBa e OT CbLLeCTBEHO 3HadeHMe 3a rpynata Sun Contracting. J/luncata Ha cpeacTea mau
MNcaTa Ha AOCTbN Aa CpeacTBa MOXKe Ja O3HauyaBa, 4ye rpynaTta Sun Contracting HAma Aa pasnonara ¢
[OOCTaTbyHO CPeacTBa 3a NoAAbpiKaHe WAM yBeAMdYaBaHe Ha AeWHOCTUTE CWM, KOMTO Ca KanutajloemKu u
M3NoN3BaT 3HAuYMUTENHU cpeacTBa. MpPoAbAKaBaWOTO GUHAHCMpaHe Ha TakMBa OEMHOCTM e OT peLlaBalo
3HayeHue 3a NnoaabpiKaHe Ha bBU3Hec AeHOCTUTE, 0OCOBEHO B NEPUOAM, KOTaTO HETHUAT onepaTMBEH NapuyeH
NOTOK € OTpMLaTeNieH UM HeA0CTaTbUYEH 33 MOKPUBAHE Ha KanuTanoBuUTE Pa3xo4m v / Uau 3a nogabprKaHe uam
yBenuyagaHe Ha 6usHec geiHoctute. Mpynata Sun Contracting e uU3noXeHa Ha PUCK NpuxoauTe, cbbpaHn ot
eMUTUPAHETO Ha GUHAHCOBM MHCTPYMEHTH (KaTo ObauraummTe), 4a He ca AOCTaTbYHM 32 GUHAHCUMPAHETO UM
3a paswmpnABaHe Ha A4eMHOCTTUTE MYy.

(8) BusHec mopgensbT Ha rpynata Sun Contracting no oTHoweHue Ha ¢OTOBONTAUUYHOTO AOroBapsiHe No
CbLLECTBO 3aBUCU OT €/IeKTPUYECTBOTO, KOEeTO Le ce npousBexga oT (OTOBONATAUYHUTE CUCTEMM.
DeiicTBUTENHUTE PE3YNTAaTU MOTaT Aa Ce Pa3nMYaBaT OT KOPNOPATUBHOTO NIAHUPaHe.

M3uncieHnaTa Ha Bb3MOMKHMTE Npuxoamu ce 6asuvpaTt Ha onuTa Ha AeictBalmTe [lpyKectBa OT rpynaTta no
OTHOLLIEHWe Ha cpedHaTa MPOM3BOAMTENHOCT M pPas3xoAuTe 3a MOAAPbMKKA Ha GOTOBOATAUYHU CUCTEMU B
MWUHANOTO, KaKTO M Ha K/JAMMATMYHUTE YC/I0BUA, KOMTO Ce O4YaksaT B paiioHa, KbaeTo TpA6Ba ga 6bae
MHCTannpaHa ¢poToBonTanyHa cuctema. 3a GOTOBONTAUUYHUTE CUCTEMU CE CMATA, Y& MMAT CPefeH XMUBOT OT
okono 20 roamHu. OcTaBaT HECUrYPHOCTM MO OTHOLWIEHME Ha [AEeNCTBUTENHUTE KAUMATUYHWU YCNOBUA U
NpPOM3BOAUTENHOCTTA Ha POTOBOATAUYHA CUCTEMA, KOATO MOMKE [1a Ce OKarKe NO-HMCKa OT OYaKBaHMATA.

(r) Apy:KecTBaTa OT rpynaTa ca U wwe 6bAaT 06eKT Ha 3acuNeHa KOHKYPeHLUUA.

Mo-cTporuTe Lenn 3a HamansBaHe Ha EMUCUUTE B HAKOW IOPUCAMKLMM, 0COBEHO BbB BPb3Ka CbC cybcnanmu no
OTHOLWEHWe Ha Bb30BHOBAEMU eHEePruiiHN M3TOYHMLM, MOraT Aa A0BeAaT A0 U3/IM3aHETO Ha APYrvM KOHKYPEHTH
Ha nasapa, Ha KoWTo [pyKecTsaTa OT rpynata paboTAT, KOETO MOKe Aa AOBede A0 3acu/ieHa KOHKYpeHums,
NOBULLEH LLEHOBU HATUCK M MOXKe A3 AoBefe [0 HEBb3MOXKHOCT 338 HabaBAHEe Ha HOBM KAWEHTU (Man camo B Nno-
MaJ/iKa cTeneH) B gectealyure [pysecTsa OT rpynara.

(a) Sun Contracting AG u rpynarta Sun Contracting Kato uano (nam Hakom ot [lpy)KecTsaTta oT rpynaTta) ca Bce
olle B Haya/leH eTan WU ca U3NpaBeHU npes, KOHKYPEHUUA OT NO-ONMUTHU, YTBbPAEHU U f06pe U3BECTHU
KOMMNaHuK.

Sun Contracting AG (cb3gaaeHo npes centemepu 2017 r.) u aelicteawmTe [JpyxecTBa OT rpynata Moxe fa ce
M3NPaBAT Npes, CUAHA KOHKYPEHLMA C MO-OMWUTHWU, MNO-U3BECTHU WU YTBbPAEHU GUPMM MO OTHOLWEHMWE
NpuaobrBaHeTo Ha (HOBM) KNIMEHTU U MOXKe Aa ce BOPAT, LOKATO Ce KOHKYPMPAT C NO-ToIeMU KOMMNAHWUMU, KOUTO



KOMMaHMM MOXKE Aa ycnesaT Aa AOroBOpAT No-4o6pu LeHW oT A0CTaBYMLM, A3 NPOU3BEKAAT CTOKM U YCIYTU B
ro/IiM mMmaLab no-MKOHOMMWYHO UM Aa ce Bb3N0A3BAT OT NO-FOJIEMMN MAaPKETUHIOBM BloaMKeTH.

(e) OpyxecTBaTta OT rpynarta ca 06eKT Ha PUCK OT U3UMC/IEHUA, KAaKTO U PUCKOBE OT NnaHupaHe u pUHAHCUpaHe
BbB BPb3Ka C pa3paboTBaHeTO M MHCTaAMPaHETo Ha GOTOBONTAUYHU cucTeMU. OCBEH TOBA CbLUECTBYBA PUCK
no oTHoLWeHne Ha GOTOBONTAUUHUTE CUCTEMU, MOHTUPAHU HA NOKPMB.

MorpewHoTo niaHMpaHe Ha GOTOBOTaUUYHM CUCTEMM OT AeicTBaLmMTe [pyKecTsa OT rpynata MoKe 4a goseae
40 3aryba Ha NPOU3BOLCTBO HA €/IeKTPOEHEPTUA U CbOTBETHO A0 3aryba Ha NPUXOAM, Tbi KaTo Ha KNMEHTUTe
MoOXe da 6bae nNpepocTaBeHa MNO-MasKo eNeKTPOoeHeprusa oT uM3uucieHata. 1o OTHOWeHWEe Ha MOKPUBHUTE
$OTOBONTAMYHM CUCTEMM CHLLECTBYBAT PUCKOBE CTaTUKaTa M TOBAPOHOCUMOCTTA Ha KOHKPETEH NOKpUB A4a 6baat
NOTPeLHO OLEHEHU MW NOALEHEHWU, KOETO MOXKe Aa AoBeje A0 TOBAa, Ye TaKbB MOKPUB Aa € CTPYKTYPHO
HemoaxogAll, Aa NnoHece HaToBapBaHETO Ha GOTOBOATAMYHA CMCTeMa. B TakMBa ciaydam moKe 4a Ce HaNOoXM
¢doToBONTAMYHA cUCTEMa Aa Bbae AeMOHTUPAHA U/UAW NNAHUMPAHWUAT NOKPUB Aa 6bae 3aMeHEH C APYT NOKPUB,
KoeTo 61 40BeNIo A0 AOMbAHUTENIHM Pa3X0AuM 3a 3aCerHaToTo [lpy»KecTso oT rpynara.

(>k) OpyKecTBaTa OT rpynaTa 3aBMCAT OT TPETH CTPAHWU MO OTHOLLUEHWE HA MHCTAZIMPAHETO U NOAAPDBIKKATa Ha
doToBONTAMUHU cUCTEMMN.

[JenctBalwmte [pysKecTBa OT rpynata ca M3/I0KEHWM Ha PUCKa TPETU CTPaHM, HAeTU 33 MHCTa/JMpaHeTo U
noaapbiKKata Ha GOTOBONTAMYHM CUCTEMMU Aa HE U3MbAHAT Bb3N0XKEHMTE 334a4M HaBpeme namn n3obLuLo, Koeto
Heusnb/HeHWe MOXKe Aa AO0Bede AWM A0 AOMbJHUTENHWU PA3XoAu, KOMTO we 6baaT NoeTu OT 3acerHatute
[py»ecTsa oT rpynata uau B CbaebHu 4elcTBMNA, KOMTO MoraT Aa 6b4aT npeanpueTi OT KAMEHTHM cpeLly HAKoe
ot [lpykecTBaTa OT rpynata. TpeTu cTpaHM MoraT Aa He M3NbJHAT 3a4b/IXKEHUATA CU aKo ca B MPOU3BOACTBO MO
HEeCbCTOATE/IHOCT U MOMKE [a Ce HaNoXKM Aa 6bAaT 3aMeHeHU ¢ ApYTY U3NBAHWUTENN, KOETO MOXKe Aa AoBee A0
LOMbAHUTENHU PAa3XOau.

(3) Apy:KecTBaTa OT rpynarTa ca U3/I0XKEHU HA PUCKA, MPOM3TMYALL, OT EKCNIoaTaumaTa Ha GOTOBONTAUYHM
cuctemm.

LedekTn nan HemsnpaBHOCTM MoraTt ga MNoBAMAAT Ha GOTOBO/ATaMYHaTa cMCTeMa M MoraT Aa gosegat Ao
npeKkbcBaHe Ha paboTaTa, NPes3 KOUTO NepUOaM He Ce NPOM3BEXKAA UM MOTaT Aa NPeAOoCTaBAT Ha KNINEHTUTE UK
noAasaT B MpekaTa Camo HamMa/leHM KoInYecTea efnekTpoeHeprus. LLleTute morat ga HaBpeaaT Ha TPETU CTPaHM.
B pesyaTaT Ha TOBa 3acerHaTuTe CTPaHM MOXKe 4a Ce HaNoXM Aa 6bAaT KOMMNEHCMPaHU 1 pasxoauTe Aa 6baat
noetu ot [lpy)ecTeaTa OT rpynarta KaTo YacT OT TAXHaTa OTTOBOPHOCT (aKO He ca MOKPUTKM OT 3aCTPaxoBKa).

(1) Sun Contracting AG e U3n103eHa Ha PUCK OT HenpaBW/Ha OLUEeHKa Ha 6baewm npugobusaHma.

Sun Contracting AG moske ga npuaobue akuMu B UM aKTUBM OT KOMMNAHUKM, KOMTO Ca aKTUBHMU B CbLUMA UAN B
AOMbABaLy, ce BU3HEC, aKo LeHUTe Ca PasyMHU UK akumMuTe U3rnexaat nogueHeru. Sun Contracting AG moxe
[a 13non3ea cpeacTsaTa, KOMTO Aa 6baat 3aeTi oT 1 Aa 6baat HabpaHu oT EMuTeHTa 3a dMHAHCKMpPaHe Ha TakMBa
npuaobusanua. Sun Contracting AG moxe 4a U3BbPLUM HEMNPaBUIHA, HEOCTaTbYHa UM 3060 A3 He Hanpasu
OUEeHKa Ha puckoseTe (inter alia NnpaBHUTE, NKOHOMMUYECKM MAU TEXHUYECKN) Ha Npuao6uMBKa.

(k) Apy»KecTBaTa OT rpynaTta ca M3/I0XK€HU Ha PUCK CbLULECTBYBALLOTO 3acTpaxoBaTe/IHO NOKpUTHE Aa He e
AOCTaTbYHO 33 NOKPMBAHE Ha BCUYKM Bb3MOXKHMU LLETH.

Huto egHo oT lpyKecTBaTa B rpynaTa He MOXKe Aa NOoJyYM rapaHuMn 3a BCEKU NOTEHLMa eH PUCK, CBbP3aH CbC
CbOTBETHUTE MYy onepaumu. ALEKBAaTHOTO MOKPUTUE NPU PaA3YMHU LLEHUM HE BMHArM € Ha pa3nonoXKeHwe B
TbProBCKaTa MpeXa, 3a Aa NOKpue BCUYKU NOTEHUMANTHN PUCKOBE U HE MOXKe [a 6'b,£|,e AageHo yBepeHue, ye,
KOrato € Ha/In4HO, TaKOBa NOKpUTUE 61 6uno AOCTaTb4yHO 3a NOKpPMBaHE Ha BCUYKU 3ary6m 1N OTTOBOPHOCTH, Ha
KOUTO MOXe fa 6'b,£l,€ W3/10XKeHa BCAKO oT [lpyrKecTBaTa OT rpynara.

ApyXectsata ot [pynaTa ca U3N10XKeHU U NoANEXKaT Ha 3HaYUTeNeH Gpoﬁ 3aKOHU N NOA3aKOHOBU aKTOBeE.

M3MeHeHUs B NPU/IOKMMUTE 3aKOHM UM MPOMEHW B NPeABapUTEIHO 06BbP3BALLO Th/IKYBaHe Ha TaKMBa 3aKOHM
MOKe Aa 3acerHe [lpy»KecTBo oT [pynaTta, Tbil KaTo M3YMCAEHUATA MO OTHOLIEHWE Ha HAaB/NIM3aHETOo Ha nasapute
ce ocHoBaBa Ha npeobnagasalute 3aKOHW. BCAKAKBM MPOMEHWM B MPWUAOXKMMOTO 3aKOHOAATE/NCTBO WU
pasnopeabv morat 4opu Aa HanpasaT 6usHec mogesa Ha pynata 0T4acTy UAK U3LANO0 HEU3TOLEH.



Paspgen B - LleHHU KHMKa

Noapasaen

Kakeu ca ocHogHUMe xapaKkmepucmuKu Ha OGnueauuume?

e  Obnurauuute, ISIN LI1209697328, npeactaBnasat npeku, 6e3ycnoBHU, HeobesneyeHn 3a4b/XKEHUA Ha
EMUTEHTa, PaBHO3HAYHU NOMEXKAY CU.

e O6auraummute ca AeHomuHMpaHu B LUseliuapckm ¢ppaHkose (CHF) 1 ce emuTupaT B A€HOMMUHALUKU OT
0.96 CHF Bcaka.

e HauanHaTa odepTHa ueHa (,EMucnoHHa ueHa”) e 1,00 CHF 3a aan u BkAo4Ba npemus B pasmep Ha 0,04
CHF 3a gan. Obavraummute morat ga ce NpexBbpaaT camo B MUHUManHM cymu oT 1,00 CHF n Bcuukmn
HepasaenHu KpatHu Ha 1,00 CHF Hag Tax. MuHUMmanHaTa cyma 3a 3anucsaHe e 1 000,00 CHF.

e  CpoKbT Ha obauvrauyute e 25 rogmHu, ot 01.09.2022 r. go 31.08.2047 r. u e npeaBuaeHo da 6baat
noracexHu Ha 03.09.2047 r. (,[JaTta Ha nagexka“).

e O6auraummMTe HOCAT SIMXBA BbpXy Ob6LLaTa HOMMHA/IHA CTOHOCT B pasmep Ha 5.00% roauwHo. B
3aBUCMMOCT OT CPOKa Ha 061MraummTe, IMXBEHUAT NPOLEHT We 6bae yBesnyeH cnopeg npeasaputenHo
onpegeneH rpadumk Ha (i) 5.50 % roguwiHo (cnes cpok ot 7 roamHm), Ha (ii) 6.00 % rogmiiHo (cneg, cpok
ot 10 roauHu), Ha (iii) 6.50 % rogmwHo (cnes cpok ot 15 roamum) u Ha (iv) 7.00 % roguiuHo (cneg, cpok
oT 20 roanHu).

e [lpuTexkatenute Ha ob6aMraLMm LLe NOAy4YaBaT CNoXKHa amxea oT 5.00 % rogmwHo go 7.00 % roamwHo
BbPXY HAauMCNEHa W HennaTeHa /INXBa, KOATO CbLo e 6bae AbMKMMA B MOMEHTA Ha M3NallaHe Ha
HOMMWHaNHaTa CTOMHOCT Ha ObauraumnnTe. PaamepbT HA TOAULLHUA INXBEH O0XOL 33 JIMXBEH Nepuos,
(kaKkTO e AedUHUPaH No-J0NY) Ce U3UNCNABA Caes U3TUYAHETO My U ce A06aBA KbM HOMMHA/HATa cyma
Ha 3anuncaHuTe obanraLMmn Ha BCAKa AaTa Ha NallaHe Ha BUPTyasiHa IMxBa (KakTo e aeduHMpaHa no-
JoNy) Ao nagexa Ha obauraumute. CneposaTenHo bbaewarta amxea no ObavraummTe We ce naawa
KaKTO BbPXY Ha4ya/iHUA KanuTan (HOMWHAHaTa Cyma Ha 3anucaHuTe O6auraymm), Taka v Bbpxy INXBUTE,
HaTpynaHW OT NPeAXO0AHMU rogMHU. JIMXBEHUAT NPOLEHT Ha CI0XKHATA IMXBA CbOTBETCTBA HA NINXBEHUA
MPOLEHT, KOMTO € MPUIOKMM 33 U3YMCABaHE Ha JIMXBATA MO OTHOWEHWE HA HOMMHA/MIHaTa CyMa Ha
3anucaHuTe O6auraumn. JIuxeeH nepuog e nepuoasbT oT MbpBuA Basbop (BKAKOUMTENHO) MM BCEKA
CbOTBETEH cneABall Banbop (BKAouMTenHo) Ao 31.08.2023 r. (BkawouutenHo) (,MbpBu nNuxeeH
nepuop”“) v cnes ToBa oT 1 cenTemBpu Ha BCAKA roAuHa (BkAwuuTenHo; ,[laTa Ha nnawaHe Ha
BUPTyanHa nuxea“) ao 31 aBrycrt BcAka roamHa (BKAwouutenHo) (,[onbaHUTENEH MMXBeH nepuoa”;
»ITbpBU NIMXBeH nepuoL” v ,,JonbAHUTENEH IMXBEH Nepuoa” 3aeaHo, ,JInxeeH nepuog”).

e [lNalWaHMATa HA IMXBU U CNOXKHU NINXBU CE U3NNALLAT KaTo e4HOKPATHM NnalaHua (,bynet nagex”) s
Kpaa Ha cpoKa Ha Obaurauuute unm — ako O6auraummTe ca NpekpaTeHn UAM MU3KyneHu obpaTHO oT
EMuUTEHTa Npeau Kpas Ha CPOKa — B MOMEHTA Ha M3nialaHe Ha HOMWHaNAHaTa cyma Ha Obaurauuute
(,AaTa Ha NpeACpPOYHO 06paTHO U3KYNyBaHe").

Kvoe wie ce mvpaysam Obauzayuume?

ObauraumuTe HAMA Aa 6bAAT AONYCKAHM 40 TbProBMA Ha peryavpaH nasap (4ieH 4, naparpad 1, Touka 21 ot
MIFID Il), MHorocTpaHHa cuctema 3a Tbproeus uam MTF (uneH 4, naparpad 1, Touka 22 ot MiFID Il), opraHu3upaHa
cuctema 3a Tbprosua uam OTF (uneH 4, naparpad 1, 1. 23 MIFID 1) unm Bcako apyro MAcTo 3a Tbprosums.

Kou ca KawuoBuTe puUcKoBe, KOUTO ca cneunduyHun 3a Ob6auraummrte (Puckosute daktopu ca nsbpoeHu B
npuopuUTeTEH pes, KOMTO OTpa3ABa TAXHATA CbLLECTBEHOCT Bb3 OCHOBA Ha BEPOATHOCTTA OT TAXHOTO Bb3HMKBaHE
M OYaKBaHWA pa3mep Ha OTPULATESIHOTO UM Bb34ENCTBME BbPXY EMUTEHTA)?

Mputexkatenute Ha oGnurau,uu Ca U3N0XKEeHU Ha PUCKA OT OrpaHUYeHa JIMKBUAHOCT Ha oGnurau,um'e nca
U3/10XKeHU Ha PUCKaA, Ye MOXKe [a He Ce pa3Bue BTOpPpHUYEeH Na3ap 3a oGnurau,uwre.

O6avraymmTe moxe aa He 6bAAT A4ONYCHATU A0 TbProBus Ha peryavpad nasap, MTF, OTF uau apyro macto 3a
Tbprosus (,JluctBaHe”). J/IMkBuaHocTTa B obauraummte we 6bae MHOrO orpaHudeHa. lMpuTtexkatenute Ha
06mMraumnmn moxke n306LWLo Aa He MOraT Aa NpoAaAaT CBoUTe 06MraLMmn AN Aa He NPOoAaAaT Ha LeHUTe, KOUTO
TbpcAT. be3 KakBOTO M Aa e INCTBAHE TbProBCKaTa LeHa Ha Obauraumunte moxke Aa 6bae TpyLHa 3a OLEeHKa.

WUHBecTupaHeTto B OGIIMI'BLI,MVITE MOXe Aa He e YMEeCTHO U nogxoafauwo 3a UHBEeCTUTOpUTE.

MpuTekatennte Ha obauraumm HAMa 4a MOAy4aT HMKAKBO MJiallaHe Ha /IMXBM 3a CPOKa Ha obauraumwute.
MpekpaTtaBaHeTo Ha O6aurauuuTe 6e3 NpUUMHA (CNydalh Ha HeM3MbAHEHUE) HE € OCbLLECTBMMO Npe3 NbpBuTe



net roauvHM (naC nepuvog Ha npeaussecTMe OT LWECT Meceua) OT TexHMs CpoK. [lpernopbysBa ce Ha
NOTeHUMaNHUTE MHBECTUTOPM Aa NOTbPCAT UHAMBUAYANEH CbBET Npeau B3eMaHe Ha MHBECTULMOHHO peLleHue,
KaTo ce B3emaT npeAsua, TEXHUTE 3HaHWUA, ONUT, PUHAHCOBO CbCTOAHME M MHBECTULMOHHM Leaun (BKAOYNTENHO
TONEPaHTHOCT KbM PUCKa).

O6nuraumuTe He ca o6e3neyeHn U He Ca HUTO CNEeCTOBHU CMETKMU, HUTO 3acTPaxoBaHMW Aeno3uTu Ha 6aHKa.
O6nuraummTe He ca HUTO 3acTPaxOBaHWU, HUTO rapaHTMPaHWM OT HUTO eAHa AbP)KaBHA areHUMA UAUM apyra
MHCTUTYLMUA.

O6nuraumuTe He ca obesneyeHn 1 He ca 3acTPaxoBaHM UM rapaHTUPaAHM OT KOATO M Aa e AbPXKaBHa areHumn
WM KOATO U Aa e Apyra TpeTa cTpaHa. MHeecTupaHe B O6anraummTe He e 6aHKOB 4enN03UTU He e B 06xBaTa Ha
CXema 3a 3allMTa Ha Aeno3uTuTe (rapaHums 3a AenosuT uau obesuieTeHue 3a MHBeCTUTOpM). B cayyaid Ha
HeCbCTOATENHOCT Ha EmuTeHTa, MpuTerkaTenmTe Ha 06aMraumMm He MoraT 1 He TpAabBa Aa O4aKBaT M3NnalaHe Ha
MHBECTUPaHWUTE CPeaCTBa OT TpeTa CTpaHa.

Puckose 3a MNputexkatenute Ha 06auraLmm Kato KpeauTopu Ha EMuTeHTa (pUCK OT HeusnbaHeHue)

MHBecTnpaHeTto B O6/aMraummTe BK/IKOYBA MOEMaHE Ha PUCK OT HeM3Mb/HEHME OT EMUTEHTa, KOMTO morKe
YacTUYHO MM AOPW HAMbBAHO Aa HEe M3MbAHWU CBOMTE 3aab/keHua no Ob6avraummTe nopaau npoueaypa no
HeCbCTOATENIHOCT UM BAIOLWEHA PUHAHCOBA CUTyaLma Ha EMUTeHTa, K Ha KoeTo 1 Aa e [pyKecTBo OT rpynarta,
KOeTO MOKe Aa gosede A0 MbjHa 3aryba Ha vHBecTUpaHuTe OT lpuTekatennte Ha o6aMrauumn Kanuranu.
O6nvraumute ca aeHomMUHUpaHu B CHF 1 BCUMYKKM NnalwaHus, cBbp3anu ¢ ObanraummTe, LWe 6b4aT U3BBPLLBAHM
8 CHF. [lpy»kecTBaTa OT rpynaTta ca npegMMHO AeNCTBalLM B AbPiKaBU-YIeHKN Ha EBPONENCKOTO MKOHOMMUYECKO
NPOCTPAHCTBO, KbAETO MecTHaTa BanyTa e EBpoTo. M3uncneHnsTa Ha [ipy:kecTBaTa oT rpynata ce npasaT B EBpo
M TeXHWUTE aKTUBM ce oueHaBaT B EBpo. Mpuxoaute, reHepupaHu oT [pyKectsaTa OT rpynaTa, ca v we 6baar
OCHOBHO B EBpO. EMUTEHTBLT e u3npaseH npeg puck LUseiuapckuaTr ¢paHK Aa NOBUWMK CTOMHOCTTa CU B
cpaBHeHWe ¢ EBPOTO, Tbil KAaTo TeXKecTTa Ha Abara no O6aurauuute (KOUTO ca AeHOMUHMpPaHU B LLBeiuapcKku
¢dpaHKoBE) Le ce YBeIMYM NO CbLLMA HAUMH.

Paspgen I - MpeanaraHe

Noapasaen

Mpu Kakeu ycnoeusA u 2paguk uHeecmumopume mMmo2am 0a uHeecmupam e Obauzayuume?

Obnuraumute Wwe 6bAAT NY6ANYHO NpeanaraHM Ha UHBECTUTOPU, KOMTO MMAT CbOTBETHUTE CUM CefanunLLia UK
mectonpebnBaBaHe B KOATO M Aa e oT [JbpKaBuTe Ha npegnaraHe ot BepoAaTHo 13.08.2022 r. oo npeanonaraemo
12.08.2023 r. 3anMHTepecoBaHUTE OT 06AUTraLMUTE MHBECTUTOPU MOraT Aa nogasat odepTH 3a 3anmMcBaHe OHNANH
W OMpPeKTHO Ao EmuTteHTa upes Herosua yebcait https://xserv.kdportal.de/registration/. UaeHTUdUMKauuaTa Ha
WHBECTUTOP BKJ/OYBA Mpernes Ha Konue oT oduuManeH AOKYMEHT 3a CaMOJIMYHOCT, KOMTO ce KayeBa B
nnatpopmata 3a 3anuceaHe. lNpeanarawmre MHBECTUTOPM LWe 6baaT MHOOPMMPAHU OT EmuTeHTa panu
CbOTBETHUTE UM MPEANOXKEHUA 33 3anNUCBaHE ca BMAM NPUETU MAK OTXBBbPAEHWU. 3anncaHuTe Obauraunm ce
usnnawar Ha 1 centemspu 2022 r. (,MbpBa gaTa Ha Banbop”) nam — ako Ob6AUraumMmnTe ca 3anmncaHu Ha KoAaTo 1
[a e No-KbCHa AaTa — Ha MbPBWMA UAW NETHALEeceTUsa AeH OT BCEKM Mecel, (BcAKa ,[JonbaHUTENHA AaTa Ha
Banbop“).

3awo ce cb30asa mo3su lpocnekm?

HeTHuTe npuxoau ot MNpegnaraHeto Ha O6avrauumuTe ce oueHasat Ha 47 500 000,00 CHF (B ciyyalt Ha Nb/aHO
naacvpaHe) v we 6bAaT NpeaocTaBeHn oT EMuTeHTa Ha [ipy»KecTBaTa OT rpynaTta Ypes HeobesneyeHn Lorosopu
3a 3aeM 3a PUHaAHCMpPaHe Ha KOPNopPaTUMBHUTE LLean Ha [pyKecTBaTa-3aemaTesv OT rpynaTa, 3a yBe/iMyaBaHe Ha
6poa Ha poToBOATAMYHUTE CUCTEMM BBB Bpb3Ka ¢ PoToBOATaMUHOTO AorosapsaHe. Sun Contracting AG moxke
CblUO TaKa Aa Npuaobrea akTUBU OT WAM AKLMU B APYMKECTBA, KOUTO Ca aKTUBHU B AONDBABALLM UAU B CbLUMA
6u3Hec. Taknea npnagobmusaHmMa morat ga 6bvaaT GMHaHCUPaHK C NPUXOAMTE, KOUTO ce cbbupaT oT MNpeanaraHeTo
Ha O6aurauumuTe.
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CROATIAN TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROSPECTUS
KRATAK SADRZAIJ

Odlomak A

Uvod i upozorenja

Ovaj se prospekt (,,Prospekt”) odnosi na javnu ponudu obveznica ,,Sun Invest Registered CHF Bond 2022 - 2047“
u ukupnom nominalnom iznosu do 48.000.000,00 CHF, koji se dijeli na 50.000.000 registriranih obveznica s
fiksnom kamatnom stopom nominalnog iznosa od 0,96 CHF po obveznici (,Obveznice”) i s dospijecem na dan
3.9.2047. godine (,,Datum dospije¢a”). Obveznice predstavljaju izravne i neosigurane obveze drustva Sun Invest
AG (,lzdavatelj”) koje su medusobno jednako vrijedne. Trajanje Obveznica zapocinje dana 1.9.2022. godine, a
zavrSava na dan 31.8.2047. godine. Obveznice Ce izdavati lzdavatelj ulagacima sa sjediStem ili prebivaliStem u
jednoj od sljedecih drzava (,Drzave na koje se ponuda odnosi“): Lihtenstajn, Austrija, Bugarska, Hrvatska, Cegka
Republika, Francuska, Italija, Luksemburg, Poljska, Rumunjska, Slovac¢ka, Slovenija ili Svicarska.

Upozorenja

Ovaj se kratak sadrzaj treba smatrati uvodom u Prospekt. Ulagac treba temeljiti odluku o ulaganju u Obveznice
razmatrajuci Prospekt u cjelini. Ulagaci mogu izgubiti cijeli ili dio uloZenog kapitala. Ako u odnosu na zahtjev koji
se odnosi na informacije sadrZane u Prospektu bude pokrenut postupak pred sudom, ulagac kao tuZitelj mogao
bi, sukladno nacionalnom zakonodavstvu, biti obvezan snositi troSkove prijevoda ovog Prospekta prije pokretanja
postupka pred sudom. Gradanskopravnu odgovornost imaju samo one osobe koje su sastavile ovaj kratak
sadrzaj, ukljucujudi bilo koji prijevod istog, ali samo u dijelovima u kojima je kratak sadrzaj obmanjujuéi, netocan
ili nedosljedan kada se Cita zajedno s ostalim dijelovima Prospekta ili u dijelovima u kojima, kada se Cita zajedno
s ostalim dijelovima Prospekta, ne pruza klju¢ne informacije koje bi pomogle ulagacima pri donosenju odluke o
ulaganju u Obveznice.

Naziv i medunarodni identifikacijski broj vrijednosnih papira (ISIN) Obveznica
Naziv Obveznica je Sun Invest Registered CHF Bond 2022 - 2047, s ISIN-om: LI1209697328
Identitet i kontakt podaci Izdavatelja, ukljucujudi i identifikacijsku oznaku pravnog subjekta (LEI)

Izdavatelj je drustvo Sun Invest AG, FL-9496 Balzers, Landstrasse 15, LihtensStajn, broj telefona: +423 38 001 00,
e-mail: office@suninvestag.com. Identifikacijska oznaka pravnog subjekta (LEI) lzdavatelja je:
529900RFBNLILCAT6626

Identitet i kontakt podaci nadleZnog tijela koje odobrava Prospekt, odnosno tijela koje je odobrilo registracijski
dokument ili univerzalni registracijski dokument

Ovaj Prospekt je odobren od strane Tijela za nadzor financijskog trzista Lihtenstajna kao nadleznog tijela prema
Uredbi o prospektu (Uredba (EU) 2017/1129), Landstrasse 109, postanski pretinac 279, FL-9490 Vaduz,
Lihtenstajn, broj telefona: +423 236 73 73, e-mail: info@fma-li.li i faks: +423 236 72 38

Datum odobrenja Prospekta

Ovaj Prospekt je odobren na dan 12.8.2022. godine.

Odlomak B — Izdavatelj

Pod-odlomak

Tko je Izdavatelj Obveznica?

Izdavatelj je drustvo Sun Invest AG, dionicko drustvo, osnovano, uredeno i valjano postoji prema propisima
KneZevine Lihtenstajn te je od dana 2.3.2021. godine upisano u trgovacki registar Ureda za pravosude KneZevine
Lihtenstajn pod registracijskom oznakom: FL- 0002.654.161-3.


mailto:info@fma-li.li

Glavne djelatnosti Izdavatelja?

Izdavatelj je osnovan kako bi osigurao sredstva drustvima iz grupacije Sun Contracting (,,Drustva iz grupacije”; u
cjelini ,,Grupacija Sun Contracting”) i mogao izdavati, nuditi i plasirati duznicke instrumente kako bi prihod od
njih stavio na raspolaganje drugim Drustvima iz grupacije (putem ugovora o zajmu) koji ¢e ta drustva zajmoprimci
koristiti u opée korporativne svrhe. Poslovna djelatnost drustva Sun Contracting AG i operativnih Drustava iz
grupacije obuhvaca instalaciju i rukovanje fotonaponskim sustavima i prodaju elektricne energije koja se
proizvodi u fotonaponskim sustavima u skladu sa sporazumima koji ¢e se sklopiti s klijentima (,,Ugovaranja
fotonaponskih poslova“). Prema tim ugovorima drustvo Sun Contracting AG (ili bilo koje operativno drustvo iz
Grupacije Sun Contracting, , Narucitelj“) ¢e rukovati fotonaponskim sustavom koji ¢e se instalirati ili na krov
zgrade ili na drugu povrsinu koju ¢e druga ugovorna strana Narucitelja staviti na raspolaganje ili na povrsinu koju
¢e Narucitelj kupiti. Ugovori se sklapaju na uobic¢ajeno razdoblje od 20 godina. Elektri¢na energija koju generira
fotonaponski sustav prodaje se klijentu i/ili ista odlazi u elektricnu mreZu. U oba slucaja Narucitelj je ovlasten
naplatiti naknadu za energiju koja se prodaje (koja se prodavala).

Vecinski dionicari, ukljucujuci i je li u izravnom ili neizravnom vlasnistvu ili pod kontrolom neke osobe i koje?

Ukupni upisani temeljni kapitala Izdavatelja koji je upisan u trgovacki registar Knezevine Lihtenstajn iznosi
1.000.000,00 eura i podijeljen je na 1.000.000 registriranih dionica, s time da svakoj dionici pripada udio u
temeljnom kapitalu od 1,00 euro. Dionice u lzdavatelju su izdane, plac¢ene u cijelosti, a drZi ih drustvo Sun
Contracting AG (upisano u trgovacki registar pod registracijskom oznakom: FL-0002.555.661-3; Ured za
pravosude KneZevine Lihtenstajn). Drustvom Sun Contracting AG trenutno upravlja Andreas Pachinger koji drZi
99,00% dionica u drustvu Sun Contracting AG (te stoga neizravno posjeduje i kontrolira Izdavatelja).

Glavni direktori

Glavni direktor i jedini ¢lan uprave drustva lzdavatelja jest Georg Schneider.

Ovlasteni revizori

Ovlasteni revizor (Revisionsstelle) 1zdavatelja je drustvo Grant Thornton AG, FL-9494 Schaan, Bahnhofstrasse 15.
Koje su kljucne financijske informacije o Izdavatelju?

Izvor sljedecih informacija: Kljucne financijske informacije na temelju financijskih izvjestaja Izdavatelja od dana
31.12.2021. godine (za razdoblje od 2.3.2021. do 31.12.2021.).

Bilanca (u EUR) 31/12/2021
Aktiva

A. Dugotrajna imovina

I. Financijske investicije 0

Il. Pokretna imovina 0

IIl. Nepokretna imovina 0

IV. Nematerijalna imovina 217.618,39
Ukupna dugotrajna imovina 217.618,39

B. Kratkotrajna imovina

I. Potrazivanja

6.120.137,20

Il. Bankovni saldo, Ziro saldo postanske banke, ¢ekovi i gotovina

346.452,73

C. Unaprijed placeni troskovi

0

Ukupna kratkotrajna imovina

6.466.589,93

Ukupna imovina

6.684.208,32

Pasiva




A. Dionicki kapital

I. Upisani temeljni kapital

1.000.000,00

Il. Zakonske rezerve 0

Ill. Prenesena dobit 0

IV. Godi$nja/-i +dobit/-gubitak -80.038,84
Ukupni dionicki kapital 919.961,16
Dugovanja

B. Obveze 5.179.231,31
C. Odgodeni prihodi 574.486,80
D. Rezerviranja 10.529,05

Ukupna dugovanja

5.764.247,16

Ukupna pasiva

6.684.208,32

Racun dobiti i gubitaka (u EUR)

02/03/2021 do 31/12/2021

1. Neto prodaja

0

2. TroSkovi materijala/usluge 0

Bruto dobit

3. Troskovi osoblja -58.606,85
4. Ostali operativni izdaci -156.561,20
5. Amortizacija i vrijednosno uskladivanje -15.509,60
6. Prihodi od sudjelovanja 0

7. Kamate i sli¢ni izdaci -102.355,57
8. Kamate i sli¢ni prihodi 254.734,38
Rezultati redovnog poslovanja -78.298,84
Porezi -1.740,00
Godisnji rezultat (+dobit/-gubitak) -80.038,84
lzvjestaj o novéanim tokovima (u EUR) 31/12/2021
Godisnji rezultat (+dobit /-gubitak) -80.038,84
+ Amortizacija dugotrajne imovine 15.509,60
+/- Povecanje/smanjenje rezervi 10.529,05

+/- Povedanje/smanjenje potrazivanja i ostale imovine

-6.120.137,20

+/- Povedanje/smanjenje obveza

5.753.718,11

= Novcani tok od operativnih aktivnosti -420.419,28
- Pla¢anja za ulaganja u nekretninu, postrojenje i opremu -233.127,99
- Pla¢anja za ulaganja u financijsku imovinu 0




+ Prihodi od prodaje financijske imovine 0

= Novcani tok od investicijskih aktivnosti -233.127,99
+ Pladanja od strane dionicara 1.000.000,00
- Pla¢anja dionic¢arima 0

+ Prihodi od uzimanja zajmova 0

- Pla¢anja otplata zajmova 0

= Novcani tok od financijskih aktivnosti 1.000.000,00
Novac i novéani ekvivalenti na pocetku razdoblja 0

Novac i novcani ekvivalenti na kraju razdoblja 346.452,73

Koji su kljucni rizici specificni za Izdavatelja (Unutar svake kategorije faktori rizika su navedeni u redoslijedu
prioriteta koji odrazava njihovu vaznost na temelju vjerojatnosti njihove pojave i o¢ekivanog opsega njihovog
negativnog utjecaja na lzdavatelja.)?

Rizici povezani s lzdavateljem

Izdavatelj je startup drustvo.

Izdavatelj ne raspolaze nikakvom imovinom niti se bavi drugim aktivnostima osim izdavanja, ponude i plasiranja
duznickih instrumenata kako bi time osigurao prihode Drustvima zajmoprimcima iz grupacije. lzdavatelj nema
korporativnu povijest koju bi ulaga¢i mogli procijeniti zainteresirani ulagaci koji moraju provijeriti i procijeniti
korporativne povijesti drustva Sun Contracting AG i Drustava iz grupacije jer lzdavatelj u velikoj mjeri ovisi o tim
drustvima.

Izdavatelj nije operativno drustvo.

Izdavatelj je osnovan u svrhu izdavanja, ponude i plasiranja duznickih instrumenata, kao Sto su financijski
instrumenti, ulaganja (Veranlagungen) i/ili kapitalna ulaganja (Vermégensanlagen) kako bi pritom ostvarene
prihode (putem neosiguranih zajmova) stavio na raspolaganje drustvima iz grupacije Sun Contracting. Kako bi
Izdavatelj ispunio svoje obveze po Obveznicama, oslanja se i oslanjat ¢e se na Drustva zajmoprimce iz grupacije
jer se placanja kamata i otkup u odnosu na Obveznice ispladuju iz nov¢anih tokova i prometa koje ¢e ostvariti
Drustva zajmoprimci iz grupacije. Ulagaci u Obveznice (,,Vlasnici obveznica“) nemaju niti ¢e imati pravo ovrsiti
zajmove ni bilo kakvo pravo izravnog regresa prema Drustvima zajmoprimcima iz grupacije u odnosu na bilo koji
zajam koji je Izdavatelj dao tim Drustvima iz grupacije. Vlasnici obveznica nece imati izravna potraZivanja za takve
nepodmirene iznose prema bilo kojem Drustvu zajmoprimcu. Vlasnici obveznica i (drugi) vjerovnici lzdavatelja ne
mogu podnijeti zahtjev ili prijaviti trazbinu, ni u odnosu na kamate, ste¢ajnom sudu ako drustvo Sun Contracting
AG ili bilo koje Drustvo zajmoprimac iz grupacije mora podnijeti zahtjev za pokretanje ste¢ajnog postupka.

Izdavatelj nije ogranicen u odnosu na dodatna zaduZenja niti zahtijevanje jamstva povlastenog ranga ili
jednakovrijednog s Obveznicama.

Izdavatelj nije niti ¢e sklopiti kakve ograniavajuce sporazume u vezi s izdavanjem Obveznica u pogledu dodatnih
zaduZenja istog ili ishodenja jamstva jednakovrijednih s Obveznicama ili povlastenog ranga u odnosu na obveze
po Obveznicama. Dodatno zaduZivanje moglo bi znacajno povecati mogucnost kasnjenja ili izostanak plac¢anja
kamata ili glavnice po Obveznicama i/ili smanijiti iznos nadoknadiv Vlasnicima obveznica u slu¢aju insolventnosti
ili likvidacije Izdavatelja.



Rizici povezani s poslovanjem lzdavatelja

Izdavatelj i njegova sposobnost placanja kamata i otkupa Obveznica izloZeni su svim rizicima kojima je izlozeno
i svako od Drustava iz grupacije.

Kao drustvo Cija je svrha osiguravanje sredstava Drustvima iz grupacije Sun Contracting lzdavatelj i njegova
sposobnost pladanja kamata i otkupa Obveznice bit ¢e izloZeni svim rizicima kojima je izloZzeno svako od Drustava
iz grupacije, a ti su rizici medu ostalim sljededi:

(a) Drustvo Sun Contracting AG ima znacajan neotplaceni dug.

Drustvo Sun Contracting AG najvaZznije je drustvo unutar Drustava grupacije. Prema posljednjim revidiranim
financijskim izvjesStajima na dan 31.12.2020. godine ukupne obveze istog iznose 58.959.415,90 eura (2019.
godine: 27.189.572,40 eura), ukupni dugovi iznose 56.294.584,58 eura (2019. godine: 25.175.890,56 eura), dok
dionicki kapital drustva iznosi samo 2.664.831,32 eura (2019: 2.013.681,84 eura). Prema privremenim i
nerevidiranim financijskim izvjestajima na dan 31.12.2021. godine ukupne obveze drustva Sun Contracting AG
iznose 81.975.023,44 eura, ukupni dugovi iznose 81.358.905,37 eura, dok dionicki kapital drustva i dalje iznosi
2.664.831,32 eura. Drustvo Sun Contracting AG zabiljeZilo je gubitak za poslovnu godinu koja je zavrsila
31.12.2021., a koji iznosi 2.048.713,25 eura. Financijski gearing, tj. odnos duga i kapitala, drustva Sun Contracting
revizorska misljenja u vezi s financijskim izvjestajima drustva Sun Contracting AG na dan 31.12.2018. godine
(revizor nije mogao procijeniti naplatu potraZivanja u iznosu od 1.062.266,78 eura niti procijeniti povrat
financijske imovine u iznosu od 8.614.000,00 eura), na dan 31.12.2019. godine (revizor nije mogao procijeniti
povrat financijske imovine u iznosu od 8.614.000,00 eura) i na dan 31.12.2020. godine (revizor nije mogao
procijeniti povrat financijske imovine u iznosu od 6.764.000,00 eura).

(b) Rizik financiranja moze ograniciti sposobnost sudjelovanja drustva Sun Contracting AG i svakog od Drustava
iz grupacije u planiranim aktivnostima i poveéanje njihovog poslovanja. Drustvo Sun Contracting AG i svako od
Drustava iz grupacije izloZeni su riziku da ne¢e moci prikupiti dovoljno sredstava za planirano prosirenje svojih
poslovnih aktivnosti.

Postojeci pristup sredstvima klju¢an je za Grupaciju Sun Contracting. Nedostatak sredstava ili nepostojanje
pristupa sredstvima moZe znaciti da Grupacija Sun Contracting nece imati na raspolaganju dovoljno sredstava za
odrzavanje ili povecanje svojih aktivnosti koje iziskuju veliki kapital i znatan iznos sredstava. Daljnje financiranje
takvih aktivnosti klju¢no je za odrzavanje poslovnih aktivnosti posebice u periodima kada su neto operativni
novcani tokovi negativni ili nedovoljni za pokri¢e kapitalnih izdataka i/ili odrZavanje ili poveéanje poslovnih
aktivnosti. Grupacija Sun Contracting izloZzena je riziku da sredstva prikupljena izdavanjem financijskih
instrumenata (poput Obveznica) neée biti dovoljna za financiranje ili proSirenje njezinih poslovnih aktivnosti.

(c) Poslovni model Grupacije Sun Contracting glede Ugovaranja fotonaponskih poslova u bitnome ovisi o
elektri¢énoj energiji koja ¢e se proizvesti putem fotonaponskih sustava. Stvarni rezultati mogu odstupati od
korporativnih planova.

Izracuni mogucih prihoda temelje se na iskustvu operativnih Drustava iz grupacije u odnosu na prosjecan ucinak
i troskove odrzavanja fotonaponskih sustava u proslosti kao i klimatske uvjete koji se o¢ekuju na podrucju gdje
¢e se fotonaponski sustav postaviti. Za fotonaponske sustave procjenjuje se da imaju prosjecan rok trajanja od
otprilike 20 godina. Nesigurnosti postoje u odnosu na stvarne klimatske uvjete i ucinkovitost fotonaponskog
sustava koja mozZe biti niZza od ocekivanog.

(d) Drustva iz grupacije podloZna su i bit ¢e podloZna povecanoj konkurenciji.

Strozi pragovi ispustanja Stetnih plinova u odredenim zakonodavstvenim okvirima, pogotovo kada su povezani s
potporama za obnovljive izvore energije, mogu dovesti do ulaska drugih konkurenata na trziste na kojem ve¢
djeluju Drustva iz grupacije, sto pak moze dovesti do poveéane konkurencije, veéeg cjenovnog pritiska i moze
rezultirati time da operativna Drustva iz grupacije ne mogu doci (ili mogu do¢i samo u manjoj mjeri) do novih
klijenata.



(e) Sun Contracting AG i Grupacija Sun Contracting kao cjelina (ili neka od Drustava iz grupacije) jos su u ranoj
fazi te se suocavaju s konkurencijom iskusnijih, afirmiranijih i poznatijih drustava.

Drustvo Sun Contracting AG (osnovano u rujnu 2017. godine) i operativna Drustva iz grupacije mozda ¢e se suo(iti
s ostrom konkurencijom iskusnijih, poznatijih i afirmiranijih drustava u vezi sa stjecanjem (novih) klijenata, pa ¢e
mozda biti teSko nadmetati se s veé¢im drustvima koja ¢e mozda isposlovati bolje cijene dobavljaca, ekonomicnije
proizvoditi robu i pruzati usluge u velikim koli¢inama ili iskoristiti ve¢e proracune za marketing.

(f) Drustva iz grupacije podlijezu riziku izracuna kao i rizicima u vezi s planiranjem i financiranjem, a koji su
povezani s razvojem i instalacijom fotonaponskih sustava. Nadalje, postoji i rizik u pogledu fotonaponskih
sustava koji se postavljaju na krov.

Manjkavo planiranje fotonaponskog sustava od strane operativnih Drustava iz grupacije moZe rezultirati
gubitkom u proizvodniji elektri¢ne energije i slijedom toga gubitkom prihoda jer ¢e se klijente moZda opskrbiti s
manjom koli¢inom elektricne energije nego sto je predvideno izracunom. U pogledu fotonaponskih sustava koji
se postavljaju na krov postoje rizici da se pogresno procjene ili podcijene statika i nosivost odredenog krova, pa
takav krov moZe biti strukturno neprikladan za teret fotonaponskog sustava. U takvim ce se slucajevima
fotonaponski sustav mozda morati rastaviti i/ili zamijeniti predvideni krov $to bi dovelo do dodatnih troskova za
doti¢na Drustva iz grupacije.

(g) Drustva iz grupacije ovise o tre¢im osobama u pogledu instalacije i odrZavanja fotonaponskih sustava.

Operativna Drustva iz grupacije izlozena su riziku da trece osobe, angazirane za instalaciju i odrZavanje
fotonaponskih sustava, izvedu zatrazene radove loSe, izvan zadanog roka ili ih uopce ne izvedu. Takvi propusti
mogu rezultirati dodatnim troSkovima koje snose Drustva iz grupacije koja su time pogodena, ili sudskim
radnjama koje bi klijenti poduzeli protiv bilo kojeg Drustva iz grupacije. Trece osobe mozda nece modi ispuniti
obveze ako su predmet stecajnog postupka i mozda cCe ih trebati zamijeniti drugim izvodacima, Sto pak moze
prouzrociti dodatne troskove.

(h) Drustva iz grupacije podlijezu riziku koji proizlazi iz rukovanja fotonaponskim sustavima.

Nedostaciili greSke mogu utjecati na fotonaponski sustav i mogu rezultirati prekidom rada, tijekom kojeg perioda
se ne proizvodi energija ili se proizvodi samo smanjena koli¢ina energije te se moZe klijentima staviti na
raspolaganje ili odlazi u mrezu. Oste¢enja mogu naskoditi tre¢im osobama. Kao posljedica, Steta ¢e se mozda
morati nadoknaditi pogodenim strankama, a troskove ¢e moZda snositi Drustva iz grupacije kao dio svoje
odgovornosti (ako nije pokriveno osiguranjem).

(i) Drustvo Sun Contracting AG podlijeZe riziku pogresne procjene buducih akvizicija.

Drustvo Sun Contracting AG moZda ce steci dionice u drustvima ili imovinu iz drustava koja djeluju u istoj
poslovnoj grani ili komplementarnom podrucju poslovanja ako cijena bude razumna ili ako se ¢ini da su dionice
podcijenjene. Drustvo Sun Contracting AG moZda ce koristiti sredstva koja ée biti pozajmljena od Izdavatelja i
koja ¢e lzdavatelj ostvariti za financiranje takvih akvizicija. Drustvo Sun Contracting AG moze izvrsiti pogresnu,
nedovoljno dobru (izmedu ostalog pravnu, ekonomsku ili tehni¢ku) procjenu rizika akvizicije ili istu uopée ne
izvrsiti.

(j) Drustva iz grupacije izloZzena su riziku da postojece osiguranje nece biti dovoljno za pokri¢e svih mogucih
Steta.

Drustva iz grupacije mozda nece modi ostvariti osiguranja za svaki potencijalni rizik povezan s njihovim
odgovarajuéim aktivnostima. Prikladno osiguranje po razumnoj stopi nije uvijek dostupno na trzistu kako bi se
pokrili svi potencijalni rizici te se ne moZze dati jamstvo da bi takvo osiguranje, ako je i dostupno, bilo dovoljno da
pokrije sve gubitke i dugove kojima bi Drustva iz grupacije mogla biti izlozena.

Drustva iz grupacije izloZena su i podloZna znacajnom broju zakona i propisa.

Izmjene mjerodavnih zakona ili promjene prethodno obvezujuéeg tumacenja takvih zakona mogu utjecati na
Drustvo iz grupacije jer se izrac¢uni u pogledu ulaska na trZiste temelje na vazeéim zakonima. Bilo kakve izmjene
vazecih zakona mogu poslovni model Drustva iz grupacije uciniti ¢ak djelomicno ili u cijelosti neprofitnim.



Odlomak C — Vrijednosni papiri
Pod-odlomak

Koje su glavne znacajke Obveznica?

e Obveznice, ISIN LI1209697328, predstavljaju izravne, neuvjetovane, neosigurane obveze lzdavatelja, te
su medu sobom jednakovrijedne.

e  Obveznice su denominirane u Svicarskim francima (CHF), i to u denominaciji od 0,96 CHF svaka.

e Pocetna cijena ponude (,Cijena lzdavanja”) iznosi 1,00 CHF po jedinici i obuhvaca premiju u iznosu od
0,04 CHF po jedinici. Obveznice su prenosive u minimalnom iznosu od 1,00 CHF i svim integralnim
viSekratnicima od 1,00 CHF koji premasuju navedeni iznos. Minimalan iznos ponude je 1.000,00 CHF.

e  Obveznice traju 25 godina, od dana 1.9.2022. godine do dana 31.8.2047. godine i predvideno je da se
otkupljuju na dan 3.9.2047. godine (,,Datum dospijeca”).

e Na Obveznice obracunava se kamata na njihov ukupni nominalni iznos po stopi od 5,00% godisnje (p.a.).
Ovisno o trajanju Obveznica kamatne stope ¢e rasti u skladu sa sljede¢im prethodno odredenim
rasporedom: na (i) 5,50% p.a. (nakon razdoblja od 7 godina), na (ii) 6,00% p.a. (nakon razdoblja od 10
godina), na (iii) 6,50% p.a. (nakon razdoblja od 15 godina), i na (iv) 7,00% p.a. (nakon razdoblja od 20
godina).

e  Vlasnici dionica ostvarivat ¢e kamate na kamatu od 5,00% p.a. do 7,00% p.a. za dospjele i neplacene
kamate, koje ¢e takoder biti plative kada dode vrijeme za otplatu nominalnog iznosa Obveznica. lznos
godisnjeg prihoda od kamata za Kamatno razdoblje (definirano u nastavku) izraCunat ¢e se po njegovu
isteku i pridodati nominalnom iznosu Obveznica za koje je dana ponuda svakog Potencijalnog datuma
isplate kamata (definirano u nastavku) do dospije¢a Obveznica. Buduée kamate po Obveznicama pladat
¢e se dakle na inicijalni kapital (nominalni iznos Obveznica za koje je dana ponuda) i na kamate
akumulirane iz prethodnih godina. Kamatna stopa kamate na kamatu odgovara kamatnoj stopi koja se
primjenjuje za kamate koje se obracunavaju s obzirom na nominalni iznos Obveznica za koje je dana
ponuda. Kamatno razdoblje bit ¢e vremensko razdoblje koje pocinje od (ukljucujuéi i) Prvog datuma
valute knjizenja ili (ukljucujuéi i) drugog relevantnog Daljnjeg datuma valute knjizenja do dana
(ukljucujuci i) 31.8.2023. godine (,,Prvo kamatno razdoblje”), nakon cega ce to biti od dana 1. rujna
svake godine (ukljucujudi; ,Potencijalni datum isplate kamata“) do dana (ukljucujuci i) 31. kolovoza
sljedeée godine (,,Daljnje kamatno razdoblje”; ,Prvo kamatno razdoblje” i ,Daljnje kamatno razdoblje”
zajednicki ,,Kamatno razdoblje“).

e Pladanje kamata i kamata na kamate moguce je izvrsiti u obliku jednokratnih pla¢anja (,Jednokratno
dospijece”) na kraju trajanja Obveznica ili, u slucaju da lzdavatelj raskine ili otkupi Obveznice prije isteka
trajanja, u trenutku otkupa nominalnog iznosa Obveznica (,,Datum prijevremenog otkupa“).

Gdje ce se trgovati Obveznicama?

Obveznice neée biti uvritene za trgovanje na Uredenom trzistu (Clanak 4. Stavak 1. Tocka 21. Direktive o tristu
financijskih instrumenata (MiFID 1)), Multilateralnoj trgovinskoj platformi odnosno MTP-u (Clanak 4. Stavak 1.
Tocka 22. MIFID Il), Organiziranoj trgovinskoj platformi odnosno OTP-u (Clanak 4. Stavak 1. To¢ka 23. MiFID Il)
niti na drugim mjestima trgovanja.

Koji kljuéni rizici su specificni za Obveznice (Faktori rizika navedeni su u redoslijedu prioriteta koji odrazava
njihovu vaznost na temelju vjerojatnosti njihove pojave i oCekivanog opsega njihovog negativnog utjecaja na
Izdavatelja.)?

Vlasnici obveznica podlozni su riziku ogranicene likvidnosti Obveznica te su izloZeni riziku da se nece razviti
sekundarno trziste za Obveznice.

Obveznice nece biti uvrstene za trgovanje na Uredenom trzistu, MTP-u, OTP-u ili drugim mjestima trgovanja
(,,Uvrstavanje na popis“). Likvidnost Obveznica bit ¢e vrlo ograni¢ena. Vlasnici obveznica mozda uopée neé¢e moci
prodati svoje Obveznice ili ih nece modi prodati po cijeni koju zahtijevaju. Bez ikakvog Uvrstavanja na popis bit
¢e tesko odrediti cijenu trgovanja Obveznicama.



Ulaganje u Obveznice mozda nije prikladno niti pogodno za sve ulagace.

Vlasnici obveznica nece primati isplate kamata tijekom trajanja Obveznica. Raskid Obveznica bez opravdanog
razloga (u slucaju neispunjavanja obveza) nije moguce u razdoblju od prvih pet godina (plus otkazni rok od 6
mjeseci) za vrijeme njihovog trajanja. Potencijalnim ulagacima preporuca se individualno savjetovanje prije
donosenja odluke o ulaganju, uzimajuéi u obzir njihovo znanje, iskustvo, financijsku situaciju i ciljeve koje Zele
posti¢i ulaganjem (ukljucujudi toleranciju rizika).

Obveznice nisu osigurane i nisu Stedni racuni niti su osigurani depoziti banke. Nijedna drzavna agencija ili neka
druga institucija ne osigurava niti jamci za Obveznice.

Obveznice nisu osigurane niti ih bilo koja drZzavna agencija ili tre¢a osoba osigurava ili jamci za njih. Ulaganje u
Obveznice ne predstavlja bankovni depozit i nije osigurano u okviru programa zastite depozita (osiguranje
depozita ili naknada Stete ulagacima). U slucaju insolventnosti Izdavatelja, Vlasnici obveznica ne mogu i ne smiju
ocekivati povrat uloZenih sredstava od bilo koje trece osobe.

Rizici za Vlasnike obveznica kao vjerovnike lzdavatelja (Rizik neispunjavanja obveza)

Ulaganje u Obveznice ukljuCuje upustanje u rizik neispunjavanja obveza u odnosu na lzdavatelja koji moze
djelomicno ili u potpunosti ne ispuniti svoje obaveze po Obveznicama zbog stecajnog postupka ili pogorsanja
financijske situacije Izdavatelja ili nekog od Drustava zajmoprimaca iz grupacije, zbog ¢ega Vlasnici obveznica
mogu u potpunosti izgubiti uloZzena sredstva. Obveznice su denominirane u Svicarskim francima te ¢e se sva
placanja u vezi s Obveznicama vrsiti u Svicarskim francima. Drustva iz grupacije uglavnom djeluju u drzavama
¢lanicama Europskog gospodarskom prostora u kojima je nacionalna valuta euro. lzracuni Drustava iz grupacije
vrSe se u eurima i njihova je imovina procijenjena u eurima. Prihodi koje ¢e ostvariti Drustva iz grupacije iskazani
su i prvenstveno ¢e se iskazivati u euru. lzdavatelj je izloZen riziku da vrijednost Svicarskog franka poraste u
odnosu na euro jer ¢e takoder porasti teret duga u odnosu na Obveznice (koje se denominiraju u Svicarskim
francima).

Odlomak D — Ponuda

Pod-odlomak

Pod kojim uvjetima i u kojem roku ulagaci mogu ulagati u Obveznice?

Obveznice ¢e biti javno ponudene ulagacima koji imaju sjediste ili prebivaliste u jednoj od Drzava na koje se
ponuda odnosi u razdoblju izmedu vjerojatno dana 13.8.2022. godine do 12.8.2023. godine. Ulagaci
zainteresirani za Obveznice obrazac ponude mogu predati online i izravno kod lzdavatelja na web-stranici
https://xserv.kdportal.de/registration/. Identifikacija ulagafa ukljuuje predocenje kopije identifikacijskog
dokumenta koju je potrebno ucitati na platformi za davanje ponude. Izdavatelj ¢e obavijestiti Ulagace jesu li
njihove ponude prihvacéene ili odbijene. Upisane Obveznice bit ée moguce platiti od dana 1.9.2022. godine (,,Prvi
datum valute knjizenja“) ili, ako su Obveznice upisane s nekim kasnijim datumom, prvog ili petnaestog dana
svakog mjeseca (svaki , Daljnji datum valute knjizenja“).

Zasto je Prospekt izraden?

Neto prihodi od Ponude Obveznica procjenjuju se na 47.500.000,00 CHF (u slucaju potpunog plasiranja) te ¢e ih
lzdavatelj staviti na raspolaganje DrusStvima iz grupacije putem ugovora o neosiguranim zajmovima radi
financiranja korporativne svrhe Drustava zajmoprimaca iz grupacije, tj. kako bi se povecao broj fotonaponskih
sustava u vezi s Ugovaranjem fotonaponskih poslova. Drustvo Sun Contracting AG takoder moze stjecati imovinu
iz ili dionice u drustvima koja djeluju u komplementarnoj ili istoj poslovnoj grani. Takva stjecanja mogu se
financirati iz prihoda prikupljenih iz Ponude Obveznica.


https://xserv.kdportal.de/registration/

CZECH TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROSPECTUS
SHRNUTI

oddil A
Cast

Uvod a upozornéni

Tento prospekt se vztahuje k vefejné nabidce dluhopisi ,Sun Invest Registered CHF Bond 2022 — 2047
s celkovou jmenovitou hodnotou az 48.000.000,00 CHF, rozdélené na 50.000.000 kusG zaknihovanych, pevné
urocenych dluhopis( o jmenovité hodnoté 0,96 CHF za kus (,,Dluhopisy”) se splatnosti dne 3. 9. 2047 (,Datum
splatnosti“). Dluhopisy predstavuji vzajemné rovnocenné, pfimé a nezajisténé zavazky spole¢nosti Sun Invest AG
(,Emitent”). Platnost Dluhopis( zadina 1. 9. 2022 a kon¢i 31. 8. 2047. Verejnou nabidku Cini Emitent investoriim
se sidlem ¢i bydlistém v ddle uvedenych statech (,Staty nabidky“): Lichtenstejnsko, Rakousko, Bulharsko,
Chorvatsko, Ceska republika, Francie, Itdlie, Lucembursko, Polsko, Rumunsko, Slovensko, Slovinsko nebo
Svycarsko.

Upozornéni

Toto shrnuti je tfeba chapat jako Uvod k prospektu. Investor by se pred rozhodnutim ucinit investici do Dluhopist
mél sezndmit s celym prospektem. Investorovi mlzZe hrozit ztrata celého vloZzeného kapitalu nebo jeho ¢asti.
Investor, ktery jako Zalobce poda Zalobu u soudu tykajici se idajd uvedenych v prospektu, mize dle narodniho
prava nést naklady na preklad prospektu pred zacatkem soudniho fizeni. Z hlediska obcanskopravniho jsou
odpovédné jen ty osoby, které vyhotovily a zprostifedkovaly shrnuti véetné pripadného prekladu, a to pouze v
pfipadé, Ze je shrnuti prospektu zavadeéjici, nepresné nebo si odporuje pfi spole¢ném vykladu s ostatnimi ¢astmi
prospektu, nebo pokud shrnuti prospektu pfi spolecném vykladu s ostatnimi ¢astmi prospektu neobsahuje
klicové informace, které by investorovi pomohly pfi rozhodovani o investici do Dluhopisu.

Nadzev Dluhopisti a jejich mezindrodni identifikacni cislo (ISIN)

Nazev Dluhopist je Sun Invest Registered CHF Bond 2022 — 2047, s mezinarodnim identifikacnim Cislem cennych
papirQ (International Securities Identification Number; (ISIN)): LI1209697328

TotoZnost a kontaktni udaje Emitenta vcetné identifikatoru pravnické osoby (LEI)

Emitentem je spolecnost Sun Invest AG, FL-9496 Balzers, Landstrasse, Lichtenstejnsko, telefon: +423 38 001 00,
e-mail: office@suninvestag.com. ldentifikdtor pravnické osoby (Legal Entity Identifier (LEI)) Emitenta je:
529900RFBNLILCAT6626

TotoZnost a kontaktni udaje pfislusného orgdnu, ktery prospekt schvaluje, a pokud se lisi, pfislusného organu,
ktery schvdlil registracni dokument nebo univerzadlni registracni dokument

Tento prospekt byl schvéleny Utadem pro dohled nad finanénim trhem v Lichtenstejnsku, ktery je pfislu$nym

organem dle Nafizeni o prospektu (Nafizeni (EU) 2017/1129), Landstrasse 109, Postfach 279, FL-9490 Vaduz,
Lichtenstejnsko, telefon: +423 236 73 73, e-mail info@fma-li.li a fax +423 236 72 38

Datum schvdleni prospektu

Prospekt byl schvalen dne 12.8.2022.


https://www.noveaspi.cz/products/lawText/1/57888/1/2?rem=shrnut%C3%AD&timeslice=null#lema3
https://www.noveaspi.cz/products/lawText/1/57888/1/2?rem=shrnut%C3%AD&timeslice=null#lema4
mailto:info@fma-li.li

Oddil B — Emitent

Cast

Kdo je emitentem Dluhopisii?

Emitentem je spolecnost Sun Invest AG, akciova spolecnost zfizend, zalozend a platné existujici podle prava
Lichtenstejnska, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Justi¢nim Ufadem v Lichtenstejnsku pod registracnim
Cislem FL-0002.654.161-3 ode dne 2. 3. 2021.

Hlavni ¢innost Emitenta?

Emitent byl zaloZen za icelem poskytovani financnich prostfedkd spole¢nostem v rdmci skupiny Sun Contracting
(,Spolecnosti v ramci skupiny”, spoleéné ,Skupina Sun Contracting”) a je opravnén emitovat, nabizet a
umistovat dluhové nastroje za Ucelem poskytnuti jejich vynosl ostatnim Spoleénostem v ramci skupiny (na
zakladé Gvérovych smluv), které dluZnici pouiiji pro své prisluiné provozované obchodni &innosti. Cinnost
spolecnosti Sun Contracting AG a provozni Spolecnosti vramci skupiny spodiva vinstalaci a provozovani
fotovoltaickych zafizeni a prodeji elektrické energie, ktera je pomoci fotovoltaickych zafizeni vyrobena na zakladé
smluv uzaviranych se zadkazniky (,Fotovoltaicky smluvni model“). Podle téchto smluv bude spole¢nost Sun
Contracting AG (nebo jakadkoliv provozni spolecnost vramci skupiny Sun Contracting, ,,Smluvni subjekt”)
provozovat fotovoltaicka zafizeni, které bude nainstalovdno bud' na stfeSe budovy, nebo na jiné plose, kterou
protistrana poskytne Smluvnimu subjektu, nebo na plose, kterou Smluvni subjekt odkoupi. Smlouvy se uzaviraji
zpravidla na 20 let. Elektfina vyrobend prostrednictvim fotovoltaickych zafizeni se bud prodava zakaznikovi,
anebo se doddava do verejné sité. V obou pfipadech ma Smluvni subjekt pravo na odménu za energii, ktera bude
(nebo byla) prodana.

Hlavni akciondaf Emitenta véetné udaji o pFfimé nebo nepfimé ucasti nebo o ovidddni a o tom, kdo je takovym
ucastnikem ci ovladajicim

Celkovy upsany zakladni kapital Emitenta cini 1.000.000,00 EUR, rozdéleny na 1.000.000 akcii na jméno v hodnoté
a 1,00 EUR a zapsany v obchodnim rejstfiku Lichtenstejnska. Akcie Emitenta jsou emitované, zcela splacené a
jejich majitelem je spolec¢nost Sun Contracting AG (zapsana v obchodnim rejstfiku pod ¢islem FL-0002.555.661-3

vedeném Justi¢nim Uradem Lichtenstejnska). V soucasnosti Emitenta ovladda pan Andreas Pachinger, ktery viastni
99 % akcii Emitenta (tj. neptfimo vlastni a ovlada Emitenta).

TotozZnost hlavnich jednateli

Hlavnim jednatelem a jedinym ¢lenem spravni rady Emitenta je pan Georg Schneider.

TotoZnost auditora

Auditorem Emitenta (Revisionsstelle) je spole¢nost Grant Thornton AG, FL-9494 Schaan, Bahnhofstrasse 15.
Které financni informace o Emitentovi jsou klicové?

Zdroj dale uvedenych informaci: Klicové financni informace byly prevzaty z icetni zavérky Emitenta sestavené ke
dni 31. 12. 2021 (za ucetni obdobi od 2. 3. 2021 do 31. 12. 2021).

Rozvaha (v EUR) 31/12/2021

Aktiva

A. Stala aktiva

I. Finan¢ni investice 0
I.Movity majetek 0
IIl. Nemovity majetek 0
IV. Nehmotny majetek 217.618,39

Stald aktiva celkem 217.618,39




B. Obézna aktiva

I. Pohledavky 6.120.137,20
1. Penézni prostiedky na uctech, Seky a hotovost 346.452,73
C. €asové rozliseni aktiv 0

Obézn4a aktiva celkem

6.466.589,93

Aktiva celkem

6.684.208,32

Pasiva

A. Vlastni kapital

I. Upsany zakladni kapital

1.000.000,00

1. Kapitalové fondy 0

I1l. Zisk z minulych let 0

IV. Vysledek hospodareni bézného Ucetniho obdobi (+zisk/-ztrata) | -80.038,84
Vlastni kapital celkem 919.961,16
Dluhy

B. Zavazky 5.179.231,31
C. €asové rozliseni pasiv 574.486,80
D. Rezervy 10.529,05
Celkovy dluh 5.764.247,16

Pasiva celkem

6.684.208,32

Vykaz ziskt a ztrat (v EUR)

02/03/2021 az 31/12/2021

1. Trzby z prodeje vyrobk a sluzeb 0

2. Naklady na material a sluzby 0

Vysledek hospodareni pred zdanénim

3. Personalni naklady -58.606,85
4. Ostatni provozni naklady -156.561,20
5. Odpisy a opravné polozky -15.509,60
6. Vynosy z vlastniho kapitalu 0

7. Uroky a podobné néklady -102.355,57
8. Uroky a podobné vynosy 254.734,38
Vysledek hospodareni za bézné Gcetni obdobi -78.298,84
Dané -1.740,00
Vysledek hospodareni po zdanéni (+ zisk / - ztrata) -80.038,84




Vykaz o penéznich tocich (v EUR) 31/12/2021
Vysledek hospodareni (vysledky za obdobi) -80.038,84

+ Odpisy stalych aktiv 15.509,60
+/- Zvyseni/snizeni stavu rezerv 10.529,05
+/- Zvyseni/snizeni stavu pohledavek a jinych aktiv -6.120.137,20
+/- Zvyseni/snizeni stavu zdvazkd 5.753.718,11
= Cash flow z provozni Cinnosti -420.419,28
- Platby na investici do pozemk, budov a zafizeni -233.127,99
- Platby na investice do financnich aktiv 0

+ Zisky z vyrazeni financnich aktiv 0

= Cash flow z investicni ¢innosti -233.127,99
+ Platby spolecnik 1.000.000,00
- Platby spole¢nikiim 0

+ PFijmy z avér( 0

- Platby splatek avér( 0

= Cash flow z financnich aktivit 1.000.000,00
Stav penéznich prostfedkl a ekvivalent(l na za¢atku obdobi 0

Stav penéznich prostfedkd a ekvivalentl na konci obdobi 346.452,73

Jakd jsou hlavni rizika, kterd jsou specificka pro daného Emitenta (Rizikové faktory byly v ramci kazdé kategorie
sefazeny v poradi podle jejich priority, ktera zohlednuje jejich vyznamnost v zavislosti na pravdépodobnosti jejich
vyskytu a ocekdvanému rozsahu jejich negativniho dopadu na Emitenta.)?

Rizika, ktera jsou pro Emitenta specificka

Emitent je zacinajici spolecnosti (start-upem).

Emitent nedisponuje zadnym majetkem a kromé emisi, nabidek a umistovani dluhovych nastroji za ucelem
poskytovani vynosl z nich Spolec¢nostem v ramci skupiny ve formé GvérQi nevykonava zadné Cinnosti. Emitent
nema firemni historii, kterou by investofi zajemci z fad investord zhodnotit a ktefi si misto toho museji provérit
a zhodnotit firemni historii spole¢nosti Sun Contracting AG a Spolecnosti v ramci skupiny, protoZze Emitent na
téchto spolecnostech ve velké mife zavisi.

Emitent neni provozni spole¢nost.

Emitent je zaloZen za Ucelem emise, nabidky a umisténi dluhovych nastrojli, napt. financ¢nich nastroju, investic
(Veranlagungen) anebo kapitalovych investic (Vermégensanlagen) za uGcelem poskytnuti zisku z nich
spoleénostem v ramci Skupiny Sun Contracting. Za Gcelem splnéni svych povinnosti v souvislosti s Dluhopisy
Emitent zavisi a bude zaviset na dluznicich z fad Spolec¢nosti v rdmci skupiny, protozZe platby urok( a c¢astek za
odkup budou provadény z penéznich tokl a obratu v budoucnosti vygenerovaného dluzniky z fad Spolec¢nosti
v ramci skupiny. Investofi do Dluhopisu (,,Majitelé dluhopisti“) nejsou a nebudou mit narok na vymahani Gvérd
ani nebudou mit Zadné pfimé pravo regresu jakéhokoliv druhu vici dluznikim z fad Spoleénosti v rdmci skupiny
za jakékoliv Uvéry, které Emitent témto Spole¢nostem v ramci skupiny poskytl. Majitelé dluhopist nebudou mit
pravo pozadovat Uhradu uvedenych nesplacenych ¢astek pfimo od dluznik(l z fad Spole¢nosti v ramci skupiny.
Je-li spoleénost Sun Contracting AG nebo kterykoliv z dluznikd z fad Spolec¢nosti v ramci skupiny povinen vyhlasit
upadek, nejsou Majitelé dluhopist a (dalsi) véfitelé Emitenta opravnéni podavat navrhy ¢i uplatiiovat naroky,
véetné narokd na uroky, u insolvenéniho soudu.



Emitent neni omezen v dalS$im zadluZovani ani v poskytovani zaruk, které jsou ve stejném nebo lepsim poradi
jako zavazky Emitenta z Dluhopis.

Emitent neuzavrel ani neuzavre v souvislosti s emisi Dluhopis Zddnou smlouvu nebo dohodu omezujici jeho
schopnost dalsiho zadluZovani ani poskytovani zaruk, které jsou ve stejném nebo lepsim poradi jako zavazky
Emitenta z Dluhopist nebo v lepsim postaveni. Dalsi zadluZovani miZe vyznamné zvysit nebezpedi, Ze se Emitent
bud ocitne v prodleni s pInénim svych povinnosti hradit Groky ¢i jistinu z Dluhopist nebo tyto platebni povinnosti
nesplni viibec. Rovnéz zde existuje riziko, Ze v pfipadé Gpadku nebo likvidace Emitenta dojde ke sniZzeni ¢astky
k uspokojeni pohledavek Majitell dluhopisli Emitenta.

Rizika, ktera jsou pro Emitenta specificka v souvislosti s jeho obchodni ¢innosti

Emitent a jeho schopnost hradit uroky z Dluhopisti a odkoupit je podléha veskerym rizikiim, jimZ podléha
kazda ze Spolecnosti v rdmci skupiny.

Jako subjekt, jehoz provozovanou obchodni ¢innosti je poskytovat finanéni prostfedky Spole¢nostem v ramci
skupiny v rdmci Skupiny Sun Contracting, podléha Emitent a jeho schopnost hradit troky z Dluhopisd a odkoupit
je veskerym rizikGim, jimZ podléhd kazda ze Spolecnosti v ramci skupiny, a mimo jiné se jedna o tato rizika:

(a) spolecnost Sun Contracting AG je vyrazné zadluzena.

Spolecnost Sun Contracting AG je nejvyznamnéjsi spole¢nosti mezi Spole¢nostmi v rdmci skupiny. Podle posledni
auditem ovérené uUcetni zavérky spolecnosti ke dni 31. 12. 2020 cini jeho celkové zavazky 58.959.415,90 EUR
(2019: 27.189.572,40 EUR), celkova zadluZenost Cini 56.294.584,58 EUR (2019: 25.175.890,56 EUR), pficemz
vlastni kapital dosahuje skromné vySe 2.664.831,32 EUR (2019: 2.013.681,84 EUR). Podle predbéiné a
neauditované Ucetni zavérky k 31. prosinci 2021 ¢ini celkové zavazky Sun Contracting AG 81.975.023,44 EUR a
celkovd zadluzenost 81.358.905,37 EUR, zatimco vlastni kapitdl stale Cini 2.664.831,32 EUR. Spolecnost Sun
Contracting AG vykazala za hospodaisky rok, ktery skoncil 31. 12. 2021, ztratu ve vysi 2.048.713,25 EUR. Jeji mira
finan¢ni zadluZenosti, tj. pomér dluhu k vlastnimu kapitalu, je velice vysoka a spole¢nost Sun Contracting AG je
citlivéjsSi na zmény vysledku hospodareni z bézné cinnosti. Auditor vydal k ucetni zavérce spolecnosti Sun
Contracting AG ke dni 31. 12. 2018 (nebylo mozZné ovéfit navratnost pohledavek ve vysi 1.062.266,78 EUR a
vymahatelnost financnich aktiv ve vysi 8.614.000,00 EUR), ke dni 31. 12. 2019 (nebylo mozné ovéfit
vymahatelnost financ¢nich aktiv ve vysi 8.614.000,00 EUR) a ke dni 31. 12. 2020 (nebylo moZné ovérit
vymahatelnost financnich aktiv ve vysi 6.764.000,00 EUR) vyrok auditora s vyhradou.

(b) riziko v souvislosti s financovanim by mohlo omezit schopnost spolecnosti Sun Contracting AG a
jednotlivych Spolecnosti v ramci skupiny provozovat nebo dale rozvijet obchodni aktivity. Spolecnost Sun
Contracting AG a jednotlivé Spolecnosti vramci skupiny podléhaji riziku, Ze nebudou schopny ziskat
dostatecné prostiedky na planované rozsifeni svych obchodnich aktivit.

Rychly pfistup k finan¢nim prostfedkim je pro Skupinu Sun Contracting zasadni. Nedostatek financnich
prostfedkl ¢i jejich nedosaZitelnost mohou vést k tomu, Ze Skupina Sun Contracting nebude mit dostatek
finan¢nich prostfedkd na provozovani ¢i dalsi rozvijeni svych podnikatelskych aktivit, nebot provoz jeho
podnikani spotfebuje podstatnou Cast prostfedkl. Je daleZité zachovat stabilni financovani téchto cinnosti k
udrzeni obchodnich aktivit, obzvlasté kdyz je vynos z béZzné obchodni ¢innosti (net operating cash flow) zaporny
nebo nedostacuje ke kryti investi¢nich naklad anebo k provozovani nebo dalsimu rozvijeni obchodnich aktivit.
Smluvni skupina Sun je proto vystavena riziku, Ze vynosy z emise financénich nastrojl (napf. Dluhopis() nebudou
postacovat k financovani nebo rozsifeni obchodnich aktivit.

(c) obchodni model Skupiny Sun Contracting ohledné obchodovani s fotovoltaikou podstatné zavisi na
elektfiné, ktera bude vyrobena fotovoltaickymi zafizenimi. Skutecné vysledky se mohou lisit od obchodniho
planu.

Pri kalkulaci potencialnich pfijma vychazeji provozni Spole¢nosti v ramci skupiny ze zkusenosti s prmérnym
vykonem a z ndklad(l na udrzbu fotovoltaickych zatizeni, které vznikaly v minulosti, a rovnéz zohledriuji klimatické
podminky, které lze ze zkuSenosti ocekavat na misté, kde ma byt fotovoltaické zafizeni umisténo. Fotovoltaicka
zatizeni maji obvyklou provozni zivotnost zhruba 20 let. Pretrvava tak nejistota v souvislosti se skute¢nymi
klimatickymi podminkami a s vykonnosti fotovoltaického zafizeni, které mohou byt nizsi, nez se ocekava.



(d) Spolecnosti v ramci skupiny podléhaji a budou podléhat vétsi konkurenci.

PFisnéjsi cile v oblasti snizovani emisi sklenikovych v nékolika zemich, zejména v souvislosti se statni podporou
vyroby obnovitelnych energii, mohou vést k tomu, Ze na trh, na kterém pusobi Spole¢nosti v ramci skupiny,
budou pronikat dalsi konkurenti, coz mlZe vést k vétsi konkurenci, vy$simu tlaku na ceny a mdze to zpUsobit, Ze
provozni Spolec¢nosti v ramci skupiny nebudou schopny zajistit si nové zakazniky (nebo jen v mensi mire).

(e) spolecnost Sun Contracting AG a Skupina Sun Contracting jako celek (nebo nékteré ze Spolecnosti v ramci
skupiny) jsou stale vranych fazich svého vyvoje a celi konkurenci zkusenéjsich, zavedenych a znamych
spolecnosti.

Spolecnost Sun Contracting AG (zaloZena v zari 2017) a provozni Spole¢nosti v rdmci skupiny mohou celit tvrdé
konkurenci ze strany zkusenéjsich, znaméjsich a zavedenych spoleénosti, pokud jde o ziskavani (novych) klientd,
a mohou mit problémy v soutéZi s vétSimi spolecnostmi, které mohou byt schopny vyjednat lepsi ceny od
dodavatell, vyrabét zbozi a sluzby ve velkém méritku hospodarnéji nebo vyuZivat vétsi marketingové rozpocty.

(f) Spolec¢nosti vramci skupiny podléhaji riziku nespravné kalkulace a planovani, jakoz i nespravné
odhadnutého financovani v souvislosti s vyvojem a instalacemi fotovoltaickych zafizeni. Dale existuje riziko v
souvislosti se stfesnimi fotovoltaickymi zafizenimi.

Chybné planovani fotovoltaickych systému provozovanymi Spoleénostmi v ramci skupiny muZe vést ke ztraté
vyroby elektfiny a tim i ke ztraté pfijm0, protoze zdkaznikim muZe byt doddno méné elektfiny, nez bylo
vypocteno. V souvislosti se stfeSnimi fotovoltaickymi systémy existuje riziko, Ze statika a nosnost konkrétni
stfechy mlzZe byt nesprdvné posouzena nebo podcenéna, coZz miZe vést k tomu, Ze takova stfecha bude
konstrukéné nevhodna pro neseni zatiZzeni fotovoltaickym systémem. V takovych pfipadech muize byt nutné
fotovoltaicky systém demontovat a/nebo zamyslenou stfechu nahradit jinou stfechou, coZz by vedlo k
dodatec¢nym nakladlim, které by vznikly dotené Spolecnosti v rdmci skupiny.

(g) V souvislosti s instalaci a udrzbou fotovoltaickych zafizeni jsou Spolecnosti v ramci skupiny zavislé na tretich
osobach.

Provozni Spolecnosti v rdmci skupiny jsou vystaveny riziku, Ze zadana plnéni budou provedena tfetimi stranami,
které byly povéreny instalaci a udrzbou fotovoltaického systému, bud vadné, pozdé nebo vibec provedena
nebudou, coZ mlZe dotéenym Spolecnostem v rdmci skupiny zpUsobit vznik dalSich nakladli nebo vést k tomu,
Ze se Spolec¢nosti v ramci skupiny dostane se svymi zakazniky do soudnich sporu. Treti osoby se mohou dostat do
prodleni ¢i nesplnit svoje zavazky v disledku insolvenéniho fizeni, a mohou byt nahrazeny dalSimi dodavateli, a i
toto muze vést k vzniku dalsich nakladd.

(h) Spole¢nosti v ramci skupiny podléhaji riziku v souvislosti s provozem fotovoltaického zafizeni.

Defektni nebo vadna fotovoltaicka zatizeni mohou byt dlvodem k preruseni provozu fotovoltaického zafizeni,
béhem néhoz bude vyrobeno a k dispozici k dodani zakazniklim nebo do sité pouze mensi mnozstvi elektriny
nebo viibec 7a4dnd elektfina. Ujma muGZe vzniknout i tfetim osobdm, a proto mohou byt Spole¢nosti v ramci
skupiny povinny vyplatit dotéenym osobam kompenzaci a byt zatiZzeny dalSimi naklady v ramci své odpovédnosti
k ndhradé skody (pokud nejsou tyto naroky kryty z pojisténi).

(i) spole¢nost Sun Contracting AG podléha riziku nespravného posouzeni budoucich akvizic.

MiZe se stat, Ze spole¢nost Sun Contracting AG nabyde v pfipadé, Ze jsou ceny pfimérené, nebo se zd3, Ze akcie
jsou podhodnocené, akcie ¢i majetek spolecnosti, které vykonavaji stejnou ¢i doplrikovou obchodni aktivitu.
Spolecnost Sun Contracting AG muze k financovani téchto akvizic vyuzit finan¢ni prostiedky, které si pGjci od
Emitenta nebo které vygeneruje Emitent. MUZe se stat, Ze spolecnost Sun Contracting AG posoudi rizika (mimo
jiné pravni, ekonomicka nebo technicka) urcité akvizice nespravné ¢i nedostatecné.

(j) Spolecnosti v ramci skupiny jsou vystaveny riziku, Ze stavajici pojistna ochrana nebude dostacovat k pokryti
veskerych moznych skod.

MuUzZe se stat, ze zadna z Spolecnosti vramci skupiny nebude schopna sjednat pojisténi proti veskerym
potenciadlnim rizikim v souvislosti se svou pfislusnou provozni ¢innosti. Adekvatni pojistnou ochranu vsech
potencialnich rizik ne vidy nelze ziskat za ekonomicky pfimérenych podminek. Navic nelze zarucit, Ze existuje



dostatecna pojistnd ochrana pro kazdou potencidlni odpovédnost kazdé Spolecnosti v rdmci skupiny, jakoz i
kazdé riziko, kterému je vystavena.

Spolecnosti v ramci skupiny jsou podfizené fadé zakoni a pravnich predpist.

Zmény stavajici pravni Upravy nebo zmény aktualniho zavazného vykladu a interpretace zakond mohou mit vliv
na nékterou ze Spolecnosti v ramci skupiny, protoze svoje kalkulace v souvislosti se vstupem na trh opira o
stavajici pravni Upravu. Nasledkem zmén stavajici pravni Upravy by se mohl obchodni model Spole¢nosti v rdmci
skupiny stat z€asti nebo zcela nerentabilnim.

0Oddil C - Cenné papiry

Cast

Jaké jsou hlavni rysy Dluhopisii?

e Dluhopisy, Cislo ISIN LI1209697328, predstavuji pfimé, nepodminéné, nezajisténé zavazky Emitenta,
které jsou vzajemné rovnocenné (pari passu).

e Dluhopisy jsou denominovany ve Svycarskych francich (CHF) a vydavany v nominalni hodnoté 0,96 CHF
za kus.

e Jsou nabizeny za puvodni cenu (,,Emisni cena”) 1,00 CHF, kterd obsahuje aZio ve vysi 0,04 CHF na jeden
kus. Dluhopisy jsou prevoditelné pouze v nominalnich hodnotach minimalné 1,00 CHF nebo v celych
nasobcich 1,00 CHF. Minimalni ¢astka Upisu je 1.000,00 CHF.

e Dluhopisy maji platnost 25 let, a to od 1. 9. 2022 do 31. 8. 2047, a jsou splatné 3. 9. 2047 (,,Datum
splatnosti®).

e Dluhopisy jsou ro¢né urocCeny 5,00 % roc¢né (p.a.) ze své celkové nominalni hodnoty. Podle doby
platnosti Dluhopisl se Urokova sazba zvysuje podle stanoveného harmonogramu na (i) 5,50 % p.a. (po
7 letech), na (ii) 6,00 % p.a. (po 10 letech), na (iii) 6,50 % p.a. (po 15 letech), na (iv) 7,00 % p.a. (po 20
letech).

e  Majitelé dluhopist obdrzi k nabéhlym a nevyplacenym ¢astkam urok( droky z Grokd ve vysi 5,00 % p.a.
az 7,00 % p.a, které budou rovnéz splatné v okamziku splaceni nominaini ¢astky Dluhopisu. Vyse roc¢nich
vynos@ z Grokl za Urokové obdobi (jak je tento pojem vymezen déle) bude vypoétena po uplynuti
daného Urokového obdobi a pri¢tena k nominalni hodnoté upsanych Dluhopist vidy ke Dni Ghrady
virtudlnich droka (jak je tento pojem vymezen dale) aZ do dne splatnosti Dluhopistl. Uroky z Dluhopist
splatné v budoucnu budou tedy hrazeny z Gvodniho kapitalu (nominalni ¢astka upsanych Dluhopist) i z
Urokd, které nabéhly z predchozich let. Urokova sazba sloZenych trokél odpovida analogicky tGrokové
sazbé urokd, které jsou pocitany pro uroky, které maji byt vypocitany v souvislosti s nominalni hodnotou
upsanych Dluhopisti. Urokové obdobi bude obdobi ode Dne prvni splatnosti (véetné) nebo pfisluiného
Dne dalsi splatnosti (véetné) az do 31. 8. 2023 (vcetné) (,,Prvni urokové obdobi“) a nasledné od 1. 9.
kazdého roku (véetné, ,,Den thrady virtudlnich trokti“) aZz do 31. 8. kazdého roku (véetné) (,Nasledujici
urokové obdobi“), ,Prvni Grokové obdobi“ a ,Nasledujici turokové obdobi“ spole¢né ,Urokové
obdobi”). Prislusna zvysena Urokova sazba se pouZije jen na nasledujici Urokova obdobi.

e Uroky a Uroky z uUrokl (sloZzené uroky) jsou splatné na konci (,,Bullet Maturity”) platnosti Dluhopist,
nebo — pokud budou Dluhopisy Emitentem vypovézeny nebo prodany pred koncem doby platnosti — v
okamziku vyplaty jistiny zaplacené na Dluhopisy (,Den pfedcasného odkupu®).

Kde budou Dluhopisy obchodovdny?

Dluhopisy nebudou pfipustény k obchodovani na Regulovaném trhu (ve smyslu ¢lanku 4 odst. 1 ¢islo 21 MiFID 1)
nebo v Mnohostranném obchodnim systému Evropské unie (ve smyslu ¢lanku 4 odstavec 1 ¢. 22 MiFID Il) nebo
v Organizovaném obchodnim systému Evropské unie (ve smyslu ¢lanku 4 odstavec 1 ¢. 23 MiIFID Il) nebo na
jakémkoliv jiném misté obchodovani.

Jaka jsou hlavni rizika, ktera jsou specifickd pro Dluhopisy (Rizikové faktory byly sefazeny v poradi podle jejich
priority, kterd zohlednuje jejich vyznamnost v zdvislosti na pravdépodobnosti jejich vyskytu a oekdvanému
rozsahu jejich negativniho dopadu na Emitenta.)?




Majitelé dluhopisi podléhaji riziku omezené likvidity Dluhopisti a jsou vystaveni riziku, Ze se pro Dluhopisy

nevytvofi Zadny sekundarni trh.

Dluhopisy nebudou ptipustény k obchodovani na Regulovaném trhu, v Mnohostranném systému obchodovani,
ani v Organizovaném systému obchodovani ani v jiném misté obchodovani (,,Kétovani“). Proto bude likvidita
Dluhopist velmi nizka. MiZe se tedy stat, Ze Majitelé dluhopisti nebudou moci Dluhopisy bud'viibec prodat, nebo
je nebudou moci prodat za cenu, kterou poZaduji. Pokud nebudou Dluhopisy Kétovany, mize byt obtiZzné stanovit
cenu pro obchodovani Dluhopisu.

Investice do Dluhopisii nemusi byt vhodna a pro investory prospésna.

Majitelé dluhopisti béhem doby platnosti Dluhopist neobdrzi Zadné vyplaty drok(. Béhem prvnich péti let
platnosti (plus Sestimésicni vypovédni Ihiita) neni mozné Dluhopisy vypovédét bez uvedeni divodl (pfipad
neplnéni). Potencidlnim investorim se doporucuje si pred rozhodnutim investovat do Dluhopisl zajistit
poradenstvi podle individualniho posouzeni svych znalosti a zkusenosti, jakoZ i finan¢nich pomért a investicnich
cilti (vCetné rizikové tolerance).

Dluhopisy jsou nezajisténé a nejsou ani pojisténym vkladem v bance ani na spoficim uctu. Dluhopisy nejsou
pojisténé ani zarucené ze strany statniho tradu ¢i jiné instituce.

Dluhopisy jsou nezajisténé a nejsou ani pojisténé ani zaruené ze strany statnich Uradd nebo jiné treti osoby.
Investice do Dluhopisu neni vkladem v bance a nespada do programu na ochranu vkladl (zaruka za vklady nebo
nahrada investoriim). V pfipadé Upadku Emitenta Majitelé dluhopis nemohou a neméli by ocekavat vraceni
svych vloZenych prostredki od jakékoliv tfeti osoby.

Rizika pro Majitele dluhopisi jako véritel Emitenta (riziko neplnéni)

Investice do Dluhopisl zahrnuje prevzeti rizika neplnéni ze strany Emitenta, ktery se mize dopustit ¢astecného
¢i Uplného neplnéni svych povinnosti a zavazk( vyplyvajicich z Dluhopist v disledku insolvenéniho fizeni nebo
ztizené financni situace Emitenta nebo kterékoliv z dluznik( z fad Spolecnosti v ramci skupiny, coz mize vést
k tomu, Ze Majitelé dluhopist pFijdou o veskeré své vloZené financni prostfedky. Dluhopisy jsou denominovany
v CHF a vsechny platby souvisejici s Dluhopisy budou provadény v CHF. Spolec¢nosti v ramci skupiny plsobi
prevainé v Clenskych statech Evropského hospodarského prostoru, kde je domaci ménou euro. Vypoclty
Spole¢nosti v racmi skupiny jsou provadény v eurech a jejich aktiva jsou oceriovdna v eurech. Pfijmy, které budou
Spolecnosti v rdmci skupiny generovat, jsou a budou primarné v eurech. Emitent je vystaven riziku, Ze hodnota
CHF mUZe v porovnani s eurem vzrlst, protoZe se obdobné zvysi i dluhové zatiZzeni vyplyvajici z Dluhopisu (které
jsou denominovany v CHF).

Oddil D - Nabidka
Pododdil

Za jakych podminek a podle jakého ¢asového rozvrhu mohou investori investovat do Dluhopis(i?

Dluhopisy budou vefejné nabizeny investorim, ktefi maji bydlisté nebo sidlo v kterékoliv ze Zemi nabidky
v ¢asovém obdobi priblizné od 13. 8. 2022 pfiblizné do 12. 8. 2023. Zajemci o Dluhopisy z fad investord mohu
podavat své Zadosti o Upis on-line pfes internetové stranky https://xserv.kdportal.de/registration/ p¥imo u
Emitenta. V ramci ovéreni totoZnosti investora bude provedena kontrola kopie Uredniho prikazu totoZnosti,
ktery bude nahrdan vramci platformy pro upisovani. Nasledné budou investofi, ktefi podavaji nabidku,
informovani o pfijeti nebo nepfijeti jejich pfislusnych nabidek k Upisu Emitentem. Uhrada za upsané
Dluhopisy bude splatna 1. 9. 2022 (,,Prvni den splatnosti“), nebo — pokud budou Dluhopisy upsany pozdéji — k
1. nebo 15. dni kazdého mésice (vZdy , Nasledujici den splatnosti®).

Proc je tento prospekt sestavovdn?

Cisté vynosy z Nabidky Dluhopist se odhaduji na ¢astku 47.500.000,00 CHF (v pfipadé kompletniho umisténi) a
Emitent je Spoleénostem vramci skupiny poskytne na zakladé nezajisténych smluv o uvéru k financovani
provozované obchodni ¢innosti dluznikl z fad Spolecnosti v ramci skupiny, tj. ke zvySovani poctu fotovoltaickych
zafizeni v souvislosti s Fotovoltaickym smluvnim modelem. Spole¢nost Sun Contracting AG muzZe rovnéz nabyvat


https://xserv.kdportal.de/registration/

majetek ¢i akcie/podily spole¢nosti, které plsobi v doplfikovych nebo stejnych oblastech podnikatelské ¢innosti.
Tyto akvizice mohou byt financovany z vynost Nabidky Dluhopist.



FRENCH TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROSPECTUS
RESUME

Section A

Introduction et avertissements

Le présent prospectus (le « Prospectus ») concerne I'offre au public d’obligations dénommées « Sun Invest
Registered CHF Bond 2022 - 2047 » d’un montant nominal total pouvant atteindre 48.000.000 CHF, divisé en
50.000.000 obligations nominatives a intéréts fixes d’'un montant nominal de 0,96 CHF par obligation (les
« Obligations ») qui arriveront a échéance le 03/09/2047 (la « Date de Maturité »). Les Obligations constituent
des obligations directes et non garanties de Sun Invest AG (I’ « Emetteur »), de rang égal entre elles (pari passu).
La durée des Obligations débutera le 01/09/2022 et se terminera le 31/08/2047. L’offre au public est faite par
I’Emetteur aux investisseurs ayant leur siege ou leur résidence dans I'un des Etats suivants (les « Etats concernés
par I'Offre ») : Liechtenstein, Autriche, Bulgarie, Croatie, République tchéque, France, Italie, Luxembourg,
Pologne, Roumanie, Slovaquie, Slovénie et Suisse.

Avertissements

Le présent résumé doit étre lu comme une introduction au Prospectus. Toute décision d’investissement dans les
Obligations doit étre prise par l'investisseur au regard de I'ensemble des informations contenues dans le
Prospectus. Les investisseurs peuvent perdre tout ou partie du capital investi. En cas d’action en justice intentée
sur la base des informations figurant dans le présent Prospectus, il est possible que I'investisseur demandeur soit
tenu de supporter les frais de traduction du Prospectus avant le début de la procédure judiciaire, en vertu de la
législation nationale applicable. Seule la responsabilité civile des personnes qui ont établi le résumé, y compris
sa traduction, pourra étre engagée, et uniquement si ce résumé est trompeur, inexact ou contradictoire par
rapport aux autres sections du Prospectus ou lorsqu'il ne fournit pas, en conjonction avec les autres sections du
Prospectus, des informations clés pour aider les investisseurs qui envisagent d'investir dans les Obligations.

La dénomination et le numéro international d'identification (ISIN) des Obligations

Les Obligations ont pour dénomination Sun Invest Registered CHF Bond 2022 — 2047 ayant pour ISIN :
L11209697328.

L'identité et les coordonnées de I'Emetteur, y compris son identifiant d'entité juridique (LEI)

L’Emetteur est Sun Invest AG, FL-9496 Balzers, Landstrasse 15, Liechtenstein, numéro de téléphone : +423 38
001 00, e-mail: office@suninvestag.com. Ll’identifiant de I’entité juridique (LEI) de I'Emetteur est
529900RFBNLILCA4T6626.

L’identité et les coordonnées de I'autorité compétente pour I'approbation du prospectus et, si elle est
différente, celles de I'autorité compétente pour I'approbation du document d'enregistrement ou du document
d'enregistrement universel

Le présent Prospectus a été approuvé par I’Autorité des marchés financiers du Liechtenstein en tant qu’autorité
compétente en vertu du Réglement Prospectus (Réglement (UE) 2017/1129), Landstrasse 109, Postfach 279, FL-
9490 Vaduz, Liechtenstein, numéro de téléphone +423 236 73 73, e-mail : info@fma-li.li et fax : +423 236 72 38

La date d’approbation du prospectus

Le présent Prospectus a été approuvé le 12/08/2022.

Section B - Emetteur

Sous-Section

Qui est I’émetteur des Obligations ?

L’Emetteur est Sun Invest AG, une société par actions valablement constituée en vertu du droit du Liechtenstein
et immatriculée sous le numéro FL-0002.654.161-3 au registre du commerce placé sous |'autorité du Ministére
de la Justice du Liechtenstein depuis le 2 mars 2021.
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Principales activités de I'Emetteur

L’Emetteur est créé dans le but de fournir des fonds aux sociétés du Groupe Sun Contracting (les « Sociétés du
Groupe », ensemble, le « Groupe Sun Contracting ») et peut émettre, offrir et placer des titres de créance afin
de mettre le produit de ces titres de créance a la disposition d’autres Sociétés du Groupe (par voie de conventions
de prét), qui, en qualité de sociétés emprunteuses, utiliseront ce produit pour la réalisation de leur objet social
respectif. Les activités de Sun Contracting AG et des Sociétés du Groupe opérationnelles comprennent
I'installation et I'exploitation de systémes photovoltaiques ainsi que la vente d’électricité produite avec des
systemes photovoltaiques dans le cadre de contrats a conclure avec des clients (le « Contracting
Photovoltaique »). Conformément a ces contrats, Sun Contracting AG (ou toute société d’exploitation du Groupe
Sun Contracting ou « Entité Contracting ») doit exploiter un systeme photovoltaique, lequel est installé sur la
toiture d’'un immeuble ou sur une autre surface mise a disposition par le cocontractant de I'Entité Contracting
ou sur une surface achetée par I'Entité Contracting. Pour que I'Emetteur installe un systeme photovoltaique sur
toiture, un client doit accepter de fournir de I'espace sur la toiture d'un batiment pendant la durée du Contracting
Photovoltaique. Les contrats sont généralement conclus pour une durée de 20 ans. L’électricité produite par un
systéme photovoltaique est vendue au client et/ou redistribuée dans le réseau. Dans les deux cas, une Entité
Contracting est en droit de percevoir une rémunération en contrepartie de I'énergie a vendre (ou ayant été
vendue).

Principaux actionnaires, personnes détenant directement ou indirectement le contréle de 'Emetteur

Le montant total du capital social souscrit de I'Emetteur, immatriculé au registre du commerce du Liechtenstein,
s'éléeve a 1 000.000,00 EUR et se divise en 1.000.000 actions nominatives d’une valeur nominale de 1,00 EUR
chacune. Les actions de I'Emetteur sont émises et entierement libérées et sont détenues par Sun Contracting AG
(immatriculée au registre du commerce sous le numéro FL-0002.555.661-3; Ministere de la Justice du
Liechtenstein). A ce jour, Sun Contracting AG est controlée par Andreas Pachinger, qui détient 99,00 % de ses
actions (et qui détient et controle donc indirectement I'Emetteur).

Principaux dirigeants
Le directeur général et seul membre du conseil d'administration de I'Emetteur est Georg Schneider.
Commissaires aux comptes

Les commissaires aux comptes (Revisionsstelle) de I'Emetteur sont Grant Thornton AG, situé FL-9494 Schaan,
Bahnhofstrasse 15.

Quelles sont les principales informations financiéres concernant I'Emetteur ?

Source des informations suivantes : Les informations financiéres clés sont issues des états financiers de
I’'Emetteur au 31/12/2021 (couvrant une période allant du 02/03/2021 au 31/12/2021).

Bilan (en EUR) 31/12/2021

Actif

A. Immobilisations

I. Placements financiers 0
1. Propriétés mobilieres 0
Il. Biens immobiliers 0
IV. Immobilisations incorporelles 217.618,39
Total des immobilisations 217.618,39

B. Actif courant

I. Créances 6.120.137,20
1. Soldes bancaires, soldes postaux, cheques et espéces 346.452,73
C. Frais payés d’avance 0

Total actif courant 6.466.589,93




Total de I'actif

6.684.208,32

Passif

A. Capitaux propres

I. Capital social souscrit 1.000.000,00
Il. Réserves légales 0

Ill. Bénéfice reporté 0

IV. + Bénéfice / - Perte annuel(le) -80.038,84
Total des capitaux propres 919.961,16
Dettes

B. Passif 5.179.231,31
C. Revenu différé 574.486,80
D. Provisions 10.529,05

Total des dettes

5.764.247,16

Total des passifs

6.684.208,32

Compte de résultat (en EUR)

02/03/2021 au 31/12/2021

1. Ventes nettes

0

2. Colts des matériaux/services 0

Marge brute 0

3. Dépenses de personnel -58.606,85
4. Autres dépenses d’exploitation -156.561,20
5. Amortissements et corrections de valeur -15.509,60
6. Revenus des participations 0

7. Intéréts et dépenses similaires -102.355,57
8. Intéréts et revenus assimilés 254.734,38
Résultats des activités commerciales ordinaires -78.298,84
Impots -1.740,00
Résultat de I'exercice (+ Bénéfice / - Perte) -80.038,84
Tableau des flux de trésorerie (en EUR) 31/12/2021
Résultat de I'exercice (+ Bénéfice / - Perte) -80.038,84
+ Amortissement des actifs immobilisés 15.509,60
+/-Augmentation/Diminution des provisions 10.529,05

+/- Augmentation/Diminution des créances et autres
immobilisations

-6.120.137,20

+/- Augmentation/Diminution du passif

5.753.718,11

= Flux de trésorerie liés aux activités d’exploitation -420.419,28
+ Paiements pour les investissements industriels et commerciaux -233.127,99
+ Paiements pour les investissements en actifs financiers 0




+ Produits de cessions d’actifs financiers 0

= Flux de trésorerie provenant des activités d’investissement -233.127,99
+Versements par les actionnaires 1.000.000,00
- Versements aux actionnaires 0

+ Souscription d’emprunts 0

- Remboursement d’emprunts 0

= Flux de trésorerie provenant des activités de financement 1.000.000,00
Trésorerie et équivalents de trésorerie au début de I'exercice 0

Trésorerie et équivalents de trésorerie a la fin de I'exercice 346.452,73

Quels sont les principaux risques propres a I'Emetteur (Les facteurs de risque ont été énumérés, pour chaque
catégorie de risque, selon un ordre de priorité qui reflete leur importance relative en termes de probabilité de
leur survenance et d'ampleur probable de leur impact négatif sur I'Emetteur) ?

Risques liés a I'Emetteur

L'Emetteur est une start-up.

L'Emetteur n'a aucun actif et n’exerce aucune autre activité que pour les émissions, les offres et les placements
de titres de créance afin de fournir le produit de ceux-ci aux Sociétés du Groupe emprunteuses. L'Emetteur n’a
aucun historique d’activité qui pourrait faire I'objet d’une évaluation par les investisseurs intéressés qui doivent
examiner et évaluer |’historique de Sun Contracting AG et des Sociétés du Groupe deés lors que I'Emetteur dépend
fortement de ces sociétés.

L’Emetteur n’est pas une société opérationnelle.

L’Emetteur a été constitué dans le but d’émettre, offrir et placer des titres de créance, correspondant a des
instruments financiers, des investissements (Veranlagungen) et/ou des investissements en capital
(Vermégensanlagen) afin de fournir le produit de ceux-ci (sous forme de préts non garantis), aux Sociétés du
Groupe Sun Contracting. Afin d’honorer ses obligations au titre des Obligations, 'Emetteur dépend et dépendra
des Sociétés du Groupe emprunteuses, car les intéréts et les remboursements au titre des Obligations devront
étre payés, dans les faits, sur les flux de trésorerie et le chiffre d’affaires générés par les Sociétés du Groupe
emprunteuses. Les Investisseurs en Obligations (les « Porteurs d’Obligations ») n’ont et n’auront aucun droit de
faire exécuter les préts ni aucun droit de recours direct vis-a-vis des Sociétés du Groupe emprunteuses
concernant un prét accordé par I'Emetteur auxdites Sociétés du Groupe. Les Porteurs d’Obligations n’auront pas
de droit de créance direct au titre de tout montant impayé a I'encontre d’une Société du Groupe emprunteuse.
En outre, les Porteurs d’Obligations et (autres) créanciers de I'Emetteur ne pourront pas déposer une requéte
ou déclarer une créance, y compris au titre des intéréts, aupres du tribunal de commerce si Sun Contracting AG
ou l'une des Sociétés du Groupe emprunteuse doit demander I'ouverture d’une procédure collective en cas de
cessation des paiements.

Aucune restriction n’interdit I'Emetteur de contracter des dettes ou de demander des garanties
supplémentaires de rang supérieur ou égal a celui des Obligations.

L’Emetteur n’a pas conclu et ne conclura pas des engagements financiers restrictifs dans le cadre de I'émission
des Obligations concernant sa capacité a contracter des dettes supplémentaires ou a obtenir des garanties de
rang égal ou supérieur aux Obligations. Les dettes supplémentaires peuvent augmenter considérablement la
probabilité d’un retard ou d’un défaut de paiement des intéréts ou du principal au titre des Obligations et/ou
réduire le montant recouvrable par les Porteurs d’Obligations en cas d’insolvabilité ou de liquidation de
I'Emetteur.



Risques liés aux activités de I'Emetteur

L’Emetteur et sa capacité a payer des intéréts sur les Obligations et a les rembourser seront soumis a tous les
risques auxquels chacune des Sociétés du Groupe est exposée.

En tant qu’entité ayant pour objet de fournir des fonds aux Sociétés du Groupe Sun Contracting, I'Emetteur et sa
capacité a payer des intéréts sur les Obligations et a les rembourser seront soumis a tous les risques auxquels
chacune des Sociétés du Groupe est exposée, qui sont notamment les suivants :

(a) Sun Contracting AG présente un encours d'endettement important.

Sun Contracting AG est la société la plus essentielle au sein du Groupe Sun Contracting. Au regard de ses derniers
comptes audités et clos au 31/12/2020, son passif total s’éléve a 58.959.415,90 EUR (27.189.572,40 EUR au
31/12/2019), le montant total des dettes s’éléve a 56.294.584,58 EUR (25.175.890,56 EUR au 31/12/2019),
tandis que ses capitaux propres s’élevent au montant faible de 2.664.831,32 EUR (2.013.681,84 EUR au
31/12/2020). Au regard de ses états financiers préliminaires et non audités au 31/12/2021, le passif total de Sun
Contracting AG s'éleve a 81.975.023,44 EUR, le montant total de ses dettes s’éleve a 81.358.905,37 EUR, tandis
gue ses capitaux propres s’élévent encore a 2.664.831,32 EUR. Sun Contracting AG a enregistré une perte pour
I'exercice clos le 31/12/2021 d'un montant de 2.048.713,25 EUR. Son endettement financier et son ratio
d’endettement demeurent trés élevés et Sun Contracting AG est plus sensible aux variations du résultat
d'exploitation.

Le commissaire aux comptes a émis des réserves en ce qui concerne les états financiers de Sun Contracting AG
au 31/12/2018 (la recouvrabilité de créances d’'un montant de 1.062.266,78 EUR et la recouvrabilité d’actifs
financiers d’un montant de 8.614.000,00 EUR n’ont pas pu étre évaluées), au 31/12/2019 (la recouvrabilité des
actifs financiers d’un montant de 8.614.000,00 EUR n’a pas pu étre évaluée) et au 31/12/2020 (la recouvrabilité
d’actifs financiers d’'un montant de 6.764.000,00 EUR n’a pas pu étre évaluée).

(b) Le risque de financement pourrait limiter la capacité de Sun Contracting AG et de chacune des Sociétés du
Groupe a entreprendre des activités programmeées et a développer leurs activités respectives. Sun Contracting
AG et chacune des Sociétés du Groupe sont exposées au risque de ne pas étre en mesure de lever suffisamment
de fonds pour assurer I’expansion prévue de leurs activités opérationnelles respectives.

La facilité d’acces au financement est essentielle pour le Groupe Sun Contracting. Un manque de financement
ou un manque d’accés au financement peut signifier que I’'Emetteur ne disposera pas de fonds pour maintenir
ou accroitre ses activités qui sont a forte consommation de capital et requierent des ressources financiéeres
substantielles. Le financement continu des activités est essentiel pour maintenir I'activité, notamment dans les
périodes ou les flux de trésorerie d’exploitation nets sont négatifs ou insuffisants pour couvrir les dépenses
d’investissement et pour maintenir ou accroitre I'activité opérationnelle. Le Groupe Sun Contracting est exposé
au risque que les fonds collectés dans le cadre de I'’émission d’instruments financiers (comme les Obligations) ne
soient pas suffisants pour financer ou étendre ses activités.

(c) Le modele d’activité du Groupe Sun Contracting concernant le contracting photovoltaique dépend
fondamentalement de I'électricité produite par un systeme photovoltaique. Les résultats réels peuvent
différer des résultats programmeés.

Les projections de chiffre d’affaires réalisées par les Sociétés du Groupe exploitantes sont basées sur les
performances moyennes et les colits de maintenance des systemes photovoltaiques observés lors des années
précédentes ainsi que sur les conditions climatiques a prévoir dans une zone ol un systéme photovoltaique doit
étre installé. Les systémes photovoltaiques devraient avoir une durée de vie moyenne d’environ 20 ans. Des
incertitudes subsistent quant aux conditions climatiques réelles et aux performances d’un systéme
photovoltaique, lesquelles peuvent s’avérer inférieures aux attentes.

(d) Les Sociétés du Groupe sont exposées et seront exposées a une concurrence accrue.

Le renforcement des objectifs de réduction des émissions dans plusieurs juridictions, en particulier en
conjonction avec les subventions accordées aux énergies renouvelables, peuvent encourager I'apparition
d’autres concurrents sur le marché dans lequel les Sociétés du Groupe opérent, ce qui peut entrainer une
concurrence accrue, une pression accrue sur les prix et éventuellement l'impossibilité (ou une possibilité réduite)
pour les Sociétés du Groupe opérationnelles d'acquérir de nouveaux clients.



(e) Sun Contracting AG et le Groupe Sun Contracting dans son ensemble (ou certaines des Sociétés du Groupe)
ne sont pas des acteurs historiques et sont confrontés a la concurrence d’entreprises plus expérimentées, bien
établies et bien connues.

Sun Contracting AG (constituée en septembre 2017) et les Sociétés du Groupe opérationnelles peuvent étre
confrontés a une rude concurrence d’entreprises plus expérimentées, connues et établies en ce qui concerne
I'acquisition de (nouveaux) clients et peuvent rencontrer des difficultés a concurrencer les grandes sociétés qui
sont susceptibles de négocier de meilleurs prix aupres des fournisseurs, de produire des biens et des services a
grande échelle de maniere plus économique ou de profiter de budgets marketing plus importants.

(f) Les Sociétés du Groupe sont soumises a un risque de calcul, ainsi qu’a des risques de programmation et de
financement liés au développement et a l'installation de ses systemes photovoltaiques. En outre, il existe un
risque concernant les systémes photovoltaiques sur toiture.

Une planification défectueuse des systémes photovoltaiques par les Sociétés opérationnelles du Groupe peut
entrainer une perte de production d’électricité et, par conséquent, une perte de revenus, car moins d’électricité
que ce qui a été calculé peut étre fournie aux clients. En ce qui concerne les systéemes photovoltaiques sur toiture,
il existe des risques que I'électricité statique et les capacités portantes d’une structure d’un toit particulier aient
été mal évaluées ou sous-estimées, ce qui peut conduire a ce que ce toit soit structurellement inadapté au port
de la charge d’un systéeme photovoltaique. Dans de tels cas, le systéme photovoltaique pourrait devoir étre
démantelé et/ou un toit prévu devra étre remplacé par un autre toit, ce qui entrainerait des colts
supplémentaires pour une Société du Groupe concernée.

(g) Les Sociétés du Groupe dépendent de tiers pour l'installation et la maintenance des systémes
photovoltaiques.

Les Sociétés du Groupe opérationnelles sont exposées au risque que des tiers, qui sont embauchés pour
I'installation et la maintenance des systémes photovoltaiques, puissent sous-performer ou ne pas délivrer les
taches assignées a temps ou du tout, ce qui peut entrainer des colts supplémentaires pour les Sociétés du
Groupe ou des poursuites judiciaires initiées par des clients a leur égard. Les tiers peuvent faire défaut s'ils font
I'objet d’une procédure collective et peuvent devoir étre remplacés par d’autres entrepreneurs/contractants, ce
qui peut entrainer des co(ts supplémentaires.

(h) Les Sociétés du Groupe sont soumises a un risque découlant de I’exploitation de systémes photovoltaiques.

Des vices ou des défauts peuvent affecter un systeme photovoltaique et entrainer des interruptions de
fonctionnement au cours desquelles la quantité d'électricité qui est générée puis mise a disposition du client ou
redistribuée dans le réseau peut étre réduite voire nulle. Des dommages pourraient porter préjudice aux tiers.
En conséquence, les parties concernées pourraient recevoir une indemnisation et des frais sont susceptibles
d’étre supportés par les Sociétés du Groupe au titre de leur responsabilité civile (s’ils ne sont pas couverts par
une assurance).

(i) Sun Contracting AG est soumise au risque d'évaluer incorrectement des acquisitions futures.

Sun Contracting AG peut acquérir des actions ou des actifs de sociétés actives dans le méme secteur ou dans une
activité complémentaire si les prix sont raisonnables ou si les actions semblent sous-évaluées. Sun Contracting
AG peut utiliser des fonds a emprunter et a lever aupres de I'Emetteur pour financer de telles acquisitions. Sun
Contracting AG peut évaluer de maniere incorrecte ou insuffisante ou ne pas évaluer du tout les risques
(notamment juridiques, économiques ou techniques) d’une acquisition.

(j) Les Sociétés du Groupe sont exposées au risque que la couverture d’assurance existante ne soit pas
suffisante pour couvrir tous les dommages potentiels.

Aucune des Sociétés du Groupe n’est en mesure d’obtenir des assurances pour tous les risques potentiels
associés a ses opérations respectives. Une couverture adéquate a un tarif raisonnable n’est pas toujours
disponible a des conditions commerciales raisonnables pour couvrir tous les risques potentiels et il ne peut étre
garanti qu’une telle couverture soit suffisante pour couvrir toutes les pertes et responsabilités auxquelles les
Sociétés du Groupe pourraient étre exposées.

Les Sociétés du Groupe sont exposées et soumises a un nombre important de lois et de réglementations

Les modifications de la loi applicable ou les changements d’une interprétation préalablement contraignante de
ces lois peuvent affecter une Société du Groupe, car les calculs concernant les entrées sur le marché sont basés



sur les lois en vigueur. Toute modification des lois applicables peut méme rendre le modele commercial d'une
Société du Groupe partiellement ou totalement non rentable.

Section C - Titres

Sous-Section

Quelles sont les principales caractéristiques des Obligations ?

e Les Obligations, ISIN LI1209697328, constituent des obligations directes, inconditionnelles, non garanties de
I’Emetteur, de rang pari passu entre elles.

e Les Obligations sont libellées en Francs Suisses (CHF) et sont émises en coupures de 0,96 CHF chacune.

e Le prix d’'offre initial (le « Prix d’Emission ») est de 1,00 CHF par Obligation et comprend une prime d’un
montant de 0,04 CHF par Obligation. Les Obligations ne sont cessibles que pour des montants minimaux de
1,00 CHF et tout multiple entier supérieur a 1,00 CHF. Le prix de souscription minimum est de 1.000,00 CHF.

e Les Obligations ont une durée de 25 ans, du 01/09/2022 au 31/08/2047, et devront étre remboursées le
03/09/2047 (la « Date de Maturité »).

e Les Obligations portent intérét sur leur montant nominal total au taux de 5,00 % par an. Selon la durée des
Obligations, le taux d’intérét sera augmenté selon un calendrier prédéterminé a (i) 5,50 % par an (aprés une
durée de 7 ans), a (ii) 6,00 % par an (aprés une durée de 10 ans) a (iii) 6,50 % par an (apres une durée de 15
ans) et a (iv) 7,00 % par an (apres une durée de 20 ans).

e Les Porteurs d’Obligations recevront des intéréts composés de 5,00 % par an a 7,00 % par an sur les intéréts
courus et impayés, qui seront également payables au moment du remboursement du montant nominal des
Obligations. Le montant du rendement annuel des intéréts pour une Période d’Intérét (telle que définie ci-
dessous) sera calculé apres son expiration et sera ajouté au montant nominal des Obligations souscrites a
chaque Date de Paiement des Intéréts Virtuels (telle que définie ci-dessous) jusqu’a I'échéance des
Obligations. Par conséquent, les intéréts futurs au titre des Obligations seront payés a la fois sur le capital
initial (le montant nominal des Obligations souscrites) et sur les intéréts accumulés au cours des années
précédentes. Le taux d’'intérét de 'intérét composé correspond au taux d’intérét applicable au montant
nominal des Obligations souscrites. Une période d’intérét est la période comprise entre la premiére date de
valeur (inclus) ou toute date de valeur supplémentaire pertinente (inclus) jusqu’au 31/08/2023 (inclus) (la «
Premiére Période d’Intérét ») et par la suite a partir du 1¢" septembre de chaque année (inclus) (la « Date
de Paiement des Intéréts Virtuels ») jusqu’au 31 aolt de chaque année (inclus) (la « Période d’intérét
supplémentaire », la « Premiére période d’intérét » et la « Période d’intérét supplémentaire », et
ensemble, une « Période d’intérét »).

e Les paiements d’intéréts et d’intéréts composés sont remboursables sous forme de paiements forfaitaires a
la fin de la durée des Obligations (la « Date de Remboursement des Intéréts »), ou —si les Obligations sont
résiliées ou rachetées par I'Emetteur avant la fin de leur durée —au moment du remboursement du montant
nominal des Obligations (la « Date de Remboursement Anticipé »).

Sur quels marchés les Obligations seront-elles négociées ?

Les Obligations ne seront pas admises aux négociations sur un marché réglementé (article 4, paragraphe 1, point
21 de MIFID Il), sur un systéme multilatéral de négociation ou un MTF (article 4, paragraphe 1, point 22 de MIFID
1), sur un systeme organisé de négociation ou un OTF (article 4, paragraphe 1, point 23 de MIFID Il) ou toute
autre plateforme de négociation.

Quels sont les principaux risques propres aux Obligations (Les facteurs de risque ont été listés selon un ordre
de priorité qui reflete leur importance relative en termes de probabilité de leur survenance et de |I'ampleur
probable de leur impact négatif sur I'Emetteur) ?

Les Porteurs d’Obligations sont soumis au risque d’une liquidité limitée des Obligations et exposés au risque
qu’un marché secondaire des Obligations ne se développe pas.

Les Obligations ne seront pas admises aux négociations sur un marché réglementé, un MTF, un OTF ou toute
autre plateforme de négociation (la « Cotation »). La liquidité des Obligations sera trés limitée. Les Porteurs
d’Obligations peuvent ne pas étre en mesure de vendre leurs obligations du tout ou pas aux prix qu’ils
recherchent. Sans aucune Cotation, un prix de négociation des Obligations peut étre difficile a évaluer.



Un investissement dans les Obligations peut ne pas étre approprié et convenir aux investisseurs.

Les Porteurs d’Obligations ne recevront aucun paiement d’intéréts pendant la durée des Obligations. Une
résiliation des Obligations sans motif (cas de défaut) n’est pas réalisable pendant les cinqg premiéres années de
sa durée (plus un délai de préavis de six mois). Il est recommandé aux investisseurs potentiels de demander des
conseils individuels avant de prendre une décision d’investissement, en tenant compte de leurs connaissances,
de leur expérience, de leur situation financiere et de leurs objectifs de placement (y compris leur tolérance au
risque).

Les Obligations ne sont pas garanties et ne sont ni des comptes d’épargne ni des dépéts assurés d’une banque.
Les Obligations ne sont ni assurées ni garanties par un organisme gouvernemental ou une autre institution.

Les Obligations ne sont pas garanties et ne sont ni assurées ni garanties par un organisme gouvernemental ou
un autre tiers. Un investissement dans les Obligations n’est pas un dép6t bancaire et ne reléve pas d’un systeme
de protection des dépots (garantie des dépdts ou indemnisation des investisseurs). En cas d’insolvabilité de
I’Emetteur, les Porteurs d’Obligations ne peuvent et ne doivent pas s’attendre a un remboursement des fonds
investis par un tiers.

Risques pour les Porteurs d’Obligations en tant que créanciers de I’Emetteur (risque de défaut)

Investir dans les Obligations implique de prendre un risque de défaut de I'Emetteur, qui peut partiellement ou
méme totalement manquer a ses obligations au titre des Obligations en raison d’une procédure d’insolvabilité
ou d’une situation financiére dépréciée de I'Emetteur ou de I'une des Sociétés du Groupe emprunteuses, ce qui
peut entrainer une perte totale des fonds investis par les Détenteurs d’Obligations. Les Obligations sont libellées
en CHF et tous les paiements liés aux Obligations seront effectués en CHF. Les Sociétés du Groupe sont
principalement actives dans les Etats membres de I'Espace Economique Européen, ot la monnaie nationale est
I’Euro. Les calculs des Sociétés du Groupe sont effectués en Euro et leurs actifs sont évalués en Euro. Les revenus
générés par les Sociétés du Groupe sont et seront principalement en Euro. L’'Emetteur est confronté a un risque
que le CHF augmente en valeur par rapport a I’'Euro, car la charge de la dette en vertu des Obligations (libellées
en CHF) augmentera également.

Section D — Offre

Sous-Section

Dans quelles conditions et selon quel calendrier les investisseurs peuvent-ils investir dans les Obligations ?

Les Obligations seront offertes publiqguement aux investisseurs qui ont leur siége ou résidence dans I'un des Etats
de I'Offre, vraisemblablement du 13/08/2022 au 12/08/2023. Les investisseurs intéressés par les Obligations
peuvent soumettre des offres de souscription en ligne et directement aupres de I'Emetteur via son site Internet
https://xserv.kdportal.de/registration/. L’identification d’un investisseur implique la révision d’une copie d’une
piece d’identité officielle, qui doit étre téléchargée sur la plateforme de souscription. Les investisseurs offrants
seront informés par I'Emetteur si leurs offres de souscription respectives ont été acceptées ou rejetées. Les
Obligations souscrites sont payables le 01/09/2022 (la « Date de Premiére Valeur ») ou, si les Obligations sont
souscrites a une date ultérieure, le premier ou le quinziéme jour de chaque mois (chacune étant une « Date de
Valeur Supplémentaire »).

Pourquoi ce Prospectus est-il établi ?

Le produit net de I’Offre d’Obligations est estimé a 47.500.000,00 CHF (en cas de placement complet) et sera mis
a disposition par I'Emetteur aux Sociétés du Groupe via des contrats de préts non garantis afin de financer les
activités des Sociétés du Groupe emprunteuses, c'est-a-dire pour augmenter le nombre de systemes
photovoltaiques en relation avec le Contracting Photovoltaique. Sun Contracting AG peut également acquérir
des actifs ou des actions de sociétés qui sont actives dans un secteur complémentaire ou évoluent dans le méme
secteur. De telles acquisitions peuvent étre financées avec le produit d’émission de I'offre d’Obligations.


https://xserv.kdportal.de/registration/

ITALIAN TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROSPECTUS
NOTA DI SINTESI

Sezione A

Premesse e avvertenze

Il presente prospetto (il "Prospetto") si riferisce all'emissione di obbligazioni del prestito obbligazionario "Sun
Invest Registered CHF Bond 2022 - 2047" per un importo nominale complessivo fino a CHF 48.000.000,00,
suddiviso in 50.000.000 obbligazioni nominative a tasso fisso con un importo nominale di CHF 0,96 per
obbligazione (le "Obbligazioni") e con scadenza il 3.09.2047 (la "Data di Scadenza"). Le Obbligazioni costituiscono
obbligazioni dirette, non garantite subordinate di Sun Invest AG (I'"Emittente"), di pari grado tra loro. La durata
delle Obbligazioni comincia il 1.09.2022 e terminera il 31.08.2047. L'offerta pubblica e rivolta dall'Emittente agli
investitori che hanno la propria sede o residenza in uno dei seguenti Stati ("Stati dell'Offerta"): Liechtenstein,
Austria, Bulgaria, Croazia, Repubblica Ceca, Francia, Italia, Lussemburgo, Polonia, Romania, Slovacchia, Slovenia
o Svizzera.

Avvertenze

La presente nota sintesi deve essere letta come introduzione al Prospetto informativo. Qualsiasi decisione di
investire nelle Obbligazioni deve essere presa dall'investitore sulla base del Prospetto nel suo complesso. Gli
investitori potrebbero perdere tutto o parte del capitale investito. Nel caso in cui una richiesta di reclamo relativo
alle informazioni contenute nel Prospetto informativo venga presentato in tribunale, l'investitore ricorrente
potrebbe, ai sensi del diritto nazionale, dover sostenere le spese di traduzione del presente Prospetto di avviare
un'azione legale. La responsabilita civile riguarda solo sulle persone che hanno presentato la nota di sintesi,
compresa la sua eventuale traduzione, ma solo nel caso in cui tale nota di sintesi sia fuorviante, imprecisa o
incoerente se letta insieme alle altre parti del Prospetto o non fornisca, se letta insieme alle altre parti del
Prospetto, informazioni fondamentali al fine di supportare gli investitori a valutare se investire nelle Obbligazioni.

Il nome e il numero internazionale di identificazione dei titoli (International Securities Identification Number-
“ISIN”) delle Obbligazioni

Le Obbligazioni sono denominate Sun Invest Registered CHF Bond 2022 — 2047. Il numero internazionale di
identificazione dei titoli (ISIN) &: LI1209697328

L'identita e i dettagli di contatto dell'Emittente, incluso il suo legal entity identifier (LEI)

L’Emittente € Sun Invest AG, FL-9496 Balzers, Landstrasse 15, Liechtenstein. Gli altri dati di contatto
dell’Emittente sono: numero di telefono +423 38 001 00, e-mail: office@suninvestag.com. L’identificativo
dell’entita giuridica (LEI) dell’Emittente e: 529900RFBNLILCAT6626.

L'identita e gli estremi dell'autoritd competente che approva il prospetto e, se diversa, I'autoritd competente
che ha approvato il documento di registrazione o il documento di registrazione universale

Il presente Prospetto & stato approvato dall’Autorita per i Mercati Finanziari del Liechtenstein in qualita di
autorita competente ai sensi del Regolamento Prospetti (Regolamento (UE) 2017/1129). Lindirizzo e gli altri
dettagli di contatto dell’Autorita per i Mercati Finanziari del Liechtenstein sono Landstrasse 109, Postfach 279,
FL-9490 Vaduz, Liechtenstein, numero di telefono +423 236 73 73, email info@fma-li.li e fax +423 236 72 38.

Data di approvazione del prospetto

Questo prospetto e stato approvato in data 12 agosto 2022.


mailto:info@fma-li.li

Sezione B — Emittente

Sotto sezione

Chi é I'emittente delle Obbligazioni?

L'Emittente & Sun Invest AG, una societa per azioni, costituita, organizzata e validamente esistente ai sensi delle
leggi del Liechtenstein e registrata presso il registro commerciale dell'Ufficio di Giustizia del Liechtenstein con il
numero di registrazione FL- 0002.654.161-3 dal 2 marzo 2021.

Principali Attivita dell’Emittente?

L'Emittente & costituita al fine di finanziare le societa del Gruppo Sun Contracting (la "Societa del Gruppo"; nel
suo complesso il "Gruppo Sun Contracting") e puo emettere, offrire e collocare strumenti di debito al fine di
mettere i relativi proventi a disposizione di altre Societa del Gruppo (tramite contratti di finanziamento), che le
le societa mutuatarie utilizzeranno per i rispettivi scopi aziendali. L'attivita di Sun Contracting AG e delle Societa
operative del Gruppo comprende l'installazione e la gestione di impianti fotovoltaici e la vendita di energia
elettrica, prodotta con impianti fotovoltaici in base a contratti da stipulare con i clienti ("Contratti per il
Fotovoltaico"). In base a tali accordi, Sun Contracting AG (o qualsiasi societa operativa del Gruppo Sun
Contracting; una "Entita Contraente") gestisce un impianto fotovoltaico da installare sul tetto di un edificio o su
un'altra superficie messa a disposizione dalla controparte dell'Entita Contraente o su una superficie acquistata
dall'Entita Contraente. | contratti sono solitamente stipulati per una durata di 20 anni. L'elettricita prodotta dagli
impianti fotovoltaici viene venduta al cliente e/o immessa nella rete. In entrambi i casi, I'entita contraente ha
diritto a una remunerazione in considerazione dell'energia che sara (o & stata) venduta.

Principali azionisti, compreso se é direttamente o indirettamente di proprieta o controllato e da chi?

Il capitale sociale nominale integralmente sottoscritto dell'Emittente, come registrato nel registro delle imprese
del Principato del Liechtenstein, ammonta ad EURO 1.000.000,00 ed & suddiviso in 1.000.000 azioni nominative
con una valore unitario attribuibile a ciascuna azione pari a EURO di 1,00. Le azioni dell'Emittente sono emesse,
interamente pagate e sono detenute da Sun Contracting AG (iscritta al registro delle imprese con il numero FL-
0002.555.661-3; Ufficio di Giustizia del Principato del Liechtenstein). Attualmente, alla data del presente
Prospetto Sun Contracting AG e controllata da Andreas Pachinger, che detiene il 99,00% delle sue azioni (e che
quindi possiede e controlla indirettamente I'Emittente).

Amministratori delegati chiave

L’amministratore delegato dell'Emittente Georg Schneider & un soggetto chiave, il quale & altresi amministratore
unico dell’Emittente.

Revisori legali dei conti

Il revisore legale dei conti (Revisionsstelle) dell’Emittente € Grant Thornton AG, FL-9494 Schaan, Bahnhofstrasse
15.

Quali sono le informazioni finanziarie chiave riguardanti I'emittente?

Fonte delle seguenti informazioni: bilanci annuali dell’Emittente al 31 dicembre 2021 (per un periodo compreso
tra il 2 marzo 2021 e il 31 dicembre 2021).

Stato Patrimoniale (in EURO) 31/12/2021

Attivita

A. Immobilizzazioni

I. Immobilizzazioni finanziarie 0
1. Beni Mobili 0
11l. Beni Immobili 0

IV. Immobilizzazioni Immateriali 217.618,39




Totale Attivita Immobilizzate

217.618,39

B. Attivita correnti

I. Crediti 6.120.137,20
11. Saldo attivo conti correnti bancari, Saldi trasferimento Conti 346.452,73
Postali, Assegni e Avanzo di cassa

C. Risconti Attivi 0

Totale Attivita Correnti

6.466.589,93

Totale Attivita

6.684.208,32

Partrimonio netto e Passivita

A. Patrimonio netto

I. Capitale sociale

1.000.000,00

Il. Riserve statutarie 0

I1I. Utili portati a nuovo 0

IV. Utile annuo (+Guadagno/-perdita) -80.038,84
Totale Patrimonio netto 919.961,16
B. Passivita 5.179.231,31
C. Risconto Passivo 574.486,80
D. Proventi 10.529,05
Totale Debiti 5.764.247,16

Totale Passivita

6.684.208,32

Conto Economico (in EURO)

dal 02/03/2021 al 31/12/2021

1. Valore della produzione

0

2. Costi della produzione 0

Utile lordo 0

3. Costi per il personale -58.606,85
4. Altri costi della produzione -156.561,20
5. Ammortamenti e variazione delle rimanenze finali -15.509,60
6. Plusvalenze derivanti dalle Partecipazioni 0

7. Interessi passivi e altri oneri similari -102.355,57
8. Interessi attivi e proventi similari 254.734,38
Utile dalla gestione caratteristica -78.298,84
Imposte sul reddito d’esercizio -1.740,00
Risultati dell’esercizio annuale (+ guadagno/- perdita) -80.038,84




Rendiconto finanziario (in EURO) 31/12/2021
Risultati dell’esercizio annuale (+Utile/ - Perdita) -80.038,84
+Ammortamento delle Immobilizzazioni 15.509,60
+/- Aumento/diminuzione degli accantonamenti 10.529,05
+/- Diminuzione/Aumento dei crediti e delle altre Attivita -6.120.137,20
+/- Aumento/diminuzione delle passivita 5.753.718,11
= Flusso di cassa operativo -420.419,28
- Pagamenti per investimenti in immobili, impianti e attrezzature -233.127,99
- Pagamenti per investimenti in attivita finanziarie 0

+ Proventi da cessioni di attivita finanziarie 0

= Flusso di cassa reddituale -233.127,99
+ Versamenti degli azionisti 1.000.000,00
- Versamenti agli azionisti 0

+ Proventi dell'assunzione di prestiti 0

- Pagamenti per il rimborso dei prestiti 0

= Flusso di cassa da attivita di finanziamento 1.000.000,00
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti all'inizio del periodo (al 2 0

marzo)

Disponibilita liquide e mezzi equivalenti alla fine del periodo (al 31 | 346.452,73
dicembre)

Quali sono i rischi principali specifici per I'Emittente?

| fattori di rischio sono stati elencati, all'interno di ciascuna categoria, secondo un ordine di priorita che riflette
la loro rilevanza in base alla probabilita che si verifichino e all'entita attesa del loro impatto negativo

sull'Emittente.

Rischi relativi all’Emittente

L’Emittente ha una limitata storia operativa.

L’Emittente non possiede alcuna attivita e non persegue attivita diverse dall’emissione, I'offerta e il collocamento
di titoli di debito al fine di finanziare, mediante i proventi, le societa mutatarie del Gruppo. L'Emittente non ha
una storia operativa che possa essere valutata dagli investitori interessati che devono esaminare e valutare la
storia operativa di Sun Contracting AG e delle societa del Gruppo, poiché I'Emittente dipende fortemente da tali
societa.

L'Emittente non & una societa operativa.

L'Emittente e costituito per emettere, offrire e collocare titoli di debito, quali ad esempio, strumenti finanziari,
investimenti (Veranlagungen) e/o strumenti di capitale (Vermégensanlagen), per fornire i relativi proventi
(tramite finanziamenti non garantiti) a societa del Gruppo Sun Contracting. Al fine di adempiere ai propri impegni
ai sensi delle Obbligazioni, I'Emittente e e sara dipendente dalle Societa del Gruppo mutuatarie, in quanto i
pagamenti relativi agli interessi e ai rimborsi delle Obbligazioni devono essere effettuati con i flussi di cassa e i
fatturati che saranno generati dalle Societa del Gruppo mutuatarie. Gli investitori in Obbligazioni (gli
"Obbligazionisti") non hanno, e non avranno, il diritto di far valere i prestiti o di avere una pretesa diretta di
qualsiasi tipo nei confronti delle Societa del Gruppo mutuatarie in relazione a qualsiasi prestito concesso
dall'Emittente a tali Societa del Gruppo. Gli Obbligazionisti non avranno un diritto diretto per tale importo



insoluto nei confronti di una Societa del Gruppo mutuataria. Gli obbligazionisti e gli (altri) creditori dell'Emittente
non possono presentare un'istanza o una richiesta, anche di interessi, al tribunale fallimentare nel caso in cui Sun
Contracting AG o una delle Societa del Gruppo mutuatarie debbano presentare istanza di insolvenza.

L'Emittente non é limitato a contrarre ulteriore indebitamento o a ottenere garanzie di rango superiore o pari
passu alle Obbligazioni.

L'Emittente non ha stipulato e non stipulera patti restrittivi in relazione all'emissione delle Obbligazioni per
quanto riguarda la sua capacita di contrarre ulteriore indebitamento o di ottenere garanzie di pari grado o di
grado superiore alle obbligazioni derivanti dalle Obbligazioni. L'indebitamento aggiuntivo pud aumentare
significativamente la probabilita di un ritardo o di un inadempimento nei pagamenti degli interessi o del capitale
delle Obbligazioni e/o puo ridurre I'importo recuperabile dagli Obbligazionisti in caso di insolvenza o liquidazione
dell'Emittente.

Rischi relativi all’attivita dell’Emittente

L'Emittente e la sua capacita di pagare gli interessi, e di rimborsare, le Obbligazioni saranno soggetti a tutti i
rischi a cui ciascuna delle Societa del Gruppo finanziatrici & esposta.

In quanto entita il cui scopo € quello di fornire fondi alle Societa del Gruppo Sun Contracting, I'Emittente e la sua
capacita di pagare gli interessi sulle Obbligazioni e di rimborsarle saranno soggetti a tutti i rischi a cui ciascuna
delle Societa del Gruppo € esposta, tra cui, inter alia,i seguenti:

(a) Sun Contracting AG ha un significativo indebitamento in essere.

Sun Contracting AG é la societa pil importante tra le Societa del Gruppo. Secondo |'ultimo bilancio certificato al
31 dicembre 2020, le passivita totaliammontano a Euro 58.959.415,90 (2019: Euro 27.189.572,40), i debiti totali
ammontano a Euro 56.294.584,58 (2019: Euro 25.175.890,56), mentre il patrimonio netto ammonta a un misero
importo di Euro 2.664.831,32 (2019: Euro 2.013.681,84). Secondo il bilancio preliminare e non revisionato al
31 dicembre 2021, le passivita totali di Sun Contracting AG ammontano ad Euro 81.975.023,44 , i debiti totali a
Euro 81.358.905,37, mentre il patrimonio netto ammonta ancora ad Euro 2.664.831,32. Sun Contracting AG ha
registrato una perdita per l'esercizio commerciale, conclusosi il 31 dicembre 2021, pari ad Euro 2.048.713,25. Il
suo indebitamento finanziario, ovvero il rapporto debito/patrimonio netto, & molto elevato e Sun Contracting
AG ¢ piu sensibile alle variazioni dell'utile operativo. Il revisore ha espresso un giudizio con riserva sul bilancio di
Sun Contracting AG al 31 dicembre 2018 (non é stato possibile valutare I'esigibilita dei crediti per un importo di
Euro 1.062.266,78 e la recuperabilita delle attivita finanziarie per un importo di Euro 8.614.000,00), al
31 dicembre 2019 (non e stato possibile valutare la recuperabilita delle attivita finanziarie per un importo di
Euro 8.614.000,00) e al 31 dicembre 2020 (non e stato possibile valutare la recuperabilita delle attivita finanziarie
per un importo di Euro 6.764.000,00).

(b) la difficolta di finanziarsi potrebbe limitare la capacita di Sun Contracting AG e di ciascuna delle Societa del
Gruppo di impegnarsi nelle attivita pianificate e di espandere le rispettive attivita. Sun Contracting AG e
ciascuna delle Societa del Gruppo sono soggette al rischio di non essere in grado di raccogliere fondi sufficienti
per I'espansione pianificata delle rispettive attivita commerciali.

Il pronto accesso ai fondi & essenziale per il Gruppo Sun Contracting. La mancanza di fondi o di accesso ai fondi
puo significare che il Gruppo Sun Contracting non avra a disposizione fondi sufficienti per mantenere o
incrementare le proprie attivita, che sono dispensiosi in termini di capitale e impiegano notevoli quantita di
risorse. Il finanziamento continuo di tali attivita &€ fondamentale per mantenere le attivita commerciali,
soprattutto nei periodi in cui il flusso di cassa operativo netto & negativo o insufficiente a coprire le spese di
capitale, e/o per mantenere o incrementare le attivita commerciali. Il Gruppo Sun Contracting & esposto al rischio
che i proventi raccolti con I'emissione di strumenti finanziari (come le Obbligazioni) non siano sufficienti per
finanziare o ampliare le attivita aziendali.



(c) Il modello di business del Gruppo Sun Contracting per quanto riguarda i contratti per il fotovoltaico dipende
essenzialmente dall'elettricita prodotta dagli impianti fotovoltaici. | risultati effettivi possono differire dalla
pianificazione aziendale.

| calcoli di ogni Societa del Gruppo riguardo ai possibili ricavi da generare in relazione ai Contratti per il
Fotovoltaico si basano sul rendimento medio e sui costi di manutenzione degli impianti fotovoltaici nel passato,
nonché sulle condizioni climatiche che si possono prevedere in una data zona in cui I'impianto fotovoltaico deve
essere installato. Gli impianti fotovoltaici sono costituiti da diversi componenti tecnici, che si ritiene abbiano una
vita media di circa 20 anni. Permangono incertezze sostanziali per quanto riguarda le condizioni climatiche
effettive e le prestazioni durature dei rispettivi impianti fotovoltaici. Pertanto, le prestazioni effettive di un
impianto fotovoltaico potrebbero risultare inferiori alle aspettative.

(d) Le Societa del Gruppo sono soggette a una maggiore concorrenza.

L'inasprimento degli obiettivi di riduzione delle emissioni in diverse giurisdizioni, in particolare in relazione ai
sussidi per le energie rinnovabili, puo portare all'ingresso di altri concorrenti nel mercato in cui operano le societa
del Gruppo, con conseguente aumento della concorrenza, della pressione sui prezzi e dell'impossibilita per le
societa operative del Gruppo di procurarsi nuovi clienti (o solo in misura minore).

(e) Sun Contracting AG e il Gruppo Sun Contracting nel suo complesso (o alcune delle Societa del Gruppo) sono
ancora agli inizi e devono affrontare la concorrenza di societa piu esperte, consolidate e conosciute.

Sun Contracting AG (fondata nel settembre 2017) e le societa operative del Gruppo potrebbero trovarsi ad
affrontare una forte concorrenza da parte di aziende pil esperte, note e affermate per quanto riguarda
I'acquisizione di (nuovi) clienti e potrebbero avere difficolta a competere con aziende pil grandi, che potrebbero
essere in grado di negoziare prezzi migliori dai fornitori, produrre beni e servizi su larga scala in modo pil
economico o sfruttare budget di marketing piu grandi.

(f) Le Societa del Gruppo sono soggette a un rischio di calcolo nonché a rischi di pianificazione e finanziamento
in relazione allo sviluppo e all'installazione di impianti fotovoltaici. Inoltre, esiste un rischio in relazione agli
impianti fotovoltaici su tetto.

Una progettazione errata degli impianti fotovoltaici da parte delle Societa operative del Gruppo pud comportare
una perdita di produzione di energia elettrica e, di conseguenza, una perdita di ricavi, in quanto potrebbe essere
fornita ai clienti una quantita di energia elettrica inferiore a quella calcolata. In relazione agliimpianti fotovoltaici
su tetto, vi e il rischio che la statica e la capacita di carico di un determinato tetto siano valutate in modo errato
o sottostimato, il che puo portare a un tetto strutturalmente inadatto a sostenere il carico di un impianto
fotovoltaico. In tali casi, potrebbe essere necessario smantellare un impianto fotovoltaico e/o sostituire il tetto
indicato con un altro, con conseguenti costi aggiuntivi per la Societa del Gruppo interessata.

g) Le Societa del Gruppo si affidano a terzi per I'installazione e la manutenzione degli impianti fotovoltaici.

Le Societa operative del Gruppo sono esposte al rischio che i terzi, ingaggiati per l'installazione e la manutenzione
degli impianti fotovoltaici, possano non eseguire o non consegnare i compiti assegnati nei tempi previsti o non
eseguirli affatto, il che potrebbe comportare costi aggiuntivi a carico delle Societa del Gruppo interessate o azioni
legali da parte dei clienti nei confronti di una qualsiasi delle Societa del Gruppo. | terzi possono risultare
inadempienti se sono soggetti a procedure concorsuali e possono essere sostituiti da altri appaltatori, con
conseguenti costi aggiuntivi.

(h) Le Societa del Gruppo sono soggette al rischio derivante dal funzionamento degli impianti fotovoltaici.

Difetti o guasti possono colpire un impianto fotovoltaico e possono comportare un'interruzione del
funzionamento, durante la quale non viene prodotta, o viene prodotta solo una quantita ridotta di energia
elettrica da fornire ai clienti o da immettere in rete. Danni imprevisti potrebbero danneggiare terzi. Di
conseguenza, i danni potrebbero dover essere risarciti e i costi potrebbero dover essere sostenuti dalle Societa
del Gruppo come parte della loro responsabilita (nella misura in cui le conseguenti richieste di risarcimento danni
da parte di terzi non siano interamente coperte da assicurazione).



i) Sun Contracting AG é soggetta al rischio di valutare erroneamente le acquisizioni future.

Sun Contracting AG potrebbe acquisire azioni o beni di societa che operano nello stesso settore o in un settore
complementare se i prezzi sono vantaggiosi o le azioni sembrano essere sottostimate. Per finanziare tali
acquisizioni, Sun Contracting AG potrebbe utilizzare dei fondi presi in prestito e che saranno raccolti
dall'Emittente. Esiste il rischio che Sun Contracting AG possa valutare erroneamente o insufficientemente o non
valutare per niente i rischi (tra I'altro legali, economici o tecnici) di un'acquisizione.

(j) Le Societa del Gruppo sono esposte al rischio che la copertura assicurativa esistente non sia sufficiente a
coprire tutti i danni immaginabili.

Nessuna delle Societa del Gruppo puo essere in grado di ottenere assicurazioni per ogni potenziale rischio
associato alle rispettive attivita. Una copertura adeguata a tassi ragionevoli non € sempre commercialmente
disponibile per coprire tutti i rischi potenziali e non si puo garantire che, se disponibile, tale copertura sia
sufficiente a coprire tutte le perdite e la responsabilita a cui ciascuna delle Societa del Gruppo puo essere esposta.

Le Societa del Gruppo sono esposte e soggette a un numero significativo di leggi e regolamenti.

La modifica delle leggi applicabili o di un'interpretazione precedentemente vincolante di tali leggi puo influire su
una Societa del Gruppo, poiché i calcoli relativi all'ingresso nel mercato si basano sulle leggi vigenti. Eventuali
modifiche alle leggi applicabili possono persino rendere il modello di business di una Societa del Gruppo
parzialmente o totalmente non redditizio.

Sezioni C —Titoli

Sotto-sezione

Quali sono le caratteristiche principali delle Obbligazioni?

e Le Obbligazioni, contraddistinte dall'International Securities Identification Number (ISIN) LI1209697328,
costituiscono obbligazioni dirette, non garantite e subordinate dell'Emittente, di pari grado tra loro.

e Le Obbligazioni sono denominate in Swiss Franch (CHF), sono emesse con valore pari a CHF 0,96 ciascuna.

e |l prezzo di offerta iniziale (“Prezzo di Emissione”) e di CHF 1,00 per Obbligazione e include un premio
dell'importo di CHF 0,04 per Obbligazione. Le Obbligazioni sono trasferibili solo per importi minimi di CHF
1,00 ed eventuali multipli integrali di CHF 1,00 in eccesso. L'importo minimo di sottoscrizione & di CHF
1.000,00.

e Le Obbligazioni hanno una durata di 25 anni, dal 1.09.2022 al 31.08.2047 e il loro rimborso & previsto per il
3.09.2047 (“Data di Scadenza“).

e Le Obbligazioni matureranno interessi sul loro importo nominale aggregato ad un tasso del 5,00% annuo. A
seconda della durata delle Obbligazioni, il tasso di interesse annuale sara aumentato secondo un piano
prestabilito fino a (i) 5,50% annuo (dopo una durata di 7 anni), a (ii) 6,00% annuo (dopo una durata di 10
anni), a (iii) 6,50% annuo (dopo una durata di 15 anni) e a (iv) 7,00% annuo (dopo 20 anni).

e  Gli Obbligazionisti riceveranno interessi composti dal 5,00% al 7,00% annuo sugli interessi non pagati, che
saranno pagabili anche al momento del rimborso dell'importo nominale (capitale) rispetto alle Obbligazioni.
L'importo degli interessi attivi annuali per un Periodo di Interessi (come di seguito definito) sara calcolato
dopo la sua scadenza e sara aggiunto all'importo nominale delle Obbligazioni sottoscritte ad ogni Data
Virtuale di Pagamento degli Interessi (come di seguito definita) fino alla scadenza delle Obbligazioni.
Pertanto, gli interessi futuri delle Obbligazioni saranno pagati sia sul capitale iniziale (l'importo nominale
delle Obbligazioni sottoscritte) sia sugli interessi accumulati negli anni precedenti. Il tasso di interesse degli
interessi composti corrisponde al tasso di interesse applicabile agli interessi da calcolare rispetto all'importo
nominale delle Obbligazioni sottoscritte. Per periodo di interessi si intende il periodo che va dalla Prima Data
di Valutazione (inclusa) o da ogni rilevante Ulteriore Data di Valutazione (inclusa) fino al 31 agosto 2023
(incluso) ("Primo Periodo di Interesse") e successivamente dal 1° settembre di ogni anno (incluso; "Data di
Pagamento degli Interessi Virtuali”) fino al 31 agosto di ogni anno (incluso) ("Ulteriore Periodo di Interessi";
"Primo Periodo di Interesse" e "Ulteriore Periodo di Interesse" collettivamente, un "Periodo di Interesse").



e | pagamenti degli interessi e degli interessi composti sono rimborsabili in un’unica soluzione alla scadenza
(“Soluzione unica alla scadenza”) al termine della durata delle Obbligazioni, o — se le obbligazioni sono
estinte o riacquistate dall’emittente prima della fine della durata —al momento del rimborso nominale delle
obbligazioni (“Data di rimborso anticipato”).

Dove saranno scambiate le Obbligazioni?

L'Emittente non intende presentare domanda di quotazione delle Obbligazioni su un Mercato Regolamentato,
un Sistema Multilaterale di Negoziazione ("MTF")(Articolo 4 co. 1 numero 22 MiFID ll), un Sistema Organizzato
di Negoziazione ("OTF") (Articolo 4 co. 1 numero 23 MIFID Il) o qualsiasi altra sede di negoziazione.

Quali sono i rischi chiave che sono specifici delle obbligazioni

(I fattori di rischio sono stati elencati in un ordine di priorita che riflette la loro rilevanza in base alla probabilita
che si verifichino e all'entita attesa del loro impatto negativo sull'Emittente)?

Gli Obbligazionisti sono soggetti all’elevato rischio di limitata liquidita delle Obbligazioni ed esposti al rischio
che non si sviluppi un mercato secondario per le Obbligazioni.

Le Obbligazioni non saranno ammesse alla negoziazione in un Mercato Regolamentato, in un Sistema
multilaterale di negoziazione, in un sistema organizzato di negoziazione o in qualsiasi altra sede di negoziazione
("Quotazione"). La liquidita delle Obbligazioni sara molto limitata. Gli Obbligazionisti sono esposti al rischio di
non essere in grado di vendere le Obbligazioni affatto oppure ai prezzi desiderati. A causa della mancanza di una
quotazione, il prezzo di negoziazione delle Obbligazioni potrebbe essere difficilmente valutabile.

Le Obbligazioni sono strumenti finanziari complessi, che potrebbero non essere un investimento appropriato
e adatto agli investitori.

Gli Obbligazionisti non riceveranno alcun pagamento di interessi durante la durata delle Obbligazioni..
L’ammortamento delle Obbligazioni senza causa (evento di default) non e possibile durante i primi cinque anni
(piti un periodo di preavviso di sei mesi) della sua durata. Si raccomanda ai potenziali investitori di richiedere una
consulenza individuale prima di prendere una decisione di investimento, tenendo conto delle loro conoscenze,
esperienze, situazione finanziaria e obiettivi di investimento (inclusa la tolleranza al rischio).

Le Obbligazioni non sono garantite e non sono conti di risparmio o depositi assicurati di una banca. Le
Obbligazioni non sono assicurate o garantite da alcun ente governativo o altra istituzione.

Le Obbligazioni non sono garantite e non sono assicurate o garantite da nessun ente governativo, da nessun altro
istituto o da nessun altro soggetto terzo. L'investimento nelle Obbligazioni non & un deposito bancario e non
rientra nell'ambito di applicazione di un sistema di protezione dei depositi (garanzia dei depositi o indennizzo
degliinvestitori). In caso diinsolvenza dell'Emittente, gli Obbligazionisti non possono e non dovrebbero aspettarsi
il rimborso dei fondi investiti da parte di terzi.

Rischi per gli Obbligazionisti in quanto creditori dell'Emittente (rischio di Credito)

L'investimento nelle Obbligazioni comporta l'assunzione di un rischio di inadempimento dell'Emittente, che
potrebbe essere parzialmente o anche completamente inadempiente rispetto alle obbligazioni assunte con le
Obbligazioni a causa di una procedura di insolvenza o di un peggioramento della situazione finanziaria
dell'Emittente o di una delle Societa del Gruppo mutuatarie, con conseguente perdita totale dei proventi investiti
da parte degli Obbligazionisti. Le Obbligazioni sono espresse in CHF e tutti i pagamenti relativi alle Obbligazioni
saranno effettuati in CHF. Le Societa del Gruppo operano prevalentemente negli Stati membri dello Spazio
Economico Europeo, dove la valuta nazionale e I'Euro. | calcoli delle Societa del Gruppo sono effettuati in Euro e
le loro attivita sono valutate in Euro. | ricavi generati dalle Societa del Gruppo sono e saranno principalmente in
Euro. L'Emittente & esposto al rischio che il CHF aumenti di valore rispetto all'Euro, in quanto I'onere del debito
derivante dalle Obbligazioni (espresse in CHF) aumentera di conseguenza.



Sezione D - Offerta

Sotto sezione

A quali condizioni e secondo quale calendario gli investitori possono investire nelle Obbligazioni?

Le Obbligazioni saranno offerte pubblicamente agli investitori che hanno la loro rispettiva sede o residenza in
uno qualsiasi degli Stati dell'Offerta nel periodo che va presumibilmente dal 13.08.2022 al presumibilmente
12.08.2023. Gli investitori che intendono sottoscrivere le Obbligazioni dovranno presentare la propria offerta di
sottoscrizione online e direttamente all'Emittente tramite il sito internet https://
https://xserv.kdportal.de/registration/. Il processo di identificazione di un investitore prevede |'esame di una
copia di un documento di riconoscimento dell'investitore il quale dovra essere caricato sulla piattaforma di
sottoscrizione dell'Emittente. Gli investitori saranno informati dall'Emittente via e-mail se le loro offerte di
sottoscrizione sono state accettate o rifiutate. Le Obbligazioni sottoscritte sono pagabili il 1° settembre 2022
("Prima Data di Valutazione"), ovvero - in caso di sottoscrizione delle Obbligazioni in data successiva - il primo o
il quindicesimo giorno di ogni mese (ciascuna "Ulteriore Data di Valutazione").

Perché viene prodotto il presente Prospetto?

Il ricavato netto dell'emissione delle Obbligazioni € previsto in circa CHF 47.500.000,00 e (se il volume
dell'emissione viene interamente collocato presso gli investitori). Ciascuna delle Societa del Gruppo fa
affidamento sul capitale di debito per perseguire ed espandere le rispettive attivita. La ragione alla base della
presente offerta di Obbligazioni da parte dell'Emittente € quella di raccogliere fondi, i quali saranno trasmessi
alle Societa del Gruppo mutuatarie tramite contratti di finanziamento non garantiti ossia per aumentare il
numero di impianti fotovoltaici in relazione al Contracting fotovoltaico. Sun Contracting AG pud anche acquisire
beni o azioni di societa che operano in modo complementare o nello stesso settore. Tali acquisizioni potranno
essere finanziate con i proventi derivanti dall'emissione delle Obbligazioni.


https://xserv.kdportal.de/registration/

ROMANIAN TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROSPECTUS
REZUMAT

Sectiunea A

Introducere si atentiondri

Acest prospect (,,Prospectul”) se refera la oferta publica de obligatiuni ,Sun Invest Registered CHF Bond 2022 -
2047” cu o valoare cumulata a principalului de pana la 48.000.000,00 CHF, care se imparte in 50.000.000
obligatiuni nominale cu dobanda fixa cu o valoare a principalului de 0,96 CHF pe obligatiune (,,Obligatiunile”) cu
scadentd in 03.09.2047 (,,Data scadentei”). Obligatiunile sunt obligatiuni directe si negarantate ale Sun Invest AG
(,,Emitentul”), avand rang echivalent. Termenul Obligatiunilor incepe la 01.09.2022 si se incheie la 31.08.2047.
Oferta publica se face de catre Emitent catre investitorii care isi au sediul sau domiciliul in unul dintre
urmatoarele state (,Statele ofertei”): Liechtenstein, Austria, Bulgaria, Croatia, Republica Ceha, Franta, Italia,
Luxemburg, Polonia, Romania, Slovacia, Slovenia sau Elvetia.

Atentiondri

Prezentul rezumat se va citi ca o introducere la Prospect. La luarea oricadrei decizii de a investi in Obligatiuni
eventualii investitori trebuie s3 se bazeze pe si sa tind cont de Prospect in ansamblu. Investitorii pot pierde
fondurile investite partial sau integral. Tn situatia adresarii unei plangeri referitoare la informatiile cuprinse in
Prospect catre o instanta, in conformitate cu legislatia nationala, este posibil ca investitorul reclamant sa fie
obligat sda plateasca costurile traducerii prezentului Prospect inainte de inceperea procedurilor legale.
Raspunderea civild apartine doar persoanelor care au prezentat rezumatul, inclusiv orice traducere a acestuia,
dar numai n situatia Tn care acest rezumat induce in eroare, este inexact si inconsecvent in momentul citirii
impreuna cu celelalte parti ale Prospectului sau daca nu ofera, atunci cand se citeste impreuna cu celelalte parti
ale Prospectului, informatii cheie care sa ajute investitorii la luarea deciziei de a investi in Obligatiuni.

Denumirea si numdrul international de identificare a valorilor imobiliare (ISIN) al Obligatiunilor
Denumirea Obligatiunilor este Sun Invest Registered CHF Bond 2022 - 2047, cu ISIN: LI1209697328
Datele de identificare si de contact ale Emitentului, inclusiv codul de identificare al persoanei sale juridice (LEI)

Emitentul este Sun Invest AG, FL-9496 Balzers, Landstrasse 15, Liechtenstein, numar de telefon +423 38 001 00,
e-mail: office@suninvestag.com. Codul de identificare al persoanei juridice (LEI) a Emitentului:
529900RFBNLILCAT6626

Datele de identificare si de contact ale autoritdtii competente care aprobd prospectul si, in cazul in care aceasta
este diferitd, ale autoritdtii competente care a aprobat documentul de inregistrare sau documentul de
inregistrare universala

Prospectul a fost aprobat de Autoritatea Pietelor Financiare din Liechtenstein in calitate de autoritate
competenta in conformitate cu Regulamentul privind Prospectele (Regulamentul (UE) 2017/1129), Landstrasse
109, Postfach 279, FL-9490 Vaduz, Liechtenstein, numar de telefon +423 236 73 73, email info@fma-li.li si fax
+423 23672 38

Data aprobarii prospectului

Prezentul Prospect a fost aprobat in data de 12.08.2022.

Sectiunea B — Emitentul

Sub-sectiune

Cine este emitentul Obligatiunilor?

Emitentul este Sun Invest AG, o societate pe actiuni, inmatriculata, organizata si care exista in mod valabil in
conformitate cu legislatia Principatului Liechtenstein, inregistrata la registrul comertului de pe langa Biroul de
Justitie al Principatului Liechtenstein sub numarul de inregistrare FL- 0002.654.161-3 incepand cu 02.03.2021.


mailto:info@fma-li.li

Care sunt principalele activitdti ale Emitentului?

Emitentul este infiintata pentru a asigura fonduri pentru societatile din Grupul Sun Contracting (,,Societatile din
Grup”; in ansamblu ,,Grupul Sun Contracting”) si poate emite, oferi si plasa titluri de creanta si poate realiza
castiguri din acestea, care sunt la dispozitia celorlalte Societati din Grup (prin intermediul contractelor de
imprumut), iar societatile imprumutate le pot folosi pentru scopurile lor societare. Activitatea comerciala a Sun
Contracting AG si a Societatilor operationale din Grup include instalarea si operarea sistemelor fotovoltaice si
vanzarea de energie electrica, produsa cu ajutorul sistemelor fotovoltaice, in baza unor contracte cu clientii
(,Contractare Fotovoltaici”). in conformitate cu aceste contracte, Sun Contracting AG (sau oricare dintre
societatile operationale din Grupul Sun Contracting, ,,Entitatea Contractanta”) va exploata un sistem fotovoltaic
care se va instala fie pe acoperisul unei cladiri, fie pe o alta suprafata care va fi pus/a la dispozitie de catre
partenerul contractual al Entitatii Contractante sau pe o suprafata care va fi achizitionatda de Entitatea
Contractanta. De reguld, contractele se incheie pe o perioada de 20 de ani. Energia electrica generata cu ajutorul
unui sistem fotovoltaic se vinde citre client si/sau este introdusd in retea. In ambele cazuri, Entitatea
Contractanta are dreptul la o remuneratie in schimbul energiei electrice care urmeaza a fi (sau a fost) vanduta.

Cine sunt actionarii majoritari, inclusiv precizarea dacd este detinut sau controlat direct sau indirect si de cdatre
cine?

Capitalul social subscris total al Emitentului, astfel cum este acesta inregistrat la registrul comertului din
Liechtenstein, este de 1.000.000,00 EUR si se imparte in 1,000,000 actiuni nominative, cu o valoare a capitalului
social atribuibild fiecarei actiuni de 1,00 EUR. Actiunile Tn cadrul Emitentului sunt emise, integral platite si
detinute de Sun Contracting AG (inregistratda la registrul comertului sub numarul de inregistrare FL- FL-
0002.555.661-3; Biroul de Justitie al Principatului Liechtenstein). La data prezentului Prospect, Sun Contracting
AG este controlatd de catre Andreas Pachinger, care detine 99,00% din actiunile acesteia (si care, prin urmare,
detine si controleaza indirect Emitentul).

Principalii administratori

Principalul administrator si unicul membru al consiliului de administratie al Emitentului este Georg Schneider.
Auditorii statutari

Auditorii statutari (Revisionsstelle) ai Emitentului sunt Grant Thornton AG, FL-9494 Schaan, Bahnhofstrasse 15.
Care sunt informatiile financiare esentiale referitoare la Emitent?

Sursa informatiilor de mai jos: Informatiile financiare esentiale provin din situatiile financiare ale Emitentului la
31.12.2021 (care acopera perioada cuprinsa intre 02.03.2021 si 31.12.2021).

Bilant (in EUR) 31/12/2021

Active

A. Active imobilizate

I. Imobilizari financiare 0
II. Bunuri mobile 0
IIl. Bunuri imobile 0
IV. Imobilizari necorporale 217.618,39
Total Active imobilizate 217.618,39

B. Active circulante

I. Creante 6.120.137,20
1. Solduri conturi bancare, solduri conturi curente postale, cecurisi | 346.452,73
lichiditati

C. Cheltuieli inregistrate in avans si venituri angajate 0

Total Active circulante 6.466.589,93




Total Active

6.684.208,32

Pasive

A. Capitaluri Actionari

I. Capital social subscris

1.000.000,00

Il. Rezerve legale 0

lll. Profit reportat 0

IV. (+profit/-pierdere) anual(a) -80.038,84
Total Capitaluri Actionari 919.961,16
Datorii

B. Pasive 5.179.231,31
C. Venituri amanate 574.486,80
D. Provizioane 10.529,05

Total Datorii

5.764.247,16

Total Pasive

6.684.208,32

Declaratie de venit (in EUR)

02/03/2021 - 31/12/2021

1. Vanzari nete

0

2. Cheltuieli cu materiale/servicii 0

Profit brut

3. Cheltuieli cu angajatii -58.606,85
4. Alte cheltuieli de exploatare -156.561,20
5. Deprecieri si ajustari de valoare -15.509,60
6. Venituri din Participatii 0

7. Dobanzi si alte cheltuieli echivalente -102.355,57
8. Dobanzi si alte venituri echivalente 254.734,38
Profit din activitati curente -78.298,84
Taxe -1.740,00
Rezultat anual (+ Profit/- Pierdere) -80.038,84
Situatia fluxurilor de trezorerie (in EUR) 31/12/2021
Rezultate anuale (+Profit / -pierdere) -80.038,84
+ Deprecierea activelor fixe 15.509,60
+/- Cresterea/Scaderea (variatia) provizioanelor 10.529,05

+/- Cresterea/Scaderea (variatia) creantelor si a altor active

-6.120.137,20

+/- Cresterea/Scaderea (variatia) datoriilor

5.753.718,11

= Flux de trezorerie din exploatare -420.419,28
- Plati pentru investitii in proprietate, fabrica si echipament -233.127,99
- Plati pentru investitii in active financiare 0




+ Venituri din vanzarea activelor financiare 0

= Flux de trezorerie din activitatea de investitii -233.127,99
+ Plati de catre actionari 1.000.000,00
- Plati catre actionari 0

+ Venituri din imprumuturi 0

- Plati pentru restituirea imprumuturilor 0

= Flux de trezorerie din activitatea de finantare 1.000.000,00
Numerar si echivalent in numerar la inceputul perioadei 0

Numerar si echivalent in numerar la finalul perioadei 346.452,73

Care sunt principalele riscuri specifice Emitentului

Factorii de risc au fost enumerati, pentru fiecare categorie, intr-o ordine de prioritate care reflecta gradul
acestora de importanta in functie de probabilitatea aparitiei lor si magnitudinea previzionata a impactului negativ
al acestora asupra Emitentului?

Riscuri privind Emitentul

Emitentul este o societate start-up.

Emitentul nu detine active si nu desfasoara alte activitati in afara de cele privind emiterile, ofertele si
plasamentele de titluri de creanta in scopul de a furniza veniturile obtinute din aceastea Societatilor imprumutate
din Grup. Emitentul nu are niciun fel de istoric al companiei, disponibil in vederea evaluarii de catre investitorii
interesati care trebuie sa analizeze si sa evalueze istoricul companiei Sun Contracting AG si al Societatilor din
Grup, deoarece Emitentul depinde substantial de aceste societati.

Emitentul nu este o societate de exploatare.

Emitentul este infiintat pentru a emite, oferi si plasa titluri de creanta, de tipul instrumentelor financiare, al
investitiilor (Veranlagungen) si/sau al investitiilor de capital (Vermégensanlagen), pentru a pune la dispozitie
aceste venituri (prin Tmprumuturi negarantate) societatilor din Grupul Sun Contracting. Pentru a-si onora
obligatiile aferente Obligatiunilor, Emitentul se bazeaza si se va baza pe Societatile imprumutate din Grup,
deoarece platile aferente dobanzilor si platile de rascumparare aferente Obligatiunilor se vor plati efectiv din
fluxul de numerar si cifrele de afaceri care vor fi generate de Societatile imprumutate din Grup. Investitorii in
Obligatiuni (,,Obligatarii”) nu au si nu vor avea niciun drept de executare a imprumuturilor sau de a recurge la o
cale de atac directa impotriva Societatilor imprumutate din Grup cu privire la oricare dintre Tmprumuturile
acordate de Emitent Societatilor respective din Grup. Obligatarii nu vor avea niciun fel de pretentie directd cu
privire la soldul respectiv fata de Societatea imprumutata din cadrul Grupului. Obligatarii si (alti) creditori ai
Emitentului nu pot adresa niciun fel de motiune sau pretentie, inclusiv pentru dobanda, catre instanta de
insolventd, daca Sun Contracting AG sau oricare dintre Societatile imprumutate din Grup sunt nevoite sa intre in
insolventa.

Emitentul nu are restrictii in ceea ce priveste indatorarea suplimentara sau obtinerea de garantii cu grad
superior sau echivalent cu cel al Obligatiunilor.

Emitentul nu a incheiat si nu va incheia niciun fel de acorduri restrictive cu privire la emiterea Obligatiunilor in
legatura cu capacitatea sa de a suporta un grad de indatorare suplimentara sau de a obtine garantii cu grad
echivalent sau superior cu obligatiile aferente Obligatiunilor. Suportarea unei astfel de indatorari suplimentare
poate creste semnificativ probabilitatea de amanare sau de intarziere a platilor dobanzilor sau principalului
aferente Obligatiunilor si/sau poate reduce suma care poate fi recuperata de investitorii in Obligatiuni in situatia
insolventei sau a lichidarii Emitentul.



Riscuri privind activitatea comerciala a Emitentului

Emitentul si capacitatea acestuia de a plati dobanda pe si de a rascumpara Obligatiunile vor fi expuse la toate
riscurile la care este expusa fiecare dintre Societatile din Grup.

Tn calitate de entitate al cirui obiectiv este acela de a furniza fonduri pentru Societitile din Grupul Sun
Contracting, Emitentul si capacitatea acestuia de a plati dobanda pe si de a rascumpara Obligatiunile vor fi expuse
la toate riscurile la care este expusa fiecare dintre Societatile din Grup, acestea fiind, printre altele, urmatoarele:

(a) Sun Contracting AG are un grad mare de indatorare.

Sun Contracting AG este cea mai importants societate din cadrul Grupului Sun Contracting. in conformitate cu
ultimele sale situatii financiare auditate pe anul financiar incheiat la 31.12.2020, totalul pasivelor sale se ridica la
58.959.415,90 EUR (2019: 27.189.572,40 EUR), totalul datoriilor se ridica la 56.294.584,58 EUR (2019:
25.175.890,56 EUR), iar capitalurile proprii ale acesteia sunt in valoare de 2.664.831,32 EUR (2019: 2.013.681,84
EUR). Asadar, gradul sau de indatorare financiara, raportul dintre datorii si capital, este foarte mare, iar Sun
Contracting AG este mai sensibild la modificirile profitului din exploatare. Tn conformitate cu situatiile sale
financiare preliminare si neauditate pe anul financiar incheiat la 31.12.2021, totalul pasivelor Sun Contracting AG
se ridicad la 81.975.023,44 Euro, totalul datoriilor se ridica la 81.358.905,37 Euro, in timp ce capitalurile proprii
ale acesteia sunt tot in valoare de 2.664.831,32 EUR. Sun Contracting AG a inregistrat o pierdere pentru anul
financiar care s-a incheiat la data de 31.12.2021 in suma de 2.048.713,25 Euro. Auditorul a emis opinii de audit
avizate cu privire la situatiile financiare ale Sun Contracting AG la 31 .12.2018 (nu s-a putut evalua gradul de
recuperare a creantelor in valoare de 1.062.266,78 EUR si recuperabilitatea activelor financiare in valoare de
8.614.000,00 EUR), la 31.12.2019 (nu s-a putut evalua recuperabilitatea activelor financiare in valoare de
8.614.000,00 EUR) si la 31.12.2020 (nu s-a putut evalua recuperabilitatea activelor financiare in valoare de
6.764.000,00 EUR).

(b) Riscul de finantare ar putea limita capacitatea Sun Contracting AG si a fiecarei Societati din Grup de a se
angaja in activitatile planificate si de a-si extinde activitatile comerciale respective. Sun Contracting AG si
fiecare Societate din Grup sunt expuse riscului de a nu putea sa stranga fonduri suficiente pentru extinderea
planificata a activitatilor sale comerciale.

Accesul rapid la fonduri este esential pentru Grupul Sun Contracting. Lipsa de fonduri sau lipsa accesului la
fonduri poate insemna ca Grupul Sun Contracting nu va avea suficiente fonduri disponibile pentru a-si mentine
sau a-si dezvolta activitatile, pentru care sunt necesare sume substantiale. Finantarea continua a acestor
activitati este deosebit de importanta pentru ca afacerea sa reziste, mai ales in perioadele cand fluxul de numerar
din activitatea curenta este negativ sau insuficient pentru a acoperi cheltuielile de capital si/sau pentru a mentine
sau creste activitatile comerciale. Grupul Sun Contracting este expus la riscul ca veniturile incasate din emiterea
de instrumente financiare (precum Obligatiunile) sa nu fie suficiente pentru extinderea activitatilor comerciale.

(c) Modelul de afaceri al Grupului Sun Contracting privind contractarea fotovoltaica depinde in cea mai mare
parte de energia electrica produsa de sistemele fotovoltaice. Este posibil ca rezultatele reale sa difere de
planificarea corporatiei.

Calculele realizate de Societatile din Grup privind posibilele venituri se bazeaza pe experienta referitoare la
performanta medie si pe costurile de intretinere a sistemelor fotovoltaice inregistrate in trecut, precum si pe
conditiile climaterice care sunt anticipate in zona in care urmeaza a fi instalat un sistem fotovoltaic. Se considera
ca sistemele fotovoltaice au o duratad de viatda medie de aproximativ 20 de ani. Continua sa existe incertitudini
semnificative referitor la conditiile climaterice reale si la performanta respectivelor sisteme fotovoltaice, care s-
ar putea dovedi a fi mai redusa decat cea estimata.

(d) Societatile din Grup se confrunta si se vor confrunta cu o concurenta crescuta.

Obiectivele mai stricte de reducere a emisiilor din anumite jurisdictii, in special in legatura cu subventiile acordate
pentru energie regenerabild, ar putea conduce la intrarea altor concurenti pe piata pe care opereaza deja
Societatile din Grup, fapt care ar putea determina o concurenta crescuta, o presiune ridicata asupra preturilor si
ar putea avea ca si consecinta faptul ca Societatile din Grup nu ar mai fi capabile (sau ar fi capabile intr-o mai
micd masurad) sa gaseasca clienti noi).



(e) Sun Contracting AG si Grupul Sun Contracting in ansamblu (sau o parte dintre Societatile din Grup) sunt
inca la inceput si se confrunta cu concurenta societatilor cu mai multa experienta, consacrate si bine
cunoscute.

Sun Contracting AG (infiintata in septembrie 2017) si Societatile operationale din Grup ar putea sa se confrunte
cu concurenta crescuta a societdtilor cu mai multa experientd, consacrate si bine cunoscute, cu privire la
dobandirea de (noi) clienti si pot intdmpina dificultati legate de concurarea cu companii mai mari, care pot
negocia preturi mai bune de la furnizori, pot produce bunuri si servicii la scara mare, mai economic, sau se pot
bucura de bugete de marketing mai mari.

(f) Societatile din Grup sunt expuse riscului de calcul, precum si riscului de planificare si de finantare in legatura
cu dezvoltarea si instalarea sistemelor sale fotovoltaice. Mai mult, exista un risc legat de sistemele fotovoltaice
integrate in acoperis.

Planificarea inadecvata a sistemelor fotovoltaice de catre Societatile operationale din Grup ar putea avea drept
consecinta o pierdere in ce priveste productia de energie electrica si, prin urmare, o pierdere a veniturilor
aferente, din cauza ca poate fi livrata clientilor doar o cantitate mai mica de energie electrica decat cea calculata.
In ceea ce priveste sistemele fotovoltaice integrate pe acoperis, exista riscurile ca structura de rezistenta si
capacitatea portanta a unei structuri de acoperis sa fie eronat apreciata sau sub-evaluata, ceea ce inseamna ca
respectivul acoperis este inadecvat structural pentru a suporta greutatea sistemului fotovoltaic. Intr-o asemenea
situatie, este posibil sa se dovedeasca ca un sistem fotovoltaic trebuie sa fie demontat si/sau sa fie necesara
achizitionarea unui spatiu inlocuitor, ceea ce ar genera costuri suplimentare care sa fie suportate de catre
Societatea din Grup respectiva.

(g) Societatile din Grup depind de terti in ceea ce priveste instalarea si intretinerea sistemelor fotovoltaice.

Societatile din Grup sunt expuse riscului ca tertii care sunt angajati pentru instalarea si intretinerea sistemelor
fotovoltaice sa execute lucrarile atribuite in mod deficitar sau sa nu le execute la timp sau sa nu le execute deloc,
ceea ce ar putea determina costuri suplimentare care ar urma sa fie suportate de catre Societatile din Grup sau
la actiuni introduse in instanta de clienti impotriva Societatilor din Grup. De asemenea, tertii se pot afla in situatia
de a nu-si indeplini obligatiile din cauza unor proceduri de insolventa la care sunt supusi sau poate fi necesar sa
fie inlocuiti cu alti contractanti, ceea ce, la randul sau, poate determina costuri suplimentare.

(h) Societatile din Grup sunt expuse riscului care rezulta din exploatarea sistemelor fotovoltaice.

Defectiunile sau avariile pot afecta un sistem fotovoltaic si pot conduce la intreruperea functionarii, perioade in
care nu se poate genera energie sau pot fi generate doar cantitati reduse de energie electrica, care nu se pot
furniza clientilor sau introduce in retea. Tertii ar putea fi afectati de daune. Drept urmare, astfel de daune trebuie
platite, iar costurile ar putea fi suportate de catre Societatile din Grup in baza rdaspunderii care le revine (in
masura n care acestea nu sunt acoperite de polita de asigurare).

(i) Sun Contracting AG este expusa riscului de a evalua incorect achizitiile viitoare.

Sun Contracting AG poate achizitiona actiuni in cadrul sau active de la societdti care desfasoara activitati
comerciale in acelasi domeniu sau intr-un domeniu complementar, daca apare ocazia de a face acest lucru la
preturi atractive sau daca actiunile par a fi subevaluate. Sun Contracting AG poate utiliza fondurile pe care le va
imprumuta de la si care vor fi stranse de Emitent in vederea finantarii unor astfel de achizitii. Exista posibilitatea
ca Sun Contracting AG sa evalueze incorect sau insuficient sau sa nu evalueze toate riscurile (printre altele, riscuri
juridice, economice sau tehnice) unei achizitii.

(j) Societatile din Grup sunt expuse riscului ca acoperirea prevazuta de asigurare sa nu fie suficienta pentru
acoperirea tuturor daunelor posibile.

Niciuna dintre Societdtile din Grup nu poate obtine asigurarile pentru toate riscurile potentiale asociate cu
operatiunile respective ale acesteia. O acoperire adecvata la costuri rezonabile nu este intodeauna disponibila
din punct de vedere comercial pentru acoperirea tuturor riscurilor potentiale si nu se poate da nicio asigurare
ca, In cazul in care este disponibild, o astfel de acoperire ar fi suficienta pentru acoperirea tuturor pierderilor si
datoriilor la care ar putea fi expusa fiecare dintre Societatile din Grup.



Societatile din Grup sunt expuse si se supun unui numar semnificativ de legi si reglementari.

Completarile aduse cadrului legal sau orice completari aduse unei interpretari oficiale si obligatorii ale oricarei
astfel de legi pot afecta o Societate din Grup deoarece calculele cu privire la intrarea pe piatd se bazeaza pe
cadrul legal. Orice modificari aduse legislatiei aplicabile pot chiar transforma modelul de afaceri al unei Societati
din Grup in unul partial sau complet neprofitabil.

Sectiunea C — Valori mobiliare

Sub-sectiune

Care sunt principalele caracteristici ale Obligatiunilor?

e  Obligatiunile, ISIN LI1209697328, constituie obligatii directe, neconditionate si negarantate ale Emitentului,
care au un rang echivalent intre ele.

e  Obligatiunile vor fi emise in Francul Elvetian (CHF) si la valoarea nominala de 0,96 CHF fiecare.

e  Pretul ofertei initiale (,,Pretul de emitere”) este de 1,00 EUR pe unitate si include o prima in valoare de 0,04
CHF pe unitate. Obligatiunile sunt transferabile doar in valori minime de 1,00 CHF si orice multipli integrali
ai valorii de 1,00 CHF care depasesc aceasta suma. Valoarea minima a unei subscrieri este de 1.000,00 CHF.

e Obligatiunile au un termen de 25 de ani, incepand cu data de 01.09.2022 pana in data de 31.08.2047, iar
rascumpararea lor este planificatd pentru 03.09.2047 (,,Data Scadentei).

e  Obligatiunile vor fi purtatoare de dobanda asupra valorii nominale totale la o rata a dobanzii 5,00% pe an
(p.a.). In functie de termenul Obligatiunilor, rata dobanzii va creste in conformitate cu o planificare
prestabilita la (i) 5,50 % p.a. (dupa o perioada de 7 ani), la (ii) 6,00 % p.a. (dupa o perioada de 10 ani) la (iii)
6,50 % p.a. (dupa o perioada de 15 ani) si la (iv) 7,00 % p.a. (dupa o perioada de 20 de ani).

e  Obligatarii vor primi o dobanda compusa cuprinsd intre 5,00 % si 7,00 % p.a. pe dobanzi acumulate si
neplatite, care se pot plati si la data rambursarii valorii nominale a Obligatiunilor. Valoarea venitului anual
din dobanzi pentru o Perioada de Dobanda (conform definitiei de mai jos) se calculeaza la sfarsitul acesteia
si se adauga la valoarea nominala a Obligatiunilor subscrise la fiecare Data a plati virtuale a dobanzii (conform
definitiei de mai jos) pana la scadenta Obligatiunilor. Prin urmare, viitoarea dobanda aferenta Obligatiunilor
se va plati atat la capitalul initial (valoarea nominald a Obligatiunilor subscrise) si la dobanda care s-a
acumulat din anii anteriori. Rata dobanzii compuse corespunde cu rata dobazii care este aplicabild pentru
dobanda care se va calcula la valoarea nominala a Obligatiunilor subscrise. O perioada de dobanda va fi
perioada cuprinsa intre Prima Data a Valorii (inclusiv) sau de la orice Data Ulterioard a Valorii relevanta
(inclusiv) pana in 31.08.2023 (inclusiv) (,,Prima perioada de dobanda “), iar dupa aceasta data din data de
01.09. a fiecdrui an (inclusiv; ,Data platii virtuale a dobanzii”) pana in data de 31.08. a fiecarui an (inclusiv)
(,Perioada de dobanda ulterioara “; ,Prima perioada de dobanda“ si ,Perioada de dobanda ulterioara “
impreuna denumite o ,Perioada de dobanda“).

e Pl3tile de dobanda sau de dobanda compusa se pot face ca rambursari de tip ,bullet” (,,Platd unica — de tip
bullet”) la sfarsitul termenului Obligatiunilor, sau — daca Obligatiunile sunt reziliate sau rascumparate de
Emitent Tnainte de sfarsitul termenului — ih momentul rambursarii valorii nominale a Obligatiunilor (,Data
rascumpararii anticipate”).

Unde vor fi tranzactionate Obligatiunile?

Obligatiunile nu se vor admite pentru tranzactionare pe o Piatd reglementata (Articolul 4 alin. 1 punctul 21 MiFID
1), intr-un Sistem Multilateral de Tranzactionare sau MTF (Articolul 4 alin. 1 punctul 22 MiFID 1), intr-un Sistem
Organizat de Tranzactionare sau OTF (Articolul 4 alin. 1 punctul 23 MiFID II) sau orice alt loc de tranzactionare.

Care sunt riscurile cheie specifice Obligatiunilor

Factorii de risc au fost enumerati intr-o ordine de prioritate care reflecta gradul lor de importanta in functie de
probabilitatea aparitiei acestora si de magnitudinea previzionata a impactului lor negativ asupra Emitentului?

Obligatarii sunt expusi riscului de lichiditate limitata a Obligatiunilor si sunt expusi riscului de a nu se dezvolta
o piata secundara pentru Obligatiuni.

Obligatiunile nu vor fi admise pentru tranzactionare pe o Piata reglementatd, un MTF, un OTF sau orice alt loc de
tranzactionare (, Listare”). Lichiditatea Obligatiunilor va fi foarte limitata. Obligatarii sunt expusi riscului de a nu



isi putea vinde Obligatiunile deloc sau nu la preturile pe care le doresc. in lipsa List&rii, pretul de tranzactionare
a Obligatiunilor poate fi greu de evaluat.

Este posibil ca Obligatiunile sa nu constituie investitii corespunzatoare sau adecvate pentru investitori.

Obligatarii nu vor primi nicio plata a dobanzii pe perioada termenului Obligatiunilor. O reziliere fara temei a
Obligatiunilor (situatie de neindeplinire a obligatiilor) nu este posibila in primii cinci ani (plus o perioada de
preaviz de sase luni) ai termenului acestora. Potentialilor investitori li se recomanda sa solicite consultanta
individuala Tnhainte de luarea unei decizii de investitie, tinand seama de propriile cunostinte si propria experienta,
de situatia financiara si obiectivele de investitii (inclusiv toleranta la risc).

Obligatiunile sunt negarantate si nu sunt conturi de economii sau depozite asigurate la o banca. Obligatiunile
nu sunt asigurate sau garantate de nicio agentie guvernamentala sau o alta institutie.

Obligatiunile sunt negarantate, si nu sunt asigurate sau garantate de nicio agentie guvernamentala sau de un alt
tert. O investitie in Obligatiuni nu reprezinta un depozit bancar si nu face obiectul unei scheme de protectie a
depozitelor (garantare a depozitelor sau compensare pentru investitori). in situatia insolventei Emitentului,
Obligatarii nu pot si nu trebuie sa se astepte la rambursarea fondurilor investite de catre niciun fel de tert.

Riscuri pentru Obligatari in calitate de creditori ai Emitentului (riscul de credit)

O investitie Tn Obligatiuni presupune asumarea riscului de credit cu privire la Emitent, care este posibil sa nu fsi
indeplineasca o parte din sau chiar toate obligatiile aferente Obligatiunilor din cauza procedurii de insolventa sau
a unei situatii financiare deficitare a Emitentului sau a oricareia dintre Societatile imprumutate din Grup, ceea ce
poate duce la pierderea totala a fondurilor investite de catre Obligatari. Obligatiunile sunt emise in CHF si toate
platile in legatura cu Obligatiunile vor fi efectuate in CHF. Societatile din grup sunt in mod predominant active in
State Membre ale Spatiului Economic European, unde moneda in circulatie este Euro. Calculele efectuate de
catre Societatile din Grup sunt efectuate in Euro, iar activele lor sunt evaluate in Euro. Veniturile care vor fi
generate de catre Societatile din Grup sunt si vor fiin principal in Euro. Emitentul se confrunta cu riscul ca moneda
CHF sa creasca in valoare in comparatie cu Euro, din cauza ca obligatiile aferente datoriei cu privire la Obligatiuni
(care sunt emise in CHF) va creste corespunzator.

Section D — Oferta

Sub-sectiune

Care sunt conditiile si calendarul in care investitorii pot investi in Obligatiuni?

Obligatiunile vor fi oferite public catre investorii care au sediul sau resedinta in oricare dintre Statele Ofertei
intre, estimativ, 13.08.2022 si pana la, estimativ, 12.08.2023. Investitorii interesati de Obligatiuni pot sa depuna
ofertele de subscriere online si direct la Emitent prin intermediul paginii sale web
https://xserv.kdportal.de/registration/.. Identificarea unui investitor presupune analizarea unei copii a unui
document oficial de identitate care va fi incarcat pe platforma de subscriere. Investitorii participanti vor fi
informati de catre Emitent daca subscrierile lor au fost acceptate sau refuzate. Obligatiunile subscrise sunt
platibile on 01.09.2022 (,,Prima Data a Valorii”), sau — daca Obligatiunile sunt subscrise si platite la o data
ulterioara — in prima sau a cincisprezecea zi a fiecarei luni (fiecare denumita ,Date Ulterioare a Valorii”).

De ce este pregatit acest Prospect?

Veniturile nete din Oferta de Obligatiuni sunt estimate a fi de 47.500.000,00 CHF (in cazul unui plasament total)
si vor fi puse la dispozitie de catre Emitent catre Societatile din Grup prin imprumuturi negarantate pentru a
finanta scopurile societare ale Societatilor imprumutate din Grup, respectiv de a creste numarul sistemelor
fotovoltaice in legatura cu Contractarea Fotovoltaica. Sun Contracting AG poate, de asemenea, sa achizitioneze
active de la sau actiuni in societati care sunt active in afaceri similare sau complementare. Astfel de achizitii pot
fi finantate cu veniturile care vor fi colectate din Oferta de Obligatiuni.
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SLOVAKIAN TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROSPECTUS
SUHRN PROSPEKTU

Oddiel A

Uvod a upozornenia

Tento prospekt (“Prospekt”) sa tyka verejnej ponuky dlhopisov "Sun Invest Registered CHF Bond 2022 - 2047" v
celkovej menovitej hodnote do 48 000 000,00 CHF, ktord je rozdelena na 50 000 000 dlhopisov na meno s pevnym
urokom v menovitej hodnote 0,96 CHF za jeden dlhopis ("Dlhopisy") a so splatnostou 03.09.2047 (dalej len "Den
splatnosti"). DIhopisy predstavuju priame a nezabezpecené zavazky spolocnosti Sun Invest AG ("Emitent"), ktoré
maju medzi sebou rovnaké (pari passu) postavenie. Doba platnosti DIhopisov sa zacne 01.09.2022 a skonci sa
31.08.2047. Verejnu ponuku robi Emitent investorom, ktori maju sidlo alebo bydlisko v jednom z nasledujucich
Statov ("Staty ponuky"): Lichtenstajnsko, Raklsko, Bulharsko, Chorvatsko, Ceskd republika, Francuzsko,
Taliansko, Luxembursko, Polsko, Rumunsko, Slovensko, Slovinsko alebo Svajéiarsko.

Upozornenia

Tento suhrn by sa mal chapat ako Uvod k Prospektu. Investor by mal pri kazdom rozhodnuti investovat do
Dlhopisov zvazit tento Prospekt ako celok. Investori mdzu prist o cely investovany kapital alebo o jeho &ast. Ak
sa na sude vznesie narok na zaklade informdcii obsiahnutych v Prospekte, Zalujicemu investorovi sa moze podla
vnutrostatnych pravnych predpisov ulozit povinnost znasat naklady spojené s prekladom Prospektu pred zac¢atim
sudneho konania. Obéianskopravna zodpovednost sa vztahuje len na osoby, ktoré predloZili sihrn vratane jeho
prekladu, no len v pripade, ak je tento suhrn zavadzajuci, nepresny alebo nekonzistentny pri Citani spolu s
ostatnymi Castami Prospektu alebo ak pri ¢itani spolu s ostatnymi Castami Prospektu neposkytuje klucové
informdcie, ktoré maju investorom pomaoct pri zvazovani, ¢i investovat do Dlhopisov

Ndzov a medzindrodné identifikacné cislo (ISIN) DIhopisov
Nazov Dlhopisov je Sun Invest Registered CHF Bond 2022 - 2047, s pridelenym ISIN: LI1209697328
TotoZnost a kontaktné udaje Emitenta vratane jeho identifikdtora ako prdvnickej osoby (LEI)

Emitentom je spolo¢nost Sun Invest AG, FL-9496 Balzers, Landstrasse 15, Lichtenstajnsko, telefénne ¢islo +423
38 001 00, e-mail: office@suninvestag.com. Identifikditor pravnickej osoby (LEI) Emitenta je:
529900RFBNLILC4T6626

TotoZnost a kontaktné uddaje prislusného orgdnu, ktory prospekt schvaluje, a pripadne prislusného orgdnu,
ktory schvdlil registracny dokument alebo univerzalny registracny dokument.

Tento Prospekt schvalil Urad pre finanény trh Lichtenstajnska ako prisluny orgén podla nariadenia o prospekte
(nariadenie (EU) 2017/1129), so sidlom: Landstrasse 109, Postfach 279, FL-9490 Vaduz, Lichtenstajnsko,
telefénne Cislo +423 236 73 73, e-mail info@fma-li.li a fax +423 236 72 38

Ddtum schvdlenia prospektu

Prospekt bol schvaleny dna 12.08.2022.

Oddiel B — Emitent
Pododdiel

Kto je emitentom Dlhopisov?

Emitentom je Sun Invest AG, akciova spolocnost, zaloZena, organizovana a platne existujica podla
lichtenstajnského prava a zapisana v obchodnom registri Uradu spravodlivosti Lichtenstajnského knieZatstva pod
registracnym cislom FL- 0002.654.161-3 od 02.03.2021.


mailto:info@fma-li.li

Hlavné cinnosti Emitenta?

Emitent je zaloZeny na poskytovanie financnych prostriedkov spolo¢nostiam skupiny Sun Contracting Group
("Spoloénosti skupiny"; ako celok "skupina Sun Contracting Group") a moze vydavat, ponikat a umiestiiovat
dlhové nastroje a poskytovat vynosy z nich inym Spoloénostiam skupiny (prostrednictvom zmlav o Uvere), ktoré
tieto vynosy pouZiju na svoje prislusné podnikové ucely. Podnikanie spolo¢nosti Sun Contracting AG a
prevadzkovych Spolo¢nosti skupiny zahfna instalaciu a prevadzku fotovoltaickych systémov a predaj elektrickej
energie, ktora sa vyraba pomocou fotovoltaickych systémov na zaklade zmluv, ktoré sa uzatvdraju so zakaznikmi
("Fotovoltaické zmluvy"). Podla tychto zmliv spoloénost Sun Contracting AG (alebo ktorakolvek prevadzkova
spoloc¢nost skupiny Sun Contracting Group; dalej len "Zmluvny subjekt") prevadzkuje fotovoltaicky systém, ktory
ma byt nainstalovany bud’ na streche budovy, alebo na inej ploche, ktord ma poskytnut protistrana Zmluvného
subjektu, alebo na ploche, ktord ma Zmluvny subjekt kipit. Zmluvy sa zvyéajne uzatvéraju na obdobie 20 rokov.
Elektrickad energia vyrobend pomocou fotovoltaickych systémov sa predava zékaznikovi a/alebo sa dodava do
siete. V kazdom pripade ma Zmluvny subjekt narok na odmenu za energiu, ktorda ma byt (alebo bola) predana.

Hlavni akciondri vratane informdcie, ¢i su priamo alebo nepriamo vilastneni alebo riadeni a kym?

Celkova hodnota upisaného zakladného imania Emitenta zapisaného v lichtenstajnskom obchodnom registri
predstavuje 1 000 000,00 EUR a toto zakladné imanie je rozdelené na 1 000 000 akcii na meno, pricom na kazdu
akciu pripada podiel na zakladnom imani vo vyske 1,00 EUR. Akcie Emitenta su vydané, plne splatené a st v drzbe
spolo¢nosti Sun Contracting AG (zapisanej v obchodnom registri pod ¢islom FL-0002.555.661-3; Urad
spravodlivosti Lichtenstajnského knieZatstva). V sucasnosti spolo¢nost Sun Contracting AG ovlada Andreas
Pachinger, ktory vlastni 99,00 % jej akcii (a teda nepriamo vlastni a ovlada Emitenta).

Hlavni vykonni riaditelia
Kld¢ovym vykonnym riaditelom a jedinym ¢lenom predstavenstva Emitenta je Georg Schneider.
Statutdrni auditori

Statutarnym auditorom (Revisionsstelle) Emitenta je spolo¢nost Grant Thornton AG, FL-9494 Schaan,
Bahnhofstrasse 15.

Aké su klucové finanéné informdcie tykajuce sa Emitenta?

Zdroj tychto informacii: KIucové finanéné informacie su odvodené z Gctovnej zavierky Emitenta k 31.12.2021 (za
obdobie od 02.03.2021 do 31.12.2021).

Stvaha (v EUR) 31/12/2021

Aktiva

A. DIhodobé aktiva

I. Finan¢né investicie 0
Il. Hnutelny majetok 0
Ill. Nehnutelny majetok 0
IV. Nehmotny majetok 217 618,39
Dlhodobé aktiva spolu 217 618,39

B. Kratkodobé aktiva

|. Pohladavky 6120137,20

Il. Zostatky na bankovych Uctoch, postové Zirové zostatky, Seky a 346 452,73
hotovost v pokladni

C. Naklady buducich obdobi 0
Kratkodobé aktiva spolu 6 466 589,93




Celkové aktiva

6 684 208,32

Zavazky

A. Vlastny kapital

I. Upisané zakladné imanie 1 000 000,00
Il. Zdkonné rezervy 0

lll. Preneseny zisk 0

IV. Rocny + zisk/ - strata -80 038,84
Vlastné imanie spolu 919 961,16
Dihy

B. Zavazky 5179 231,31
C. Vynosy budticich obdobi 574 486,80
D. Rezervy 10 529,05
Dlhy spolu 5764 247,16

Zavazky spolu

6 684 208,32

Vykaz ziskov a strat (v EUR)

od 02/03/2021 do 31/12/2021

1. Cisté triby

0

2. Naklady na material/sluzby 0

Hruby zisk 0

3. Vydavky na zamestnancov -58 606,85
4. Ostatné prevadzkové vydavky -156 561,20
5. Odpisy a Upravy hodnoty -15 509,60
6. Prijmy z Ucasti 0

7. Uroky a obdobné vydavky -102 355,57
8. Uroky a podobné prijmy 254 734,38
Vysledky z beznej podnikatel'skej ¢innosti -78 298,84
Dane -1 740,00
Vysledok za rok (+ zisk/- strata) -80 038,84
Vykaz penaznych tokov (v EUR) 31/12/2021
Vysledok za rok (+ zisk/ - strata) -80 038,84
+ Odpisy dlhodobého majetku 15 509,60
+/- Zvysenie/znizenie rezerv 10 529,05

+/- Znizenie/zvysenie pohladavok a inych aktiv

-6 120 137,20

+/- Zvysenie/znizenie pasiv

5753718,11

= Penazné toky z prevadzkovych ¢innosti

-420 419,28




- Platby za investicie do nehnutelnosti, strojov a zariadeni -233 127,99
- Platby za investicie do finan¢ného majetku 0

+ Vynosy z predaja financného majetku 0

= Penazné toky z investicnej Cinnosti -233 127,99
+ Platby akcionarov 1 000 000,00
- Platby akcionarom 0

+ Vynosy z prijatia Uverov 0

- Platby na spldcanie Uverov 0

= Penazné toky z financnych ¢innosti 1000 000,00
Penazné prostriedky a periazné ekvivalenty na zaciatku obdobia 0

Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na konci obdobia 346 452,73

Aké su klucové rizika Specifické pre Emitenta (Rizikové faktory boli v rdmci kaZdej kategdrie uvedené v poradi,
ktoré odraza ich vyznamnost na zaklade pravdepodobnosti ich vyskytu a o¢akavaného rozsahu ich negativneho
vplyvu na Emitenta)?

Rizika tykajuce sa Emitenta

Emitent je start-upova spolo¢nost.

Emitent nema Ziadny majetok a nevykondva Ziadne cinnosti okrem emisii, ponuk a umiestfiovania dlhovych
nastrojov s cielom poskytnut vynosy z nich poZi€iavajicim si Spolo¢nostiam skupiny. Emitent nema firemnu
histdriu, ktord by mohli zainteresovani investori hodnotit, a tak musia tito investori preskimat a posudit
podnikovu histériu spoloénosti Sun Contracting AG a Spolocnosti skupiny, pretoZze Emitent je od tychto
spolocnosti znacne zavisly.

Emitent nie je prevadzkovou spoloénostou.

Emitent je zriadeny na vydavanie, ponuku a umiestiiovanie dlhovych nastrojov, ako su finanéné ndastroje,
investicie (Veranlagungen) a/alebo kapitalové investicie (Vermégensanlagen) a na poskytovanie vynosoch
z tychto dlhovych nastrojov (prostrednictvom nezabezpecenych Uverov) spolo¢nostiam skupiny Sun Contracting
Group. Pri plneni svojich zavazkov z Dlhopisov je a bude Emitent zavisly na Spolo¢nostiach skupiny, ktoré si
poziciavaju, nakolko platby tykajuce sa Urokov a splatok DIhopisov budu realizované z penaznych obratov, ktoré
budu tieto spolocnosti generovat. Investori do Dlhopisov ("Majitelia dlhopisov") nie si a nebudd opravneni
vymahat Gvery ani mat priamy regresny narok voéi poZzi€iavajucim si Spolo¢nostiam skupiny v suvislosti s
akymikolvek Gvermi, ktoré Emitent poskytol takymto Spolo¢nostiam skupiny. Majitelia dlhopisov nebudd mat
priamy narok na takito nesplatend sumu voci Spoloc¢nosti skupiny, ktora si poZiciava. Majitelia dlhopisov a (inf)
veritelia Emitenta si nebudu moct uplatnit pohladavku, vratane drokov, na konkurznom stde, ak Sun Contracting
AG alebo niektora zo Spolo¢nosti skupiny, ktora si poZi¢iava, bude musiet podat navrh na vyhlasenie konkurzu.

Emitent nie je obmedzeny v prijimani dodato¢ného zadlZenia alebo v poZadovani zaruk, ktoré su nadradené
alebo rovnocenné s Dlhopismi.

Emitent v suvislosti s emisiou Dlhopisov neuzavrel a neuzavrie obmedzujice zmluvy, pokial ide o jeho schopnost
dodatocne sa zadlZit alebo ziskat zaruky rovnocenné (pari passu) alebo nadradené zavazkom z Dlhopisov. Dalsie
zadlZenie moze vyrazne zvysit pravdepodobnost oneskorenia alebo omeskania platieb Urokov alebo istiny z
Dlhopisov a/alebo mézZe znizit sumu, ktord mézu Majitelia dlhopisov ziskat spat v pripade konkurzu alebo
likvidacie Emitenta.



Rizika suvisiace s podnikanim Emitenta

Emitent a jeho schopnost vyplacat uroky z Dlhopisov a splacat Dlhopisy bude podliehat vietkym rizikam,
ktorym je vystavena kazda zo Spolocnosti skupiny.

Emitent je subjekt, ktorého tGéelom je poskytovat finan¢né prostriedky spoloénostiam skupiny Sun Contracting
Group, a jeho schopnost vyplacat Uroky z Dlhopisov a vyplacat Dlhopisy bude podliehat vSetkym rizikdm, ktorym
je vystavena kazda zo Spoloc¢nosti skupiny, ¢o su okrem iného nasledujuce rizika:

(a) Spoloénost Sun Contracting AG je znaéne zadlZena.

Spoloénost Sun Contracting AG je najdoleZitejSou spolocnostou zo Spoloénosti skupiny. Podla poslednej
auditovanej Uctovnej zavierky k 31.12.2020 predstavuju celkové zavazky spolo¢nosti Sun Contracting AG sumu
58 959 415,90 EUR (2019: 27 189 572,40 EUR), celkové dlhy 56 294 584,58 EUR (2019: 25 175 890,56 EUR), zatial
¢o vlastné imanie predstavuje skromnu sumu vo vyske 2 664 831,32 EUR (2019: 2 013 681,84 EUR). Podla
predbeZnej a neauditovanej Uctovnej zavierky k 31.12.2021 predstavuju celkové zavazky spolocnosti Sun
Contracting AG 81 975 023,44 EUR, celkové dlhy 81 358 905,37 EUR, zatial ¢o vlastné imanie je stale vo vyske
2 664 831,32 EUR. Spoloénost Sun Contracting AG zaznamenala za hospodarsky rok, ktory sa skon¢il 31.12.2021,
stratu vo vySke 2 048 713,25 EUR. Finan¢na zadlZenost tejto spolo¢nosti, pomer dlhu k vlastnému imaniu, velmi
vysoka a spolo¢nost Sun Contracting AG je citlivejSia na zmeny prevadzkového zisku. Auditor vydal k U¢tovnej
zavierke spolo¢nosti Sun Contracting AG k 31.12.2018 (nebolo mozné posudit navratnost pohladavok vo vyske
1062 266,78 EUR a vymozitelnost finanéného majetku vo vyske 8 614 000,00 EUR), k uétovnej zavierke
k 31.12.2019 (nebolo mozné posudit vymozitelnost finanéného majetku vo vyske 8 614 000,00 EUR) a k Gétovnej
zévierke 31.12.2020 (nebolo mozné posudit vymoZitelnost finanéného majetku vo vyske 6 764 000,00 EUR) vyrok
s vyhradou.

(b) Riziko financovania by mohlo obmedzit schopnost spoloénosti Sun Contracting AG a kazdej zo Spolo¢nosti
skupiny vykondavat pldnované &innosti a rozsirovat svoje podnikanie. Spoloénost Sun Contracting AG a kazda
20 Spoloénosti skupiny su vystavené riziku, Ze nebudu schopné ziskat dostatok finanénych prostriedkov na
planované rozsirenie svojich prislusnych podnikatel'skych aktivit.

Pre skupinu Sun Contracting Group je dolezity rychly pristup k finanénym prostriedkom. Nedostatok tychto
prostriedkov alebo nedostatoény pristup k tymto prostriedkom moZze znamenat, Ze skupina Sun Contracting
Group nebude mat k dispozicii dostatok finanénych prostriedkov na udrzanie alebo rozsirenie svojich aktivit,
ktoré vyZaduju znacné mnozstvo financnych prostriedkov. Priebezné financovanie tychto aktivit je rozhodujice
pre ich udrzanie, najma v obdobiach, ked je Cisty prevadzkovy penaziny tok zdporny alebo nedostato¢ny na
pokrytie kapitalovych vydavkov a/alebo na udrzanie alebo zvy3enie podnikatelskych aktivit. Skupina Sun
Contracting Group je vystavena riziku, Ze vynosy ziskané z emisie finan¢nych nastrojov (ako su napriklad DlIhopisy)
nebudu postacovat na financovanie alebo rozsirenie podnikatelskych aktivit

(c) Obchodny model skupiny Sun Contracting Group v oblasti fotovoltaickych zmliv je podstatne zavisly od
elektrickej energie, ktora sa ma vyrabat pomocou fotovoltaickych systémov. Skutoéné vysledky sa mdzu lisit
od planov spolocnosti.

Vypocty moznych vynosov prevadzkovych Spolo¢nosti skupiny vychddzaju zo skidsenosti s priemernym vykonom
a nakladmi na udrzbu fotovoltaickych systémov v minulosti, ako aj z klimatickych podmienok, ktoré mozno
oCakavat v oblasti, kde sa ma instalovat fotovoltaicky systém. Predpokladd sa, Ze priemernd Zivotnost
fotovoltaickych systémov je priblizne 20 rokov. Neistota pretrvava, pokial ide o skuto¢né klimatické podmienky
a vykonnost fotovoltaického systému, ktora sa moze ukazat nizsia, ako sa predpokladalo.

(d) Spolocnosti skupiny st a budu vystavené zvysenej konkurencii.

Prisnejsie ciele v oblasti zniZovania emisii vo viacerych jurisdikcidch, najma v suvislosti s dotdciami v suvislosti s
obnovitelnymi zdrojmi energie, mozu viest k vstupu dalSich konkurentov na trh, na ktorom pésobia Spolo¢nosti
skupiny, ¢o méze viest k zvySenej konkurencii, zvysenému tlaku na ceny a moze mat za néasledok, Ze prevadzkové
Spoloc¢nosti skupiny nebudu schopné ziskavat novych klientov (alebo len v mensej miere).



(e) Spoloénost Sun Contracting AG a skupina Sun Contracting Group ako celok (resp. niektoré Spoloénosti
skupiny) su stale v pociatocnom Stadiu svojej existencie a celia konkurencii skusenejSich, etablovanych a
znamych spolocnosti.

Spoloénost Sun Contracting AG (zaloZend v septembri 2017) a prevadzkové Spoloénosti skupiny mozu celit silnej
konkurencii zo strany skusenejsich, znamejsich a etablovanejsich spolocnosti, pokial ide o ziskavanie (novych)
klientov, a mbézu mat problémy pri sitazeni s vaésimi spolo¢nostami, ktoré mozu byt schopné vyjednat lepsie
ceny od dodavatelov, vyrdbat tovar a sluZzby vo velkom meradle hospodérnejsie alebo vyuZivat vacsie
marketingové rozpocty.

(f) Spolocnosti skupiny s vystavené riziku odhadu, ako aj riziku planovania a financovania v suvislosti s
vyvojom a instalaciou fotovoltaickych systémov. Okrem toho existuje riziko v suvislosti so streSnymi
fotovoltaickymi systémami.

Chybné pléanovanie fotovoltaickych systémov prevadzkovymi Spolo¢nostami skupiny méze mat za nasledok
znizenie vyroby elektrickej energie a tym aj stratu prijmov, pretoze klientom méze byt dodané mensie mnozstvo
elektrickej energie, ako bolo vypoditané. V stvislosti so streSnymi fotovoltaickymi systémami existuje riziko, Ze
statika a nosnost konkrétnej strechy méze byt nespravne posidena alebo podcenena, ¢o moze viest k tomu, Ze
takato strecha bude konstrukéne nevhodna na zataZenie fotovoltaickym systémom. V takychto pripadoch by
mohlo déjst k demontaZi fotovoltického systému a/alebo k potrebe nahradit zamyslanu strechu inou strechou,
Co by viedlo k dodato¢nym ndakladom, ktoré by vznikli dotknutej Spolo¢nosti skupiny.

(g) Spolocnosti skupiny st zavislé od tretich stran, pokial ide o instalaciu a Gdrzbu fotovoltaickych systémov.

Prevadzkové Spolocnosti skupiny si najimaju tretie strany na instalaciu a udrzbu fotovoltaickych systémov.
Spolo¢nosti skupiny st vystavené riziku, Zze dodavatelia a ich subdodévatelia (v zavislosti od pripadu) mézu podat
nedostato¢ny vykon alebo mézu zlyhat pri plneni pridelenych tloh nacdas alebo ich nesplnit vobec, ¢o moze viest
bud k dodatoénym nakladom, ktoré budu znasat dotknuté Spoloénosti skupiny, alebo k pravnym krokom, ktoré
klienti podniknu proti niektorej zo Spolo¢nosti skupiny. Tretie strany mézu zlyhat aj v dosledku akéhokolvek
konkurzného konania, ktoré sa voci nim vedie, a mdzu byt nahradené inymi dodavatelmi, o mdze viest k
dodatocénym nakladom.

(h) Spoloc¢nosti skupiny su vystavené riziku vyplyvajliicemu z prevadzky fotovoltaickych systémov.

Chyby alebo poruchy mézu ovplyvnit fotovoltaicky systém a m6Zu mat za nasledok prerusenie prevadzky, pocas
ktorého sa nevyraba Ziadna elektricka energia alebo sa vyraba len obmedzené mnozstvo elektrickej energie,
ktora sa mbze dodat zakaznikom alebo do siete. Takéto udalosti by mohli poskodit tretie strany. V désledku toho
mbze byt potrebné poskodené strany odskodnit a naklady moézu znasat Spolo€nosti skupiny v ramci svojej
zodpovednosti (ak nie su kryté poistenim).

(i) Spoloénost Sun Contracting AG je vystavena riziku nespravneho posudenia buddcich akvizicii.

Spoloénost Sun Contracting AG mdZe nadobudat podiely alebo aktiva v spolo€nostiach, ktoré pdsobia v rovnake;j
alebo doplnkovej oblasti podnikania, ak su ceny primerané alebo ak sa akcie zdaju byt podhodnotené. Spolo¢nost
Sun Contracting AG mézZe na financovanie takychto akvizicii pouzit finanéné prostriedky, ktoré si poZi¢ia od
Emitenta a ktoré Emitent ziska. Spolo¢nost Sun Contracting AG mdZe nespravne, nedostatotne alebo vobec
nevyhodnotit rizika (okrem iného pravne, ekonomické alebo technické) akvizicie.

(j) Spolocnosti skupiny su vystavené riziku, Ze existujuce poistné krytie nebude dostatocné na pokrytie
vSetkych moznych skod.

Ziadna zo Spolo¢nosti skupiny nemusi byt schopnd ziskat poistenie pre vietky potencialne rizika spojené s jej
prislusnymi ¢innostami. Primerané poistné krytie za primerané sadzby nie je vidy komeréne dostupné na pokrytie
vSetkych potencialnych rizik a nie je mozné zarucit, Ze v pripade, ak je takéto krytie dostupné, bude dostato¢né
na pokrytie vetkych strat a zavazkov, ktorym moze byt kazda zo Spolo¢nosti skupiny vystavena.



Spolocnosti skupiny st vystavené a podliehaju znacnému poctu zadkonov a predpisov.

Zmeny platnych zdkonov alebo zmeny predtym zavazného vykladu tychto zakonov mézu ovplyvnit Spolo¢nost
skupiny, pretoze vypocty tykajlce sa vstupov na trh vychadzaju z platnych zdkonov. Akékolvek zmeny a doplnenia
platnych pravnych predpisov m6zu dokonca spésobit, Ze obchodny model Spolo¢nosti skupiny bude ¢iasto¢ne
alebo Uplne nerentabilny.

Oddiel C — Cenné papiere

Pododdiel

Aké su klucové vlastnosti DIhopisov?

Dlhopisy, ISIN LI1209697328, predstavuju priame, nepodmienené, nezabezpecené zavazky Emitenta, ktoré
maju medzi sebou rovnaké (pari passu) postavenie.

Dlhopisy si denominované vo Svajciarskych frankoch (CHF) a st vydané v nominalnej hodnote 0,96 CHF za
kus.

Pociatocna ponukova cena ("Emisna cena") je 1,00 CHF za kus a zahffia prémiu vo vyske 0,04 CHF za kus.
Dlhopisy su prevoditelné len v minimalnej hodnote 1,00 CHF a v akychkolvek celistvych nasobkoch 1,00 CHF
nad tato hodnotu. Minimalna vyska upisanej sumy je 1 000,00 CHF.

Dlhopisy maju splatnost 25 rokov, od 01.09.2022 do 31.08.2047, a ich splatnost je napldnovana na
03.09.2047 ("Den splatnosti").

Dlhopisy budu urocené drokovou sadzbou 5,00 % rocne (p.a.) z ich celkovej menovitej hodnoty. V zavislosti
od doby splatnosti DIhopisov sa urokova sadzba bude zvySovat podla vopred stanoveného harmonogramu
na (i) 5,50 % p.a. (po dobe splatnosti 7 rokov), na (ii) 6,00 % p.a. (po dobe splatnosti 10 rokov) na (iii) 6,50 %
p.a. (po dobe splatnosti 15 rokov) a na (iv) 7,00 % p.a. (po dobe splatnosti 20 rokov).

Majitelia dlhopisov dostanu zloZzeny urok vo vyske 5,00 % p.a. az 7,00 % p.a. z naakumulovaného a
nevyplateného uroku, ktory bude splatny aj v ¢ase splatenia menovitej hodnoty Dlhopisov. Vyska ro¢ného
trokového vynosu za Urokové obdobie (ako je definované nizsie) sa vypocita po jeho uplynuti a pripo¢ita sa
k menovitej hodnote upisanych Dlhopisov v kazdy Datum vyplaty virtualnych drokov (ako je definovany
nizsie) az do splatnosti DIhopisov. Buduce uroky z Dlhopisov sa teda budu vyplacat z pociato¢ného kapitalu
(menovitd hodnota upisanych Dlhopisov) aj z urokov, ktoré sa nahromadili z predchadzajicich rokov.
Urokova sadzba zloZeného troku zodpovedd Urokovej sadzbe, ktord sa pouZije pre trok, ktory sa vypodita
vzhladom na menoviti hodnotu upisanych Dlhopisov. Urokovym obdobim je obdobie od Datumu prvej
valuty (vratane) alebo prislusSného Datumu dalSej valuty (vratane) do 31.08.2023 (vratane) ("Prvé urokové
obdobie") a potom od 1. septembra kazdého roka (vratane; "Datum vyplaty virtudlneho uroku") do 31.
augusta kazdého roka (vratane) ("Dalsie urokové obdobie"; "Prvé trokové obdobie" a "Dalsie trokové
obdobie" spolo¢ne "Urokové obdobie").

Uroky a zloZené Grokové platby su splatné vo forme jednorazovych platieb ("Jednorazova splatnost") na
konci doby splatnosti DIhopisov alebo - ak dojde k zaniku Dlhopisov alebo k ich odkipeniu Emitentom pred
uplynutim doby splatnosti - v ¢ase splatenia menovitej hodnoty Dlhopisov ("Den predc¢asného splatenia").

Kde sa bude s DIhopismi obchodovat?

Dlhopisy nebudl prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu (¢lanok 4 ods. 1 bod 21 MIFID IlI), v
mnohostrannom obchodnom systéme alebo MTF (¢lanok 4 ods. 1 bod 22 MiFID Il), v organizovanom obchodnom
systéme alebo OTF (¢lanok 4 ods. 1 bod 23 MiFID II) ani ha Ziadnom inom obchodnom mieste.



Aké su kltcové rizika Specifické pre Dlhopisy (Rizikové faktory boli uvedené v poradi, ktoré odraza ich
vyznamnost na zadklade pravdepodobnosti ich vyskytu a odakavaného rozsahu ich negativneho vplyvu na
Emitenta)?

Majitelia dlhopisov su vystaveni riziku obmedzenej likvidity Dlhopisov a riziku, Ze sa nevytvori sekundarny trh
s Dlhopismi.

Dlhopisy nebudu prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu, MTF, OTF ani na Ziadnom inom obchodnom
mieste (dalej len "Kétovanie"). Likvidita Dlhopisov bude velmi obmedzena. Majitelia DIhopisov nemusia byt
schopni predat svoje Dlhopisy vobec alebo nie za ceny, ktoré poZaduju. Bez akéhokolvek Kétovania moze byt
tazké odhadnut obchodnu cenu Dlhopisov.

Investicia do Dlhopisov nemusi byt vhodna pre investorov.

Majitelia dlhopisov nedostanu pocas doby platnosti Dlhopisov Ziadne platby Urokov. Vypovedanie Dlhopisov bez
udania dévodu (pripad neplnenia zédvazkov) nie je pocas prvych piatich rokov (plus Sestmesacna vypovednd
lehota) ich platnosti mozné. Potencidlnym investorom sa odporuca, aby pred prijatim investicného rozhodnutia
vyhladali individualne poradenstvo s prihliadnutim na svoje znalosti, skisenosti, financnu situdciu a investic¢né
ciele (vratane tolerancie rizika).

Dlhopisy nie su zabezpecené a nie su ani sporiacimi Gic¢tami, ani poistenymi vkladmi banky. Dlhopisy nie su
poistené ani zarucené Ziadnym statnym organom ani inou instittciou.

Dlhopisy nie st zabezpedené a nie su poistené ani zarucéené Ziadnym vlddnym organom ani Ziadnou inou tretou
stranou. Investicia do Dlhopisov nie je bankovym vkladom a nespada pod systém ochrany vkladov (garancia
vkladov alebo nahrada skody investorom). Majitelia dlhopisov v pripade platobnej neschopnosti Emitenta
nemdzu a nemali by o¢akavat vyplatenie investovanych prostriedkov od Ziadnej tretej strany.

Rizika pre Majitelov dlhopisov ako veritelov Emitenta (riziko zlyhania)

Investicia do Dlhopisov je spojena s prevzatim rizika platobnej neschopnosti Emitenta, ktory méze cCiastocne
alebo dokonca uUplne nesplnit svoje zavazky z Dlhopisov v désledku konkurzného konania alebo zhorsenej
finan¢nej situacie Emitenta alebo niektorej z poZi¢iavajucich si Spolo¢nosti skupiny, ¢o mdze mat za nasledok
Upln stratu investovanych prostriedkov Majitelfov dlhopisov. DIhopisy si denominované v CHF a vsetky platby
suvisiace s Dlhopismi budu realizované v CHF. Spolocnosti skupiny pésobia prevazne v ¢lenskych statoch
Eurdpskeho hospodarskeho priestoru, kde je domacou menou euro. Vypocty Spolo¢nosti skupiny sa uskutocnuju
v eurdch a ich aktiva sa oceruju v eurdch. Prijmy, ktoré budi dosahovat Spolocnosti skupiny, st a budu
predovSetkym v eurach. Emitent je vystaveny riziku, Ze hodnota CHF sa méZe v porovnani s eurom zvysit a
rovnako sa zvysi aj zataZenie dlhu z Dlhopisov (ktoré si denominované v CHF).

Oddiel D - Ponuka
Pododdiel

Za akych podmienok a v akom éasovom harmonograme mézu investori investovat do Dlhopisov?

Dlhopisy budi verejne ponukané investorom, ktori maju sidlo alebo bydlisko v ktoromkolvek State ponuky,
pravdepodobne od 13.08.2022 do 12.08.2023. Zaujemcovia o Dlhopisy mdzu predkladat ponuky na Upis online
a priamo u Emitenta prostrednictvom jeho webového sidla https://xserv.kdportal.de/registration/. Identifikacia
investora zahfna kontrolu képie Uradného dokladu totoznosti, ktory sa nahra na upisovaciu platformu. Investorov
bude Emitent informovat o tom, ¢i ich ponuky na upisanie boli prijaté alebo zamietnuté. Upisované Dlhopisy su
splatné 01.09.2022 ("Datum prvej valuty") alebo - v pripade upisania Dlhopisov k akémukolvek neskorsiemu
datumu - v prvy alebo patnasty den kazdého mesiaca ("Datum dalSej valuty").

Preco sa tento Prospekt vypracuva?

Cisty vynos z ponuky Dlhopisov sa odhaduje na 47 500 000,00 CHF (v pripade Gplného umiestnenia) a Emitent ho
poskytne Spolo¢nostiam skupiny prostrednictvom nezabezpecenych zmldv o udvere na financovanie
korporatnych ucelov poziciavajucich si Spolo¢nosti skupiny, t. j. na zvySenie poctu fotovoltaickych systémov v
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sUvislosti s Fotovoltaickymi zmluvami. Spoloénost Sun Contracting AG mdze tiez nadobudat aktiva alebo podiely
v spolocnostiach, ktoré pdsobia v doplnkovej alebo rovnakej oblasti podnikania. Takéto akvizicie mozu byt
financované z vynosov, ktoré budu ziskané z ponuky Dlhopisov.



SLOVENIAN TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROSPECTUS

Povzetek prospekta

Oddelek A

Uvod in opozorila

Ta Prospekt se nanasa na javno ponudbo obveznic »Sun Invest Registered CHF Bond 2022 - 2047« s skupnim
zneskom glavnice do 48.000.000,00 CHF, ki je razdeljena na 50.000.000 imenskih obveznic s fiksno obrestno
mero z nominalnim zneskom 0,96 CHF na obveznico (»Obveznica«/»Obveznice«) z datumom zapadlosti 3. 9.
2047 (»Datum Zapadlosti«). Obveznice predstavljajo neposredne in nezavarovane obveznosti izdajatelja Sun
Invest AG (»lzdajatelj«), ki so si glede vrstnega reda poplacila enakovredne (pari passu) med seboj. Obdobje
veljavnosti obveznic se bo zacelo 1. 9. 2022 in koncalo 31. 8. 2047 (vklju¢no). Obveznice bodo javno izdane s
strani lzdajatelja v slede¢ih driavah (»Driave Ponudbe«): Lihtenstajn, Avstrija, Bolgarija, Hrvaska, Cegka,
Francija, Italija, Luksemburg, Poljska, Romunija, Slovagka, Slovenija in Svica.

Opozorila

Ta povzetek je potrebno brati kot uvod v Prospekt. Vsaka odlocitev o nalozbi v Obveznice s strani vlagatelja mora
temeljiti na upostevanju Prospekta kot celote. Vlagatelji lahko izgubijo del ali ves vloZen kapital. V primeru
vlozZitve toZbe na sodiSce v zvezi s podatki iz Prospekta je moZzno, da bo moral vlagatelj, kot toznik glede na
nacionalno zakonodajo, pred zatetkom sodnega postopka nositi stroske prevoda tega Prospekta. Civilnopravna
odgovornost se nanasa samo na tiste osebe, ki so predloZile povzetek, vklju¢no z njegovim prevodom, vendar le,
Ce je povzetek zavajajoc¢, netocen ali neskladen, kadar se bere skupaj z drugimi deli Prospekta ali ¢e, kadar se
bere skupaj z drugimi deli Prospekta, ne daje kljuénih informacij, ki bi bile viagateljem v pomo¢ pri odloc¢anju o
morebitni nalozbi v Obveznice.

Ime in mednarodna identifikacijska stevilka vrednostnih papirjev (ISIN) obveznic
Ime Obveznic je Sun Invest Registered CHF Bond 2022 - 2047 z oznako ISIN: LI1209697328
Identiteta in kontaktni podatki Izdajatelja, vkljucno z identifikatorjem pravnega subjekta (LEI)

Izdajatelj je Sun Invest AG, FL-9496 Balzers, Landstrasse 15, Lihtenstajn, telefonska Stevilka +423 38 001 00, e-
mail: office@suninvestag.com. Identifikator pravnega subjekta (LEl) Izdajatelja je: 529900RFBNLILCAT6626

Identiteta in kontaktni podatki pristojnega organa, ki prospekt potrdi, in pristojnega organa, ki je potrdil
registracijski dokument ali univerzalni registracijski dokument, kadar se ta organ razlikuje od prvega

Ta Prospekt je odobrila Uprava za financni trg Lihtenstajn kot pristojni organ v skladu z Uredbo o prospektu
(Uredba (EU) 2017/1129). Naslov in drugi kontaktni podatki Uprave za financni trg Lihtenstajn so Landstrasse
109, Postfach 279, 9490 Vaduz, Lihtenstajn, telefonska Stevilka +423 236 73 73, e-mail info@fma-Ii.li in faks +423
2367374

Datum odobritve prospekta

Ta Prospekt je bil odobren 12. 8. 2022.

Oddelek B - Izdajatelj
Pododdelek

Kdo je izdajatelj Obveznic?

Izdajatelj obveznic je Sun Invest AG, delniska druzba, ustanovljena, organizirana in obstoje¢a po zakonodaji
KneZevine Lihtenstajn ter od 2. 3. 2021 registrirana v Trgovinskem Registru Urada za pravosodje KneZevine
Lihtenstajn (»Trgovinski Register«) pod registrsko Stevilko FL- 0002.654.161-3.

Glavne dejavnosti Izdajatelja?

Izdajatelj je druzba, ustanovljena z namenom zagotavljanja sredstev druzbam skupine Sun Contracting Group
(,,Druzbe v skupini“; skupaj ,,Skupina Sun Contracting”) in lahko izda, ponudi ter plasira dolZniske instrumente,
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da lahko izkupic¢ek od njih da na voljo drugim Druzbam v skupini (prek posojilnih pogodb), katere bodo te
izkupicke uporabile za svoje poslovne namene. Dejavnosti Sun Contracting AG in delujoCih Druzb v skupini
obsegajo namestitev in obratovanje fotovoltai¢nih sistemov ter prodajo elektricne energije, proizvedene s
fotovoltai¢nimi sistemi v skladu s pogodbami, ki jih sklenejo s strankami (,,Fotovoltaicno pogodbenistvo”). V
skladu s taksnimi sporazumi mora Sun Contracting AG (ali katero koli operativnho podjetje Skupine Sun
Contracting; ,Narocnik”) upravljati fotovoltai¢ni sistem, ki bo namescen na strehi stavbe ali na drugi povrsini, ki
bo na voljo nasprotni stranki Narocnika ali na povrsini, ki jo bo kupil Naroc¢nik. Pogodbe se obicajno sklepajo za
obdobje 20 let. Elektri¢na energija, ki je proizvedena s fotovoltai¢nimi sistemi, se proda odjemalcu in/ali se odda
v omrezje. Kakor koli Ze, Narocnik je upravicen do nadomestila glede na energijo, ki bo (ali je bila) prodana.

Glavni delnicarji, vklju¢no s tem, ali je v neposredni ali posredni lasti oziroma pod nadzorom in ¢igavim?

Skupni nominalni osnovni kapital lzdajatelja, vpisan v Trgovinski Register KneZevine Lihtenstajn, znasa
1.000.000,00 EUR in je razdeljen na 1.000.000 imenskih delnic z deleZem osnovnega kapitala, ki ga je mogoce
pripisati vsaki delnici, v vrednosti 1,00 EUR. Delnice so izdane, v celoti vpla¢ane in v lasti druzbe Sun Contracting
AG (registrirane v Trgovinskem Registru pod registrsko Stevilko FL-0002.555.661-3; Urad za pravosodje
KneZevine Lihtenstajn). Sun Contracting AG obvladuje Andreas Pachinger, ki je imetnik 99,00 % delnic (in ki je
posledi¢no posredni lastnik in upravljalec l1zdajatelja).

Kljucni direktorji

Klju¢ni direktor in edini ¢lan uprave lzdajatelja je Georg Schneider.

Zakoniti revizorji

Zakoniti revizor lzdajatelja (Revisionsstelle) je Grant Thornton AG, FL-9494 Schaan, Bahnhofstrasse 15.
Katere so kljucne financne informacije o Izdajatelju?

Vir naslednjih informacij: Klju¢ne financne informacije izhajajo iz racunovodskih izkazov lzdajatelja na dan 31.
12. 2021 (vkljucuje obdobje od 2. 3. 2021 do 31. 12. 2021.

Bilanca stanja (v EUR) 31.12. 2021

Sredstva

A. Osnovna sredstva

I. Finan¢ne nalozbe 0
Il . Premi¢nine 0
lll. Nepremicnine 0
IV. Neopredmetena sredstva 217.618,39
Celotna osnovna sredstva 217.618,39

B. Kratkoroc¢na sredstva

I. Terjatve 6.120.137,20

Il. Banc¢na stanja, stanja na ziro racunih, ¢eki in gotovina v blagajni | 346.452,73

C. Vnaprej placani stroski 0

Skupna kratkorocna sredstva 6.466.589,93
Bilan¢na vsota 6.684.208,32
Obveznosti

A. Lastniski kapital

I. Vpisan kapital 1.000.000,00

Il. Zakonske rezerve 0

I1l. Preneseni dobic¢ek 0




IV. Letni dobi¢ek +dobicek/-izguba

-80.038,84

Celotni lastniski kapital

919.961,16

Dolgovi

B. Obveznosti

5.179.231,31

C. Odlozeni prihodki

574.486,80

D. Rezervacije

10.529,05

Skupni dolgovi

5.764.247,16

Skupne obveznosti

6.684.208,32

Izkaz poslovnega izida (v EUR)

2.3.2021 do 31. 12. 2021

1. Neto prihodki 0

2. Stroski materiala/storitev 0

Bruto dobicek 0

3. Stroski dela -58.606,85
4. Drugi poslovni odhodki -156.561,20
5. Amortizacija in popravki vrednosti -15.509,60
6. Prihodki od udelezbe 0

7. Obresti in podobni odhodki -102.355,57
8. Obresti in podobni prihodki 254.734,38
Rezultat iz poslovanja -78.298,84
Davki -1.740,00
Rezultat leta (+ dobiéek/- izguba) -80.038,84
Izkaz denarnih tokov (v EUR) 31.12. 2021
Rezultat leta/(+ dobicek/- izguba) -80.038,84
+ Amortizacija osnovnih sredstev 15.509,60
+/- povecanje/zmanjsanje rezervacij 10.529,05

+/- zmanjSanje/povecanje terjatev in drugih sredstev

-6.120.137,20

+/- povecanje/zmanjsanje obveznosti

5.753.718,11

= Denarni tok iz poslovanja -420.419,28
- Placila za nalozbe v opredmetena osnovna sredstva -233.127,99
- Platila za nalozbe v finan¢na sredstva 0
+ Prihodki od odsvojitve financnih sredstev 0
= Denarni tok iz nalozbenih dejavnosti -233.127,99

+ Placila delnicarjev

1.000.000,00

- Placila delnicarjem

0

+ Prihodki od najema posojil

0




- Placila od odplacila posajil 0

= Denarni tok iz financiranja 1.000.000,00
Denarna sredstva in njihovi ustrezniki na za¢etku obdobja 0

Denarna sredstva in njihovi ustrezniki konec obdobja 346.452,73

Katera so kljucna tveganja, ki so povezana z Izdajateljem (V vsaki kategoriji so dejavniki tveganja navedeni po
prednostnem vrstnem redu, ki odraza njihovo pomembnost na podlagi verjetnosti njihovega nastanka in
pri¢akovane velikosti negativnega vpliva na Izdajatelja)?

Tveganja, povezana z lzdajateljem

Izdajatelj je zagonsko podjetje.

Izdajatelj nima sredstev in ne opravlja drugih dejavnosti z izjemo izdajanja, ponujanja in dajanja na trg dolzniskih
financnih instrumentov z namenom zagotavljanja finan¢nih sredstev Druzbam v skupini. lzdajatelj nima
zgodovine poslovanja, ki bi jo vlagatelji lahko ocenili. Namesto tega morajo zainteresirani vlagatelji oceniti
zgodovino podjetja Sun Contracting AG in Druzb v skupini, ker je Izdajatelj moc¢no odvisen od teh druzb.

Izdajatelj ni delujoce podjetje.

Izdajatelj je druzba, ustanovljena z namenom izdaje, ponujanja in plasiranja dolzniskih instrumentov kot so
finan¢ni instrumenti, kapitalski instrumenti (Veranlagungen) in/ali nalozbe (Vermégensanlagen) z namenom
zagotavljanja prihodkov (s posojili) podjetjem Skupine Sun Contracting. Da bi izpolnil svoje obveznosti iz
Obveznic, se bo Izdajatelj zanasal na zadolZevanje Druzb v skupini, saj bodo placila obresti in odplacila v zvezi z
Obveznicami dejansko placana iz denarnih tokov, ustvarjene z zadolZzevanjem Druzb v skupini. Vlagatelji v
Obveznice (,Imetniki Obveznic”) nimajo in ne bodo imeli pravice do izterjave posojil ali kakrSnegakoli drugega
neposrednega zahtevka proti zadolZzenim Druzbam v skupini glede posojil, ki jih je l1zdajatelj odobril Druzbam v
skupini. Imetniki Obveznic zato ne bodo imeli nobenega neposrednega zahtevka za neporavnan znesek do
nobene Druzbe v skupini Skupine Sun Contracting. Poleg tega Imetniki Obveznic in upniki Izdajatelja ne morejo
vloziti zahtevka, vklju¢no z zahtevkom za obresti, pri insolvenénem sodiscu, ¢e mora druzba Sun Contracting AG
ali katera koli druga Druzba v skupini, ki se zadolZuje, vloziti zahtevo za zaCetek postopka zaradi insolventnosti.

lzdajatelj ni omejen glede dodatnega zadolZevanja ali prevzemanja jamstev z enakim (pari passu) ali s
prioritetnim (senior) vrstnim redom z Obveznicami.

Izdajatelj ni ni in ne bo prevzel nobenih strogih zavez v povezavi z izdajo Obveznic glede zmoZnosti dodatnega
zadolZevanja ali prevzemanja jamstev z enakim (pari passu) ali s prioritetnim (senior) vrstnim redom glede na
obveznosti iz ali v povezavi z Obveznicami. Dodatna zadolZenost lzdajatelja lahko znatno poveca verjetnost
odloga placila obresti ali glavnice po Obveznicah ali zamude pri placilih obresti ali glavnice in/ali lahko zniza
znesek, ki ga prejmejo Imetniki Obveznic v primeru insolventnosti ali likvidacije Izdajatelja.

Tveganja, povezana s poslovanjem lzdajatelja

lzdajatelj in njegova zmoZnost placevanja obresti na Obveznice, ter njihovo unovcenje, bodo izpostavljeni
vsem tveganjem, ki jim je izpostavljena vsaka od Druzb v skupini.

Kot namenska druzba, katere namen je zagotoviti sredstva Druzbam v skupini Sun Contracting, Izdajatelju in
njegovi zmoznosti placevanja obresti ter odkupa, bodo Obveznice izpostavljene vsem tveganjem, ki jim je
izpostavljena vsaka izmed Druzb v skupini, ki so med drugim naslednja:

(a) druzba Sun Contracting AG ima znatno neporavnano zadolZenost.

Sun Contracting AG je najpomembnejse podjetje med Druzbami skupine. Njegovo poslovanje obsega storitve v
zvezi s proizvodnjo in prodajo soncne energije, ki jih lahko zagotavlja tudi prek svojih podruznic, hcerinskih
podjetij in podjetij, ki bodo Sele ustanovljena. Po zadnjih revidiranih rac¢unovodskih izkazih na dan 31. 12. 2020
znasSajo skupne obveznosti Sun Contracting AG 58.959.415,90 EUR (2019: 27.189.572,40 EUR), skupni dolgovi
56.294.584,58 EUR (2019: 25.175.890,56 EUR), medtem ko njegov lastniski kapital znasa 2.664.831,32 EUR
(2019: 2.013.681,84 EUR). Glede na predhodne in nerevidirane racunovodske izkaze na dan 31. 12 2021 znasajo
skupne obveznosti druzbe Sun Contracting AG 81.975.023,44 EUR, skupni dolgovi 81.358.905,37 EUR, lastniski



kapital pa Se vedno znasa 2.664.831,32 EUR. Druzba Sun Contracting AG je v poslovnem letu, ki se je koncalo
31.12. 2021, zabelezila izgubo v visini 2.048.713,25 EUR. Zato je njegova financna zmogljivost, razmerje med
dolgom in lastniskim kapitalom zelo visoka in Sun Contracting AG je bolj ob¢utljivo na spremembe dobicka iz
poslovanja. Revizor je izdal revizijsko mnenje s pridrzkom glede ra¢unovodskih izkazov druzbe Sun Contracting
AG na dan 31. 12. 2018 (izterljivosti terjatev v visini 1.062.266,78 EUR in izterljivosti financ¢nih sredstev v visini
8.614.000,00 EUR ni bilo mogoce oceniti), na dan 31. 12. 2019 (nadomestljivosti financnih sredstev v visini
8.614.000,00 EUR ni bilo mogoce oceniti) in na dan 31. 12. 2020 (nadomestljivosti financnih sredstev v visini
6.764.000,00 EUR ni bilo mogoce oceniti).

(b) Likvidnostno tveganje bi lahko omejilo sposobnost druzbe Sun Contracting AG in vsake Druzbe v skupini,
da sodeluje v na¢rtovanih dejavnostih in razsiri svoje poslovanje. Druzba Sun Contracting AG in vsaka od Druzb
v skupini so izpostavljeni tveganju, da ne bodo mogli zbrati dovolj sredstev za nacrtovano Siritev svojih
poslovnih dejavnosti.

Likvidnost oziroma dostop do sredstev je bistvenega pomena za Skupino Sun Contracting. Pomanjkanje
likvidnosti lahko pomeni, da Skupina Sun Contracting ne bo imela na voljo dovolj sredstev za vzdrZevanje ali
povecanje svojih dejavnosti, za katero je potrebna znatna koli¢ina sredstev. Nadaljnje financiranje dejavnosti
Skupine Sun Contracting je klju¢nega pomena za ohranjanje poslovanja v obdobjih, ko je neto poslovni denarni
tok negativen ali nezadosten za kritje investicijskih izdatkov in/ali za ohranjanje ali povedanje poslovnih
dejavnosti v skladu s svojimi poslovnimi nacrti. Skupina Sun Contracting je izpostavljena tveganju, da izkupicek,
zbran z izdajo Obveznic, ne bo zadostoval za razsiritev poslovanja.

(c) Poslovni model Skupine Sun Contracting glede fotovoltai¢nih pogodb je v glavnem odvisen od elektricne
energije, ki jo bodo proizvajali fotovoltaicni sistemi. Dejanski rezultati se lahko razlikujejo od korporativnih
nacrtov.

Izracuni katere koli Druzbe v skupini glede prihodkov, ustvarjenih v povezavi s Fotovoltaicnim PogodbeniStvom,
temeljijo na povprecni uspesnosti in stroskih vzdrzevanja fotovoltai¢nih sistemov sistemov v preteklosti ter na
pricakovanih podnebnih razmerah na obmo¢ju, kjer bo fotovoltai¢ni sistem nameséen. Zivljenjska doba
fotovoltai¢nih sistemov naj bi bila v povprecju priblizno 20 let. Negotovosti ostajajo glede na dejanske podnebne
razmere in trajne lastnosti ustreznih fotovoltai¢nih sistemov, zaradi Cesar se lahko dejanska zmogljivost
fotovoltaicnega sistema izkaZe za niZjo od pri¢akovanj.

(d) Druzbe v skupini so izpostavljene povecani konkurenci.

StroZji cilji zmanjsanja emisij, zlasti v zvezi s subvencijami za obnovljive vire energije, lahko privedejo do vstopa
drugih konkurentov na trg, na katerem delujejo Druzbe v skupini, kar lahko privede do povecane konkurence,
povecanega pritiska na cene in lahko povzroci, da Druzbe v skupini ne bodo mogle oziroma bodo lahko le v manjsi
meri pridobile nove stranke.

(e) Druzba Sun Contracting AG in Skupina Sun Contracting kot celota (ali nekatere od Druzb v skupini) je v
zacetnih fazah poslovanja in se sooca z bolj izkusenimi, bolj znanimi in uveljavljenimi konkurencnimi podjetji.

Sun Contracting AG (ustanovljen septembra 2017) in skupina Sun Contracting Group na trgu konkurira z bolj
izkusenimi, bolj znanimi in uveljavljenimi podjetji, zlasti pri pridobivanju (novih) strank. Druzba Sun Contracting
AG in katera koli Druzba v skupini tezko konkurira vecjim podjetjem, ki se bodo morda lazje pogajala za boljse
cene dobaviteljev, bolj ugodno proizvajala blago in storitve ali izkoristila ve¢je proraune za marketing.

(f) DruZbe v skupini so izpostavljene tveganju izracuna, pa tudi tveganju nacrtovanja in financiranja v zvezi z
razvojem in namestitvijo fotovoltai¢nih sistemov. Poleg tega obstaja tveganje glede fotovoltaicnih sistemov
na strehi.

Nezadostno ali nepravilno nacrtovanje fotovoltai¢nih sistemov Druzb v skupini lahko povzro¢i, da naroénik ne
dobi Zelene ali izracunane koli¢ine energije. Posledi¢no lahko Druzba v skupini izgubi sicer predvidene prihodke.
Fotovoltaicni sistemi na strehi so izpostavljeni tveganju, da se (med drugim) statika in nosilnost stresne
konstrukcije napacno izra¢una ali napacno oceni in da je streha, na kateri naj bi bil namesc¢en fotovoltai¢ni
sistem, strukturno neprimerna za taksno obremenitev. Posledi¢no bodo morda potrebne dodatne nalozbe ali pa
bo potrebno razstaviti fotovoltaicne sisteme ali pa narocilo nadomestne strehe. V vsakem od teh primerov bi
Druzbi v skupini nastali dodatni stroski.



(g) Druzbe v skupini so glede namestitve in vzdrZzevanja fotovoltai¢nih sistemov odvisne od tretjih oseb.

Delujoée Druzbe v skupini so izpostavljene tveganju, da tretje osebe, najete za za namestitve in vzdrievanje
fotovoltaicnih sistemov, pomankljivo opravijo dodeljene naloge ali jih ne izvedejo pravocasno ali pa jih sploh ne
izvedejo, kar lahko privede do dodatnih stroskov, ki jih krijejo Druzbe v skupini ali do pravnega postopka, ki ga
sprozijo stranke proti kateri koli Druzbi v skupini. Poleg tega lahko tretje osebe zamujajo ali ne izpolnijo svojih
obveznosti, ¢e so v postopku zaradi insolventnosti in jih je treba nadomestiti z drugimi izvajalci, kar pa lahko
povzroli dodatne stroske.

(h) Druzbe v skupini so izpostavljene tveganju, ki izhaja iz delovanja fotovoltaicnih sistemov.

Napake oziroma nepravilnosti lahko vplivajo na fotovoltai¢ni sistem in lahko privedejo do prekinitve
obratovanja, zaradi Cesar ni mogoce proizvajati elektricne energije ali jo zagotavljati odjemalcem ali dovajati v
omreZje. Nepredvidena Skoda lahko skoduje tretjim osebam. Posledi¢no nastane obveznost placila odskodnine,
stroske za to pa krije Druzba v skupini kot del svoje odgovornosti (v primeru, da stroskov ne krije zavarovanje).

(i) Druzba Sun Contracting AG je izpostavljena tveganju napacne ocene bodocih prevzemov.

Druzba Sun Contracting AG lahko pridobi deleze ali sredstva druzb, ki so aktivne na enakem ali primerljivem trgu,
v kolikor so cene razumne ali vrednost deleZev podcenjena. Druzba Sun Contracting AG bi si lahko sredstva za
financiranje takih nalozb izposodila pri lzdajatelju. Obstaja tveganje, da Druzba Sun Contracting AG napacno
oceni tveganja oziroma jih sploh ne oceni.

(j) Druzbe v skupini so izpostavljene tveganju, da obstojece zavarovalno kritje ne bo zadostovalo za kritje vseh
moznih Skod.

Nobena od Druzb v skupini ne more predvideti vseh morebitnih tveganj, povezanih z njenim poslovanjem.
Primerno kritje po razumnih cenah ni vedno komercialno dostopno za kritje vseh potencialnih tveganj in ni
mogoce zagotoviti, da bi taksno kritje, Ce je na voljo, zadostovalo za kritje vseh izgub in obveznosti, ki jim je lahko
izpostavljena vsaka izmed Druzb v skupini.

Druzbe v skupini so izpostavljene in zavezane Stevilnim zakonom in predpisom.

Spremembe veljavne zakonodaje ali kakrsne koli spremembe predhodno zavezujoce razlage takih zakonov lahko
vplivajo na Druzbo v skupini, ker izracuni in nacrtovanje glede vstopov na trg temeljijo na veljavni zakonodaiji.
Kakrsne koli spremembe veljavne zakonodaje lahko celo povzrocijo, da je poslovni model Druzbe v skupini delno
ali v celoti nedobic¢konosen.

Oddelek C — Vrednostni papirji
Pododdelek

Katere so glavne znacilnosti Obveznic?

e  Obveznice, ISIN LI1209697328, predstavljajo neposredne, nepogojne in nezavarovane obveznosti
Izdajatelja, ki so si glede vrstnega reda poplacila enakovredne (pari passu) med seboj.

e Obveznice so denominirane v Svicarskih frankih (CHF) in bodo izdane v apoenih po 0,96 CHF.

e  Zacetna ponudbena cena ("Emisijski Znesek") znasa 1,00 CHF na Obveznico in vkljucuje premijo v visini
veckratnikih, vecjih od 1,00 CHF. NajniZji znesek za vpis znasa 1.000,00 CHF.

e Obdobje Obveznic je 25 let, od 1. 9. 2022 do 31. 8. 2047, v placilo pa zapadejo 3. 9. 2047 ("Datum
Zapadlosti").

e  Obresti od Obveznic se obracunavajo od skupnega zneska glavnice po stopnji 5,00% na leto. Glede na
rok dospelosti Obveznic se letna obrestna mera poveca na (i) 5,50% (po preteku 7 let), na (ii) 6,00% (po
preteku 10 let) na (iii) 6,50 % (po preteku 15 let) in do (iv) 7,00% (po preteku 20 let).

e Imetniki Obveznic bodo prejeli sestavljene obresti od 5,00% do 7,00% letno na nepla¢ane obresti, ki
bodo placljive tudi v ¢asu odplacila nominalnega zneska (glavnice) Obveznic. V skladu s tem se znesek
letnih obresti izracuna na koncu Obrestnega Obdobja in doda nominalnemu znesku vpisanih Obveznic
na datum virtualnega placila obresti (kot definirano spodaj) do Zapadlosti Obveznic. Zato bodo
prihodnje obresti od Obveznic placane tako na zacetni kapital (nominalni znesek vpisanih obveznic), kot



na obresti, ki so se nabrale iz prejsnjih let. Obrestna mera sestavljenih obresti ustreza obrestni meri, ki
velja za izraCun obresti glede na nominalni znesek. Obrestno obdobje je obdobje od Prvega Datuma
Valute (vkljuéno) ali katerega koli ustreznega Nadaljnjega Datuma Valute do (vklju¢no) 31. 8. 2023
(vklju¢no) (,Prvo Obrestno Obdobje“) in nato od 1. 9. vsakega leto do (vklju¢no: ,Virtualni datum
placila Obresti“) 31. 8. vsakega leta (vklju¢no) (,Nadaljnje Obrestno Obdobje“; ,Prvo Obrestno
Obdobje” in ,Nadaljnje Obrestno Obdobje” skupaj kot ,Obrestno Obdobje*)

e Placilo (sestavljenih) obresti se povrne v enkratnem znesku (,,Bullet zapadlost“) na koncu obdobja
Obveznic, ali ¢e Obveznice prenehajo v primeru nepladila ali jih odkupi Izdajatelj pred dospelostjo, ob
odplacilu nominalnega zneska Obveznic (,,Datum predcasnega odkupa“).

Kje se bo trgovalo z Obveznicami?

Obveznice ne bodo predmet trgovanja na reguliranem trgu (21. tocka 1. odstavka 4. ¢lena MIFID 1I),
veCstranskem sistemu trgovanja ali MTF (22. tocka 1. odstavka 4. ¢lena MIFID Il), organiziranem sistemu
trgovanja ali OTF (23. tocka 1. odstavka 4. ¢lena MiFID Il) ali katerem koli drugem mestu trgovanja.

Katera so klju¢na tveganja, ki so znacilna za Obveznice (Dejavniki tveganja so navedeni po prednostnem
vrstnem redu, ki odraza njihovo pomembnost glede na verjetnost njihovega nastanka in pricakovani obseg
njihovega negativnega vpliva na Izdajatelja)?

Imetniki Obveznic so izpostavljeni tveganju zelo omejene likvidnosti (zamenljivosti) Obveznic in tveganju, da
za Obveznice ne bo sekundarnega trga.

Obveznice ne bodo sprejete v trgovanje na organiziran trg MTF, OTF ali katero koli drugo mesto trgovanja
(,Kotacija“). Likvidnost in zamenljivost Obveznic bo zelo omejena. Imetniki Obveznic so izpostavljeni tveganju,
da Obveznic sploh ne bodo mogli prodati ali da jih ne bodo mogli prodati po Zeleni ceni. Ob odsotnosti kotacije
je dolocitev trzne cene Obveznic oteZena.

Obveznice morda niso primerna nalozba za vse vlagatelje.

Imetniki Obveznic ne bodo prejeli obresti tekom veljavnosti Obveznic. Imetniki Obveznic niso upraviceni
odpovedati Obveznic v prvih petih letih (plus odpovedni rok Sest mesecev) obdobja Obveznice brez razloga.
Priporocljivo je, da potencialni vlagatelji pred odlocitvijo o nalozbi poiscejo individualni nasvet ter pri odloc¢anju
upostevajo svoje znanje, izkusnje, finanéno stanje in nalozbene cilje (vklju¢no s stopnjo dovoljenega tveganja).

Obveznice niso zavarovane in niso niti varcevalni racuni niti zavarovane vloge banke. Obveznice niso niti
zavarovane niti zanje ne jamci nobena javna agencija ali druga institucija.

Obveznice niso zavarovane in zanje ne jamci nobena javna agencija ali druga institucija. NaloZzba v Obveznice ni
bancni depozit in ni del zas¢itne sheme (zajamcenih vlog ali odSkodnine vlagateljem). V primeru insolventnosti
Izdajatelja, Imetniki Obveznic ne smejo pric¢akovati in naj ne pri¢akujejo povracila vloZenih sredstev od katere
koli tretje osebe.

Tveganja za Imetnike Obveznic kot upnike lzdajatelja (kreditno tveganje)

NaloZba v Obveznice vkljuuje prevzemanje tveganja neplacila lzdajatelja, ki lahko delno ali celo v celoti ne
izpolni svojih obveznosti iz Obveznic zaradi insolvenc¢nih postopkov ali poslabSanega finan¢nega polozaja
Izdajatelja ali katere koli Druzbe v skupini kot posojilojemalke, kar lahko povzrodi, da Imetniki Obveznic utrpijo
popolno izgubo vloZenih sredstev. Obveznice so denominirane v Svicarskih frankih in vsa placila v zvezi z
obveznicami bodo izvedena v Svicarskih frankih. Druzbe v skupini so pretezno dejavne v drZavah ¢lanicah
Evropskega gospodarskega prostora, kjer je domaca valuta evro. Izracuni Druzb v skupini so opravljeni v evrih,
pri cemer so njihova sredstva prav tako ovrednotena v evrih. Prihodki, ki jih bodo ustvarjale Druzbe v skupini, so
in bodo predvsem v evrih. Izdajatelj se tako sooca s tveganjem, da se bo vrednost Svicarskega franka v primerjavi
z evrom povecala, saj se bo s tem povecalo tudi breme dolga na podlagi obveznic (ki so denominirane v Svicarskih
frankih).



Oddelek D — Ponudba
Pododdelek

Pod kaksnimi pogoji in v kakSnem ¢asovnem razporedu lahko vlagatelji investirajo v Obveznice?

Obveznice bodo javno ponujene vlagateljem, ki imajo svoj sedez ali prebivalis¢e v eni od Drzav Ponudbe v
obdobju od predvidoma 13. 8. 2022 do predvidoma 12. 8. 2023. Vlagatelji, ki nameravajo vpisati Obveznice,
morajo vloZiti svojo vpisno zahtevo neposredno lzdajatelju preko njegove spletne strani
https://xserv.kdportal.de/registration/. Postopek identifikacije vlagatelja vklju¢uje pregled kopije uradnega
identifikacijskega dokumenta vlagatelja, ki ga je treba naloziti na vpisno platformo. Izdajatelj bo vlagatelje
naknadno obvestil o sprejemu ali nesprejemu vpisa s strani lzdajatelja. Trenutno prijave v papirni obliki niso
predvidene. Vpisane Obveznice se placajo 1. 9. 2022 ("Prvi Datum Valute") ali — e se Obveznice vpisejo pozneje
prvi ali petnajsti dan vsakega meseca (vsak "Nadaljnji Datum Valute").

Zakaj je bil pripravijen ta Prospekt?

Cisti izkupicek iz ponudbe Obveznic je ocenjen na 47.500.000,00 CHF (v primeru popolne uvrstitve) in ga bo
Izdajatelj dal na razpolago Druzbam v skupini prek nezavarovanih posojilnih pogodb za financiranje korporativnih
namenov Druzb v skupini, to je povecanje Stevila fotovoltai¢nih sistemov v povezavi s fotovoltai¢nim
pogodbenistvom. Sun Contracting AG lahko pridobi tudi sredstva ali deleZe v podjetjih, ki so aktivna na enakem
ali primerljivem trgu. Tak$ne pridobitve se lahko financirajo s prihodki, zbranimi od ponudbe Obveznic.


https://xserv.kdportal.de/registration/
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