Rata anuala a inflatiei IPC s-a situat la 15% in iulie 2022
comparativ cu luna iulie 2021

RAPORT SAPTAMANAL

privind riscurile si tendintele pe pietele financiare locale si internationale

o Nivelul de stresin cadrul sistemului financiar european

s-a redus si se situeaza in jurul valorii de 0,27, conform e Cotatiile CDS aferente obligatiunilor emise de Romania
indicatorului compozit calculat de Banca Centrala (5y, USD) s-au redus si se situeaza la nivelul de 287 puncte.
Europeana.

ASF nr. 33 / 18.08.2022
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Active totale 19,39 miliarde lei

;'E’ PBS 4,66 miliarde lei, din care:

® AG 3,9 mld. lei
(7]

g AV 0,9 mld. lei

Sectorul asigurari-

Active totale 47,8 mld. lei

e 19,6 mld. lei OPCVM

e 1,69 mld. lei FIA

e 14,66 mld. lei SIF

e 11,89 mld. lei FP
Capitalizare bursiera totala la 12_august 2022:
196,8 mld. lei (din care Erste Group Bank AG:
52,8 mld. lei)
Valoarea medie zilnica tranzactii perioada
08-15 august 2022: 31,73 mil. lei.

Sectorul instrumentelor si
investitiilor financiare

Active totale la 12 august 2022

Pilon Il Pilon Il
92,4 mld. Lei 3,49 mld. lei

Sectorul sistemului de
pensii private

Indemnizatii brute

platite
1,54 miliarde lei, din
care:
AG 1,46 mld. lei
AV* 82 mil.. lei

*fard maturitati si rascumparari

OPC
e 18 SAl
e 82 FDI
e 26 Fil
e 5SIF

e Fondul Proprietatea
e 4 depozitari

Portofoliu investitional (PII)

88% investitii ROMANIA
8,32% investitii state UE

Titluri de stat: 60,19% din
activul total

Actiuni: 23,92% din activul total

Portofoliu investitional (%AT)

Actiuni 0,92%
Obligatiuni corporative 4,28%
Titluri de stat 42,50%

31 martie 2022

Portofoliu investitional

Actiuni 26,58 mld. lei

Obligatiuni 4,37 mld. lei

Titluri de stat 8,02 mld. lei
Depozite si disponibil 5,39 mld. lei
Titluri OPCVM/AOPC 2,77 mld. lei

31 martie 2022
Portofoliu investitional (PIII)

92,9% investitii ROMANIA
6,4% investitii state UE

Titluri de stat: 61,59% din
activul total

Actiuni: 26,23% din activul total
31 iulie 2022
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Dimensiunea sectorului financiar nebancar

Activele pietelor financiare nebancare din Romania ( %PIB)
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1 Organisme de plasament colectiv ®  Fonduri de pensii private = Societati de asigurare

Sursa: BNR, INS, ASF
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9 Datele provizorii Eurostat arata ca, Tn anul 2021, statele membre ale UE au exportat servicii in valoare de 1.027 mld. EUR catre
tari din afara UE, in crestere cu 13% fata de 2020 (910 mld. EUR). Impactul crizei COVID-19 a dus la o scadere substantiala atat
a valorii exporturilor UE (-15%), cat sia importurilor (-14%) in anul 2020 comparativ cu 2019, insa a existat o redresare imediata
in 2021 pentru exporturile UE, ce au revenit aproximativ la nivelurile pre-pandemice. Pe de alta parte, importurile din UE au
crescut intr-un ritm modest Tn 2021, ajungand la 894 miliarde EUR, o crestere de 2% fata de 2020. Astfel, excedentul comercial
al UE pentru servicii a atins 133 miliarde EUR, aproape de cel mai ridicat nivel inregistrat in 2018. Tn ultimul deceniu, balanta
comerciala a UE in domeniul serviciilor a crescut de la 99 miliarde EUR in 2011 pana la un maxim de 134 miliarde EUR Tn anul

2018, inainte de a scadea la 33 miliarde EUR Tn 2020.

= Venitul real pe cap de locuitor al gospodariilor a scazut cu 1,1% in zona OCDE in primul trimestru al anului 2022, in contrast
cu cresterea de 0,2% a PIB real pe cap de locuitor. Acesta este al patrulea trimestru consecutiv in care PIB-ul pe cap de locuitor
a depasit venitul pe cap de locuitor al gospodariilor, reducand decalajul observat la debutul pandemiei. Venitul real al
gospodariilor este acum cu 2,9% mai mare decat era in trimestrul al patrulea din 2019, in timp ce PIB-ul real este cu 1,6% mai
mare. Scaderea venitului real pe cap de locuitor al gospodariilor in T1 2022 s-a datorat partial cresterilor preturilor de consum,

care au subminat veniturile gospodariilor in termeni reali.



Nivelul de stres in sistemul financiar european
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Nivelul de stres in cadrul sistemului financiar o
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in perioada 8-12 august 2022, volatilititile indicilor analizati au Indici de volatilitate implicita la nivel international
inregistrat scaderi. Indicele de volatilitate VIX s-a redus cu circa 8% 52

fata de finalul saptamanii trecute, de la 21,33% la 19,53%.

Indicele de surpriza a inflatiei (ISI) este un indicator care masoara

47

deviatia fata de prognoza oferita de modelul de inflatie pentru luna 42
urmatoare. IS| este calculat lunar, pe baza unui model care include 37
indicii de pret si de productie industriala (IPC, IPl), a socurilor 32
salariale sau a altor indici unde existd mai multe date statistice 27

pentru calculul inflatiei. Indicii ISI au o corelatie cu riscurile 2
macroeconomice si cu volatilitatea cursului de schimb.

Conditiile macroeconomice s-au deteriorat in prima parte a anului
2022, ca urmare a invaziei si sanctiunilor impotriva Rusiei. Riscurile

17
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Conform previziunilor economice din vara anului 2022, Comisia Europeana estimeaza o crestere de 2,6% a economiei din zona euro, o revizuire
in scadere (-0,1 pp) fatd de prognoza anterioara si un avans de 2,7% a economiei UE in anul 2022. Conform Comisiei Europene, produsul intern
brut al Romaniei va creste cu 3,9% in anul 2022, o revizuire in sens ascendent (fata de 2,6%: previziunile economice din primavara anului 2022).

Potrivit estimarilor semnal publicate de Eurostat, in trimestrul Il 2022, PIB-ul ajustat sezonier a crescut cu 0,7% in zona euro, respectiv cu 0,6%
in UE comparativ cu trimestrul anterior. Fata de aceeasi perioada a anului anterior, PIB-ul ajustat sezonier s-a majorat cu 4,0% atat in zona euro,
cat si in UE in trimestrul 11 2022.

Conform datelor publicate de INS, pe plan local, produsul intern brut a crescut cu 5,1% (in termeni reali) in trimestrul | 2022 comparativ cu
trimestrul IV 2021. Fata de perioada similara a anului anterior, in trimestrul | 2022, produsul intern brut al Romaniei a inregistrat o crestere cu
6,4% atat pe seria bruta, cat si pe seria ajustata sezonier.

Comisia Nationala de Strategie si Prognoza a revizuit in crestere prognoza economica privind cresterea produsului intern brut pentru anul 2022,
la 3,5% (de la 2,9% conform prognozei de primdvara 2022 a CNSP).

Evolutia PIB (%) si a prognozei PIB (%) in perioada 2020 - 2023

. o T1 T2 T3 T4 T1 T2 Comisia Europeana FMI*
Regiune/tard 2020 0,1 5021 2021 2021 292 2022 2022 2022f 2023f 2022f 2023f
Zona euro 63 09 146 39 48 5,3 5,4 4,0 2,6 1,4 2,8 2,3
Germania 37 22 102 18 12 2,6 3,6 1,5 1,4 1,3 21 2,7
Bulgaria 44 15 78 51 50 4,2 4,0 2,8 2,3 3,2 45
Ungaria 45 14 176 65 7.1 7.1 8,0 5,2 2,1 3,7 3,6
Polonia 22 11 110 61 80 5,9 9,2 5,2 1,5 3,7 2,9
Romania 37 01 154 69 24 5,9 6,4 3,9 2,9 2,2 3,4

Sursa: Eurostat, serii ajustate sezonier, modificare fata de aceeasi perioada a anului anterior, prognoza de vara a CE 2022, World Economic Outlook — aprilie 2022, FMI



Evolutia spread pentru obligatiunile suverane (10Y, EUR)
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6 in prezent, spread-ul dintre obligatiunile
suverane ale Romaniei pe 10 ani

> denominate in euro si cele similare ale

4 Germaniei se situeaza la un nivel mai redus

3 comparativ cu maximele inregistrate in

1/30/2021 1/21/2022 3/14/2022 5/5/2022 6/26/2022 8/17/2022

luna iulie 2022. Tendinta este de crestere,

iar aceasta majorare poate fi interpretata
=== ROmania-Germania (pp) Polonia-Germania (pp) . . .
ca o deteriorare a riscului suveran.

Sursa: Refinitiv Datastream
Evolutia cotatiilor CDS pentru obligatiuni suverane in regiunea ECE (5Y, USD) Cotatiile CDS aferente obligatiunilor emise

de Romania (5y, USD) s-au redus si se

A’f“"“\ situeaza la nivelul de 287 puncte.
‘_}HJ' Variatiile cotatiilor CDS sunt influentate de
” ‘./' variatia randamentelor titlurilor de stat cu

r’—d r\-w—«/qm\ aceeasi maturitate.
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Sursa: Refinitiv Datastream



Cu toate cd bursele internationale de actiuni
au Tnregistrat o usoara revenire, tendinta
este de scadere pe pietele internationale.
Amenintarile persistente raman inflatia in
crestere, majorarea ratei dobanzii, invazia
Rusiei in Ucraina si o potentiala recesiune, ce
pun presiune asupra evolutiei burselor
internationale.

Volatilitatile indicilor Bursei de Valori
Bucuresti s-au majorat, insa se situeaza la un
nivel redus, sub valorile inregistrate fin
perioada februarie — martie 2022 pe fondul
declansarii conflictului Ucraina-Rusia.
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Evolutia burselor de actiuni fata de 31 dec. 2020

e Global Index us Europe e ROMania @ China

Sursa: Refinitiv Datastream, calcule ASF

Volatilitatea indicilor bursieri locali - GARCH (1,1)

e BET BET-BK  esssss BET-F| emmmmmmBET-NG e BET-TR

Sursa: BVB, prelucrare ASF



Randamentele burselor de actiuni

Indici internationali

EA (EUROSTOXX)

FR (CAC 40)

DE (DAX)

IT (FTSE MIB)

GR (ASE)

IE (ISEQ)

ES (IBEX)

UK (FTSE 100)

US (DJIA)

IN (NIFTY 50)

JPN (N225)

Indici BVB 1 sapt. 1 luna 3 luni
BET 0.85% 4.67% 4.83%
BET-BK 0.56% 3.86% 2.04%
BET-FI 2.12% 3.22% 4.29%
BET-NG 0.38%

BET-TR 0.82%

BET-TRN 0.82%

BET-XT 0.89%

BET-XT-TR 0.86%

BET-XT-TRN 0.86%

BETAeRO 1.64%

BETPlus 0.77% 4.45%

ROTX 0.92%

Sursa: Refinitiv, calcule ASF;
Notd: Max (verde) si min (rosu) sunt fixate la + 4% (1 sapt.), 8% (1 lund) si £15% (3 luni);
1 s3pt.=18.08.2022 vs. 11.08.2022; 1 lund=18.08.2022 vs. 18.07.2022; 3 luni=18.08.2022 vs. 18.05.2022

Indicii europeni analizati au Tnregistrat evolutii pozitive
pe termen foarte scurt (1 sdptdmana, 18 august 2022 vs.
11 august 2022). Prin urmare, cresterile Tnregistrate au
fost cuprinse intre 0,02% (indicele DAX) si 2,71% (indicele
ISEQ).

Principalii indici americani si asiatici au prezentat
performante pozitive. Asadar, indicele N225 a inregistrat
cea mai importanta crestere (N225: +4,04%), urmat de
indicele DJIA (US: +1,99%).

Indicii locali au avut evolutii pozitive pe termen foarte
scurt (1 saptamana, 18 august 2022 vs. 11 august 2022).
Cea mai semnificativa crestere a fost Tnregistrata de
indicele BET-FI (+2,12%).



Indicii privind repartizarea pe sectoare investitionale
arata faptul ca sectorul industrial a inregistrat o
evolutie superioarda celorlalti indici. Urmatoarele
sectoare semnificative sunt reprezentate de sectorul
de utilitati si energie.

VaR este o estimare statistica ce masoara, pentru un
anumit interval de incredere (de obicei intre 95% si
99%), valoarea pe care un portofoliu o poate pierde
intr-o anumita perioada de timp ca urmare a
modificarii pretului de piat3. in graficul aliturat este
prezentata Valoarea la Risc pentru un nivel de
semnificatie de 1% (VaR la 99%) si cu un orizont de
risc de o sdptamana calculat sub ipoteza distributiei
normale.

Calculele indica existenta unei probabilitati de 1% ca
indicele BET-XT sa scada cu aproximativ 1,6% pentru
urmatoarea saptamana.

300

250

200

150

100

50

1%
0%
-1%
-2%
-3%
-4%
-5%
-6%
-7%
-8%
-9%
-10%

12/08/21

,\9\

Indici sectoriali (Media zilnica 2017 = 100)

Financiar

a— Utilititi

S S D DD DD DD D D

SRR
R

v Q)
o> o>
o \ R

GGG Gl
'\:L\o,\ ’\«\6)\ b‘\o,\ Q)\c,\ Cb\o, ) ’\,\o,\ ’1'\(9\

N
s
S

Sursa: Refinitiv Datastream

Valoare la Risc (99%) pentru BET-XT

12/12/21 12/02/22 12/04/22 12/06/22 12/08/22

Sursa: BVB, calcule ASF



Randamente (%)
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Sursa: Refinitiv Datastream, calcule ASF
Evolutia ROBOR la 3 luni si la 6 luni vs. rata dobanzii de politicA monetara
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Sursa: BNR

04-mar.-22
23-mar.-22
11-apr.-22
30-apr.-22
19-mai-22
07-iun.-22
26-iun.-22
15-iul.-22
03-aug.-22

Rata dobanzii de politica monetara

Curba randamentelor pentru obligatiunile de stat cu cupon zero, Romania
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Deplasarea (puncte de baza)

Randamentele obligatiunilor de stat
cu cupon zero din Romania au

inregistrat scaderi pentru toate

maturitatile analizate.

Curba randamentelor pentru aceste
obligatiuni este ascendentd, ceea ce
indica o crestere a riscului de credit.

Randamentele  pietei  monetare
interbancare locale (ROBOR 3M si
ROBOR 6M) continua sa creasca si se
mentin la niveluri superioare ratei de
politicd monetard (BNR a decis
majorarea ratei dobanzii de politica
monetara la nivelul de la 4,75% pe an
la 5,5% pe an).
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Riscul de piata: Evolutia cursului valutar

'

Comparativ cu 1 ianuarie 2021, la 5 august
2022, euro s-a apreciat in termeni nominali
cu 1,2% fata de leu, in timp ce dolarul
american s-a apreciat fata de leu cu 21,3%.

n perioada 8-12 august volatilitatea cursului
de schimb EURRON a crescut, iar nivelul
cursului de schimb se situeaza in jurul valorii
de 4,8831. Prognozam ca volatilitatea
cursului de schimb va raméane in continuare
scazuta, de aproximativ 1%. Leul a inregistrat
de la Tnceputul anului cea mai stabila
evolutie fatd de monedele economiilor
invecinate.
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Sursa: Refinitiv Datastream, calcule ASF

Volatilitatea cursului EUR/RON - model FIGARCH (1,1)

I Volatilitate ridicata
Volatilitate medie
mm Volatiliate redusa
=== \/0latilitatea conditionatd a cursului de schimb EUR/RON

Sursa: Refinitiv Datastream, calcule ASF

«we USD/RON

=== EUR/RON (axa
secundara)
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Evolutia Brent Oil

Volatilitatea Oil Brent

Sursa: Investing.com, calcule ASF

Pretul petrolului Brent a scazut marti cu
circa 3% fata de sedinta anterioard (92,34
USD/bbl), situdndu-se la cel mai redus
nivel din ultimele sase luni. Evolutia a avut
loc pe
Institutului American de Petrol, ce arata

fondul publicarii raportului
ca stocurile de petrol si combustibil au
scazut Tn ultima saptamana. De asemenea,
ingrijordrile legate de o potentiala
recesiune globala au contribuit la scaderea

cotatiei petrolului.



Analiza contagiunii releva ca piata de
capital din Romania este sensibila la
factorii de risc care influenteaza pietele
de capital Tnvecinate (Polonia, Austria
si Ungaria). Contagiunea (IMF) este
definita ca impactul modificarilor n
pretul activelor dintr-o regiune (bursa)
asupra preturilor din alta
(bursa).
cand miscarile pietelor bursiere au

regiune
Contagiunea creste atunci

aceeasi tendinta, fie ca este de crestere
sau scddere. Cresterea sau scaderea
rapida a preturilor se poate transmite
usor prin contagiune in pietele de
capital. Tn ultimele doud siptidmani

contagiunea si-a  inversat  brusc
tendinta de crestere si a intrat pe o

tendinta de scadere accentuata.

Spre deosebire de indicele de
contagiune, descompunerea istorica a
socurilor aratd cat de mult a fost
influentata o bursa in evolutia trecuta
de alte burse. Descompunerea istorica
a socurilor primite de indicele pietei de
actiuni din Romania indica faptul ca in
ultimele doua saptamani bursa locala a
primit un mix de socuri externe atat

pozitive, cat si negative.
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== Indice de contagiune - estimare 200 zile Indice de contagiune - estimare 150 zile

=== Indice de contagiune - estimare 100 zile

Sursa: Refinitiv Datastream; model ASF

Influenta burselor externe asupra randamentelor pietei de actiuni domestice
(descompunerea istorica a socurilor primite - model VAR)
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Evolutia principalelor criptomonede
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Sursa: Refinitiv Datastream, model ASF

Principalele criptomonede au avut o evolutie similara unei bule speculative, inregistrand o crestere rapida, de peste 3 deviatii standard, urmata de o
scadere rapida din trimestrul Ill 2021 pana in prezent.

Prabusirea criptomonedelor se inscrie in scaderea ampla a pietelor financiare din primul trimestru din 2022. Dupa o vanzare masiva pe 18 mai 2022,
indicele Nasdaq, care are in componenta sa companii tehnologice, a scazut cu 29% fata de nivelul maxim. De asemenea, indicele S&P 500 a avut o
performanta negativa de 18%. Pe 12 mai 2022, Bitcoin a fost tranzactionat la aproximativ 29.000 de dolari, la doar 40% din maximul istoric atins in luna
noiembrie 2021. Bitcoin a inregistrat cea mai puternica scadere.



Active totale, evolutia VUAN si numarul de participanti

Fond Valoare activ total la Valoare activ net la VUAN la 12 Evolutie saptamanala Evolutie % VUAN Nr. participanti
on
12 august 2022 12 august 2022 august 2022 VUAN (dec. 2021) 31/07/2022
ARIPI 8.283.307.653 8.282.577.547 28,4501 1,85% -3,65% 826.890
AZT VIITORUL TAU 19.606.272.414 19.604.745.926 25,9363 1,83% -3,81% 1.645.980
BCR 6.372.278.517 6.371.774.353 27,6587 2,08% -3,44% 730.752
BRD 3.754.917.798 3.754.605.089 23,3169 1,77% -3,32% 517.326
METROPOLITAN LIFE 13.108.518.299 13.107.503.523 29,1373 1,67% -0,47% 1.102.074
NN 31.933.977.176 31.931.490.244 28,7119 1,91% -3,85% 2.072.721
VITAL 9.347.023.321 9.346.284.322 26,4726 1,55% -2,81% 992.338
Total 92.406.295.179 92.398.981.004 7.888.081
Evolutia contributiilor brute (milioane lei) Rata de rentabilitate a fondurilor de pensii administrate privat
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Structura activelor fondurilor de pensii administrate privat la 31/07/2022

Valoarea activului platit din fond . . Pondere in total
Instrumente financiare Valoare ron .
40 39,75 active
) = 3847
?C) 35 31,82 Titluri de stat 54.453.810.022 60,19%
® 29,53 -
230 2022513 T X 27,83 ¢ 526,91 Actiuni 21.644.147.057 23,92%
= 12177 - ) B = B
» 5422;5" s § B3 - Obligatiuni corporative 7.349.069.388 8,12%
20
15 | Fonduri de investitii 2.680.981.470 2,96%
10 Depozite 2.584.786.016 2,86%
5 Obligatiuni supranationale 1.584.151.659 1,75%
0 Obligatiuni municipale 244.446.232 0,27%
8§ 8§ § 88 8 AFANFIFA A . .
£ 53 3 8 % 2 8 5 ¢ E 5 5 s Fonduri de marfuri si metale pretioase 45.674.928 0,05%
= © g c T = =
Instrumente derivate 1.483.351 0,00%
pentru deces pentru pensie M pentru invaliditate Alte sume (116.538.809) 0.13%
. . -U, (]
Expunerea valutara Expunerea pe tari a activelor fondurilor de pensii administrate privat
Alte valute;
USD; 1,04% " 0,01% US; 3,17% U 1655
o Alte state;
RON; 90,37% EUR; 8,57% I et 7,15%
84% 86% 88% 90% 92% 94% 96% 98%  100% 82% 84%  86%  88%  90%  92%  94%  96%  98%  100%

Fondurile de pensii administrate privat au inregistrat o crestere saptamanala a activelor totale de circa 1,8% la 12 august 2022. Investitiile acestora
se bazeaza majoritar pe active romanesti, denominate in RON. Titlurile de stat se regdsesc in procent de 60% in portofoliul investitional al fondurilor
de pensii din Pilonul Il in luna iulie 2022.

Sursa: ASF, date preliminare



Active totale, evolutia VUAN si numarul de participanti

Fond Valoare activ total la Valoare activ net la VUAN la Evolutie Evolutie % VUAN | Nr. participanti
on
12 august 2022 12 august 2022 12 august 2022 saptamanali VUAN (dec. 2021) 31/07/2022
AEGON ESENTIAL 11.337.311 11.323.988 12,3586 1,98% 4,27% 4.000
AZT MODERATO 353.715.396 353.534.542 22,9139 1,89% 4,00% 47.006
AZT VIVACE 128.095.455 128.004.697 23,5686 1,86% 4,23% 21.324
BCR PLUS 585.155.050 584.758.311 21,2338 1,97% 3,71% 143.826
BRD MEDIO 180.878.026 180.741.739 17,0261 1,72% 4,07% 37.786
GENERALI STABIL 34.081.799 34.039.807 20,4903 2,16% 5,01% 5.547
NN ACTIV 422.071.165 421.790.199 25,8637 2,10% 5,37% 63.563
NN OPTIM 1.512.734.156 1.511.774.897 24,4579 1,98% 4,76% 221.889
PENSIA MEA 136.259.127 136.148.912 20,4200 1,66% 3,55% 29.176
RAIFFEISEN ACUMULARE 130.921.317 130.828.296 25,9143 1,97% 4,88% 19.946
Total 3.495.248.803 3.492.945.389 594.063
Rata de rentabilitate a fondurilor de pensii facultative Evolutia contributiilor brute
60
g
9,00% 3
S 50 R
4,00% 40 ] s A =
30
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R I S N N R RN "
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= e= STABIL

e Rata medie ponderatd de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii facultative cu grad de risc ridicat
e Rata de rentabilitate minima a fondurilor de pensii facultative cu grad de risc ridicat
Rata medie ponderata de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii facultative cu grad de risc mediu
Rata de rentabilitate minima a fondurilor de pensii facultative cu grad de risc mediu

s Contributii (lei)

Contributie medie/participant (lei, axa secundar3)
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Structura activelor fondurilor de pensii facultative 31/07/2022

. . Pondere in
Instrumente financiare Valoare ron .
total active
Titluri de stat 2.102.431.601 61,59%
Actiuni 895.510.046 26,23%
Obligatiuni corporative 141.757.890 4,15%
Depozite 129.730.487 3,80%
Fonduri de investitii 83.371.976 2,44%
Obligatiuni supranationale 44.860.591 1,31%
Obligatiuni municipale 21.812.400 0,64%
Fonduri de ma'rfurl si metale 4.166.997 0,12%
pretioase
Instrumente derivate 119.372 0,00%
Alte sume (10.236.853) -0,30%
Expunerea valutara
UsD; 0,86% Alte valute;
0,04%
RON; 90,91% EUR; 8,20%
86% 88% 90% 92% 94% 96% 98% 100%

Milioane lei

88%

Valoarea activului platit din fond

10,80 , 10,28
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pentru deces pentru invaliditate M pentru limita de varsta

Expunerea pe tari a activelor fondurilor de pensii facultative

L; 1,67% HU; 1,20%

RO; 92,90%

Alte state; 4,24%

90% 92% 94% 96% 98% 100%

Fondurile de pensii facultative au inregistrat o crestere sdptamanala a activelor de aproximativ 2,13% la 12 august 2022. Acestea s-au focalizat

mai mult pe investirea in active romanesti, denominate in lei, iar ponderea cea mai mare a fost investita in titluri de stat (62%).

Sursa: ASF, date preliminare



Milioane lei
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Evolutia activelor nete in perioada
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Cota de piata a FDI locale pe categorii de fonduri (iunie 2022)

Multi-Active = Obligatiuni si Instrumente cu venit fix

Sursa: AAF

Actiuni = Randament Absolut = Alte Fonduri

Conform datelor publicate de AAF, activele nete ale
fondurilor deschise (locale) de investitii s-au situat la o
valoare de aproximativ 17,25 miliarde lei in luna iunie
2022, in scadere (-5,5%) comparativ cu mai 2022
(18,26 miliarde lei). La finalul lunii iunie 2022, activele
nete aferente tuturor categoriilor de fonduri locale de
investitii au scazut comparativ cu luna precedenta.

n luna iunie 2022, fondurile deschise de obligatiuni si
instrumente cu venit fix detineau cea mai mare pondere
in total active nete aferente fondurilor deschise de
investitii (circa 54%), iar categoria ,,alte fonduri” detinea
o cotd de piata de aproximativ 22%.
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Zona Data Indicator Economic / Eveniment Perioada Estimare Anterior

Japonia 15.08.2022 PIB Q2 g/q 0,7% 0%
China 15.08.2022 Productia industriala lulie 2022 y/y 5% 3,9%
Marea Britanie 16.08.2022 Rata somajului lunie 2022 3,8% 3,8%
Japonia 17.08.2022 Balanta comerciala lulie 2022 ¥-1300B ¥-1398.5B
Marea Britanie 17.08.2022 Rata inflatiei lulie 2022 y/y 9,9% 9,4%
Japonia 19.08.2022 Rata inflatiei lulie 2022 y/y 2,2%
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SMI (Elvetia)
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Ratele dobanzii in Romania Randamente titluri de stat (5Y. LC)
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Raportul reflecta cele mai recente date statistice disponibile, unele avand caracter provizoriu si urmand a fi revizuite in editiile
ulterioare.

Frecventa cu care se actualizeaza informatiile din tabele si grafice este cea mai ridicata in cazul indicatorilor privind pietele bursiere
saptamanala), pentru indicatorii macroeconomici si cei privind fondurile de investitii si de pensii majoritatea actualizarilor sunt lunare,
in vreme ce pentru indicatorii pietei asigurarilor actualizarile au loc, de regula, trimestrial.





