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Dobanzi de politica monetara
Romania  Zona Euro Statele Unite Regatul Unit
Valoare 5,50% 0,5% 2,25%-2,5% 1,75%

Randamentele titlurilor de stat (10Y, LC)

10,50

9,00

7,50

6,00

P o

- Pretul gazului in Europa a crescut cu 20% dupa ce decizia Moscovei de a inchide o conductd importanta a
amplificat temerile privind o intrerupere prelungitd a aproviziondrii. Contractele futures de referinta au
urcat spre 300 de euro pe megawatt/ora, ceea ce a dus, de asemenea, la cresterea preturilor la electricitate
si carbune, Tnregistrdnd noi recorduri. Conducta cheie Nord Stream va fi opritd pentru trei zile de
intretinere pe 31 august, ceea ce ridicd din nou ingrijorarea ca legdtura nu va fi repusa in functiune dupa
lucrdri, asa cum era planificat. De sdptamani intregi, Europa a fost in suspans in ceea ce priveste
transporturile prin aceasta legaturd, fluxurile fiind reluate doar la niveluri foarte scazute dupd ce a fost
nchisd pentru lucrdri luna trecutd. Contractul olandez cu scadenta pe o lung, referinta europeang, a urcat la
294,12 euro pe megawatt-ord pe bursa de la Amsterdam.
(https://www.bloomberg.com/news/articles/2022-08-22/europe-gas-surges-20-as-latest-russia-move-

deepens-supply-fears)

- Marea Britanie a inregistrat cea mai ampla reducere a productiei din ultimii 300 de ani in 2020, cand a
fost afectatd de pandemia COVID-19, precum si un declin mai mare decat orice altd economie majora,
potrivit cifrelor oficiale actualizate luni. Produsul intern brut a scdzut cu 11% in 2020, a anuntat
Oficiul National de Statistica. Aceasta a fost cea mai considerabild scadere comparativ cu estimdrile
anterioare ale Oficiului National de Statistica si cea mai mare diminuare din 1709, potrivit datelor istorice
oferite de Banca Angliei. Estimarile initiale ale ONS sugerasera deja cd, in 2020, Marea Britanie a suferit cea
mai mare pierdere a productiei de la "Marele inghet" din 1709. Dar, mai recent, ONS a modificat in jos
amploarea acestei scaderi la 9,3%, cea mai importantd de dupa Primul Razboi Mondial. Chiar si inainte de
ultimele revizuiri, prabusirea economica a Marii Britanii era cea mai semnificativa din Grupul celor sapte,
iar ultima corectie in scadere o face mai mare decat cea a Spaniei, care a inregistrat o scddere a productiei

de 10,8%. Cu toate acestea, ONS a subliniat claritatea comparatiilor directe cu alte tari, deoarece

3,00
I majoritatea, cu exceptia Statelor Unite, nu au efectuat inca acelasi tip de examindri aprofundate ca
1,50
Marea Britanie. Revizuirea in jos a PIB-ului a reflectat contributii mai mici decét se estimase anterior din
Ogg 2 22-mai-22 22-un-22 22422 2 2 partea serviciilor medicale si a comerciantilor cu amanuntul.
-apr.-. -mai- -iun.- -iul.- -aug.-
(https://www.reuters.com/world/uk/uk-economy-shrank-record-11-2020-worst-since-1709-2022-08-22/)
RO PL cz BG HU GR
Evolutia CDS (USD-5Y)
350
283,15
280 * Pe baza evolutiilor observate pana in prezent, pietele de criptoactive prezinta la momentul actual toate
210 139.88 184,28 semnele unui risc emergent pentru stabilitatea financiard. ASF a emis informari de presa cu privire la
)
140 109,96 riscurile investitionale asociate cu criptoactivele. Riscurile legate de protectia consumatorilor includ:
43,03 - R " . " . . .
70 X X >’< X X (i) informatii inselatoare, (ii) absenta unor drepturi si protectii, cum ar fi procedurile de reclamatie sau
0 76,31 40,61 36,50 50,49 48,56
‘ RO PL ‘ a ‘ BG HU ‘ mecanismele de recurs, (iii) complexitatea produselor, uneori cu efect de levier, (iv) fraude si activitati rau
‘ BBB - ‘ A- ‘ AA - ‘ BBB BBB ‘ intentionate (spdlare de bani, criminalitate informaticd, piraterie informaticd si ransomware) si
‘ Stabil ‘ Stabil ‘ Stabil ‘ Stabil Stabil ‘ (v) manipularea pietei (lipsa transparentei preturilor si lichiditatea scazuta).
* Potrivit agentiei Standard&Poor's ratingul suveran al Romaniei este de BBB- cu perspectiva la stabild.
22-aug. X 31-Dec-2021
BTC & Gold *1 Evolutii
0,5
b |
0,2
“eo |
0,1 st
-0,4 mf
@ o
§ -0,7 i
N o
ar 77 P T T T v E
-1 —— aar aLcesaL 1o ~ BTOXX CURGPE 200
-1,3
ca0o
-1'6 00
19 swon
4 2400
> DD g w00
S N Y Y ¢ W W :
& o K N & & & o =000

@ BTC CASH- EXCHANGE RATE

@ Gold Bullion LBM

5 8 88 8 8§ 8§ 8 8 & 8 8
{1 1 Y1 1 01 TT 1 171 113

" DOW JONES INDUSTRIALS - DAP AZIA 20




o (ROMANIAY

Morning Call 23.08.2022

o e ®
2 gy
S v #GY

Autoritatea de Supraveghere Financiara

Context local

Evolutia indicelui BET si capitalizarea BVB* ( actiuni segment principal) Evenimente

200 1677 12.800
12.649 : . . .. . . - . . ~
12,648 * Actiunile companiei Bursa de Valori Bucuresti vor fi incluse, din 19 septembrie, in

12.583
195 12.600
\/\12.4% indicii FTSE Russell dedicati pietelor emergente, FTSE Global Micro Cap. Bursa de

mld.lei

190 12.400

Valori Bucuresti va fi a saptea companie romaneasca prezentd in indicii FTSE Global
185 12.200

Micro Cap, alaturi de Aquila, Bittnet Systems, Conpet, Purcari Wineries,
180 12:000 Sphera Franchise Group si Transport Trade Services. Alte sase companii romanesti

16-aug.-22 17-aug.-22 18-aug.-22 19-aug.-22 22-aug.-22

Capitalizare BVB s BET sunt incluse in indicii FTSE Global All Cap: Banca Transilvania, MedlLife,

13,061 - Valoare BET la 30.12.2021 Nuclearelectrica, OMV Petrom, One United Properties si TeraPlast. Romania va avea
Total turnover BVB* 25.555 Media zilnici 2022** 54.629 astfel, din 19 septembrie, 13 companii listate incluse in indicii FTSE Russell dedicati
. L . C e P . .
Valoarea in mii RON pentru ziua precedentd Valoarea in mii RON pentru 2022 (numai pietelor emergente.
(doar segment principal, fard SMT ) segment principal); Media zilnicd
2021:43.781
*capitalizare BVB cuprinde si Erste Group Bank AG
Valoarea tranzactiilor la BVB cu actiuni (milioane lei) Randamentele obligatiunilor de stat in lei cu cupon zero, Romania
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Estimari macroeconomice pentru Romania, anul 2022 CE* FMI** CNSP* * Conform prognozei de vard 2022 CNSP si
PIB (%) 39 22 35 prognozei de primdvard si vard 2022 CE
, , )
Inflatie medie (% 11,1 9,3 12,6
’ (%) ’ ’ ’ ** Conform prognozei FMI din aprilie 2022
Deficit cont curent -7,5 -7,0 -7,9
Top Cresteri/Scaderi (%) Actiuni - ziua precedenta Indicele de referinta pentru creditele consumatorilor-IRCC
. Variatia . Variatia
Simbol " I A Pret Simbol " I ) Pret
retului retului
pret pret 6,37
PREB 0,00% 1,84 TLV -3,45% 21
WINE -3,30% 9,09 6,28
EBS -3,12% 110,4
6,19
BRD -2,93% 13,92
SNN -2,54% 47,95 6,1
11-aug. 12-aug. 16-aug. 17-aug. 18-aug. 19-aug.
*Calculat pentru actiunile cu un turnover mai mare de 250.000 RON, fdrd SMT
Rate interbancare- Evolutia ROBOR Calendarul economic al saptamanii curente
9,00 727 &kl 8%7 Indicator Data Perioada Estimare Anterior
7,11
7,50 517 A PIB % QoQ 17- august -22 junie 2022 0.5% 5.1%
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Disclaimer
" pene de sup g (ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si ive. Pentru majoritat ilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii

ar trebui sd fie constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.

h sfromania.ro/ro/a/2373/i d 4%83: i596C4%83-de-autorit%C4%839%C8%9Bile-d din-domeniul-financiar-di privire-la-riscurile-cri ivelor)

(https: f d
Acest document are un scop strict inf iv, fiind realizat de i de Sup g Financiard pe baza celor mai recente i tii di ile prin intermediul terminalului Dy ), BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a

asigura calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteazd acuratetea datelor prezentate.



