
 

 

 

 

RAPORT LUNAR 
de monitorizare a tendințelor pe piețele financiare nebancare  

 Capitalizarea bursieră a înregistrat o scădere de 14% la finalul 

lunii iulie 2022 comparativ cu finalul anului 2021. 

 Valoarea activelor fondurilor de pensii administrate privat, la 

finalul lunii iulie 2022, a atins nivelul de 90,47 miliarde lei, în 

creștere cu 3% comparativ cu aceeași dată a anului anterior. 

Conform datelor publicate de INS, pe plan local, produsul intern brut a crescut cu 

2,1% (în termeni reali) în trimestrul II 2022 comparativ cu trimestrul I 2022.  



 

 

Riscul macroeconomic pe plan extern și local: Evoluții macroeconomice curente 
Conform previziunilor economice din vara anului 2022, Comisia Europeană estimează o creștere de 2,6% a economiei din zona euro, o revizuire 

în scădere (-0,1 pp) față de prognoza anterioară și un avans de 2,7% a economiei UE în anul 2022. Conform Comisiei Europene, produsul intern 

brut al României va crește cu 3,9% în anul 2022, o revizuire în sens ascendent (față de 2,6%: previziunile economice din primăvara anului 2022). 

Potrivit estimărilor semnal publicate de Eurostat, în trimestrul II 2022, PIB-ul ajustat sezonier a crescut cu 0,6% atât în zona euro, cât și în UE 

comparativ cu trimestrul anterior. Față de aceeași perioadă a anului anterior, PIB-ul ajustat sezonier s-a majorat cu 3,9% în zona euro și cu 4% 

în UE în trimestrul II 2022.  

Conform datelor publicate de INS, pe plan local, produsul intern brut a crescut cu 2,1% (în termeni reali) în trimestrul II 2022 comparativ cu 

trimestrul I 2022. Față de perioada similară a anului anterior, în trimestrul II 2022, produsul intern brut al României a înregistrat o creștere cu 

5,3% atât pe seria brută, cât şi pe seria ajustată sezonier.  

Comisia Națională de Strategie și Prognoză a revizuit în creștere prognoza economică privind creșterea produsului intern brut pentru anul 2022, 

la 3,5% (de la 2,9% conform prognozei de primăvară 2022 a CNSP). 

 Evoluția PIB (%) și a prognozei PIB (%) în perioada 2020 - 2023 

 

Regiune/ țară 2020 
T1 

2021 
T2 

2021 
T3 

2021 
T4 

2021 
2021 

T1 
2022 

T2 
2022 

Comisia Europeană FMI 

2022f 2023f 2022f 2023f 

Zona euro -6,3 -0,9 14,6 3,9 4,8 5,3 5,4 3,9 2,6 1,4 2,8 2,3 

Germania -3,7 -2,2 10,2 1,8 1,2 2,6 3,6 1,5 1,4 1,3 2,1 2,7 

Bulgaria -4,4 -1,5 7,8 5,1 5,0 4,2 4,0  2,8 2,3 3,2 4,5 

Ungaria -4,5 -1,4 17,6 6,5 7,1 7,1 8,0  5,2 2,1 3,7 3,6 

Polonia -2,2 -1,1 11,0 6,1 8,0 5,9 9,2  5,2 1,5 3,7 2,9 

România -3,7 -0,1 15,4 6,9 2,4 5,9 6,4 5,3 3,9 2,9 2,2 3,4 
Sursa: Eurostat, serii ajustate sezonier, modificare față de aceeași perioadă a anului anterior, prognoza de vară a CE 2022, World Economic Outlook – aprilie 2022, FMI 

 
 

 



 

 

Dimensiunea sectorului financiar bancar versus nebancar 
Activele piețelor financiare nebancare din România (%PIB) 

 
Sursă: BNR, INS, ASF 
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Evenimente importante și tendințe pe piața financiară din România 

Evoluția indicilor bursieri în 2022 (30.12.2021 = 100) 

Data BET BET-BK BET-FI BET-NG BET-TR BET-TRN 

22.08.2022 -4,62% -9,94% -2,11% 6,40% 4,77% 4,25% 

 

Data BET-XT BET-XT-TR BET-XT-TRN BETAeRO BETPlus ROTX 

22.08.2022 -4,42% 4,35% 3,87% -13,34% -4,68% 1,49% 
 

 

Evoluția indicilor bursieri locali 

 
Valoarea de tranzacționare a acțiunilor la BVB (RON) 

 
Sursa: BVB; calcule ASF 
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Riscul macroeconomic în România: poziția externă și percepția asupra riscului 

suveran 
Spread-ul dintre obligațiunile suverane ale României (10 ani, LC) 

Randamentele titlurilor de stat românești                 

(5 ani) au scăzut, situându-se la o valoare de 

8,21% la finalul lunii iulie, în scădere cu 8% 

comparativ cu finalul lunii precedente 

(8,93%). Randamentele titlurilor de stat pe 5 

ani ale Germaniei au scăzut, de asemenea, 

până la un nivel de 0,53%. 

Cotațiile CDS ale României au crescut cu 15%, 

situându-se la o valoare de 317 bp la finalul 

lunii iulie comparativ cu sfârșitul lunii iunie 

(277 bp).  

Spread-ul dintre obligațiunile suverane ale 

României pe 10 ani denominate în euro și cele 

similare ale Germaniei s-au redus în perioada 

iulie-august 2022, iar această scădere poate fi 

interpretată ca o redresare a încrederii 

investitorilor în ratingul de țară al României. 

 
Evoluția cotațiilor CDS pentru obligațiuni suverane în regiunea  ECE (5 ani, USD) 

 
Sursa: Refinitiv 
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Riscul de piață: Evoluția indicilor de acțiuni 
Randamentele burselor de acțiuni 

Indicii europeni analizați au înregistrat evoluții pozitive                

(1 lună). Prin urmare, cea mai semnificativă creștere a 

fost înregistrată de indicele CAC 40 (FR: +8,87%), urmat 

de indicele ISEQ (IE: +8,45%). 

Principalii indici americani și asiatici au prezentat evoluții 

pozitive, cu excepția indicelui SSEA (SHG: -4,29%).             

Așadar, cea mai importantă creștere a fost observată în 

cazul indicelui NIFTY 50 (IN: +8,73%), urmat de indicele 

DJIA (US: +6,73%). 

Indicii bursei BVB au prezentat evoluții mixte (1 lună). 

Prin urmare, cea mai importantă creștere a fost 

observată la indicele BET-NG (+4,39%), pe când o 

scădere considerabilă a fost înregistrată de indicele    

BETAeRO (-2%). BET-NG este un indice care reflectă 

evoluția companiilor listate pe piața reglementată a BVB 

care au domeniul principal de activitate energia și 

utilitățile aferente, iar BETAeRO  reflectă evoluția 

companiilor reprezentative de pe piața AeRO. 

Indici internaționali 1 lună 3 luni 6 luni 

EA (EUROSTOXX) 7,17% -3,67% -11,00% 

FR (CAC 40) 8,87% -1,31% -7,87% 

DE (DAX) 5,48% -4,35% -12,84% 

IT (FTSE MIB) 5,22% -7,61% -16,44% 

GR (ASE) 5,01% -7,74% -9,15% 

IE (ISEQ) 8,45% -7,08% -17,18% 

ES (IBEX) 0,71% -4,99% -5,30% 

UK (FTSE 100) 3,54% -1,61% -0,55% 

US (DJIA) 6,73% -0,40% -6,51% 

IN (NIFTY 50) 8,73% 0,33% -1,05% 

SHG (SSEA) -4,29% 6,75% -3,22% 

JPN (N225) 5,34% 3,55% 2,96% 
 

 
Indici BVB 1 lună 3 luni 6 luni 

BET 1,35% -2,07% -5,53% 
BET-BK 0,56% -4,54% -10,50% 
BET-FI -0,62% -0,34% -3,38% 
BET-NG 4,39% 7,89% 12,73% 
BET-TR 2,27% 3,77% 1,47% 
BET-TRN  2,22% 3,45% 1,08% 
BET-XT 1,61% -1,49% -5,12% 
BET-XT-TR 2,61% 3,95% 1,49% 
BET-XT-TRN  2,56% 3,66% 1,13% 
BETAeRO -2,00% -10,09% -14,72% 
BETPlus 1,26% -2,08% -5,51% 
ROTX 1,72% -0,94% -1,64% 

 

Sursa: Refinitiv, calcule ASF 
Notă: 1 lună=29.07.2022 vs. 30.06.2022; 3 luni=29.07.2022 vs. 29.04.2022; 6 luni=29.07.2022 vs. 31.01.2022 

 

 

 



 

 

Riscul de piață: volatilitatea cursului de schimb EUR/RON 

Sursa: Refinitiv, model ASF 

Pe fondul creșterii accelerate a inflației, cursul de schimb s-a 
depreciat rapid și s-a stabilizat in intervalul 4,88-4,89. 
 
Evoluția cursului de schimb a rămas stabilă, spre deosebire de 
monedele țărilor din regiune, care au fluctuat puternic. 

 
Creșterea rapidă a ratei de politica monetară, precum și 
așteptările de creștere a acesteia, au temperat pe moment 
deprecierea leului.  

Cu toate că economia românească a cunoscut o creștere a 

gradului de stres financiar, agențiile de rating nu au scăzut 

evaluarea de țară pentru România, care a primit de la Uniunea 

Europeană o ancoră de stabilitate financiară sub forma 

programului PNRR.    
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Riscul de piață: volatilitatea cursului de schimb EUR/RON 
Structura la termen a ratei forward EURRON 

Structura la termen a ratei forward pentru cursul de schimb 

EURRON cu scadențe între o săptămână și 12 luni indică 

așteptările pieței. Există așteptări de depreciere a cursului de 

schimb EURRON pentru toate maturitățile față de luna 

anterioară. 

 

Sursa: Refinitiv, calcule ASF 
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Riscul de piață: Indice de contagiune în randamente 
Indice de contagiune în randamente  

 

Analiza contagiunii relevă că piața de capital din România este 

sensibilă la factorii de risc care influențează piețele de capital 

învecinate (Polonia, Austria și Ungaria). Contagiunea (IMF) 

este definită ca impactul modificărilor în prețul activelor                 

dintr-o regiune (bursă) asupra prețurilor din altă regiune 

(bursă). Contagiunea crește atunci când mișcările piețelor 

bursiere au aceeași tendință, fie că este de creștere sau de 

scădere. Creșterea sau scăderea rapidă a prețurilor se poate 

transmite ușor prin contagiune în piețele de capital.  

În luna iulie contagiunea și-a inversat tendința de creștere și 

a intrat pe o tendință de scădere accentuată. 

Sursa: Refinitiv, model ASF 
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Indicatori privind lichiditatea la BVB 

Capitalizarea bursieră a înregistrat o scădere de 14% 

la finalul lunii iulie 2022 comparativ cu finalul anului 

2021, în timp ce, comparativ cu finalul anului 2020, a 

fost înregistrată o creștere de 27%. 

 

În luna iulie 2022, primele 3 companii tranzacționate 

la BVB au fost: Fondul Proprietatea (FP) cu o pondere 

de 37,02% din valoarea totală tranzacționată în 

perioada respectivă, OMV Petrom SA (SNP: 17,98%) 

și Banca Transilvania SA (TLV: 11,85%).   

Capitalizarea bursieră 

 
Cele mai tranzacționate companii la BVB în iulie 2022 (segment principal) 

 

Simbol 
Piață principală Deal Total 

Valoare  (RON) % Valoare  (RON) % Valoare  (RON) % 

FP  307.842.068 41,75% 14.951.702 15,42% 322.793.770 37,02% 

SNP  141.128.011 19,14% 15.670.641 16,16% 156.798.653 17,98% 

TLV  103.356.472 14,02%  0,00% 103.356.472 11,85% 

SNG  44.598.721 6,05%  0,00% 44.598.721 5,11% 

SIF4  1.775.229 0,24% 2.686.000 2,77% 42.124.198 4,83% 

SNN  19.769.079 2,68% 16.790.600 17,32% 36.559.679 4,19% 

EVER  6.749.396 0,92% 18.892.500 19,49% 25.641.896 2,94% 

BRD  24.509.791 3,32% 600.000 0,62% 25.109.791 2,88% 

IMP  2.048.839 0,28% 20.025.000 20,65% 22.073.839 2,53% 

ONE  16.997.139 2,31%  0,00% 16.997.139 1,95% 

EBS  9.482.437 1,29%  0,00% 9.482.437 1,09% 

M  7.951.197 1,08%  0,00% 7.951.197 0,91% 

WINE  2.896.061 0,39% 4.600.000 4,74% 7.496.061 0,86% 

TRP  6.119.871 0,83%  0,00% 6.119.871 0,70% 

EL  5.478.173 0,74%  0,00% 5.478.173 0,63% 

Top 15 Total 95,48% 
Sursa: BNR, BVB, ASF 
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Riscul de concentrare 
Gradul de concentrare a societăților de asigurări generale 

(în funcție de valoarea PBS la 31 martie 2022) 
Gradul de concentrare a societăților de asigurări de viață 

(în funcție de valoarea PBS la 31 martie 2022) 

 
 

Gradul de concentrare a fondurilor de investiții din România 
(în funcție de valoarea activelor nete - 31 martie 2022) 

Gradul de concentrare a intermediarilor la BVB 
 (în funcție de valoarea tranzacțiilor în iulie 2022 - Segmentul principal și 

MTS, toate instrumentele spot) 

 

 

Sursa ASF Sursa ASF 
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Riscul de concentrare 
Gradul de concentrare a depozitarilor pentru fondurile de pensii private și 

fondurile de investiții (în funcție de valoarea activelor totale la 
31/03/2022) 

Conform principalilor indicatori folosiți de Consiliul Concurenței, riscul 

de concentrare pe piața asigurărilor generale este de nivel mediu, în 

timp ce gradul de concentrare a pieței asigurărilor de viață este încă 

ridicat. Situația este similară în cazul pieței fondurilor de pensii private 

(Pilonul II și Pilonul III), dar explicabilă prin motive obiective legate de 

mecanismul lor de funcționare și starea actuală a pieței. 

Pe piața de capital, gradul de concentrare este mediu spre ridicat în 

cazul administratorilor fondurilor de investiții, dar și în cazul 

intermediarilor de la BVB, ca urmare a faptului că principalii participanți 

cumulează o pondere semnificativă din valoarea totală a activelor, 

respectiv din valoarea totală tranzacționată. 

Gradul de concentrare este ridicat pentru piața RCA, precum și pentru 

depozitarii fondurilor de pensii private (Pilonul II și Pilonul III) și a 

fondurilor de investiții.  
Gradul de concentrare a fondurilor de pensii private (în funcție de 

valoarea totală a activelor la 29/07/2022) Gradul de concentrare pe piața RCA (după volumul de PBS) 
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Evoluții specifice în sectorul fondurilor de pensii private: Pilon II 
Rata de rentabilitate a fondurilor de pensii administrate privat Active totale, numărul de participanți și rata de rentabilitate la 31 iulie 2022 

 

Fonduri de pensii 
administrate privat 

Active totale 
(lei)  

Nr. participanți  
Rata de rentabilitate 

anualizată 

ARIPI 8.104.206.108 826.890 3,86% 

AZT VIITORUL TAU 19.199.737.077 1.645.980 3,44% 

BCR 6.232.904.231 730.752 3,12% 

BRD 3.682.985.366 517.326 2,66% 

METROPOLITAN LIFE 12.858.818.538 1.102.074 3,88% 

NN 31.218.130.700 2.072.721 3,48% 

VITAL 9.175.229.294 992.338 3,81% 

Total 90.472.011.314 7.888.081 n/a 
 

Evoluția contribuțiilor brute (milioane lei) 

 

Sursa: ASF, date preliminare 
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Evoluții specifice în sectorul fondurilor de pensii private: Pilon II 
Structura activelor fondurilor de pensii administrate privat la 31/07/2022 

Valoarea activelor fondurilor de pensii administrate 

privat, la finalul lunii iulie 2022, a atins nivelul de 

90,47 miliarde lei, în creștere cu 3% comparativ cu 

aceeași dată a anului anterior.  

Investițiile fondurilor de pensii administrate privat 

s-au focalizat într-un procent de 88% în active 

românești, majoritatea fiind denominate în lei. O 

mare parte a instrumentelor românești sunt 

reprezentate de titluri de stat sau acțiuni listate la 

BVB. 

Instrumente financiare Valoare (RON) Pondere în total active 

Titluri de stat 54.453.810.022 60,19% 

Acțiuni 21.644.147.057 23,92% 

Obligațiuni corporative 7.349.069.388 8,12% 

Fonduri de investiții 2.680.981.470 2,96% 

Depozite 2.584.786.016 2,86% 

Obligațiuni supranaționale 1.584.151.659 1,75% 

Obligațiuni municipale 244.446.232 0,27% 

Fonduri de mărfuri și metale 
prețioase 

45.674.928 0,05% 

Instrumente derivate 1.483.351 0,00% 

Alte sume (116.538.809) -0,13% 
 

Expunerea valutară 

 
Expunerea pe țări a activelor fondurilor de pensii administrate privat 

 
Sursa: ASF, date preliminare 
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Evoluții specifice în sectorul fondurilor de pensii private: Pilon III 
Rata de rentabilitate a fondurilor de pensii facultative Active totale, numărul de participanți și rata de rentabilitate la 30 iulie 2022 

 

 

Fonduri de pensii 
facultative 

Active totale 
(lei) 

Nr. 
participanți  

Rata de 
rentabilitate 

anualizată 

AEGON ESENTIAL 11.059.813 4.000 3,08% 

AZT MODERATO 346.364.048 47.006 2,47% 

AZT VIVACE 125.358.836 21.324 4,42% 

BCR PLUS 571.856.201 143.826 0,94% 

BRD MEDIO 177.118.810 37.786 0,48% 

GENERALI STABIL 33.208.833 5.547 3,25% 

NN ACTIV 411.369.921 63.563 5,18% 

NN OPTIM 1.475.491.500 221.889 2,50% 

PENSIA MEA 133.771.675 29.176 2,45% 

RAIFFEISEN 
ACUMULARE 

127.924.870 19.946 3,57% 

Total 3.413.524.506 594.063 n/a 

Evoluția contribuțiilor brute 

 
Sursa: ASF, date preliminare 

-6,00%

-4,00%

-2,00%

0,00%

2,00%

4,00%

6,00%

8,00%

10,00%

12,00%

AZT VIVACE

NN ACTIV

AEGON ESENTIAL

AZT MODERATO

BCR PLUS

BRD MEDIO

NN OPTIM

PENSIA MEA

RAIFFEISEN ACUMULARE

STABIL

Rata medie ponderată de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii facultative cu grad de risc ridicat

Rata de rentabilitate minimă a fondurilor de pensii facultative cu grad de risc ridicat

Rata medie ponderată de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii facultative cu grad de risc mediu

Rata de rentabilitate minimă a fondurilor de pensii facultative cu grad de risc mediu

0,00

50,00

100,00

150,00

200,00

250,00

 -

 10

 20

 30

 40

 50

 60

M
ili

o
an

e

Contribuții (lei) Contribuție medie/participant (lei, axa secundară)



 

Evoluții specifice în sectorul fondurilor de pensii private: Pilon III 
Structura activelor fondurilor de pensii facultative 31/07/2022 

Valoarea activelor fondurilor de pensii facultative 

a înregistrat un nivel de 3,41 miliarde lei la finalul 

lunii iulie 2022, având un avans anual de 5%. 

Cele mai multe investiții au fost efectuate local 

(93%), majoritatea fiind denominate în lei (91%).                                                                           

 

Instrumente financiare Valoare ron Pondere în total active 
Titluri de stat 2.102.431.601 61,59% 

Acțiuni 895.510.046 26,23% 

Obligațiuni corporative 141.757.890 4,15% 

Depozite 129.730.487 3,80% 

Fonduri de investiții 83.371.976 2,44% 

Obligațiuni supranaționale 44.860.591 1,31% 

Obligațiuni municipale 21.812.400 0,64% 

Fonduri de mărfuri și metale 
prețioase 

4.166.997 0,12% 

Instrumente derivate 119.372 0,00% 

Alte sume (10.236.853) -0,30% 

Expunerea valutară 

 
Expunerea pe țări a activelor fondurilor de pensii facultative 

 
Sursa: ASF, date preliminare 
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Evoluția fondurilor de investiții autorizate în România 
Evoluția activelor nete în perioada iunie 2021 – iunie 2022 - 

Fonduri deschise de investiții  

Conform datelor publicate de AAF, activele nete ale 

fondurilor deschise (locale) de investiții s-au situat la o 

valoare de aproximativ 17,25 miliarde lei în luna iunie 

2022, în scădere (-5,5%) comparativ cu mai 2022                    

(18,26 miliarde lei). La finalul lunii iunie 2022, activele 

nete aferente tuturor categoriilor de fonduri locale de 

investiții au scăzut comparativ cu luna precedentă. 

În luna iunie 2022, fondurile deschise de obligațiuni și 

instrumente cu venit fix dețineau cea mai mare pondere 

în total active nete aferente fondurilor deschise de 

investiții (circa 54%), iar categoria „alte fonduri” deținea 

o cotă de piață de aproximativ 22%. 

 

 

 

 
 

Cota de piață a FDI locale pe categorii de fonduri (iunie 2022) 

 
Sursa: AAF 
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Comunicate și publicații relevante ale instituțiilor financiare europene și 
internaționale în iulie 2022 

UNIUNEA 

EUROPEANĂ 

 11 iulie:  Comisia Europeană a consultat statele membre cu privire la propunerea de modificare a Cadrului temporar de criză. 

 12 iulie: Comisia Europeană a lansat procesul de organizare a decontării obligațiunilor NextGenerationEU și a altor obligațiuni ale UE prin intermediul 

infrastructurii de plată și decontare a Eurosistemului (Banca Centrală Europeană și băncile centrale naționale din zona euro). 

 12 iulie: UE investește peste 1,8 miliarde de euro în 17 proiecte inovatoare de mare anvergură în domeniul tehnologiilor curate, cu o a treia rundă de 

premii în cadrul Fondului pentru inovare. 

 14 iulie: Comisia Europeană susține acordul referitor la programul de politică privind deceniul digital care conduce la o transformare digitală de succes 

în Europa. 

 14 iulie: Prognoza economică pentru vara anului 2022: Războiul din Rusia înrăutățește perspectivele de creștere. 

 18 iulie: UE și Azerbaidjan își consolidează relațiile bilaterale, inclusiv cooperarea în domeniul energiei. 

 19 iulie: UE-China: O economie globală stabilă este o responsabilitate comună. 

 20 iulie: Uniunea Europeană se confruntă cu riscul unor noi reduceri ale aprovizionării cu gaze naturale din partea Rusiei, aproape jumătate dintre statele 

membre fiind deja afectate de reducerea livrărilor.  

 25 iulie: România va primi în total 31,5 miliarde de euro prin intermediul politicii de coeziune în perioada 2021-2027, în cadrul acordului de parteneriat 

cu Comisia Europeană, pentru a promova coeziunea economică, socială și teritorială a regiunilor sale, precum și tranziția ecologică și digitală. 

 26 iulie: UE își propune să măsoare progresele înregistrate în ceea ce privește obiectivele de mediu și climă din cadrul programului Green Deal. 

 28 iulie: Comisia Europeană a publicat rezultatele Indexului economiei și societății digitale (DESI) din 2022, care urmărește progresele înregistrate de 

statele membre ale UE în domeniul digital.  

ESMA 

 5 iulie: Testul de stres pentru contrapărțile centrale a demonstrat că sistemul de compensare este rezilient. 

 8 iulie: ESMA a inițiat o consultare cu privire la revizuirea ghidurilor de guvernanță a produselor MiFID II. 

 11 iulie: ESMA a lansat o consultare care analizează extinderea domeniului de aplicare atât a obligației de compensare (CO), cât și a obligației de 

tranzacționare a instrumentelor derivate (DTO). 

 19 iulie: ESMA a publicat evaluarea anuală a supravegherii CCP din UE. 

 20 iulie: ESMA propune indicatori-cheie de risc pentru investitorii de retail. 

EIOPA 

 6 iulie: EIOPA a publicat o propunere de directivă privind redresarea și rezoluția în domeniul asigurărilor. 

 11 iulie: EIOPA a solicitat contribuții referitor la declarația de supraveghere privind practicile tarifare diferențiate. 

 19 iulie: EIOPA a  publicat raportul de evaluare privind externalizarea. 

 20 iulie: EIOPA a publicat un ghid privind integrarea preferințelor de sustenabilitate ale clienților în cadrul IDD. 

https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip_22_4469
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip_22_4384
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip_22_4384
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip_22_4402
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip_22_4402
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip_22_4503
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip_22_4503
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip_22_4511
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip_22_4550
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip_22_4547
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip_22_4608
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip_22_4608
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip_22_4662
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip_22_4662
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip_22_4667
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip_22_4560
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip_22_4560
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-stress-test-central-counterparties-finds-clearing-system-resilient
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-reviews-mifid-ii-product-governance-guidelines
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-reviews-clearing-and-derivatives-trading-obligations
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-reviews-clearing-and-derivatives-trading-obligations
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-annual-peer-review-eu-ccp-supervision-0
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-proposes-key-risk-indicators-retail-investors
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/eiopa-issues-staff-paper-proposal-insurance-recovery-and-resolution-directive
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/eiopa-seeks-input-supervisory-statement-differential-pricing-practices
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/eiopa-publishes-peer-review-outsourcing
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/eiopa-publishes-guidance-integrating-customer%E2%80%99s-sustainability-preferences-suitability


 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Raportul reflectă cele mai recente date statistice disponibile, unele având caracter provizoriu și urmând a fi revizuite în edițiile 

ulterioare. 

Frecvența cu care se actualizează informațiile din tabele și grafice este cea mai ridicată în cazul indicatorilor privind piețele bursiere, 

pentru indicatorii macroeconomici și cei privind fondurile de investiții și de pensii, majoritatea actualizărilor fiind lunare, în vreme ce 

pentru indicatorii pieței asigurărilor actualizările au loc, de regulă, trimestrial. 

 




