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Evolutie curs valutar

Stiri

4,93
4,92
4,91 4,91
4,89
488 483 487
4,87
22 aug. 2022 23 aug. 2022 24 aug. 2022 25 aug. 2022 26 aug. 2022
EUR usD
Dobanzi de politica monetara
Romania  Zona Euro Statele Unite Regatul Unit
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Randamentele titlurilor de stat (10Y, LC)

- Pe 25 iulie, Rusia a anuntat cd va reduce livrarile de gaze din conducta Nord Stream 1 catre Europa la
aproximativ 20% din capacitate. Aceastd reducere va afecta cresterea economica si va majora inflatia, si va
extinde probabilitatea unei intreruperi complete a ofertei. Efectele asupra ratingului acordat de Moody’s,
cauzate de reducerea aprovizionarii cu gaz rusesc vor varia in functie de sector si de emitentul datoriei.
Previziunile Moody’s actualizate reflectd reducerea livrarilor de gaz rusesc, precum si tendintele recente in
materie de crestere economics, politici si rate ale dobanzii. In cazul unei intreruperi totale a aprovizionarii
cu gaz rusesc, rezultatele economice s-ar deteriora si mai grav, si probabil ca vor exista revizuiri si mai mult
in jos fatd de previziunile de baza. Tn cazul unei opriri complete a livririlor de gaz rusesc, tirile cele mai
dependente de Rusia pentru nevoile lor energetice ar resimti presiuni asupra creditelor suverane.
Amploarea acestora ar depinde de dimensiunea crizei intreruperii economice si de rezistenta mai larga a
profilului de credit. Utilitatile vor fi cele mai afectate, dar efectele creditarii vor depinde in cele din urma de
capacitatea acestora de a transfera preturile mai mari la energie catre clienti sau daca vor primi o forma de
sprijin guvernamental. Bancile care fsi desfdsoara activitatea in Europa Centrald si de Est s-ar putea
confrunta cu o slabire mult mai mare a mediului de operare decat bancile din alte tari, avand in vedere
expunerea mare a economiilor la gazul rusesc si putinele alternative disponibile la gaz. Bancile italiene au,
de asemenea, o expunere mai mare, avand in vedere dependenta ridicata a tdrii de gazul rusesc.
(https://www.moodys.com/researchdocumentcontentpage.aspx?docid=PBC_1337480)

- Invazia Rusiei in Ucraina a exacerbat cererea si oferta de baza si a impins inflatia la niveluri nemaiintalnite
in Uniunea Europeand de la de la mijlocul anilor 1980. Pe baza cresterii economice mai slabe, a expunerii
mai mari la o inflatie ridicatd si a capacitatilor politice limitate, statele din sudul Europei par s fie cele mai
expuse la un scenariu de stagflatie, ceea ce reprezintd, potrivit analizei publicatd de Moody'’s, o perioada
multianuald in care inflatia rédmane considerabil mai crescutd decét in ultimele decenii, in timp ce avansarea
reald a PIB-ului ramane substantial mai mic3, la zero sau aproape de zero. Desi problemele legate de lantul
de aprovizionare la nivel mondial, care sunt partial responsabile de o recenta scumpire brusca a preturilor,
s-au temperat usor, intreprinderile continud s3 raporteze penurii majore de echipamente si materiale.
Desi nu este luata in calcul in scenariul de baza, o situatie de oprire completd a livrarilor de gaze naturale
rusesti ar intensifica probabil aceste presiuni, ar sldbi activitatea economica si ar creste riscul unui mediu
stagflationist. Majoritatea bancilor centrale din Europa Centrala si de Est au inceput deja sa majoreze ratele
ca raspuns la inflatie, dar incetinirea cresterii economice, gradul ridicat de indatorare si divergenta ciclului
economic vor complica eforturile Bancii Centrale Europene.
(https://www.moodys.com/researchdocumentcontentpage.aspx?docid=PBC_1331521)

* Pe baza evolutiilor observate pana in prezent, pietele de criptoactive prezinta la momentul actual toate
semnele unui risc emergent pentru stabilitatea financiard. ASF a emis informari de presa cu privire la
riscurile investitionale asociate cu criptoactivele. Riscurile legate de protectia consumatorilor includ:
(i) informatii inselatoare, (ii) absenta unor drepturi si protectii, cum ar fi procedurile de reclamatie sau
mecanismele de recurs, (iii) complexitatea produselor, uneori cu efect de levier, (iv) fraude si activitati rau
intentionate (spdlare de bani, criminalitate informaticd, piraterie informaticd si ransomware) si
(v) manipularea pietei (lipsa transparentei preturilor si lichiditatea scazuta).

* Potrivit agentiei Standard&Poor's ratingul suveran al Romaniei este de BBB- cu perspectiva la stabild.
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Autoritatea de Supraveghere Financiara

Context local

Evolutia indicelui BET si capitalizarea BVB* ( actiuni segment principal) Evenimente
200 12.458 12.500

3 ® Bursa de Valori Bucuresti (BVB) informeaza ca luni, 29 august, intra la tranzactionare

i ~ 12.307 12.297 23y 1240 actiunile Meta Estate Trust pe piata AeRO, segmentul de actiuni al Sistemului
190 130 Multilateral de Tranzactionare (SMT) al bursei. Actiunile companiei se vor
18 1200 tranzactiona sub simbolul bursier MET. Meta Estate Trust este o companie de tip
180 12100 holding ce activeaza in sectorul rezidential, infiintatd in 2021. Meta Estate Trust a
175 12.000

derulat in perioada 20 iulie — 2 august o oferta publicd initiald de vanzare de actiuni
ordinare, clasa A, in urma cdreia a atras 14 milioane lei. Capitalul social subscris si
varsat al emitentului este de 87 milioane lei, divizat in 75,7 milioane actiuni ordinare
reprezentand 87,1% din capitalul social total si 11,2 milioane actiuni preferentiale,
fara drept de vot, reprezentand 12,9 % din capitalul social total.
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Capitalizare BVB e— BET
13,061 - Valoare BET la 30.12.2021
Total turnover BVB* 12.666 Media zilnica 2022** 53.673

*Valoarea in mii RON pentru ziua precedentd  ** Valoarea in mii RON pentru 2022 (numai

(doar segment principal, fard SMT ) segment principal); Media zilnicd
2021:43.781
*capitalizare BVB cuprinde si Erste Group Bank AG
Valoarea tranzactiilor la BVB cu actiuni (milioane lei) Randamentele obligatiunilor de stat in lei cu cupon zero, Romania
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Estimari macroeconomice pentru Romania, anul 2022 CE* FMI** CNSP* * Conform prognozei de vard 2022 CNSP si
PIB (%) 39 22 35 prognozei de primdvard si vard 2022 CE
, , ,
Inflatie medie (% 11,1 9,3 12,6
’ (%) ’ ’ ’ ** Conform prognozei FMI din aprilie 2022
Deficit cont curent -7,5 -7,0 -7,9
Top Cresteri/Scaderi (%) Actiuni - ziua precedenta Indicele de referinta pentru creditele consumatorilor-IRCC
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*Calculat pentru actiunile cu un turnover mai mare de 250.000 RON, fdrd SMT
Rate interbancare- Evolutia ROBOR Calendarul economic al saptamanii curente
9,00 796 812 8,26 Indicator Data Perioada Estimare Anterior
7,11 A &
7,50 5119 ‘A Tendinte in evolutia activitatii economice  29- august -22 octo:::tf::t-zozz
6,00
ESI 30- august -22 august 2022 -0,9%
4,50 - 301 313 3,23
4 ]
3,00 2,35 1 803 210 213 Rata somajului 1-septembrie-22 iulie 2022 5,3%
n 01 ! $ —t
1,94 o= ¢ ¢ >
1,50
1 sapt. 1luna 3 luni 6 luni 1lan
A 26.08.2022 B 31122021  emte— 31.12.2020
Disclaimer
" pene de sup g (ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si ive. Pentru majoritat ilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii

ar trebui sd fie constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.
(https://asfromania.ro/ro/a/2373/inf de-p 4%83: i i59C4%83-de-autorit%C4%83%C8%9Bile-d din-d iul-financiar-di privire-la-riscurile-cri ivelor)
Acest document are un scop strict inf iv, fiind realizat de i de Sup g Financiard pe baza celor mai recente i tii di ibile prin intermediul terminalului D ), BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a

asigura calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteazd acuratetea datelor prezentate.



