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Evolutie curs valutar
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EUR e USD
Dobanzi de politica monetara
Romania  Zona Euro Statele Unite Regatul Unit
Valoare 5,50% 0,5% 2,25%-2,5% 1,75%
Randamentele titlurilor de stat (10Y, LC)
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- Banca Centrala a Chinei a redus mai mult decét se estima rata dobanzii |a facilitatea de creditare, dupa ce
a adoptat noi masuri de relaxare, in cadrul eforturilor autoritatilor de la Beijing de a stimula economia,
afectatd de criza imobiliara si reaparitia cazurilor de COVID-19. Banca Populara a Chinei (PBOC) se afla pe o
cale dificila in eforturile sale de relansare a cresterii economice. Oferirea unor stimulente prea mari ar
putea accentua presiunile inflationiste si riscul unei scurgeri de capital, in conditiile in care Rezerva Federala
si alte economii cresc agresiv ratele dobanzilor. Rata dobanzii de bazd pentru imprumuturi pe un an
(LPR-loan prime rate) a fost redusa cu 5 puncte de baza (bps), pana la 3,65%, in cadrul sedintei lunare a
bancii centrale, in timp ce LPR pe cinci ani a fost redusa cu 15 bps, pana la 4,30%. Aceasta din urma
influenteaza preturile creditelor ipotecare. Reducerile LPR vin dupd ce PBOC a surprins pietele prin
reducerea ratei facilitatii de creditare pe termen mediu (MLF-medium term lending facility) si a unui alt
instrument de lichiditate pe termen scurt, in conditiile in care o serie de date recente au aratat cd economia
isi pierde din avant pe fondul incetinirii cresterii globale si al cresterii costurilor de imprumut in multe tari
dezvoltate. Intr-un sondaj realizat de Reuters, 25 dintre cei 30 de respondenti au previzionat o reducere a
dobanzii de baza pe un an cu zece puncte de bazd si majoritatea o reducere de peste zece puncte de bazd a
dobanzii de bazd pe cinci ani.
(https://www.reuters.com/markets/europe/china-cuts-lending-benchmarks-arrest-economic-slowdown-

2022-08-22/)

- Uniunea Europeand este pe cale sa fsi atingd obiectivul de umplere a depozitelor de gaz cu doud luni
nainte de termen, in timp ce blocul comunitar se pregdteste pentru o iarnd grea, in conditiile in care Rusia
limiteaza livrarile si preturile la energie cresc vertiginos pe continent. Rezervele din UE au fost umplute
pana la 79,4% la data de 27 august, comparativ cu obiectivul de 80% pdna la 1 noiembrie, potrivit datelor

de inventariere ale Gas Infrastructure Europe. UE si-a consolidat normele de depozitare la inceputul acestui

3,00
I an, dupa ce nivelurile din iarna trecuta s-au dovedit a fi mai scazute decat in anii precedenti, in special in
1,50
siturile germane controlate de exportatorul rus Gazprom PJSC, un factor care a contribuit la cresterea
0,00 . . . brusca a preturilor la energie.
29-apr.-22 29-mai-22 29-iun.-22 29-iul.-22 29-aug.-22
(https://www.bloomberg.com/news/articles/2022-08-29/europe-nears-gas-storage-target-early-despite-
RO PL cz BG HU GR ) .
russian-supply-cut?srnd=premium-europe)
Evolutia CDS (USD-5Y)
350
283,08
280 * Pe baza evolutiilor observate pana in prezent, pietele de criptoactive prezinta la momentul actual toate
210 145,84 184,22 semnele unui risc emergent pentru stabilitatea financiard. ASF a emis informari de presa cu privire la
B
140 109,96 riscurile investitionale asociate cu criptoactivele. Riscurile legate de protectia consumatorilor includ:
43,07 - R " . " . . .
70 X X >’< X X (i) informatii inselatoare, (ii) absenta unor drepturi si protectii, cum ar fi procedurile de reclamatie sau
0 76,31 40,61 36,50 50,49 48,56
mecanismele de recurs, (iii) complexitatea produselor, uneori cu efect de levier, (iv) fraude si activitati rau
RO PL cz BG HU
‘ BBB - ‘ A- ‘ AA - ‘ BBB ‘ BBB ‘ intentionate (spdlare de bani, criminalitate informaticd, piraterie informaticd si ransomware) si
‘ Stabil ‘ Stabil ‘ Stabil ‘ Stabil ‘ Stabil ‘ (v) manipularea pietei (lipsa transparentei preturilor si lichiditatea scazutd).
* Potrivit agentiei Standard&Poor's ratingul suveran al Romaniei este de BBB- cu perspectiva la stabild.
29-aug. X 31-Dec-2021
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Autoritatea de Supraveghere Financiara

Context local

Evolutia indicelui BET si capitalizarea BVB* ( actiuni segment principal) Evenimente
5 200 12.345 s 12.337 12.400
TE% 195 i 12.297 12300 ¢ Ministerul de Finante a imprumutat joi de la banci 439 milioane lei printr-o licitatie
190 . . . . v g . ~
21 1550  de obligatiuni de stat cu o valoare nominal3 de 400 milioane lei, scadente in 2026, la o
185
180 12.100 dobanda de 7,96% pe an. Valoarea totald a cererii a fost de 599 milioane lei, din care
175 12.000 o . . A . . ., .. o .
bancile au licitat in nume si cont propriu 594 milioane lei si 5,4 milioane lei au fost

23-aug.-22 24-aug.-22 25-aug.-22 26-aug.-22 29-aug.-22
Capitalizare BVB  emmmmmm BET ofertele necompetitive. Rata cuponului a fost de 3,25%, iar randamentul pana la

13,061 - Valoare BET la 30.12.2021
maturitate aferent pretului de adjudecare a fost de 7,96%. Din suma totald

Total turnover BVB* 17.293 Media zilnica 2022** 53.452
*Valoarea in mii RON pentru ziua precedentd  ** Valoarea in mii RON pentru 2022 (numai  adjudecata, bancile au oferit in nume si cont propriu 434 milioane lei.
(doar segment principal, fard SMT ) segment principal); Media zilnicd
2021:43.781
*capitalizare BVB cuprinde si Erste Group Bank AG
Valoarea tranzactiilor la BVB cu actiuni (milioane lei) Randamentele obligatiunilor de stat in lei cu cupon zero, Romania
45.000.000
36.000.000
g
27.000.000 g
18.424.158 18.483.338 15.838.932 18.549.786 S
18.000.000 o2e 13.417.781 _,S
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Total piati BVB = Deal mmm—— Oferte &M M v 2v 3y 4 5Y 6Y Al 8Y oY 1ov
m— Speciale Medie zilnic 2021 e=@==31.12.2020 === 31.12.2021 =@ 29.08.2022
Estimari macroeconomice pentru Romania, anul 2022 CE* FMI** CNSP* * Conform prognozei de vard 2022 CNSP si
PIB (%) 39 22 35 prognozei de primdvard si vard 2022 CE
i , i
Inflatie medie (% 11,1 9,3 12,6
’ (%) ’ ’ ’ ** Conform prognozei FMI din aprilie 2022
Deficit cont curent -7,5 -7,0 -7,9
Top Cresteri/Scaderi (%) Actiuni - ziua precedenta Indicele de referinta pentru creditele consumatorilor-IRCC
. Variatia . Variatia
Simbol o Pret Simbol o Pret 6.8
pretului pretului 4
6,58 6,55
EL -3,64% 7,94 ’
6.5 6,47
BRD -2,56% 13,72 ’
SNN -2,39% 45 6,24 615
6,2 ’
TLV -1,23% 20 6
FP -1,21% 1,954 59
19-aug. 22-aug. 23-aug. 24-aug. 25-aug. 26-aug.
*Calculat pentru actiunile cu un turnover mai mare de 250.000 RON, fdrd SMT
Rate interbancare- Evolutia ROBOR Calendarul economic al saptamanii curente
9,00 705 811 8,26 Indicator Data Perioada Estimare Anterior
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Disclaimer
" itdtil pene de sup g (ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si ive. Pentru majoritat retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii
ar trebui sd fie constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.
(https://asfromania.ro/ro/a/2373/inf de-p 4%83: ; is9%C49683-de-autorit%C4%83%C8%9Bile-d din-domeniul-financiar-di privire-la-riscurile-cri ivelor)
Acest document are un scop strict inf iv, fiind realizat de i de Sup g Financiard pe baza celor mai recente i tii di ibile prin intermediul terminalului D ), BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a

asigura calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteazd acuratetea datelor prezentate.



