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Evolutie curs valutar
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Dobanzi de politica monetara
Romania  Zona Euro Statele Unite Regatul Unit

Valoare 5,50% 0,5% 2,25%-2,5% 1,75%

Randamentele titlurilor de stat (10Y, LC)

10,50

- Sentimentul economic din zona euro a scazut mai mult decdt se estima in luna august 2022, potrivit
datelor publicate marti, in urma unei scaderi a optimismului in industrie si in servicii, in ciuda cresterii
optimismului Tn randul consumatorilor, in comertul cu amdnuntul si in constructii. Indicele lunar al
sentimentului economic pentru zona euro publicat de Comisia Europeand a scazut in august la 97,6 puncte,
de la 98,9 in iulie, mai mult decat scaderea la 98 prognozata de economistii care au participat la sondajul
realizat de Reuters. Scaderea a fost cea mai pronuntatd in industrie, unde indicele a scazut la 1,2 puncte, de
la 3,4 puncte in iulie, si in servicii, unde a scizut la 8,7 puncte, de la 10,4 puncte in iulie. intre timp, indicele
pentru consumatori s-a imbunatatit la -24,9 de la -27,0 in iulie si la -6,3 de la -7,1 in comertul cu amdnuntul.
Estimarile privind inflatia in sectorul manufacturier au scdzut, de asemenea, la 43,7 de la 45,3 in iulie,
continudnd o tendinta constanta de reducere de la nivelul maxim de 59,3 atins in aprilie. Consumatorii vad,
de asemenea, mai putine presiuni inflationiste in urmdtoarele 12 luni, indicele scdzand la 36,8 in august, de
la 42,7 in iulie, cu mult sub maximul istoric de 62,8 din martie.
(https://www.reuters.com/markets/rates-bonds/euro-zone-economic-sentiment-falls-more-than-expected-
aug-2022-08-30/)

- In al doilea trimestru din 2022, produsul intern brut (PIB) aferent OECD a crescut cu 0,3% in ritm
trimestrial, potrivit estimarilor provizorii. In G7 (Canada, Franta, Germania, Italia, Japonia, Regatul Unit al
Marii Britanii si al Irlandei de Nord si Statele Unite ale Americii), PIB-ul a crescut cu 0,2% in T2 2022,
comparativ cu trimestrul precedent. Pe de o parte, cresterea PIB-ului a fost negativd in Statele Unite si in
Regatul Unit (ambele cu -0,1%), iar cresterea PIB-ului in Germania a incetinit brusc (0,1% fata de 0,8% in
trimestrul precedent). Pe de altd parte, cresterea a devenit pozitiva in Japonia si Franta (0,5%) si a prezentat
un ritm accelerat in Italia (1,0%) si Canada (1,1%). in randul altor tiri OECD pentru care sunt disponibile
date pentru trimestrul Il 2022, situatia a fost, de asemenea, eterogena. Dintre tdrile cele mai apropiate de
razboiul din Ucraina, Polonia a trecut de la o crestere a PIB-ului de 2,5% in T1 2022 la o contractie de 2,3%
in trimestrul urmator. in T2 2022, Letonia si Lituania au trecut, de asemenea, de la o crestere pozitiva a
PIB-ului la contractie (minus 1,4% si, respectiv, minus 0,4%), in timp ce in Ungaria cresterea a incetinit de la
2,1% la 1,1%. Cu toate acestea, cresterea PIB-ului a crescut in mai multe tari europene in T2 2022, inclusiv

1,50
0,00 in Olanda, care a inregistrat o crestere de 2,6%, Suedia (1,4%), Spania (1,1%), Norvegia si Danemarca
'30_3,,(._22 31-mai-22 30-iun.-22 31-iul.-22 31-aug-22 (ambele cu 0,7%) si Finlanda (0,6%). Dintre celelalte tdri OECD aflate mai departe de conflict, Israelul a
nregistrat cea mai mare crestere a PIB-ului (1,7%), urmat de Mexic (1,0%).
RO PL cz GR
(https://www.oecd.org/newsroom/gdp-growth-second-quarter-2022-oecd.htm)
Evolutia CDS (USD-5Y)
350 282,91
280 * Pe baza evolutiilor observate pana in prezent, pietele de criptoactive prezinta la momentul actual toate
210 145,80 189,05 semnele unui risc emergent pentru stabilitatea financiard. ASF a emis informari de presa cu privire la
B
140 109,94 riscurile investitionale asociate cu criptoactivele. Riscurile legate de protectia consumatorilor includ:
43,15
70 X X >’< X X (i) informatii inselatoare, (ii) absenta unor drepturi si protectii, cum ar fi procedurile de reclamatie sau
0 76,31 40,61 36,50 50,49 48,56
mecanismele de recurs, (i) complexitatea produselor, uneori cu efect de levier, (iv) fraude si activitati rau
‘ RO PL ‘ a BG HU (I} eomp P i) i i
BBB - A- AA - BBB BBB intentionate (spdlare de bani, criminalitate informaticd, piraterie informaticd si ransomware) si
‘ Stabil ‘ Stabil ‘ Stabil ‘ Stabil Stabil (v) manipularea pietei (lipsa transparentei preturilor si lichiditatea scazuta).
* Potrivit agentiei Standard&Poor's ratingul suveran al Romaniei este de BBB- cu perspectiva la stabild.
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Evolutia indicelui BET si capitalizarea BVB* ( actiuni segment principal) Evenimente

_ 200 12,337 12.400 . . X . . .

% o5 12297 e Potrivit anchetei de conjuctura din luna august 2022, publicatad de INS, managerii din

E 12300 industria prelucrdtoare estimeazd pentru urmatoarele trei luni relativd stabilitate a
190 2190 12.185 12.200 volumului  productiei (sold conjunctural +3%). Tn sectorul constructiilor
18 12100 (sold conjunctural +2%) se va finregistra pentru urmdtoarele trei luni relativd
180 12058 stabilitate a volumului productiei. Tn sectorul comertului cu amanuntul
173 12:000 (sold conjunctural +12%), managerii au preconizat o tendinta de crestere moderatd a

25-aug.-22 26-aug.-22 29-aug.-22 30-aug.-22 31-aug.-22
activitatii economice. Volumul comenzilor adresate furnizorilor de marfuri de catre

unitatile comerciale va finregistra crestere moderatd (sold conjunctural +10%).
Referitor la cererea de servicii (cifra de afaceri), conform estimarilor din luna august

Capitalizare BVB e— BET
13,061 - Valoare BET la 30.12.2021

Total turnover BVB* 38.897 Media zilnica 2022** 53.158 . . n o . .
2022, aceasta va cunoaste relativa stabilitate in urmatoarele trei luni
*Valoarea in mii RON pentru ziua precedentd  ** Valoarea in mii RON pentru 2022 (numai 4 . | +5%
(doar segment principal, fard SMT ) segment principal); Media zilnicd (sold conjunctural +5%).
2021:43.781
*capitalizare BVB cuprinde si Erste Group Bank AG
Valoarea tranzactiilor la BVB cu actiuni (milioane lei) Randamentele obligatiunilor de stat in lei cu cupon zero, Romania
45.000.000
40.257.811
36.000.000
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mmmm Speciale Medie zilnica 2021 e=@==31.12.2020 e 31.12.2021 e=@= 31.08.2022
Estimari macroeconomice pentru Romania, anul 2022 CE* FMI** CNSP* * Conform prognozei de vard 2022 CNSP si
PIB (%) 3'9 2'2 3' 5 prognozei de primdvard si vard 2022 CE
Inflatie medie (% 11,1 9,3 12,6
’ (%) ’ ’ ’ ** Conform prognozei FMI din aprilie 2022
Deficit cont curent -7,5 -7,0 -7,9
Top Cresteri/Scaderi (%) Actiuni - ziua precedenta Indicele de referinta pentru creditele consumatorilor-IRCC
. Variatia . Variatia
Simbol o Pret Simbol o Pret 6.8
pretului pretului 4
6,58
EBS 1,69% 111,15 SNG -3,66% 44,7 ! 6,55
65 6,47 6,48 6,46
TTS 1,41% 10,04 IMP -3,33% 0,435 ’
COTE 0,00% 67 M -3,31% 18,7 62
BRD -2,63% 13,34 6
TGN -2,50% 234 59
23-aug. 24-aug. 25-aug. 26-aug. 29-aug. 30-aug.
*Calculat pentru actiunile cu un turnover mai mare de 250.000 RON, fdrd SMT
Rate interbancare- Evolutia ROBOR Calendarul economic al saptamanii curente
9,00 705 811 8,25 Indicator Data Perioada Estimare Anterior
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4,50 - 301 313 3,23
4 ]
3,00 2,35 1 ol I2 03 2,10 2,13 Rata somajului 1-septembrie-22 iulie 2022 5,3%
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Disclaimer
" pene de sup g (ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si Pentru majoritate ilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii

ar trebui sd fie constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.
h sfromania.ro/ro/a/2373/i de-p 4%83: i i59C4%83-de-autorit%C4%83%C8%9Bile-d din-d iul-financiar-di privire-la-riscurile-cri ivelor)

(https: f
Acest document are un scop strict inf iv, fiind realizat de i de Sup g Financiard pe baza celor mai recente i tii di ile prin intermediul terminalului Dy ), BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a

asigura calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteazd acuratetea datelor prezentate.



