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Dobanzi de politica monetara
Romania  Zona Euro Statele Unite Regatul Unit
Valoare 5,50% 1,25% 2,25% - 2,5% 1,75%

Randamentele titlurilor de stat (10Y, LC)

10,50

- Avand in vedere rolul central al politicii fiscale atat in abordarea crizelor recente, cat si a provocarilor
viitoare, FMI propune o reformare a guvernantei fiscale in Europa. Politica fiscald oferd un sprijin esential
atunci cand gospodariile si firmele sunt afectate de socuri majore, cum ar fi pandemia, sau atunci cand
politica monetara este limitata. Datoriile mari si ratele in crestere ale dobanzilor ingreuneazd sarcina
guvernelor de a aborda prioritatile multiple ale provocarilor actuale, inclusiv de a face fata cresterilor
extreme ale costului vietii si de a aborda urgenta climatic3. Tn acest context, Uniunea Europeand are nevoie
de reguli fiscale revizuite care sa ofere flexibilitatea necesara pentru politici rapide atunci cdnd este nevoie,
dar fard a pune in pericol sustenabilitatea finantelor publice. Este esential sa se evite crizele datoriilor, care
ar putea avea efecte destabilizatoare importante si ar putea pune in pericol economia UE. Acest lucru va
necesita crearea unor amortizoare fiscale mai mari in perioade normale. Propunerea se axeaza pe trei
piloni: revizuirea normelor fiscale numerice pentru a lua in considerare in mod explicit riscurile fiscale cu
care se confruntd tarile, avand in acelasi timp o orientare clard pe termen mediu; consolidarea institutiilor
fiscale nationale pentru a imbunatati dezbaterea interna si asumarea politicilor; si crearea unui fond al UE
pentru a ajuta tarile s3 gestioneze mai bine crizele economice si sa furnizeze bunuri publice esentiale.
Normele existente au avut un rol important, in special prin cresterea gradului de constientizare a opiniei
publice cu privire la faptul ca deficitele fiscale ar trebui sd se situeze sub 3% din produsul intern brut,
sporind astfel responsabilitatea guvernului. Ins3 acestea nu au impiedicat acumularea nedorit3 a datoriei
publice si a riscurilor de sustenabilitate fiscald in randul unor tari membre.
(https://blogs.imf.org/2022/09/05/european-fiscal-governance-a-proposal-from-the-imf/)

- Pretul petrolului a scazut in conditiile in care ingrijorarile investitorilor legate de scaderea cererii in China,
cel mai mare importator de titei din lume, si de noi cresteri ale ratelor dobanzilor din SUA si Europa au
contrabalansat temerile legate de rezervele limitate de combustibil inainte de iarnd. Pretul petrolului Brent
a scazut cu 34 de centi, sau 0,4%, la 93,66 dolari pe baril, in timp ce pretul petrolului WTI a scdzut cu
20 de centi, sau 0,2%, |la 87,58 dolari pe baril. Restrictiile din China, al doilea mare consumator de petrol din
lume, au readus temerile legate de scdderea cererii globale de combustibil. Datele privind indicele
preturilor de consum (IPC) din SUA vor fi publicate in decursul zilei de astazi, desi se estimeaza ca rata

3,00 inflatiei de baza sa inregistreze un maxim, Banca Centrald Europeana si Rezerva Federala sunt pregatite sa
150 I majoreze in continuare ratele dobéanzilor pentru a combate inflatia. Acest lucru ar putea ridica valoarea
’ dolarului american in raport cu alte monede globale si ar putea face ca petrolul denominat in dolari sd fie
0,00 mai scump pentru investitori.
12-mai-22 12-iun.-22 12-iul.-22 12-aug-22 12-sept-22  (https://www.reuters.com/business/energy/oil-prices-edge-higher-worries-over-tighter-supply-2022-09-
RO PL cz BG HU GR 13/)
Evolutia CDS (USD-5Y)
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280 * Pe baza evolutiilor observate pana in prezent, pietele de criptoactive prezinta la momentul actual toate
210 139.90 184,24 semnele unui risc emergent pentru stabilitatea financiard. ASF a emis informari de presa cu privire la
)
140 110,00 riscurile investitionale asociate cu criptoactivele. Riscurile legate de protectia consumatorilor includ:
43,15 - R " . " . . .
70 X X >’< X X (i) informatii inselatoare, (ii) absenta unor drepturi si protectii, cum ar fi procedurile de reclamatie sau
0 76,31 40,61 36,50 50,49 48,56
mecanismele de recurs, (iii) complexitatea produselor, uneori cu efect de levier, (iv) fraude si activitati rau
RO PL cz BG HU
‘ BBB - ‘ A- ‘ AA - ‘ BBB ‘ BBB ‘ intentionate (spdlare de bani, criminalitate informaticd, piraterie informaticd si ransomware) si
‘ Stabil ‘ Stabil ‘ Stabil ‘ Stabil ‘ Negativ ‘ (v) manipularea pietei (lipsa transparentei preturilor si lichiditatea scizutd).
* Potrivit agentiei Standard&Poor's ratingul suveran al Romaniei este de BBB- cu perspectiva la stabild.
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Context local

Evolutia indicelui BET si capitalizarea BVB* ( actiuni segment principal) Evenimente

200 12.110

3 12.055 ® Rata anuala a inflatiei IPC s-a situat la 15,32% in august 2022 comparativ cu luna

£ 12080 august 2021. Contributiile semnificative la rata anuala a inflatiei au avut-o majorarea

190 1.929 1 son 1970 preturilor marfurilor alimentare (+18,22%), marfurilor nealimentare (+15,98%) si

185 11.877 11.881 11.900 serviciilor (+8,26), potrivit datelor publicate de INS.

180 11.830

175 11.760 « In luna iulie 2022, castigul salarial mediu brut a fost 6.405 lei, cu 8 lei (-0,1%) mai mic

Gsept-22  7sept-22  sept-22  9-sept-22  12-sept-22 decat in luna iunie 2022. Castigul salarial mediu net a fost 3.975 lei, in usoara scidere

Capitalizare BVB  emmmmmm BET fata de luna precedentd, cu 2 lei (-0,1%). Valorile cele mai mari ale castigului salarial

13,061 - Valoare BET la 30.12.2021 mediu net s-au inregistrat in activitdti de servicii in tehnologia informatiei (inclusiv

52.006 activitdti de servicii informatice) (9.549 lei), iar cele mai mici in hoteluri si restaurante

Total turnover BVB* 41.021 Media zilnica 2022**
*Valoarea in mii RON pentru ziua precedentd  ** Valoarea in mii RON pentru 2022 (numai (2.273 lei), potrivit comunicatului INS.
(doar segment principal, fard SMT ) segment principal); Media zilnicd
2021:43.781

*capitalizare BVB cuprinde si Erste Group Bank AG

Valoarea tranzactiilor la BVB cu actiuni (milioane lei) Randamentele obligatiunilor de stat in lei cu cupon zero, Romania
50.000.000
42.347.562
40.000.000 36.115.582 37.016.719 <
30.789.678 30 .644.888 £
30.000.000 €
o
20.000.000 - g
]
10.000.000 2
0
6-sept. 7-sept. 8-sept. 9-sept. 12-sept.
Total piata BVB = Deal = Oferte &M M v 2v 3y 4 5Y 6Y Al 8Y oY 1ov
mmmm— Speciale Medie zilnici 2021 e=@==31.12.2020 e===31.12.2021 =@ 12.09.2022
Estimari macroeconomice pentru Romania, anul 2022 CE* FMI** CNSP* * Conform prognozei de vard 2022 CNSP si
PIB (%) 39 22 35 prognozei de primdvard si vard 2022 CE
’ ’ ’
Inflatie medie (% 11,1 9,3 12,6
’ (%) ’ ’ ’ ** Conform prognozei FMI din aprilie 2022
Deficit cont curent -7,5 -7,0 -7,9
Top Cresteri/Scaderi (%) Actiuni - ziua precedenta Indicele de referinta pentru creditele consumatorilor-IRCC
. Variatia . Variatia
Simbol o Pret Simbol o Pret 6.4
pretului pretului , 6,36
EBS 4,29% 125,15 SIF5 -1,06% 1,86 63
TTS 2,38% 11,2 TLV -0,82% 19,3
6,2
BRD 0,94% 12,86 FP -0,51% 1,94
EVER 0,78% 1,3 6,1
SNG 0,68% 44,7 6
2-sept. 5-sept. 6-sept. 7-sept. 8-sept. 9-sept.
*Calculat pentru actiunile cu un turnover mai mare de 250.000 RON, fdrd SMT
Rate interbancare- Evolutia ROBOR Calendarul economic al saptamanii curente
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450 Castigul salarial mediu lunar 12.09.2022 iulie 2022
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3,00 2!,35 ,2,01 .2:03 2,10 2,13 Contul curent 13.09.2022 iulie 2022 -2.653 mil. €
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1 sapt. 1luna 3 luni 6 luni lan Productia industriald 14.09.2022 iulie 2022 -3,7%
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Disclaimer
" pene de sup g (ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si ive. Pentru majoritat ilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii
ar trebui sd fie constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.
(https://asfromania.ro/ro/a/2373/inf de-pi 4%83: ; is%C4%83-de-autorit%C4%83%C8%9Bile-d din-d iul-financiar-dir privire-la-riscurile-cri ivelor)
Acest document are un scop strict inf iv, fiind realizat de i de Sup g Financiard pe baza celor mai recente i tii di ibile prin intermediul terminalului D ), BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a

asigura calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteazd acuratetea datelor prezentate.



