o (ROMANIAY

",

O
R i
St v 5OV

Morning Call

14.09.2022

Context international

Evolutie curs valutar
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Dobanzi de politica monetara
Romania  Zona Euro Statele Unite Regatul Unit
Valoare 5,50% 1,25% 2,25%-2,5% 1,75%

Randamentele titlurilor de stat (10Y, LC)
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- EFAMA a publicat cea mai recentd editie informativa lunara privind fondurile de investitii, care ofera date
referitoare la vanzdrile nete ale OPCVM-urilor si FIA pentru luna iunie 2022, la nivel european si in functie
de tara de origine a fondului. Tn iunie 2022, fondurile de obligatiuni au fost afectate de ingrijorarile tot mai
mari legate de majorarea ratelor dobanzilor, iar fondurile de actiuni de temerile legate de recesiune, ceea
ce a dus la vanzari nete de OPCVM-uri la cel mai scazut nivel din octombrie 2008 (excluzdnd impactul
COVID-19 din martie 2020). Principalele evolutii din iunie 2022 pot fi rezumate dupa cum urmeaza:
vanzarile nete de OPCVM si FIA au inregistrat iesiri nete de 72 miliarde euro in luna iunie 2022, fata de iesiri
nete de 36 miliarde euro in luna mai 2022; in cazul OPCVM-urilor au fost observate iesiri nete de
69 miliarde euro, comparativ cu iesiri nete de 33 miliarde euro in luna anterioard; FIA au consemnat iesiri
nete de 2,5 miliarde euro, fata de iesiri nete de 2,9 miliarde euro in luna precedentg; si activele nete totale
ale OPCVM si FIA au scazut cu 3,7% in iunie 2022, ajungand la 19.476 miliarde EUR.

(https://www.efama.org/newsroom/news/strong-net-outflows-ucits-june-2022)

- Din 2007, factorii de decizie macroprudentiald s-au confruntat cu un set larg de vulnerabilitati.
Desi autoritdtile de reglementare nu pot fi sigure de riscurile pe care le va prezenta urmatorul deceniu, pot
fi sigure cd acestea vor evolua continuu. Factorii de decizie in materie de stabilitate financiara se vor
confrunta probabil n anii urmatori cu riscuri privind intermedierea financiara nebancarg, criptomonedele si
finantarea descentralizata (DeFi-decentralised finance), precum si schimbarile climatice. Acestia ar trebui sa
continue sa identifice o serie de indicatori care sd fie monitorizati in mod regulat pentru a evalua
vulnerabilitdtile de baza si pentru a dezvolta noi instrumente si initiative de reglementare. Prin urmare,
eficacitatea actiunilor nationale depinde in parte de politicile puse in aplicare in alte jurisdictii importante.
A fost identificata necesitatea unei coordonari internationale in fata riscurilor noi si emergente, dar sunt
necesare mai multe eforturi la nivel mondial pentru a crea cadre de politicd sigure si deschise.
Prin cresterea transparentei in ceea ce priveste modul in care opereaza jucdtorii de pe piata financiara,

reglementdrile majore (de exemplu, EMIR si MiFID) si noile initiative de colectare a datelor au fost realizati

1,50
pasi importanti in directia acoperirii lacunelor de date.
0,00
13-mai-22 135un.-22 13-iul.-22 13-aug.-22 13-sept.-22 (https://bankunderground.co.uk/2022/08/31/back-to-the-future-iv-challenges-for-financial-stability-policy-
in-the-next-decade/)
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280 * Pe baza evolutiilor observate pana in prezent, pietele de criptoactive prezinta la momentul actual toate
210 179,47 semnele unui risc emergent pentru stabilitatea financiars. ASF a emis informari de pres3 cu privire la
134,98
140 109,98 riscurile investitionale asociate cu criptoactivele. Riscurile legate de protectia consumatorilor includ:
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70 X X >’< X X (i) informatii inselatoare, (ii) absenta unor drepturi si protectii, cum ar fi procedurile de reclamatie sau
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mecanismele de recurs, (i) complexitatea produselor, uneori cu efect de levier, (iv) fraude si activitati rau
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‘ BBB - ‘ A- ‘ AA - ‘ BBB ‘ BBB ‘ intentionate (spdlare de bani, criminalitate informaticd, piraterie informaticd si ransomware) si
‘ Stabil ‘ Stabil ‘ Stabil ‘ Stabil ‘ Negativ ‘ (v) manipularea pietei (lipsa transparentei preturilor si lichiditatea scizutd).
* Potrivit agentiei Standard&Poor's ratingul suveran al Romaniei este de BBB- cu perspectiva la stabild.
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Context local

Evolutia indicelui BET si capitalizarea BVB* ( actiuni segment principal) Evenimente
_ 200 11.970
@
TE% 195 11929 11.925 e Potrivit BNR, investitiile directe ale nerezidentilor in Romania (ISD) au insumat o
190 . s a . . . 5
11.900 valoare de circa 5,5 miliarde euro in primele 7 luni ale anului fata de valoarea de
185
180 aproximativ 3,8 miliarde euro in perioada ianuarie-iulie 2021. Pe de alta parte, contul
173 11830 curent al balantei de plati a inregistrat un deficit de 14,9 miliarde euro fata de circa
7-sept.-22 8-sept.-22 9-sept.-22 12-sept.-22 13-sept.-22 4 4 ’ 4
Capitalizare BVB  emmmmmm BET 9,1 miliarde euro in perioada similard a anului precedent. Evolutia contului curent a

13,061 - Valoare BET la 30.12.2021
fost insotita de o crestere a datoriei externe totale cu circa 5,82 miliarde euro in

Total turnover BVB* 81.900 Media zilnica 2022** 52.265
*Valoarea in mii RON pentru ziua precedentd  ** Valoarea in mii RON pentru 2022 (numai  perioada ianuarie-iulie 2022 la aproximativ 140,4 miliarde euro.
(doar segment principal, fard SMT ) segment principal); Media zilnicd
2021:43.781

*capitalizare BVB cuprinde si Erste Group Bank AG

Valoarea tranzactiilor la BVB cu actiuni (milioane lei) Randamentele obligatiunilor de stat in lei cu cupon zero, Romania
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Estimari macroeconomice pentru Romania, anul 2022 CE* FMI** CNSP* * Conform prognozei de vard 2022 CNSP si
rognozei de primdvard si vard 2022 CE
PIB (%) 3,9 2,2 3,5 prog P 7
Inflatie medie (% 11,1 9,3 12,6
’ (%) ’ ’ ’ ** Conform prognozei FMI din aprilie 2022
Deficit cont curent -7,5 -7,0 -7,9
Top Cresteri/Scaderi (%) Actiuni - ziua precedenta Indicele de referinta pentru creditele consumatorilor-IRCC
. Variatia . Variatia
Simbol L Pret Simbol - Pret 6.32
pretului pretului ,
M 3,15% 19,64 SIF5 -2,69% 1,81
6,24
SIF1 2,04% 2,5 FP -0,82% 1,924
TLV 1,97% 19,68 EBS -0,60% 124,4 616
BRD 1,09% 13 WINE -0,22% 9,18
0
EVER 0,77% 1,31 6,08
5-sept. 6-sept. 7-sept. 8-sept. 9-sept. 12-sept.
*Calculat pentru actiunile cu un turnover mai mare de 250.000 RON, fdrd SMT
Rate interbancare- Evolutia ROBOR Calendarul economic al saptamanii curente
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450 Castigul salarial mediu lunar 12.09.2022 iulie 2022
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1 sapt. 1luna 3 luni 6 luni lan Productia industrial3 14.09.2022 iulie 2022 -3,7%
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Disclaimer
" pene de sup g (ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si ive. Pentru majoritat ilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii

ar trebui sd fie constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.
(https://asfromania.ro/ro/a/2373/inf de-p 4%83: i i59C4%83-de-autorit%C4%83%C8%9Bile-d din-d iul-financiar-di privire-la-riscurile-cri ivelor)
Acest document are un scop strict inf iv, fiind realizat de i de Sup g Financiard pe baza celor mai recente i tii di ibile prin intermediul terminalului D ), BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a

asigura calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteazd acuratetea datelor prezentate.



