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Potrivit datelor publicate de Eurostat, in trimestrul 11 2022, PIB-ul ajustat
sezonier a crescut cu 0,8% in zona euro si cu 0,7% in UE comparativ cu trimestrul
anterior. Fata de aceeasi perioada a anului anterior, PIB-ul ajustat sezonier s-a
majorat cu 4,1% in zona euro si cu 4,2% in UE in trimestrul 11 2022.

privind riscurile si tendintele pe pietele financiare locale si internationale

e Cotatiile CDS aferente obligatiunilor emise de Romania
(5y, USD) s-au redus pana la nivelul de 274 puncte, insa
continua sa se situeze la un nivel superior cotatiilor
inregistate inainte de declansarea conflictului din
Ucraina.

ASF nr. 37 / 16.09.2022

Conform EIOPA, la nivel european, rata SCR a inregistrat
nivelul de 2,21 la sfarsitul lunii martie 2022, iar rata MCR
se situa la 6,13, in timp ce in Romania, rata SCR a indicat
un nivel de 1,76, iar rata MCR a fost 4,05.
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Sectorul asigurari-

Sectorul instrumentelor si

Sectorul sistemului de

w

reasigurari

investitiilor financiare

pensii private

Active totale 19,39 miliarde lei
PBS 4,7 miliarde lei, din care:
AG 3,9 mld. lei
AV 0,8 mld. lei

Capitalizare bursiera totald la 9 septembrie
2022: 186,60 mld. lei (din care Erste Group Bank

Active totale 47,8 mld. lei

19,6 mld. lei OPCVM
1,69 mlid. lei FIA
14,66 mld. lei SIF
11,89 mld. lei FP

AG: 51,58 mld. lei)

Valoarea

medie zilnica tranzactii

5-9 septembrie 2022: 28,66 mil. lei.

Active totale la 9 septembrie 2022

Pilon Il Pilon Il1

90,95 mld. Lei 3,43 mld. lei

Indemnizatii brute

platite
1,54 miliarde lei, din
care:
AG 1,46 mld. lei
AV* 82 mil. lei

*fara maturitati si rascumparari

oPC
e 18 SAl

e 82FDI

e 26 Fil

e 5SIF

e Fondul Proprietatea
e 4 depozitari

Portofoliu investitional (PII)

88% investitii ROMANIA
8,32% investitii state UE

Titluri de stat: 60,19% din
activul total

Actiuni: 23,92% din activul total

Portofoliu investitional (%AT)

Actiuni 0,92%
Obligatiuni corporative 4,28%
Titluri de stat 42,50%

31 martie 2022

Portofoliu investitional

Actiuni 26,58 mld. lei

Obligatiuni 4,37 mld. lei

Titluri de stat 8,02 mld. lei
Depozite si disponibil 5,39 mld. lei
Titluri OPCVM/AOPC 2,77 mld. lei

31 martie 2022
Portofoliu investitional (PIII)

92,9% investitii ROMANIA
6,4% investitii state UE

Titluri de stat: 61,59% din
activul total

Actiuni: 26,23% din activul total
31 julie 2022
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Dimensiunea sectorului financiar nebancar

Activele pietelor financiare nebancare din Romania ( %PIB)
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9 7,83%
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4,84%
4,409
3,919
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4,159
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47% .

30% 32% 6% o9 26%
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4,239
3,907

,06% ,09%

T1-2022

1 Organisme de plasament colectiv ®  Fonduri de pensii private = Societati de asigurare

Sursa: BNR, INS, ASF



-> Perspectivele de crestere la nivel mondial continua sa se diminueze, in special din cauza Tnhaspririi conditiilor financiare ca urmare a
masurilor luate de bancile centrale pentru a reduce inflatia persistenta si generalizata. Desi sunt estimate prognoze negative, datele
arata o stabilizare incipienta dupa o prima jumatate a anului 2022 tumultoasa, in care surprizele macroeconomice negative au dus la
o volatilitate semnificativa a pietelor financiare. Proiectiile revizuite de agentia de rating Moody's reflecta deteriorarea semnificativa
a perspectivelor mai multor economii dezvoltate de la inceputul anului. Dupa o crestere a PIB-ului de 5,9% in 2021, este estimata o
decelerare a cresterii economiilor G-20 1a 2,5% in 2022, urmata de 2,1% in 2023. Comertul mondial cu bunuri de folosinta indelungata
si preturile materiilor prime vor scadea. Problemele legate de lantul de aprovizionare se atenueaza, iar productia mondiald de
automobile se redreseaza. Inflatia preturilor de productie, care reprezinta o masura larga a inflatiei pe partea ofertei, pare sa fi atins
un nivel maxim Tn mai multe tari. Piata muncii rdmane tensionata in economiile avansate. Conflictul dintre Rusia si Ucraina ramane
un element central al situatiei macroeconomice generale. Desi s-a atribuit o probabilitate foarte scazuta potentialului ca acest conflict
s3 se extindd dincolo de granitele Ucrainei, un astfel de eveniment ar marca o escaladare semnificativa. In plus, riscul unor noi socuri
energetice rdmane ridicat. In ceea ce priveste politica monetara, va fi dificil pentru bancile centrale s& se indrepte spre un echilibru
in care inflatia scade, dar activitatea economica nu se indreapta intr-o recesiune profunda. Toleranta scazuta a Chinei fata de focarele
de COVID-19 si slabiciunea sectorului imobiliar reprezinta riscuri pentru perspectivele de crestere.

=>» Guvernele europene creeaza mecanisme de sprijin masiv pentru companiile energetice pentru a evita ca o criza a intreruperii de
gaze sa se transforme intr-o criza financiara. Marea Britanie a lansat un fond de 40 de miliarde de lire sterline (46 de miliarde de
dolari) pentru a oferi lichiditati traderilor din sectorul energetic cu scopul de a face fata solicitarilor masive de marja, iar la scurt timp
Danemarca a aplicat masuri similare. Suedia si Finlanda au reactionat, de asemenea, pentru a preveni un moment de criza. Prim-
ministrul belgian Alexander De Croo a semnalat faptul ca Europa trebuie sa actioneze imediat pentru a rezolva criza energetica, altfel
risca un fel de inchidere economica fundamentala din care blocul ar avea dificultati in a-si reveni. Guvernul Danemarcei va reduce
consumul de energie in cladirile sale publice si a incurajat locuitorii sa isi reduca si mai mult consumul de gaz si electricitate.



Nivelul de stres Tn cadrul sistemului financiar
european s-a majorat si se situeaza in jurul valorii
de 0,3986, peste nivelul maxim finregistrat in
martie 2020, conform indicatorului compozit
calculat de Banca Centrald Europeana.

Indicatorul compozit al riscului sistemic (CISS) este
folosit pentru a madsura starea actuald de
instabilitate, de ex. nivelul actual al frictiunilor,
stresul si fncordarea (sau lipsa acestora) fin
sistemul financiar si pentru a condensa acea stare
de instabilitate financiara intr-un singur indicator.

Tn Uniunea Europeand, nivelul indicatorului fsi
pastreazd tendinta ascendentd. in cazul Romaniei,
indicatorul CISS a inregistrat o scadere in luna iulie
2022 fata de luna anterioara.

Nivelul de stres in sistemul financiar european
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Tn perioada 29 august - 2 septembrie 2022, volatilittile indicilor
analizati au inregistrat diminuari. Indicele de volatilitate VIX a scazut
cu 0,35% fata de finalul sdptamanii trecute, de la 25,56% la 25,47%.
Indicele de surpriza a inflatiei (ISI) este un indicator care masoara
deviatia fata de prognoza oferita de modelul de inflatie pentru luna
urmatoare. ISI este calculat lunar, pe baza unui model care include
indicii de pret si de productie industriala (IPC, IPl), a socurilor
salariale sau a altor indici unde exista mai multe date statistice
pentru calculul inflatiei. Indicii ISI au o corelatie cu riscurile
macroeconomice si cu volatilitatea cursului de schimb.

Conditiile macroeconomice s-au deteriorat in prima parte a anului
2022, ca urmare a invaziei si sanctiunilor impotriva Rusiei. Riscurile
macroeconomice la nivel international se mentin in continuare
ridicate.
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=== |ndice de surpriza: inflatia in zona euro
=== |ndice de surpriza: inflatia pentru tarile G10
e |ndice de surpriza: inflatia pentru pietele emergente

== |ndice de surpriza: inflatia pentru zona CEEMEA

Sursa: Refinitiv Datastream

Indici de volatilitate implicita la nivel international
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Conform previziunilor economice din vara anului 2022, Comisia Europeana estimeaza o crestere de 2,6% a economiei din zona euro, o prognoza
in scadere (-0,1 pp) fata de estimarea anterioara si un avans de 2,7% a economiei UE Th anul 2022. Conform Comisiei Europene, produsul intern
brut al Romaniei va creste cu 3,9% in anul 2022, o revizuire in sens ascendent (fatd de 2,6%: previziunile economice din primdvara anului 2022).

Potrivit datelor publicate de Eurostat, in trimestrul [l 2022, PIB-ul ajustat sezonier a crescut cu 0,8% in zona euro si cu 0,7% in UE comparativ cu
trimestrul anterior. Fata de aceeasi perioada a anului anterior, PIB-ul ajustat sezonier s-a majorat cu 4,1% in zona euro si cu 4,2% in UE in
trimestrul 11 2022.

Conform datelor publicate de INS, pe plan local, produsul intern brut a crescut cu 2,1% (in termeni reali) in trimestrul Il 2022 comparativ cu
trimestrul 1 2022. Fata de perioada similara a anului anterior, in trimestrul Il 2022, produsul intern brut al Romaniei a inregistrat o crestere cu
5,3% atat pe seria bruta, cat si pe seria ajustata sezonier.

Comisia Nationala de Strategie si Prognoza a revizuit in crestere prognoza economica privind cresterea produsului intern brut pentru anul 2022,
la 3,5% (de la 2,9% conform prognozei de primdvara 2022 a CNSP).

Evolutia PIB (%) si a prognozei PIB (%) in perioada 2020 - 2023

. . T1 T2 T3 T4 T1 T2 Comisia Europeana FMI
Regiune/tard 2020 .., 5001 2021 2021 20% 2022 2022 2022f 2023f 20221 20231
Zona euro 61 -08 144 3,7 46 5,2 5,4 41 2,6 1,4 2,8 2,3
Germania 37 22 102 1,8 12 2,6 3,5 1,7 1,4 1,3 2,1 2,7
Bulgaria 44 15 73 53 50 42 42 4,0 2,8 2,3 3,2 45
Ungaria 45 1,4 176 65 71 7.1 8,0 6,5 5,2 2,1 3,7 3,6
Polonia 22 11 110 61 80 5,9 9,2 47 5,2 1,5 3,7 2,9
Romania 37 01 154 69 24 5,9 6,4 5,3 3,9 2,9 2,2 3,4

Sursa: Eurostat, serii ajustate sezonier, modificare fata de aceeasi perioada a anului anterior, prognoza de vara a CE 2022, World Economic Outlook — aprilie 2022, FMI



Evolutia spread pentru obligatiunile suverane (10Y, EUR)
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Evolutia cotatiilor CDS pentru obligatiuni suverane in regiunea ECE (5Y, USD)
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in prezent, spread-ul dintre obligatiunile
suverane ale Romaniei pe 10 ani
denominate Tn euro si cele similare ale
Germaniei se situeaza la un nivel mai redus
comparativ cu maximele finregistrate in
luna iulie 2022.

Cotatiile CDS aferente obligatiunilor emise
de Romania (5y, USD) s-au redus pana la
nivelul de 274 puncte, insad continud sa se
situeze la un nivel superior cotatiilor
inregistate  Tnainte de declansarea
conflictului armat.

Variatiile cotatiilor CDS sunt influentate de
variatia randamentelor titlurilor de stat cu
aceeasi maturitate.



Bursele de actiuni au inregistrat scaderi, iar
presiunea asupra pietelor din Europa creste,
dupa ce furnizorul energetic rusesc Gazprom

a anuntat oprirea livrarilor de gaze prin
conducta Nord Stream 1 pe termen
nelimitat.

Amenintarile persistente raman inflatia in
crestere, preturile gazelor ce sunt pe trend
ascendent pe masura ce razboiul din Ucraina
continua si o potentiala recesiune, ce pun

presiune  asupra  evolutiei burselor
internationale.
Volatilitatile indicilor Bursei de Valori

Bucuresti s-au majorat usor, insa se situeaza
la un nivel redus, sub valorile Tnregistrate in
perioada februarie — martie 2022 pe fondul
declansarii conflictului Ucraina-Rusia.

Evolutia burselor de actiuni fata de 31 dec. 2020

== Global INndex === US

Sursa: Refinitiv Datastream, calcule ASF

Volatilitatea indicilor bursieri locali - GARCH (1,1)
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Randamentele burselor de actiuni

Indicii europeni analizati au Tnregistrat evolutii pozitive

Indici internationali 1 sapt. 1 luna 3 luni o e .
EA (EUROSTOXX) 2,38% -4,92% 1,17% pe termen foarte scurt (1 sdptamand, 13 septembrie
FR (CAC 40) 2,31% -4,70% 3,71% 2022 vs. 6 septembie 2022). Cresterile inregistrate au
DE (DAX) 2,47% -4,40% -1,77% A o (im0t . o (it
IT (FTSE MIB) 3.83% -2.90% 1.76% fost cuprinse intre 0,71% (indicele ASE) si 3,83% (indicele
GR (ASE) 0,71% -4,32% -2,52% FTSE MIB).
IE (ISEQ) 2,36% -2,72% 5,91%
ES (IBEX) 2,83% -4,00% -1,46% Principalii indici americani si asiatici au prezentat
UK (FTSE 100) 1,17% -1,53% 2,50% performante pozitive, cu exceptia indicelui DIJIA
US (DJIA) -0,13% -7,87% 1,93% o ) ) .
IN (NIFTY 50) 2,35% 2,10% 14,55% (US ‘0,13%). Asadar, indicele N225 a Inregistrat cea mai
SHG (SSEA) 0,63% -0,38% 0,27% importantd crestere (JPN: +3,58%), urmat de indicele
JPN (N225 3,58% 0,24% 6,03%
(N225) 6 6 NIFTY 50 (IN: +2,35%).

Indicii locali au avut evolutii mixte pe termen foarte scurt
Indici BVB 1 s3pt. 1 luni 3 luni (1 saptamana, 13 septembrie 2022 vs. 6 septembrie
BET -1,08% -5,60% -1,16% 2022). Cea mai semnificativa scadere a fost inregistrata
BET-BK 0,66% -3,91% -1,00% - o n .
e 1,40% 2,05% 2,05% de indicele BET-NG (-1,44%), pe cand, cea mai
BET-NG -1,44% -7,61% 0,93% importantad crestere a fost observata in cazul indicelui
SAFE A R LA BET-BK (+0,66%). BET-NG este un indice sectorial care
BET-TRN -1,02% -5,55% 1,42% ) _ N ) ]
BET-XT -0,95% -5,47% -0,52% reflecta evolutia companiilor listate pe piata
BET-XT-TR -0,89% -5,43% 2,27% reglementatda a BVB care au domeniul principal de
BET-XT-TRN -0,89% -5,43% 2,12% . s leruas .
BETAeRO 0,11% -0,24% 2,10% activitate energia si utilitatile aferente. Indicele BET-BK a
BETPlus -1,05% -5,48% -1,28% fost construit pentru a putea fi folosit ca benchmark de
ROTX -1,42% -6,52% 1,18%

catre administratorii de fonduri, dar si de alti investitori
institutionali.
Sursa: Refinitiv, calcule ASF;
Nota: Max (verde) si min (rosu) sunt fixate la + 4% (1 sapt.), 8% (1 lund) si £15% (3 luni);
1 sapt.=13.09.2022 vs. 06.09.2022; 1 lund=13.09.2022 vs. 12.08.2022; 3 luni=13.09.2022 vs. 13.06.2022



Indicii privind repartizarea pe sectoare investitionale
arata faptul ca sectorul industrial a fnregistrat o
evolutie superioard celorlalti indici. Urmatoarele
sectoare semnificative sunt reprezentate de sectorul
de utilitati si energie.

VaR este o estimare statistica ce masoara, pentru un
anumit interval de incredere (de obicei intre 95% si
99%), valoarea pe care un portofoliu o poate pierde
intr-o anumita perioada de timp ca urmare a
modificrii pretului de piat3. In graficul aldturat este
prezentatd Valoarea la Risc pentru un nivel de
semnificatie de 1% (VaR la 99%) si cu un orizont de
risc de o sdptamana calculat sub ipoteza distributiei
normale.

Calculele indica existenta unei probabilitati de 1% ca
indicele BET-XT sa scada cu aproximativ 2,1% pentru
urmatoarea saptamana.

Indici sectoriali (Media zilnica 2017 = 100)
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Sursa: BVB, calcule ASF
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Curba randamentelor pentru obligatiunile de stat cu cupon zero, Romania
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Evolutia ROBOR la 3 luni si la 6 luni vs. rata dobanzii de politica monetara
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Rata dobanzii de politica monetara

05-aug.-22

03-sept.-22

Randamentele obligatiunilor de stat
cu cupon zero din Romania au
inregistrat scaderi pentru toate
maturitatile analizate.

Curba randamentelor pentru aceste
obligatiuni este ascendenta, ceea ce
indica o crestere a riscului de credit.

Randamentele  pietei monetare
interbancare locale (ROBOR 3M si
ROBOR 6M) continua sa se mentinad la
niveluri superioare ratei de politica
monetara (5,5% pe an).
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Riscul de piata: Evolutia cursului valutar

'

Comparativ cu 1 ianuarie 2022, la 9
septembrie 2022, euro s-a depreciat in
termeni nominali cu 1,09% fata de leu, in
timp ce dolarul american s-a apreciat fata de
leu cu 11,33%. In aceeasi perioada de timp
moneda euro s-a depreciat fata de dolar cu
11,07%.

in perioada 29 august - 2 septembrie
volatilitatea cursului de schimb EURRON s-a
majorat, iar nivelul cursului de schimb se
situeaza n jurul valorii de 4,8287.
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Evolutia cotatiilor valutare fata de 1 ian. 2022
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Sursa: Refinitiv Datastream, calcule ASF

Volatilitatea cursului EUR/RON - model FIGARCH (1,1)
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Evolutia Brent Oil
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Sursa: Investing.com, calcule ASF

Pretul petrolului Brent a scazut marti (6
septembrie) la minimele ultimelor 7 luni
cu peste 3 % fata de sedinta anterioara
(92,83 USD/bbl), pe fondul temerilor
legate de o recesiune economica globala.
Scaderea cotatiei petrolului s-a datorat si
lockdown-urilor din China, cea mai mare
tara consumatoare de petrol din lume,
ceea ce a afectat sentimentul pietei,
crescand astfel fngrijorarile legate de
cerere. Volatilitatea Oil Brent a ajuns la
0,45 pe 6 septembrie 2022.



Analiza contagiunii releva ca piata de
capital din Romania este sensibila la
factorii de risc care influenteaza pietele
de capital Tnvecinate (Polonia, Austria
si Ungaria). Contagiunea (IMF) este
definita ca impactul modificarilor in
pretul activelor dintr-o regiune (bursa)
asupra preturilor din alta regiune
(bursd). Contagiunea creste atunci
cand miscarile pietelor bursiere au
aceeasi tendinta. Cresterea sau
scaderea rapida a preturilor se poate
transmite usor prin contagiune in
pietele de capital. Contagiunea si-a
inversat brusc tendinta de crestere.

Spre deosebire de indicele de
contagiune, descompunerea istorica a
socurilor aratda cat de mult a fost
influentata o bursa in evolutia trecuta
de alte burse. Descompunerea istorica
a socurilor primite de indicele pietei de
actiuni din Romania indica faptul ca in
ultimele douad saptamani bursa locala a
primit un mix de socuri externe atat
pozitive, cat si negative.

Indice de contagiune in randamentele bursiere
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Sursa: Refinitiv Datastream; model ASF
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Capitalizarea bursiera (actiuni)

09-iun.-19
15-jul.-19
20-aug.-19
25-sept.-19
31-oct.-19
06-dec.-19
11-ian.-20
16-feb.-20
23-mar.-20

28-apr.-20
03-iun.-20
09-iul.-20
14-aug.-20
19-sept.-20
25-oct.-20
30-nov.-20
05-ian.-21
10-feb.-21
18-mar.-21
23-apr.-21

29-mai-21
04-iul.-21
09-aug.-21
14-sept.-21

20-oct.-21
25-nov.-21
31-dec.-21
05-feb.-22
13-mar.-22

18-apr.-22

Cele mai tranzactionate companii la BVB in perioada 5-9 septembrie 2022

(doar segment principal)

Piata principala Deal

Valoare (lei) % Valoare (lei)
30.907.377 29,00%

1.826.658 1,71% 19.050.000
17.172.375 16,11%

282.133 0,26% 16.000.000
9.829.117 9,22%

7.430.495 6,97% 1.687.930
8.487.417 7,96%
4.906.016 4,60%
4.409.311 4,14%
4.000.256 3,75%
3.643.611 3,42%
2.678.840 2,51%
1.675.978 1,57%
1.224.932 1,15%
1.194.174 1,12%
Total

Sursa: date BVB, calcule ASF

%
0,00%
51,85%
0,00%
43,55%
0,00%
4,59%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

Total

Valoare (lei)
30.907.377
20.876.658
17.172.375
16.282.133
9.829.117

9.118.425
8.487.417
4.906.016
4.409.311
4.000.256
3.643.611
2.678.840
1.675.978
1.224.932
1.194.174

24-mai-22

29-iun.-22
04-aug.-22
09-sept.-22

%
21,56%
14,57%
11,98%
11,36%

6,86%
6,36%
5,92%
3,42%
3,08%
2,79%
2,54%
1,87%
1,17%
0,85%
0,83%
95,17%

Capitalizarea bursiera a inregistrat o scadere de
circa 19% in data de 9 septembrie 2022 comparativ
cu finalul anului 2021 si o crestere de aproximativ
21% comparativ cu finalul anului 2020.

in perioada 5-9 septembrie 2022, primele 3
companii tranzactionate la BVB au fost: Banca
Transilvania SA cu o pondere de 21,56% din
valoarea totala tranzactionata 1in perioada
respectiva, EVERGENT INVESTMENTS SA
(EVER: 14,57%) si OMV PETROM SA (SNP: 11,98%).



Evolutia principalelor criptomonede
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Sursa: Refinitiv Datastream, model ASF

Principalele criptomonede au avut o evolutie similara unei bule speculative, inregistrand o crestere rapida, de peste 3 deviatii standard, urmata de o
scadere rapida din trimestrul Ill 2021 pana in prezent.



Active totale, evolutia VUAN si numarul de participanti

Fond Valoare activ total la Valoare activ net la VUAN la 9 Evolutie saptamanala Evolutie % VUAN Nr. participanti
on
9 septembrie 2022 9 septembrie 2022 septembrie 2022 VUAN (dec. 2021) 31/07/2022
ARIPI 8.122.949.268 8.122.419.042 27,6245 -0,13% -6,45% 826.890
AZT VIITORUL TAU 19.291.979.886 19.290.781.606 25,2954 -0,13% -6,18% 1.645.980
BCR 6.283.375.212 6.282.976.105 26,9741 -0,27% -5,83% 730.752
BRD 3.722.084.194 3.721.830.977 22,8224 -0,26% -5,37% 517.326
METROPOLITAN LIFE 12.960.099.397 12.959.302.023 28,5479 -0,18% -2,48% 1.102.074
NN 31.321.220.268 31.319.278.949 27,9188 -0,13% -6,51% 2.072.721
VITAL 9.250.453.202 9.249.870.006 25,9364 -0,03% -4,78% 992.338
Total 90.952.161.427 90.946.458.707 7.888.081
Evolutia contributiilor brute (milioane lei) Rata de rentabilitate a fondurilor de pensii administrate privat
ARIPI
9,00%
1.000 250’00 AZT VIITORUL TAU
900 7,00%
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400 10000  300%
300 N
200 50,00 1,00%
= o= o= o VITAL
100
0 0,00 -1.00% = == == © Rata de rentabilitate
N N N N N N N, N, " N, N, N, N, ’ minima a tuturor fondurilor
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pentru deces pentru pensie M pentru invaliditate

Expunerea valutara

Alte valute;

. 9
USD; 1,04% 0,01%

RON; 90,37%

Structura activelor fondurilor de pensii administrate privat la 31/07/2022

Pondere in total

Instrumente financiare Valoare ron active
Titluri de stat 54.453.810.022 60,19%
Actiuni 21.644.147.057 23,92%
Obligatiuni corporative 7.349.069.388 8,12%
Fonduri de investitii 2.680.981.470 2,96%
Depozite 2.584.786.016 2,86%
Obligatiuni supranationale 1.584.151.659 1,75%
Obligatiuni municipale 244.446.232 0,27%
Fonduri de marfuri si metale pretioase 45.674.928 0,05%
Instrumente derivate 1.483.351 0,00%
Alte sume (116.538.809) -0,13%

Expunerea pe tari a activelor fondurilor de pensii administrate privat

Us; 3,17%
LU; 1,65%

Alte state;

. 0
RO; 88,04% 7,15%

82% 84% 86% 88% 90% 92% 94% 96% 98%  100%

Fondurile de pensii administrate privat au inregistrat o diminuare saptamanala a activelor totale de circa 0,16% la 9 septembrie 2022. Investitiile
acestora se bazeaza majoritar pe active romanesti, denominate in RON. Titlurile de stat se regdsesc in procent de 60% in portofoliul investitional al
fondurilor de pensii din Pilonul Il in luna iulie 2022.

Sursa: ASF



Active totale, evolutia VUAN si numarul de participanti

Fond Valoare activ total la Valoare activ net la 9 VUAN la Evolutie Evolutie % VUAN Nr. participanti
on
9 septembrie 2022 septembrie 2022 9 septembrie 2022 saptamanala VUAN (dec. 2021) 31/07/2022
AEGON ESENTIAL 11.162.806 11.150.309 12,0566 -0,27% -5,54% 4.000
AZT MODERATO 347.239.739 347.095.749 22,2988 -0,13% -7,39% 47.006
AZT VIVACE 124.690.363 124.616.645 22,8341 -0,02% -7,80% 21.324
BCR PLUS 572.674.177 572.362.520 20,6580 -0,22% -7,01% 143.826
BRD MEDIO 177.961.848 177.850.557 16,6351 -0,29% -6,42% 37.786
GENERALI STABIL 33.399.691 33.370.260 19,9192 -0,53% -6,08% 5.547
NN ACTIV 412.226.298 412.005.376 24,9923 -0,13% -6,76% 63.563
NN OPTIM 1.485.473.998 1.484.724.476 23,7740 -0,23% -6,78% 221.889
PENSIA MEA 136.559.962 136.474.529 20,0592 -0,16% -4,75% 29.176
RAIFFEISEN ACUMULARE 128.997.277 128.920.203 25,2923 -0,24% -4,47% 19.946
Total 3.430.386.161 3.428.570.625 594.063
Rata de rentabilitate a fondurilor de pensii facultative Evolutia contributiilor brute
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e Rata de rentabilitate minima a fondurilor de pensii facultative cu grad de risc ridicat
Rata medie ponderata de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii facultative cu grad de risc mediu
Rata de rentabilitate minima a fondurilor de pensii facultative cu grad de risc mediu

s Contributii (lei)

Contributie medie/participant (lei, axa secundar3)
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Valoarea activului platit din fond
Structura activelor fondurilor de pensii facultative 31/07/2022 10,80 , 1028
. . Pondere in 5
Instrumente financiare Valoare ron i o 10 896 g5
total active S ’ 8,16 8,49
S 7,84 7,92
Titluri de stat 2.102.431.601 61,59% S 8 7,47
Actiuni 895.510.046 26,23%
Obligatiuni corporative 141.757.890 4,15% 6
Depozite 129.730.487 3,80%
4
Fonduri de investitii 83.371.976 2,44%
Obligatiuni supranationale 44.860.591 1,31% ,
Obligatiuni municipale 21.812.400 0,64%
Fonduri de mta'\rfurl si metale 4.166.997 0,12% -
pretioase A D D q;\, Ay ,g» I T R R 2
Instrumente derivate 119.372 0,00% R A R S R P P N
Alte sume (10.236.853) -0,30%
pentru deces pentru invaliditate M pentru limita de varsta
Expunerea valutara Expunerea pe tari a activelor fondurilor de pensii facultative
UsD; 0,86% Alte valute;
0,04% LU; 1,67% HU; 1,20%
RON; 90,91% EUR; 8,20% RO; 92,90% Alte state; 4,24%
88% 90% 92% 94% 96% 98% 100%
86% 88% 90% 92% 94% 96% 98% 100%

Fondurile de pensii facultative au inregistrat o diminuare saptdmanala a activelor de aproximativ 0,18% la 9 septembrie 2022. Acestea s-au

focalizat mai mult pe investirea in active romanesti, denominate in lei, iar ponderea cea mai mare a fost investita in titluri de stat (62%).
Sursa: ASF



Milioane lei

22.000

20.000

18.000

16.000

14.000

12.000

10.000
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Cota de piata a FDI locale pe categorii de fonduri (iulie 2022)

Multi-Active = Obligatiuni si Instrumente cu venit fix

Sursa: AAF

Actiuni = Randament Absolut = Alte Fonduri

Conform datelor publicate de AAF, activele nete ale
fondurilor deschise (locale) de investitii s-au situat la o
valoare de aproximativ 17 miliarde lei in luna iulie 2022,
in scadere (-1,5%) comparativ cu iunie 2022 (17,25
miliarde lei). La finalul lunii iulie 2022, activele nete
aferente fondurilor de obligatiuni si instrumente cu
venit fix si categoriei alte fonduri au scazut comparativ
cu luna precedenta.

n luna iulie 2022, fondurile deschise de obligatiuni si
instrumente cu venit fix detineau cea mai mare pondere
in total active nete aferente fondurilor deschise de
investitii (circa 54%), iar categoria “alte fonduri” detinea
o cotd de piata de aproximativ 22%.



Activele totale si rezervele tehnice ale societatilor de asigurare din SEE la 31.03.2022 .. . . . . L. .
Romania a inregistrat la finalul primului trimestru al anului

12.000 10.150 2022 un nivel al activelor de 5,19 miliarde EUR, mai mic
o 10.000 comparativ cu celelalte state din Europa (spre exemplu: Franta
g 7601 — 2.962 miliarde EUR). Asemanator este si cazul rezervelor
8 8000 tehnice, unde piata asigurarilor din Romania nregistra un nivel
> 6.000 de 3,06 miliarde EUR, semnificativ mai scazut comparativ cu cel
al Frantei (2.261 miliarde EUR). Din cele 30 state pentru care
4.000 exista date privind Solvency I, Romania se afl3 pe locul 24 dup3
2,000 valoarea activelor si pe locul 25 dupa valoarea rezervelor
tehnice.
_ Active totale Rezerve tehnice Tn ceea ce priveste structura investitionald a societétilor de
Valoarea ratei SCR raportata la rata MCR a societatilor de asigurare din SEE la 31.03.2022 asigurare, la nivel european, la 31 martie 2022, clasa
12,00 predominanta de active in care s-a investit au fost obligatiunile
(56%). In Romania, se pastreazs clasa predominantd de active
10,00 cu o pondere de 83%, fiind compuse in principal din obligatiuni
¢ 00 guvernamentale (75%) si obligatiuni corporative (8%).
& I Tn Romania, la finalul lunii martie 2022, companiile de asigurdri
E 6,00 2 investeau n obligatiuni guvernamentale o pondere de 75%, in
E UE vreme ce in SEE doar 30% din investitii au fost Tn obligatiuni
400 guvernamentale si un procent de 25% 1in obligatiuni
2,00 Romania corporative.
0,00 Conform EIOPA, la nivel european, rata SCR a inregistrat nivelul
150 2,00 2,50 3,00 3,50 de 2,21 la sfarsitul lunii martie 2022, iar rata MCR se situa la
Rata SCR 6,13, in timp ce in Romania, rata SCR a indicat un nivel de 1,76,

iar rata MCR a fost 4,05.
Sursa: EIOPA



Expunerea pe tari a activelor companiilor de asigurari din statele SEE la 31 martie 2022

BULGARIA
Alte state; ROMANIA
Altg state ; BULGARIA; 7.27%
POLONIA; 35,83% 37,38%
4,35% BULGARIA;
1,46% ‘,\
LUXEMBURG; 4 GERMANIA
7,13% v, CEHIA; 15,31% ;1,78%
OLANDA; -
GERMANIA 14,04% ROMANIA;
75,46%
OLANDA; Alté staate;
4,50% 24,09%
FRANTA; “ GERMAARIA: e State precum Estonia, Irlanda si Letonia au
5,19% g . . . .
58,93% expuneri mari ale activelor pe alte state si nu
LUX;';';;JRGi pe active nationale.
’ (]
e Romania detine o pondere de 75% in active
POLONIA romanesti, 14% in active olandeze si 11% in alte
Alte state; 8,24% state.
SUA; 0,93% R e Lanivelul cumulat al SEE, s-a investit in procent
LITUANIA; 0,74% \ de 23% in active din Franta, Tn active din
Germania in procent de 17%, iar in active din
LUX:':':;RG‘ Luxemburg s-a investit 9%.
" 0
POLONIA;
87,57%

Sursa: EIOPA
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Zona Data Indicator Economic / Eveniment Perioada Estimare Anterior
Marea Britanie 12.09.2022 PIB iulie 2022 m/m 0,1% -0,6%
Germania 13.09.2022 Rata inflatiei august 2022 y/y 7,9% 7,5%
Zona Euro 13.09.2022 lsr::\ltc.?ntz::tlzi\c,\é:j:.rcu septembrie 2022 56,5 -54,9
Zona Euro 14.09.2022 Productia industriala julie 2022 m/m -0,3% 0,7%
Japonia 15.09.2022 Balanta comerciala august 2022 -2.100 mld. ¥ -1.436,8 mld. ¥
Zona Euro 15.09.2022 Balanta comerciala iulie 2022 -26,2 mld. € -24,6 mld. €
China 16.09.2022 Productia industriala august 2022 y/y 3,9% 3,8%
Zona Euro 16.09.2022 Rata inflatiei august 2022 y/y 9,1% 8,9%
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ESMA

EIOPA

10SCO

OECD

ESMA a publicat cea mai recenta editie a buletinului informativ Spotlight on Markets.

EIOPA a publicat informatii tehnice privind ratele dobéanzilor fara risc (RFR) - august 2022.

EIOPA a publicat raportul privind calitatea datelor in raportarile Solvabilitate II.

CPMI si I0SCO publica un raport privind accesul la sistemele centrale de compensare si portabilitatea.

O impozitare eficientd a marilor intreprinderi ar fi beneficd pentru consolidarea increderii si imbunatatirea
comunicarii intre administratiile fiscale si intreprinderile multinationale (MNE), potrivit unui nou raport al
OECD.
Inflatia scade usor la 10,2% in iulie 2022, pe fondul incetinirii preturilor la energie in majoritatea tarilor
OECD.
Perspectivele privind locurile de munca sunt foarte incerte in urma razboiului Rusiei impotriva Ucrainei,

otrivit OECD.



https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-latest-edition-its-newsletter-12
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/eiopa-publishes-monthly-technical-information-solvency-ii-relevant-risk-free-interest-11
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/eiopa-tracks-progress-solvency-ii-data-quality
https://www.iosco.org/news/pdf/IOSCONEWS657.pdf
https://www.oecd.org/newsroom/building-mutual-trust-and-improving-communications-between-tax-administrations-and-business-is-critical-for-improving-voluntary-compliance.htm
https://www.oecd.org/newsroom/building-mutual-trust-and-improving-communications-between-tax-administrations-and-business-is-critical-for-improving-voluntary-compliance.htm
https://www.oecd.org/newsroom/building-mutual-trust-and-improving-communications-between-tax-administrations-and-business-is-critical-for-improving-voluntary-compliance.htm
https://www.oecd.org/newsroom/consumer-prices-oecd-updated-6-september-2022.htm
https://www.oecd.org/newsroom/consumer-prices-oecd-updated-6-september-2022.htm
https://www.oecd.org/newsroom/jobs-outlook-highly-uncertain-in-the-wake-of-russia-s-war-of-aggression-against-ukraine.htm
https://www.oecd.org/newsroom/jobs-outlook-highly-uncertain-in-the-wake-of-russia-s-war-of-aggression-against-ukraine.htm
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Alte instrumente financiare
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Ratele dobanzii in Romania

Randamente titluri de stat (5Y. LC)
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Raportul reflecta cele mai recente date statistice disponibile, unele avand caracter provizoriu si urmand a fi revizuite in editiile
ulterioare.

Frecventa cu care se actualizeaza informatiile din tabele si grafice este cea mai ridicata in cazul indicatorilor privind pietele bursiere
saptamanala), pentru indicatorii macroeconomici si cei privind fondurile de investitii si de pensii majoritatea actualizarilor sunt lunare,
in vreme ce pentru indicatorii pietei asigurarilor actualizarile au loc, de regula, trimestrial.





