Legea nr. 188/2022*
pentru modificarea si completarea
Legii nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare

Publicata in Monitorul Oficial al Romdniei, Partea I, nr. 617 din 23 iunie 2022 si
rectificata conform rectificarii publicate in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 703
din 13 iulie 2022

Parlamentul Romaniei adopta prezenta lege.

Art. | - Legea nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare, publicata in
Monitorul Oficial al Roméniei, Partea I, nr. 521 din 26 iunie 2018, cu modificarile si
completarile ulterioare, se modifica si se completeaza dupa cum urmeaza:

1. Articolul 1 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

,»Art. 1. - Prezenta lege se aplica societatilor de servicii de investitii financiare, denumite
in continuare S.S.I.F., operatorilor de piata, depozitarilor centrali, contrapartilor centrale,
firmelor de investitii din alte state membre care opereaza pe teritoriul Romaniei in temeiul
libertatii de a presta servicii sau prin infiintarea unei sucursale, precum si societatilor din tari
terte care furnizeaza servicii de investitii sau desfasoara activitati de investitii in Romania prin
infiintarea unei sucursale.”

2. La articolul 3 alineatul (1), dupa punctul 7 se introduce un nou punct, punctul
71, cu urmiitorul cuprins:

T}, clauza de tip make-whole (cu platd integrald) - o clauzi care urmireste si protejeze
investitorul prin garantarea faptului ca, in cazul rascumpadrarii anticipate a unei obligatiuni,
emitentul este obligat sa pldteasca investitorului care detine obligatiunea un cuantum egal cu
suma dintre valoarea actualizata neta a platilor de cupoane ramase pana la scadenta si valoarea
principala a obligatiunii care urmeaza sa fie raiscumparata;”.

3. La articolul 3 alineatul (1), punctul 11 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

,,11. conducere superioara - persoanele fizice care exercitd functii executive in cadrul
unei firme de investitii, al unui operator de piata sau al unui furnizor de servicii de raportare a
datelor astfel cum acesta din urma este definit la art. 2 alin. (1) pct.36a din Regulamentul (UE)
nr. 600/2014, cu modificarile si completarile ulterioare, si care raspund in fata organului de
conducere pentru managementul activitatilor curente ale entitatii, inclusiv pentru
implementarea politicilor privind distributia de servicii si produse clientilor de catre entitate i
personalul acesteia;”.

! Textul oficial al Legii nr. 188/2022 pentru modificarea si completarea Legii nr. 126/2018 privind pietele de
instrumente financiare este cel publicat in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 617 din 23 iunie 2022,
rectificat conform rectificirii publicate in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 703 din 13 iulie 2022. A.S.F.
nu-si asuma raspunderea pentru consecintele juridice generate de folosirea acestui text.
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4. La articolul 3 alineatul (1), dupa punctul 27 se introduce un nou punct, punctul
27, cu urmitorul cuprins:

,27%. format electronic - orice suport durabil, astfel cum este definit la pct. 79, altul
decat hartia;”.

5. La articolul 3 alineatul (1), punctele 29 si 30 se abroga.

6. La articolul 3 alineatul (1), dupa punctul 31 se introduc doua noi puncte,
punctele 31! si 312, cu urmitorul cuprins:

»31%. Grupul G7 - grup informal care reuneste liderii principalelor natiuni
industrializate din lume: Canada, Franta, Germania, Italia, Japonia, Regatul Unit al Marii
Britanii si Irlandei de Nord, Statele Unite ale Americii;

312, grup predominant comercial - orice grup a cirui activitate principald nu consta in
furnizarea de servicii de investitii in intelesul prezentei legi sau In desfasurarea oricareia dintre
activitatile enumerate la art. 18 alin. (1) din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 99/2006
privind institutiile de credit si adecvarea capitalului, aprobata cu modificari si completari prin
Legea nr. 227/2007, cu modificarile si completarile ulterioare, ori in activitati de formator de
piatad pentru instrumente financiare derivate pe marfuri.”.

7. La articolul 3 alineatul (1), punctul 37 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

,37. instrumente financiare derivate pe marfuri agricole - contractele derivate
referitoare la produsele enumerate la art. 1 si1n anexa I partile I-XX si XXIV/1 la Regulamentul
(UE) nr. 1308/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 17 decembrie 2013 de
instituire a unei organizari comune a pietelor produselor agricole si de abrogare a
Regulamentelor (CEE) nr. 922/72, (CEE) nr. 234/79, (CE) nr. 1.037/2001 si (CE) nr.
1.234/2007 ale Consiliului, cu modificarile si completarile ulterioare, denumit in continuare
Regulamentul nr. 1.308/2013, precum si la produsele enumerate la anexa I la Regulamentul
(UE) nr. 1379/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 11 decembrie 2013 privind
organizarea comuna a pietelor In sectorul produselor pescaresti si de acvaculturd, de modificare
a Regulamentelor (CE) nr. 1184/2006 si (CE) nr. 1224/2009 ale Consiliului si de abrogare a
Regulamentului (CE) nr. 104/2000 al Consiliului, cu modificarile si completarile ulterioare;”.

8. La articolul 3 alineatul (1), punctele 41 si 42 se abroga.

9. La articolul 3 alineatul (1), punctele 51 si 52 se modifica si vor avea urmatorul
cuprins:

,,51. organ de conducere - organul sau organele de administrare si de conducere ale unei
firme de investitii, ale unui operator de piata sau ale unui furnizor de servicii de raportare a
datelor, astfel cum acesta din urma este definit la art. 2 alin.(1) pct. 36a din Regulamentul (UE)
nr. 600/2014, cu modificarile si completarile ulterioare, care sunt numite in conformitate cu
prevederile Legii societatilor nr. 31/1990, republicatd, cu modificarile si completarile
ulterioare, abilitate sd stabileascd strategia, obiectivele si directia generald a entitdtii, care
supervizeaza si monitorizeaza procesul decizional si din care fac parte si persoanele care conduc
efectiv activitatea entitatii;
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52. organ de conducere n functia sa de supraveghere - organul de conducere al unei
firme de investitii, al unui operator de piata sau al unui furnizor de servicii de raportare a datelor,
astfel cum acesta din urma este definit la art. 2 alin. (1) pct. 36a din Regulamentul (UE) nr.
600/2014, cu modificarile si completarile ulterioare, care isi indeplineste rolul de supraveghere
si monitorizare a procesului decizional de conducere si care este reprezentat de consiliul de
administratie, In cadrul sistemului unitar de administrare, si de consiliul de supraveghere, in
cadrul sistemului dualist de administrare;”.

10. La articolul 3 alineatul (1), dupa punctul 64 se introduce un nou punct, punctul
641, cu urmitorul cuprins:

,64%. realocarea instrumentelor financiare - vanzarea unui instrument financiar si
cumpadrarea unui alt instrument financiar sau exercitarea unui drept de a face o modificare cu
privire la un instrument financiar existent;”.

11. La articolul 3 alineatul (1), punctul 77, litera c) se abroga.
12. La articolul 4, litera e) se abroga.

Punctele 13-15 au fost rectificate ca urmare a Rectificarii publicate in Monitorul
Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 703 din 13.07.2022

13. Laarticolul 6 alineatul (1) litera j), punctul (i) se modifica si va avea urmatorul
cuprins:

,,(1) pentru fiecare dintre cazurile de mai sus, considerate in mod individual si agregat,
aceste activitdti sa fie auxiliare in raport cu activitatea lor principala la nivel de grup;”.

14. La articolul 6 alineatul (1) litera j), dupa punctul (i) se introduce un nou punct,
punctul (it), cu urmitorul cuprins:

(i) persoanele respective si nu facid parte dintr-un grup a cirui activitate principald
consta in furnizarea de servicii de investitii in intelesul prezentei legi, desfasurarea de activitati
enumerate la art. 18 alin. (1) din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 99/2006, aprobata cu
modificari si completari prin Legea nr. 227/2007, cu modificarile si completarile ulterioare, sau
in activitdti de formator de piata pentru instrumente financiare derivate pe marfuri;”.

15. La articolul 6 alineatul (1) litera j), punctul (iii) se modifici si va avea
urmatorul cuprins:

,,(111) persoanele respective sa raporteze, la cerere, A.S.F. elementele pe baza carora
considera ca activitdtile prevazute la pct. 1 si 2 sunt auxiliare in raport cu activitatea lor
principala;”.

16. La articolul 6 alineatul (1), dupa litera 1) se introduce o nouai litera, litera m),
cu urmatorul cuprins:

,,m) furnizorilor de servicii de finantare participativa, asa cum sunt definiti la art. 2
alin.(1) lit. (e) din Regulamentul (UE) 2020/1503 al Parlamentului European si al Consiliului
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din 7 octombrie 2020 privind furnizorii europeni de servicii de finantare participativa pentru
afaceri si de modificare a Regulamentului (UE) 2017/1129 si a Directivei (UE) 2019/1937.”.

17. La articolul 8 alineatul (1), litera a) se modifica si va avea urmitorul cuprins:

,,a) conditiile si procedurile de autorizare si supraveghere continud prevazute la art. 10
alin. (1) - (5), art. 12 alin. (1) si (2), art. 15 alin. (1), (2) si (4), art. 16, art. 17 alin. (1), (6) si (7),
art. 19, art. 21 alin. (1), art. 24 alin. (6), art. 25-27, art. 28 alin. (1) si (2), art. 34 lit. a) -C), art.
35 si 36, art. 76-80 din prezenta lege, precum si in actele delegate adoptate de Comisia
europeana in conformitate cu art. 89 din Directiva 2014/65/UE, cu modificarile si completarile
ulterioare;”.

18. La articolul 17, dupa alineatul (6) se introduce un nou alineat, alineatul (7), cu
urmatorul cuprins:

,(7) Entitatile carora li s-a retras autorizatia de functionare ca S.S.LLF. au obligatia de a
comunica A.S.F. adresa arhivei si datele de identificare si de contact ale persoanei responsabile
cu administrarea arhivei societdtii Tn vederea asigurarii accesului A.S.F. la inregistrarile
prevazute la art. 54 si dupa retragerea autorizatiei de functionare.”

19. La articolul 72, alineatul (4) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

»(4) S.S.LF. sau un operator de piata care administreaza un SOT instituie mecanisme
prin care se asigura ca se conformeaza definitiei efectudrii de cumparari si vanzari simultane pe
cont propriu prevazute la art. 3 pct. 17.”

20. La articolul 77, dupi alineatul (2) se introduc dou: noi alineate, alineatele (3)
si (4), cu urmatorul cuprins:

,,(3) In cazul in care este responsabild cu autorizarea si supravegherea activitatilor unui
mecanism de publicare aprobat, denumit in continuare APA, astfel cum este definit la art. 2 alin.
(1) pct. 34 din Regulamentul (UE) nr. 600/2014, cu modificarile si completarile ulterioare, cu
o0 derogare in conformitate cu art. 2 alin. (3) din regulamentul mentionat, sau ale unui mecanism
de raportare aprobat, denumit in continuare ARM, astfel cum este definit la art. 2 alin. (1) pct.
36 din Regulamentul (UE) nr. 600/2014, cu modificarile si completarile ulterioare, cu 0
derogare in conformitate cu art. 2 alin. (3) din acelasi regulament, A.S.F. monitorizeaza
activitatile respectivului APA sau ARM pentru a evalua respectarea conditiilor de functionare
prevazute in Regulamentul (UE) nr. 600/2014, cu modificarile si completarile ulterioare.

(4) A.S.F. are competenta de a solicita informatiile necesare in vederea verificarii
respectarii obligatiilor prevazute la alin. (3) de catre APA sau ARM.”

21. Dupi articolul 81 se introduce un nou articol, articolul 81%, cu urmaitorul
cuprins:

,Art. 811, - S.S.LF. este exonerati de la cerintele previzute la art. 51 alin. (2) — (5) si la
art. 81 alin. (2) — (4), in cazul in care serviciul de investitii pe care il furnizeaza se refera la
obligatiuni care nu incorporeaza niciun alt instrument derivat decat o clauza de tip make-whole
(cu plata integrald) sau in cazul in care instrumentele financiare sunt comercializate sau
distribuite exclusiv contrapartilor eligibile.”
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22. La articolul 82, dupi alineatul (3) se introduc dou noi alineate, alineatele (31)
si (3%), cu urmitorul cuprins:

,,(3Y) In cazul in care contractul de cumparare sau de vanzare a unui instrument financiar
este incheiat prin intermediul unor mijloace de comunicare la distanta care impiedica furnizarea
prealabild a informatiilor privind costurile si cheltuielile, S.S.LF. poate furniza informatiile
privind costurile si cheltuielile fie in format electronic, fie pe hartie, daca un client de retail
solicitd acest lucru, fara Intarzieri nejustificate dupa incheierea tranzactiei, cu conditia sa fie
indeplinite urméatoarele doua conditii:

a) clientul a fost de acord sd primeascd informatiile fara intarzieri nejustificate dupa
incheierea tranzactiei;

b) S.S.L.F. i-a oferit clientului optiunea de a amana incheierea tranzactiei pana cand
clientul va primi informatiile.

(3% Tn plus fati de cerintele previzute la alin. (3%), S.S.LF. are obligatia de a oferi
clientului optiunea de a primi prin telefon informatiile privind costurile si cheltuielile inainte
de incheierea tranzactiei.”

23. La articolul 82, dupi alineatul (4) se introduc doui noi alineate, alineatele (41)
si (4%), cu urmitorul cuprins:

(4% S.S.LF. furnizeazi clientilor sau clientilor potentiali, in format electronic, toate
informatiile cerute a fi transmise de prezenta lege, cu exceptia cazului in care clientul sau
clientul potential este de retail si a solicitat sa primeasca informatiile pe suport de hartie, caz in
care informatiile respective se furnizeaza pe suport de héartie, in mod gratuit.

(4%) S.S.LF. informeazi clientii de retail sau clientii de retail potentiali ci au optiunea
de a primi informatiile pe suport de hartie.”

24. Dupa articolul 85 se introduce un nou articol, articolul 85%, cu urmitorul
cuprins:

,Art. 851, - (1) Furnizarea de servicii de cercetare de citre terti unor S.S.LF. care oferd
clientilor servicii de administrare a portofoliului sau alte servicii de investitii sau auxiliare este
consideratd ca o indeplinire a obligatiilor prevazute la art. 81 alin.(1) daca:

a) Tnainte de furnizarea serviciilor de executare sau de cercetare a fost incheiat un acord
intre S.S.L.F. s1 furnizorul de servicii de cercetare care prevede ce parte din taxele combinate
sau platile comune pentru servicii de executare sau de cercetare poate fi atribuitd cercetarii;

b) S.S.LF. isi informeaza clientii cu privire la platile comune pentru serviciile de
executare si de cercetare efectuate in contul furnizorilor terti de cercetare; si

c) cercetarea cdreia 1i corespund taxele combinate sau platile comune priveste emitentii
a caror capitalizare bursiera pentru perioada de 36 de luni anterioara furnizarii cercetarii nu a
depasit 4,87 miliarde lei, exprimatd prin cotatiile de sfarsit de an, pentru anii in care sunt sau
au fost cotate, ori prin capitalul propriu aferent exercitiilor financiare in care nu sunt sau nu au
fost cotate.
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(2) In sensul prezentului articol, cercetarea trebuie inteleasi ca incluzand materialele
sau serviciile de cercetare referitoare la unul ori mai multe instrumente financiare sau alte active
ori la emitentii sau potentialii emitenti de instrumente financiare ori ca incluzand materialele
sau serviciile de cercetare strans legate de un anumit sector sau de o anumita piata, contribuind
la formarea unor opinii despre instrumentele financiare, activele sau emitentii din respectivul
sector ori piata respectiva.

(3) Cercetarea include, de asemenea, materiale sau servicii prin care se recomanda sau
se sugereazd, In mod explicit sau implicit, o strategie de investitii $i se exprima o opinie
motivata asupra valorilor sau preturilor prezente sau viitoare ale instrumentelor financiare ori
ale activelor sau se oferd o analiza si informatii originale si se ajunge la concluzii bazate pe
informatii noi sau existente care ar putea fi folosite in cadrul unei strategii de investitii si care
ar putea sa aiba relevanta si valoare adaugata pentru deciziile luate de S.S.I.LF. in numele
clientilor taxati pentru respectiva cercetare.”

25. La articolul 87, dupi alineatul (4) se introduc doui noi alineate, alineatele (5)
si (6), cu urmatorul cuprins:

»(5) Atunci cand oferd fie servicii de consultantd de investitii, fie servicii de
administrare a portofoliului care implica realocarea instrumentelor financiare, S.S.I.F. obtine
informatiile necesare despre investitia clientului si analizeaza costurile si beneficiile realocarii
instrumentelor financiare.

(6) Atunci cand ofera servicii de consultanta de investitii, S.S.LLF. informeaza clientul
daca beneficiile realocarii instrumentelor financiare sunt sau nu mai mari decat costurile
implicate de aceasta realocare.”

26. Dupa articolul 100 se introduce un nou articol, articolul 100%, cu urmiitorul
cuprins:

LAt 1001, - (1) Cerintele previzute la art. 82 alin. (2) lit.c) nu se aplici altor servicii
furnizate clientilor profesionali in afara consultantei de investitii si a administrarii portofoliului.

(2) Cerintele prevazute la art. 87 alin. (5) si (6) si la art. 89 alin. (2) — (6) nu se aplica
serviciilor furnizate clientilor profesionali, cu exceptia cazului in care clientii respectivi
informeaza S.S.LF., fie in format electronic, fie pe suport de hartie, ca doresc sa beneficieze de
drepturile prevazute in dispozitiile respective.

(3) S.S.LF. tine evidenta comunicarilor cu clientii, mentionate la alin. (2).”

27. La articolul 102, alineatul (1) se modifica si va avea urmaétorul cuprins:

»Art. 102. - (1) S.S.LLF. autorizatd sd execute ordine in numele clientilor si/sau sa
tranzactioneze pe cont propriu si/sau sd primeasca si sa transmitd ordine poate antrena tranzactii
intre contraparti eligibile sau poate incheia tranzactii cu aceste contraparti fard a trebui sa
respecte obligatiile prevazute la art. 81, art. 82 alin. (1) — (4), art. 83-89, art. 91- 95 in ceea ce
priveste tranzactiile respective sau orice serviciu auxiliar legat direct de aceste tranzactii.”

28. Dupi articolul 126 se introduce un nou articol, articolul 126%, cu urmitorul
cuprins:
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JArt. 1261 - (1) Prin exceptie de la prevederile art. 126 alin. (1), S.S.LF. poate presta
servicii si activitati de investitii si servicii auxiliare in state terte membre ale Grupului G7, la
distanta, fara a infiinta o sucursald, daca sunt indeplinite cumulativ urmatoarele:

a) legislatia din statul tert membru al Grupului G7 permite prestarea de servicii si
activitati de investitii de catre firmele de investitii din Uniunea Europeana autorizate conform
Directivei 2014/65/UE, cu modificarile si completarile ulterioare;

b) S.S.ILF. respectd conditiile impuse de autoritatea competentd cu supravegherea
firmelor de investitii din statul tert membru al Grupului G7.

(2) Prestarea de servicii si activitdti de investitii si servicii auxiliare in state terte membre
ale Grupului G7 este supusa notificarii prealabile transmise de S.S.LF. catre A.S.F., insotita de
urmatoarele documente:

a) hotararea organului competent, din care sa rezulte: statul tert membru al Grupului G7
in care S.S.L.F. intentioneaza sa presteze servicii si activitati de investitii i servicii auxiliare si
obiectul de activitate ce urmeaza a fi prestat;

b) declaratia reprezentantului legal al S.S.LLF. prin care acesta confirma indeplinirea
conditiilor prevazute la alin. (1);

¢) planul de afaceri in legaturd cu statul tert respectiv, in limba roméana si in traducere
legalizata in limba statului tert respectiv, care sa includa cel putin:

(1) fundamentarea oportunitatii prestarii de servicii si activitdti de investitii §i servicii
auxiliare;

(11) tipurile de servicii si activitati de investitii si servicii auxiliare;
(1i1) volumul estimat al activitatii In primii 3 ani de activitate in statul respectiv;

(iv) estimadri ale pozitiei financiare si ale performantei aferente activitatii in statul
respectiv;

(v) studiul pietei si al factorilor ce pot afecta fezabilitatea planului de afaceri.

d) cadrul legislativ existent in statul tert membru al Grupului G7 in care S.S.LF.
intentioneaza sa presteze servicii si activititi de investitii si servicii auxiliare.
(3) In termen de maximum 45 de zile de la primirea notificarii si a documentelor

prevazute la alin. (2), A.S.F.:

a) poate solicita S.S.L.F. informatii suplimentare sau alte documente pe care le considera
necesare,

b) se poate consulta cu autoritatea competentd cu supravegherea firmelor de investitii
din statul tert membru al Grupului G7 cu privire la indeplinirea conditiilor prevazute la alin. (1)
si cu privire la cadrul legislativ din statul respectiv care sa permita exercitarea de catre A.S.F.
a functiilor sale de supraveghere.

(4) S.S.LF. are obligatia de a raspunde solicitarii A.S.F. prevazuta la alin. (3) lit.a) in
termen de maximum 30 de zile.

(5) A.S.F. poate respinge, prin decizie motivata, Inceperea activitdtii S.S.LF. in
conditiile prevazute la alin. (1), daca, pe baza informatiilor detinute si a documentatiei
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prezentate de S.S.I.F., in conformitate cu alin. (2) - (4), considera ca S.S.L.F. nu respecta
cerintele prevazute de prezenta lege si de reglementarile A.S.F. emise in aplicarea acesteia sau
in cazul in care cadrul legislativ existent in tara terta si/sau modul de aplicare a acestuia
impiedica exercitarea de catre A.S.F. a functiilor sale de supraveghere.

(6) In situatia previzuta la alin. (5), A.S.F. emite in termen de maximum 45 de zile de
la primirea notificarii, documentelor si a informatiilor prevazute la alin. (2) si (3), o decizie
motivata care poate fi contestatd de S.S.LF. in termen de maximum 30 de zile de la data
comunicarii, la Curtea de Apel Bucuresti, Sectia contencios administrativ si fiscal, conform
prevederilor art. 270.

(7) In situatia in care A.S.F. nu se adreseaza S.S.LF. conform alin. (3) sau (6), la finalul
celor 45 de zile, A.S.F. informeaza S.S.LLF. cu privire la posibilitatea inceperii demersurilor
pentru prestarea de servicii si activitati de investiii si servicii auxiliare in tara tertd membra a
Grupului G7.

(8) S.S.LF. informeaza A.S.F. cu privire la inceperea activitatii in tara tertd in maximum
5 zile de la data primirii acordului de la respectiva autoritate competenta cu supravegherea
firmelor de investitii din statul tert membru al Grupului G7 cu privire la indeplinirea conditiilor
impuse de autoritatea competenta si transmite A.S.F. acest acord.

(9) Orice modificare a documentelor si informatiilor comunicate A.S.F. in conformitate
cu alin. (2) si (3) este notificata A.S.F. Prevederile alin. (3) - (7) se aplica in mod corespunzator.

(10) A.S.F. stabileste prin reglementari raportarile ce se transmit de S.S.I.F. cu privire
la prestarea de servicii si activitati de investitii si servicii auxiliare conform prezentului articol.

(11) A.S.F. coopereazda cu autoritatea competenta cu supravegherea firmelor de
investitii din statul tert membru al Grupului G7 pentru schimbul de informatii in exercitarea
prerogativelor de supraveghere ale S.S.I.F.”

29. La articolul 132 alineatul (3), partea introductiva a literei b) se modifica si va
avea urmatorul cuprins:

,,b) numarul de functii de conducere pe care le poate detine simultan un membru al
organului de conducere n orice entitate juridica {ine seama de situatiile specifice si de natura,
amploarea si complexitatea activitdfilor operatorului de piatd. Cu exceptia cazului in care
reprezintd statul membru, membrii organelor de conducere ale operatorilor de piatd care sunt
semnificativi din punctul de vedere al dimensiunii, organizarii interne, naturii, sferei de
cuprindere §i complexitatii activitatilor lor defin simultan doar una dintre urmatoarele
combinatii de functii de conducere:”

30. La articolul 156, alineatul (1) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

»Art. 156 - (1)A.S.F. instituie si aplica limite cu privire la dimensiunea pozitiei nete pe
care o persoand o poate detine in orice moment 1n instrumente financiare derivate pe marfuri
agricole si In instrumente financiare derivate pe marfuri critice sau importante care sunt
tranzactionate in locuri de tranzactionare si in contracte extrabursiere echivalente din punct de
vedere economic, in conformitate cu metodologia de calcul stabilitd conform prevederilor alin.

(5).”
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31. La articolul 156, dupa alineatul (1) se introduce un nou alineat, alineatul (11),
cu urmatorul cuprins:

(1Y) Instrumentele financiare derivate pe mirfuri sunt considerate critice sau
importante atunci cand suma tuturor pozitiilor nete ale detinatorilor de pozitii finale constituie
dimensiunea pozitiilor lor deschise si este de cel putin 300.000 de loturi in medie pe an.”

32. La articolul 156, alineatele (3), (5) si (6) se modifica si vor avea urmatorul
cuprins:

,»(3) Limitele pozitiilor mentionate la alin. (1) nu se aplica:

a) pozitiilor detinute de o entitate nefinanciard sau in numele acesteia si care pot fi
masurate in mod obiectiv ca reducand riscurile legate in mod direct de activitatea comerciala a
entitatii nefinanciare respective;

b) pozitiilor detinute de o entitate financiara sau in numele unei entitati financiare care
face parte dintr-un grup predominant comercial si actioneaza in numele unei entitati
nefinanciare a grupului predominant comercial, atunci cand pozitiile respective pot fi masurate
in mod obiectiv ca reducand riscurile legate in mod direct de activitatea comerciald a entitatii
nefinanciare;

¢) pozitiilor detinute de contraparti financiare si nefinanciare pentru pozitiile care pot fi
masurate Tn mod obiectiv ca rezultdnd din tranzactii incheiate in scopul indeplinirii obligatiilor
de a furniza lichiditati intr-un loc de tranzactionare, astfel cum se mentioneaza in standardele
tehnice Tntocmite de ESMA;

d) oricarui alt titlu de valoare, astfel cum este mentionat la art. 3 alin. (1) pct. 84 lit. ¢),
care se referd la o marfa sau la un activ-suport, astfel cum se mentioneaza la anexa nr. 1
sectiunea C pct. 10.

(5) A.S'F. stabileste limite ale pozitiilor pentru instrumentele financiare derivate pe
marfuri critice sau importante si pentru instrumentele financiare derivate pe marfuri agricole,
care sunt tranzactionate intr-un loc de tranzactionare, pe baza metodologiei de calcul prevazute
in standardele tehnice intocmite de ESMA, adoptate de Comisia Europeana. Limitele impuse
pozitiilor cuprind contractele extrabursiere echivalente din punct de vedere economic.

(6) A.S.F. revizuieste limitele pozitiilor mentionate la alin. (5) in cazul in care intervine
o modificare semnificativa in cadrul pietei, inclusiv o modificare semnificativa in furnizarea
elementelor livrabile sau in totalul pozitiilor deschise, pe baza stabilirii de catre aceasta a
elementelor livrabile si a totalului pozitiilor deschise si restabileste respectivele limite ale
pozitiilor In conformitate cu metodologia de calcul prevazuta la alin. (5).”

33. Articolul 158 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

LArt. 158. - (1) In cazul in care instrumentele financiare derivate pe marfuri agricole
bazate pe acelasi activ-suport si cu aceleasi caracteristici sunt tranzactionate in cantitati
importante in locuri de tranzactionare din mai multe jurisdictii sau in cazul in care instrumentele
financiare derivate pe marfuri critice sau importante bazate pe acelasi activ-suport si cu aceleasi
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caracteristici sunt tranzactionate in locuri de tranzactionare din mai multe jurisdictii, iar A.S.F.
detine calitatea de autoritate competenta din locul de tranzactionare in care se inregistreaza cel
mai mare volum de tranzactii, aceasta, in calitate de autoritate centralda competenta, stabileste
limita pozitiei unice care trebuie sa se aplice tuturor tranzactiilor cu instrumentele financiare
derivate respective.

(2) A.S.F., in cazul in care detine calitatea de autoritate centrala competenta, conform
prevederilor alin. (1), consultd autoritatile competente din alte locuri de tranzactionare in care
respectivele instrumente derivate pe marfuri agricole sunt tranzactionate in cantitati importante
sau in care sunt tranzactionate respectivele instrumente financiare derivate pe marfuri critice
sau importante, cu privire la limita pozitiei unice care trebuie sa se aplice si la orice revizuire a
limitelor pozitiilor unice.

(3) In cazul in care autorititile competente nu sunt de acord cu stabilirea limitei pozitiei
unice de catre autoritatea centrald competenta, acestea declara, in scris, motivele complete si
detaliate pentru care considera ca cerintele prevazute la art. 156 alin. (1)-(3) nu sunt indeplinite,
eventualele litigii care rezulta in astfel de cazuri urmand a fi solutionate de catre ESMA.

(4) Pentru a face posibild monitorizarea si executarea limitei pozitiei unice, A.S.F.
participa la mecanisme de cooperare, inclusiv la schimbul de date pertinente cu autoritatile
competente ale locurilor de tranzactionare in care se tranzactioneaza in cantitati importante
instrumente financiare derivate pe marfuri agricole, bazate pe acelasi activ-suport si cu aceleasi
caracteristici, sau se tranzactioneazad instrumente financiare derivate pe marfuri critice sau
importante, bazate pe acelasi activ-suport si cu aceleasi caracteristici, si cu autoritatile
competente ale detindtorilor de pozitii pe instrumentele financiare derivate pe marfurile
respective.”

34. La articolul 159, alineatul (2) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

,»(2) Mecanismele de control pentru administrarea pozitiilor includ competentele locului
de tranzactionare de a:

a) monitoriza totalul pozitiilor deschise ale persoanelor;

b) obtine informatii de la persoane, inclusiv toatd documentatia relevanta, privind
dimensiunea si scopul unei pozitii sau al unei expuneri generate, informatii privind beneficiarii
reali sau subiacenti, orice practicd concertata si orice activ sau pasiv conex de pe piata activului-
suport, inclusiv, dupa caz, in legatura cu pozitiile detinute pentru instrumente financiare
derivate pe marfuri care sunt bazate pe acelasi activ-suport si au aceleasi caracteristici in alte
locuri de tranzactionare si in contracte extrabursiere echivalente din punct de vedere economic
prin intermediul membrilor sau al participantilor;

¢) solicita unei persoane sa elimine sau sa reduca o pozitie, in mod temporar sau
permanent, si de a adopta masuri in mod unilateral pentru a asigura eliminarea sau reducerea
pozitiei In cazul 1n care persoana respectivd nu da curs acestei solicitari;

d) impune unei persoane sa reintroduca temporar lichiditati pe piata la un pret si volum
convenite, cu intentia expresa de a reduce efectele unei pozitii majore sau dominante.”
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35. La articolul 161, dupa alineatul (2) se introduce un nou alineat, alineatul (21),
cu urmatorul cuprins:

(21 Raportarea pozitiilor nu se aplici vreunui alt titlu de valoare, astfel cum este
mentionat la art. 3 alin. (1) pct. 84 lit. ¢), care este legat de o marfa sau un activ-suport in
conformitate cu anexa nr. 1 sectiunea C pct.10.”

36. La articolul 161, alineatul (3) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

,»(3) S.S.LLF. sau institutia de credit care tranzactioneaza instrumente financiare derivate
pe marfuri sau certificate de emisii ori instrumente derivate pe acestea, in afara unui loc de
tranzactionare, pune la dispozitia autoritatii centrale competente mentionate la art. 158 sau, in
cazul in care nu exista o autoritate centrala competenta, a autoritdtii competente din locul de
tranzactionare in care sunt tranzactionate instrumentele financiare derivate pe marfuri sau
certificatele de emisii ori instrumentele derivate pe acestea, cel putin o data pe zi, o defalcare
completd a pozitiilor lor luate in cadrul contractelor extrabursiere echivalente din punct de
vedere economic si, atunci cand este relevant, n cadrul instrumentelor financiare derivate pe
marfuri sau al certificatelor de emisii ori al instrumentelor derivate pe acestea tranzactionate
intr-un loc de tranzactionare, precum si a pozitiilor clientilor lor si ale clientilor respectivilor
clienti, pand la nivel de client final, in conformitate cu art. 26 din Regulamentul (UE)
nr.600/2014, cu modificarile si completarile ulterioare, si, daca este cazul, cu art. 8 din
Regulamentul (UE) nr. 1.227/2011.”

37. Titlul V, ,,Servicii de raportare a datelor”, cuprinzand articolele 162 — 171, se
abroga.

38. Articolul 235 se modifica si va avea urmaitorul cuprins:

JArt. 235, - 1n exercitarea atributiilor prevazute de Ordonanta de urgenta a Guvernului
nr. 93/2012, aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si
completarile ulterioare, si de prezenta lege, A.S.F. poate fi furnizor de formare, pregatire si
perfectionare profesionala, respectiv evaluator de competente profesionale in domeniul pietei
de capital.”

39. La articolul 236 alineatul (3), dupi litera 1) se introduce o noua liter3, litera I4),
cu urmatorul cuprins:

1Y) de a suspenda autorizatia de desfisurare a anumitor servicii sau activititi pentru o
entitate care intra sub incidenta prevederilor prezentei legi sau de exercitare a unor functii intr-
o0 astfel de entitate, Tn cazul in care se constata sau existd premise rezonabile de afectare a
intereselor clientilor ori investitorilor sau a bunei reputatii a entitatii in cauza, prin continuarea
desfasurarii respectivelor servicii sau activitati sau exercitarea respectivelor functii;”.

40. La articolul 249, partea introductiva a alineatului (1) se modifica si va avea
urmatorul cuprins:

,»(1) Orice persoana autorizata in temeiul Legii nr. 162/2017 privind auditul statutar al
situatiilor financiare anuale si al situatiilor financiare anuale consolidate si de modificare a unor
acte normative, cu modificarile si completarile ulterioare, care indeplineste intr-0 S.S.1.F., intr-
un operator de piata sau intr-un APA ori un ARM autorizat in conformitate cu Regulamentul
(UE) nr. 600/2014, cu modificarile si completarile ulterioare, care beneficiaza de o derogare in
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conformitate cu art. 2 alin. (3) al aceluiasi regulament, sarcina prevazuta la art. 34 din
Directiva 2013/34/UE, cu modificarile si completarile ulterioare, sau la art. 94 din Ordonanta
de urgentd a Guvernului nr. 32/2012, aprobatd cu modificari si completari prin Legea
nr. 10/2015, cu modificarile si completarile ulterioare, sau orice alta sarcina prevazuta de lege,
este obligatd sa semnaleze fard Intarziere A.S.F. orice fapt sau orice decizie privind entitatea
respectiva, de care a luat cunostinta in exercitarea sarcinii respective si care ar putea:”.

41. Articolele 250 si 251 se modifici si vor avea urmatorul cuprins:

»Art. 250. - A.S.F. stabileste prin reglementari conditiile in care auditorii financiari si
firmele de audit, autorizati/autorizate in conformitate cu prevederile Legii nr. 162/2017, cu
modificarile si completarile ulterioare, pot audita situatiile financiare si operatiunile oricarei
entitati supuse autorizarii, supravegherii si controlului A.S.F. conform prevederilor prezentei
legi.

Art. 251. - Situatiile financiare si cele privind operatiunile oricarei entitdti supuse
autorizarii, supravegherii si controlului A.S.F. se elaboreaza, se auditeaza si se transmit in
conformitate cu cerintele specifice stabilite prin reglementarile A.S.F.”

42. Articolul 255 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

»Art. 255. - S.S.LF., operatorii de piatd, APA si ARM autorizate in conformitate cu
Regulamentul (UE) nr. 600/2014, cu modificarile si completarile ulterioare, care beneficiaza de
0 derogare in conformitate cu art. 2 alin. (3) al aceluiasi regulament, institutiile de credit in
legatura cu serviciile sau activitatile de investitii si serviciile auxiliare si sucursalele societatilor
din tarile terte, precum si depozitarul central si participantii la sistemul depozitarului central
trebuie sd dispuna de proceduri adecvate pentru raportarea de catre angajati a incalcdrilor
potentiale sau efective, la nivel intern, printr-un canal de comunicare specific, independent si
autonom.”

43. La articolul 257 alineatul (1), literele c) -e), g) si h) se modifica si vor avea
urmatorul cuprins:

,»,C) nerespectarea de catre orice entitate legald sau persoand fizica care intra sub
incidenta prevederilor prezentei legi a actelor administrative emise de A.S.F. in domeniul
prevenirii §i combaterii spalarii banilor si finantarii actelor de terorism prin intermediul pietei
de capital;

d) nerespectarea de catre orice entitate legalad sau persoana fizica care intrd sub incidenta
prevederilor prezentei legi a actelor administrative emise de A.S.F. in domeniul sanctiunilor
internationale si nepunerea 1n aplicare a sanctiunilor internationale pe piata de capital;

e) nerespectarea de catre orice entitate legald sau persoana fizica care intra sub incidenta
prevederilor prezentei legi, a actelor administrative de A.S.F. cu privire la formarea, pregatirea
si perfectionarea profesionald;

g) punerea la dispozitia A.S.F. de catre orice entitate legala sau persoana fizica care intra
sub incidenta prevederilor prezentei legi de informatii nereale si documente eronate, neclare
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sau incomplete, de naturd a induce 1n eroare A.S.F. sau de a periclita desfasurarea activitatii de
supraveghere si control;

h) utilizarea neautorizata de catre orice entitate legala sau persoana fizica a sintagmelor
servicii si activitati de investitii, societate de servicii si investitii financiare, piata reglementata,
operator de piata, sistem multilateral de tranzactionare, SMT, sistem organizat de tranzactionare
si SOT, asociate cu oricare din instrumentele financiare definite la sectiunea C din anexa nr. 1,
cu marfuri, sau a oricarei combinatii intre acestea, fara respectarea conditiilor legale.”

44. La articolul 257, partea introductiva a alineatului (2) se modifica si va avea
urmatorul cuprins:

,,(2) Savarsirea contraventiilor prevazute la alin. (1) se sanctioneazd cu urmatoarele
sanctiuni contraventionale principale:”.

45. La articolul 257 alineatul (2) litera a), punctul (iii) se abroga.
46. La articolul 257 alineatul (2) litera b), punctul (iii) se abroga.

47. La articolul 257, dupai alineatul (4) se introduc patru noi alineate, alineatele (5)
- (8), cu urmitorul cuprins:

,»(5) In functie de natura si gravitatea faptei, pentru sivérsirea contraventiilor previzute
la alin. (1), A.S.F. poate aplica urmatoarele sanctiuni contraventionale complementare:

a) retragerea sau suspendarea, pentru o perioadd mentionatd in decizia de suspendare
emisd de A.S.F., dar care nu poate depasi 12 luni, a autorizatiei/atestatului entitatilor legale
prevazute la alin. (1) sau a aprobarii/atestatului persoanelor fizice prevazute la alin. (1);

b) interzicerea temporara a exercitarii unor functii de conducere pentru persoanele fizice
care exercitd functii de conducere, pentru o perioada cuprinsa intre 90 de zile si 5 ani.

(6) Sanctiunile contraventionale principale prevazute la alin. (2) se pot aplica cumulativ
cu una sau mai multe sanctiuni contraventionale complementare prevazute la alin. (5).

(7) In cazul constatarii unor deficiente care nu au natura si gravitatea unor fapte
contraventionale, prevazute la alin. (1), A.S.F. poate aplica urmatoarele masuri administrative:

a) o declaratie publica in care se indica persoana fizica sau juridica responsabila si natura
incalcarii in conformitate cu art. 253;

b) o decizie prin care i se cere persoanei fizice sau juridice responsabile sa inceteze
comportamentul respectiv si sd se abtind de la repetarea comportamentului respectiv;

c) atentionarea persoanelor responsabile pentru faptele constatate de o gravitate scazuta,

d) dispunerea unui plan de masuri in scopul remedierii deficientelor constatate si/sau
prevenirii aparitiei/materializarii unor riscuri in activitate.

(8) Masurile administrative prevazute la alin. (7) lit. a) si d) pot fi aplicate si impreuna
cu sanctiunile principale sau complementare prevazute la alin. (2), respectiv la alin. (5).”

48. La articolul 261 alineatul (1) litera a), punctele (xii) si (xxv) se modifica si vor
avea urmatorul cuprins:

,(xii) art. 81, art. 82 alin. (1)-(4?), art. 83 alin. (2), art. 84-86;
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(xxv) art. 126 alin. (1), (2) si (4) si art. 126 alin. (1), (2), (4), (8) si (9);”.
49. La articolul 261 alineatul (1) litera a), punctele (xxxix) — (xlii) se abroga.

50. La articolul 261 alineatul (1) litera b), dupa punctul (xx) se introduce un nou
punct, punctul (xx%), cu urmitorul cuprins:

,(xx1) art. 27f alin. (1), (2) si (3), art. 27g alin. (1)-(5) si art. 27i alin. (1)-(4), atunci cand
un APA sau un ARM beneficiaza de o derogare in conformitate cu art. 2 alin. (3);”.

51. La articolul 261, alineatul (1') se modifica si va avea urmitorul cuprins:

,,(11) Constituie contraventii, in masura in care nu sunt sivarsite in astfel de conditii
incat sa fie considerate, potrivit legii, infractiuni, si se sanctioneaza de catre A.S.F., in calitate
de autoritate competenta, urmatoarele fapte savarsite de catre o S.S.LF. care furnizeaza servicii
de administrare de portofoliu sau care furnizeaza servicii de consultanta de investitii, de catre
membrii organelor de conducere ale unei S.S.LF. care furnizeaza servicii de administrare de
portofoliu sau care furnizeaza servicii de consultanta de investitii:

a) incalcarea dispozitiilor prevazute la art. 3-13 din Regulamentul (UE) nr. 2019/2088
al Parlamentului European si al Consiliului din 27 noiembrie 2019 privind informatiile privind
durabilitatea Tn sectorul serviciilor financiare, cu modificarile si completarile ulterioare, si ale
reglementarilor adoptate 1n aplicarea acestora;

b) incdlcarea dispozitiilor prevazute la art. 5-7 din Regulamentul (UE) nr. 2020/852 al
Parlamentului European si al Consiliului din 18 iunie 2020 privind instituirea unui cadru care
sa faciliteze investitiile durabile si de modificare a Regulamentului (UE) 2019/2088, cu
completarile ulterioare, si ale reglementdrilor adoptate in aplicarea acestora.”

52. La articolul 261 alineatul (3) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

,(3) In functie de natura si gravitatea faptei, pentru savarsirea contraventiilor previazute
la alin. (1)si (1!), precum si la art. 258, A.S.F. poate aplica urmitoarele sanctiuni
contraventionale complementare:

a) retragerea sau suspendarea, pentru o perioadd mentionatd in decizia de suspendare
emisd de A.S.F., dar care nu poate depdsi 12 luni, a autorizatiei unei institutii de credit care
presteaza servicii si activitati de investitii si servicii auxiliare in conformitate cu dispozitiile art.
17, a unei S.S.LF., a unei persoane prevdzute la art. 7, a unui operator de piatd si, atunci cand
un APA sau un ARM beneficiazd de o derogare in conformitate cu art. 2 alin. (3) din
Regulamentul (UE) nr. 600/2014, cu modificarile si completarile ulterioare, retragerea sau
suspendarea, pentru o perioada mentionata in decizia de suspendare emisa de A.S.F., dar care
nu poate depasi 12 luni, a autorizatiei in conformitate cu art. 27¢ al aceluiasi regulament;

b) interzicerea temporara, pentru o perioada cuprinsa intre 90 de zile si 5 ani, Sau
permanenta a exercitarii unor functii de conducere in S.S.LF., pentru incélcari grave repetate,
in cazul oricarui membru al organului de conducere al S.S.LLF. sau al unei institutii de credit
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care presteaza servicii si activitati de investitii §i servicii auxiliare sau a oricarei altei persoane
fizice considerate responsabile;

¢) o interdictie temporard privind apartenenta sau participarea oricarei S.S.L.F. sau
institutii de credit care presteaza servicii si activitati de investitii si servicii auxiliare la o piata
reglementata, la SMT-uri sau in calitate de client al SOT-urilor, pentru o perioada cuprinsa intre
90 de zile si 5 ani.”

53. La articolul 261, partea introductiva a alineatului (4) si litera d) se modifica si
VOr avea urmatorul cuprins:

+(4) In cazul constatarii unor deficiente care nu au natura si gravitatea unor fapte
contraventionale previzute la alin. (1) si (1), precum si la art. 258, A.S.F. poate aplica una sau
mai multe masuri administrative precum:

d) dispunerea unui plan de masuri in scopul remedierii deficientelor constatate si/sau
prevenirii aparitiei/materializarii unor riscuri in activitate.”

54. Articolul 262 se modifica si va avea urméitorul cuprins:

»Art. 262. - Constituie infractiunea de exercitare fara drept a unei profesii sau activitati
si se sanctioneaza conform prevederilor art. 348 din Legea nr. 286/2009, cu modificarile si
completarile ulterioare, furnizarea, de catre o persoanad, de servicii de investitii sau desfagurarea
de activitati de investitii fard a detine autorizatia sau aprobarea necesara conform prevederilor:

a) art. 8 alin. (1), art. 10 alin. (1) si (10), art. 122 alin. (2) si art. 129 alin. (1);

b) art. 7 alin. (1) a treia teza sau art. 11 alin. (1) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014,
cu modificarile si completarile ulterioare, precum si, atunci cand un APA sau un ARM
beneficiaza de o derogare in conformitate cu art. 2 alin. (3) din regulamentul mentionat, a
art. 27b din respectivul regulament.”

55. La articolul 264 alineatul (3), litera b) se modifica si va avea urmaitorul cuprins:

,,0) sanctionarea oricarui membru al organului de conducere al depozitarului central sau
a oricarei altei persoane fizice considerate responsabile prin interzicerea temporara, pentru o
perioada cuprinsa intre 90 de zile si 5 ani, sau, in cazul unor incalcari grave repetate, interzicerea
permanenta a exercitdrii unor functii de conducere in cadrul depozitarului central.”

56. La articolul 264, partea introductivi a alineatului (4) si litera d) se modifica si
VOr avea urmatorul cuprins:

+(4) Tn cazul constatarii unor deficiente care nu au natura si gravitatea unor fapte
contraventionale prevdzute la alin. (1), A.S.F. poate aplica una sau mai multe masuri
administrative precum:

d) dispunerea unui plan de masuri in scopul remedierii deficientelor constatate si/sau
prevenirii aparitiei/materializarii unor riscuri in activitate.”
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57. La articolul 267 partea introductivi a alineatului (4) si litera c) se modifica si
VOr avea urmatorul cuprins:

+(4) Tn cazul constatirii unor deficiente care nu au natura si gravitatea unor fapte
contraventionale prevazute la alin. (1), A.S.F. poate aplica una sau mai multe masuri
administrative precum:

c) dispunerea unui plan de masuri in scopul remedierii deficientelor constatate si/sau
prevenirii aparitiei/materializarii unor riscuri in activitate.”

58. La articolul 268 alineatul (3), literele a) si b) se modifica si vor avea urmétorul
cuprins:

,,d) retragerea sau suspendarea, pentru o perioada mentionatd in decizia de suspendare
emisd de A.S.F., dar care nu poate depasi 12 luni, autorizarii acordate de A.S.F.;

b) o interdictie temporara, pentru o perioada cuprinsa intre 90 de zile si 5 ani, de a
exercita functii de conducere impotriva oricirei persoane care exercitd responsabilitati de
conducere sau Tmpotriva oricarei persoane fizice care este considerata raspunzatoare de o astfel
de incalcare.”

59. La articolul 268 partea introductiva a alineatului (4) si litera d) se modifica si
VOr avea urmatorul cuprins:

+(4) In cazul constatarii unor deficiente care nu au natura si gravitatea unor fapte
contraventionale prevazute la alin. (1), A.S.F. poate aplica una sau mai multe masuri
administrative precum:

d) dispunerea unui plan de masuri in scopul remedierii deficientelor constatate si/sau
prevenirii aparitiei/materializarii unor riscuri in activitate.”

60. La articolul 269 alineatul (4), literele b) si c¢) se modifica si vor avea urmatorul
cuprins:

,,b) retragerea sau suspendarea, pentru o perioadd mentionata in decizia de suspendare
emisa de A.S.F., dar care nu poate depasi 12 luni, autorizatiei sau inregistrarii unui
administrator;

¢) emiterea unui act individual de interdictie temporara, pentru o perioada cuprinsa intre
90 de zile i 5 ani, adresata oricarei persoane fizice considerate rdspunzatoare de sdvarsirea
contraventiei, de a exercita functii de conducere in cadrul administratorilor sau al
contribuitorilor supravegheati.”

61. La articolul 269, partea introductiva a alineatului (5) si litera d) se modifica si
VOr avea urmatorul cuprins:

+(5) Tn cazul constatarii unor deficiente care nu au natura si gravitatea unor fapte
contraventionale prevazute la alin. (1), A.S.F. poate aplica una sau mai multe masuri
administrative precum:

Pagina 16 din 18



d) dispunerea unui plan de masuri in scopul remedierii deficientelor constatate si/sau
prevenirii aparitiei/materializarii unor riscuri In activitate.”

62. La articolul 270, alineatul (1) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

»Art. 270 - (1) Actele individuale adoptate de A.S.F. potrivit prevederilor prezentei legi
trebuie motivate in mod corespunzator si pot fi atacate, prin derogare de la prevederile art. 7
alin. (1) st art. 11 alin. (1) si (2) din Legea contenciosului administrativ nr. 554/2004, cu
modificarile si completérile ulterioare, in termen de 30 de zile de la data comunicarii acestor
acte, la Curtea de Apel Bucuresti, Sectia contencios administrativ si fiscal. Actul administrativ
individual prin care A.S.F. aplicad sanctiunea cu amenda constituie titlu executoriu.”

63. La mentiunea de transpunere a normelor Uniunii Europene, dupa punctul 4 se
introduc trei noi puncte, punctele 5-7, cu urmétorul cuprins:

,»J. Art. 1 din Directiva (UE) nr. 2019/2177 a Parlamentului European si a Consiliului
din 18 decembrie 2019 de modificare a Directivei 2009/138/CE privind accesul la activitate si
desfasurarea activitatii de asigurare si de reasigurare (Solvabilitate I1), a Directivei 2014/65/UE
privind pietele instrumentelor financiare si a Directivei (UE) 2015/849 privind prevenirea
utilizarii sistemului financiar in scopul spalarii banilor sau finantarii terorismului, publicata in
Jurnalul Oficial al Uniunii Europene (JOUE) seria L, nr. 334 din 27 decembrie 2019.

6. Directiva (UE) 2020/1504 a Parlamentului European si a Consiliului din 7 octombrie
2020 de modificare a Directivei 2014/65/UE privind pietele instrumentelor financiare, publicata
in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene (JOUE), seria L, nr. 347 din 20 octombrie 2020.

7. Art. 1 din Directiva (UE) 2021/338 a Parlamentului European si a Consiliului din 16
februarie 2021 de modificare a Directivei 2014/65/UE in ceea ce priveste cerintele In materie
de informatii, guvernanta produselor si limitele pozitiilor, precum si a Directivelor 2013/36/UE
si (UE) 2019/878 1n ceea ce priveste aplicarea acestora in cazul firmelor de investitii, pentru a
contribui la redresarea in urma crizei provocate de COVID-19, publicata in Jurnalul Oficial al
Uniunii Europene (JOUE) seria L, nr. 68 din 26 februarie 2021.”

64. La anexa nr. 1, sectiunea D ,,Lista serviciilor de raportare a datelor”, se abroga.

Art. Il. - (1) S.S.I.F. are obligatia de a informa clientii de retail existenti la data intrarii
n vigoare a art. 82 alin. (4%) din Legea nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare,
cu modificdrile si completarile ulterioare, precum si cu cele aduse prin prezenta lege, care
primesc pe suport de hartie informatiile a caror comunicare este prevazuta de respectiva lege,
ca vor primi aceste informatii in format electronic cu cel putin opt saptdmani inainte de a trimite
informatiile respective in format electronic.

(2) S.S.I.F. are obligatia de a informa clientii de retail existenti prevazuti la alin. (1) ca
au posibilitatea de a alege fie sa primeasca in continuare informatii pe suport de hartie, fie sa
opteze pentru primirea informatiilor in format electronic.

(3) S.S.I.F. are obligatia de a informa clientii de retail existenti prevazuti la alin. (1) ca,
in cazul in care acestia nu solicitd continuarea furnizarii informatiilor pe suport de hartie in
termenul de opt sdptamani, informatiile le vor fi trimise automat in format electronic.
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(4) Clientii de retail existenti prevazuti la alin. (1) care primesc deja in format electronic
informatiile respective nu trebuie sa fie informati.

(5) S.S.LF. tine evidenta comunicarilor cu clientii, mentionate in prezentul articol.”

Art. I11. - Cerinta de raportare catre public prevazuta la art. 92 alin. (1) din Legea nr.
126/2018, cu modificarile si completarile ulterioare, precum si cu cele aduse prin prezenta lege,
se suspenda pana la data de 28 februarie 2023.

Art. IV. - (1) Pentru exercitarea de catre A.S.F. a atributiilor de autorizare, supraveghere
si control, Oficiul National al Registrului Comertului permite accesul gratuit al A.S.F. la baza
de date a acestuia referitoare la beneficiarii reali, conform Legii nr. 129/2019 pentru prevenirea
si combaterea spaldrii banilor si finantarii terorismului, precum si pentru modificarea si
completarea unor acte normative, cu modificarile si completarile ulterioare, la persoanele fizice
si entitatile legale:

a) prevazute de art. 2 alin. (1) din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 93/2012
privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobata
cu modificari si completari prin Legea nr.113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,
precum si de legislatia aplicabild domeniului pietei de capital;

b) care sunt sau solicita aprobare pentru a deveni actionari semnificativi ai persoanelor
prevazute la lit. a).

(2) Oficiul National al Registrului Comertului furnizeaza, la solicitarea A.S.F.,
informatii economico-financiare raportate de societati.

(3) Informatiile prevazute la alin.(1) si ( 2) se utilizeaza doar in scopul desfasurarii in
bune conditii a activitatii A.S.F. si cu respectarea prevederilor legale privind protectia datelor
Cu caracter personal.

Art. V a fost rectificat ca urmare a Rectificarii publicate in Monitorul Oficial al
Romaniei, Partea I, nr. 703 din 13.07.2022

Art. V. — Prezenta lege intrd in vigoare la 10 zile de la data publicérii In Monitorul
Oficial al Romaniei, Partea I, cu exceptia prevederilor art. | pct. 51, care intra in vigoare de la
data de 1 ianuarie 2023, in ceea ce priveste obiectivele de mediu mentionate la art. 9 lit. (c)-(f)
din Regulamentul (UE) nr. 2020/852 al Parlamentului European si al Consiliului din 18 iunie
2020 privind instituirea unui cadru care sa faciliteze investitiile durabile si de modificare a
Regulamentului (UE) 2019/2088, cu completarile ulterioare.

Aceasta lege a fost adoptatd de Parlamentul Romaniei, cu respectarea prevederilor art. 75 si ale
art. 76 alin. (2) din Constitutia Romaniei, republicata.

PRESEDINTELE CAMEREI DEPUTATILOR PRESEDINTELE SENATULUI
ION-MARCEL CIOLACU FLORIN-VASILE CITU

Bucuresti, 22 iunie 2022
Nr. 188.
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