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Fondul Monetar International (World Economic Outlook, octombrie
{ 2022) a revizuit in scadere estimarile privind cresterea economica
) = globala pentru anul 2022 la 3,2% (fata de 3,6% in prognoza publicata
in aprilie 2022).
i

RAPORT SAPTAMANAL

privind riscurile si tendintele pe pietele financiare locale si internationale

e Indicatorul compozit al riscului sistemic pentru zona

euro isi mentine tendinta de crestere si se situeaza in .. T . A

. .. . S , e Cotatiile CDS aferente obligatiunilor emise de Romania
jurul valorii de 0,4956, peste nivelul maxim inregistrat R . . -

n . . . (5y, USD) au inregistrat un nou nivel ridicat de 351 puncte.
in martie 2020, conform estimarilor realizate de

Banca Centrala Europeana.
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Sectorul asigurari-

Sectorul instrumentelor si

Sectorul sistemului de

w

reasigurari

investitiilor financiare

pensii private

Active totale
PBS 8,76 miliarde lei, din care:
AG 7,28 mld. lei

AV 1,48 mld. lei

Active totale 47,8 mld. lei

e 19,6 mld. lei OPCVM
e 1,69 mld. lei FIA
e 14,66 mld. lei SIF
e 11,89 mld. lei FP

Capitalizare bursiera totala la 7 octombrie 2022:

25,29 miliarde lei

176,83 mlid. lei (din care Erste Group Bank AG:

50,85 mld. lei)

Valoarea medie zilnica tranzactii

3-7 octombrie 2022: 29,25 mil. lei.

Active totale la 7 octombrie 2022

Pilon Il Pilon Il1
3,36 mld. lei

89,32 mld. Lei

Indemnizatii brute

platite
3,77 miliarde lei, din
care:
AG 2,95 mld. lei

AV 0,82 mld. lei

oPC
e 18 SAl

e 82FDI

e 26 Fil

e 5SIF

e Fondul Proprietatea
e 4 depozitari

Portofoliu investitional (PII)

88,2% investitii ROMANIA
8,2% investitii state UE

Titluri de stat: 61,85% din
activul total

Actiuni: 22,83% din activul total

Portofoliu investitional (%AT)

Actiuni 0,90%
Obligatiuni corporative 4,44%
Titluri de stat 41,51%

30 iunie 2022

Portofoliu investitional

Actiuni 26,58 mld. lei

Obligatiuni 4,37 mld. lei

Titluri de stat 8,02 mld. lei
Depozite si disponibil 5,39 mld. lei
Titluri OPCVM/AOPC 2,77 mld. lei

31 martie 2022
Portofoliu investitional (PIII)

92,8% investitii ROMANIA
6,1% investitii state UE

Titluri de stat: 63,42% din
activul total

Actiuni: 24,90% din activul total
31 august 2022
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2,79% o
2,30% f47% 2,32% " 2,26%
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Organisme de plasament colectiv Fonduri de pensii private B Societdti de asigurare

Sursa: BNR, INS, ASF
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9 Economia Ucrainei s-a contractat cu aproximativ 30% in primele trei trimestre din 2022, comparativ cu aceeasi perioada din 2021, in
mare parte din cauza invaziei Rusiei, potrivit Reuters. In septembrie 2022, exporturile Ucrainei au crescut cu 23% fatd de august 2022,
ajungand la cel mai ridicat nivel de la inceputul razboiului, datorita unui acord international care a permis transportul de cereale din
porturile de la Marea Neagra. in luna iulie 2022, banca centrald a Ucrainei a prognozat ci economia ucraineand ar putea si se
contracte cu o treime in 2022, insa ar urma sa inregistreze un avans cuprins intre 5% si 6% in 2023 si 2024.

-> Inflatia anuala Tn OECD, masurata prin indicele preturilor de consum (IPC), a fost in linii mari stabild in august 2022, ajungand la 10,3%,
dupd ce in iulie si iunie a fost de 10,2%, respectiv 10,3%. in perioada iulie si august 2022, inflatia a scdzut in 16 din 38 de tari OECD,
in principal datorita cresterii mai lente a preturilor energiei. Cu toate acestea, 15 tari OECD au continuat sa inregistreze o inflatie de
doua cifre in august 2022, cele mai mari rate fiind observate in Estonia, Letonia, Lituania si Turcia (toate peste 20%). Inflatia preturilor
energiei in OECD a scdzut, in ritm anual, la 30,2% n august 2022 de la 35,3% in iulie 2022, cu scideri in peste 60% din térile OECD. in
schimb, atat inflatia preturilor la alimente, cat si inflatia care exclude alimentele si energia au continuat sa creasca in OECD in august
2022. De asemenea, inflatia anuald a fost in general constant3 in tarile G7, ajungand la 7,5% in august 2022. in tarile G20, inflatia
anuala a ramas stabild Tn august 2022, la 9,2% pentru a treia luna consecutiva.



Indicatorul compozit al riscului sistemic pentru
zona euro isi mentine tendinta de crestere si se
situeaza n jurul valorii de 0,4956, peste nivelul

maxim Tnregistrat Tn martie 2020, conform
estimarilor realizate de Banca Centrala
Europeana.

Indicatorul compozit al riscului sistemic (CISS) este
folosit pentru a masura starea actuala de
instabilitate, de ex. nivelul actual al frictiunilor n
sistemul financiar si pentru a condensa acea stare
de instabilitate financiara intr-un singur indicator.

Tn Uniunea Europeand, nivelul indicatorului fsi
pastreazd tendinta ascendentd. in cazul Romaniei,
indicatorul CISS a finregistrat o crestere in luna
august 2022 (0,1791) fata de luna anterioara
(0,117).
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Nivelul de stres in sistemul financiar european-zona euro
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Sursa: Refinitiv Datastream



in perioada 3-7 octombrie 2022, volatilittile indicilor analizati au
inregistrat reduceri. Indicele de volatilitate VIX s-a redus cu circa 1%
fata de finalul sdptamanii trecute, de la 31,62% la 31,36%.

Indicele de surpriza a inflatiei (ISI) este un indicator care masoara
deviatia fata de prognoza oferita de modelul de inflatie pentru luna
urmatoare. IS| este calculat lunar, pe baza unui model care include
indicii de pret si de productie industriald (IPC, IPI), a socurilor
salariale.

Conditiile macroeconomice s-au deteriorat in prima parte a anului
2022, ca urmare a tensiunilor geopolitice si sanctiunilor impotriva
Rusiei. Atat riscurile macroeconomice pe termen lung, cat si cele pe
termen scurt se mentin ridicate, peste pragul critic de 50%, si se afla
pe un trend ascendent.
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=== Indice de surpriza: inflatia in zona euro
e Indice de surpriza: inflatia pentru tarile G10
e Indice de surpriza: inflatia pentru pietele emergente

e |ndice de surpriza: inflatia pentru zona CEEMEA
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Sursa: Refinitiv Datastream, calcule ASF

Riscul macroeconomic
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Fondul Monetar International (World Economic Outlook, octombrie 2022) a revizuit in scadere estimarile privind cresterea economica globala
pentru anul 2022 la 3,2% (fata de 3,6% in prognoza publicata Tn aprilie 2022), ca urmare a trei factori: invazia rusa in Ucraina, o criza a nivelului
de trai cauzata de presiunile inflationiste persistente si in crestere si incetinirea cresterii economice in China. Pentru SUA, prognoza privind
cresterea PIB pentru anul 2022 a inregistrat o revizuire in scadere cu 2,1 puncte procentuale: de la 3,7% conform estimarilor din aprilie 2022
la 1,6% (conform proiectiilor din octombrie 2022). in China, perturbirile induse de pandemie legate de politica de tolerants zero fatd de COVID-
19 si stresul financiar prelungit in randul dezvoltatorilor imobiliari au condus la o scadere cu 1,2 puncte procentuale a estimarilor privind PIB
pana la un nivel de 3,2% in anul 2022. Pentru Romania, prognoza privind cresterea PIB pentru anul 2022 a inregistrat o modificare in crestere
cu 2,6 puncte procentuale: de la 2,2 conform estimarilor din aprilie 2022 la 4,8% (conform proiectiilor din octombrie 2022).

Potrivit datelor publicate de Eurostat, in trimestrul [l 2022, PIB-ul ajustat sezonier a crescut cu 0,8% in zona euro si cu 0,7% in UE comparativ cu
trimestrul anterior. Fata de aceeasi perioada a anului anterior, PIB-ul ajustat sezonier s-a majorat cu 4,1% in zona euro si cu 4,2% in UE in
trimestrul 11 2022.

Conform datelor publicate de INS, pe plan local, produsul intern brut a crescut cu 1,8% (in termeni reali) in trimestrul 1l 2022 comparativ cu
trimestrul | 2022. Fata de trimestrul 1 2021, in trimestrul 11 2022, produsul intern brut al Romaniei a inregistrat o crestere cu 5,1% pe seria bruta
si cu 5% pe seria ajustata sezonier.

Comisia Nationala de Strategie si Prognoza a revizuit in crestere prognoza economica privind cresterea produsului intern brut pentru anul 2022,
la 3,5% (de la 2,9% conform prognozei de primdvara 2022 a CNSP).

Evolutia PIB (%) si a prognozei PIB (%) in perioada 2020 - 2023

. . T1 T2 T3 T4 T1 T2 Comisia Europeana FMI
Regiune/tard 2020 ,0,, 5021 2021 2021 292 2022 2022 2022f 2023f 2022f 2023f
Zona euro 61 -08 144 37 46 5,2 5,4 4,1 2,6 1,4 3,1 0,5
Germania 37 22 102 1,8 1.2 2,6 3,5 1,7 1,4 1,3 1,5 -0,3
Bulgaria 44 15 73 53 50 4,2 4,2 4,0 2,8 2,3 3,9 3,0
Ungaria 45 16 176 66 74 7.1 8,0 6,5 5,2 2,1 5,7 1,8
Polonia 20 11 11,0 61 80 6,8 9,2 4,7 5,2 1,5 3,8 0,5
Romania 37 01 154 69 24 5,9 6,4 5,0 3,9 2,9 4,8 3,1

Sursa: Eurostat, serii ajustate sezonier, modificare fata de aceeasi perioada a anului anterior, prognoza de vara a CE 2022, World Economic Outlook — octombrie 2022, FMI



Evolutia spread pentru obligatiunile suverane (10Y, EUR)
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In prezent, spread-ul dintre obligatiunile
1 A .
suverane ale Romaniei pe 10 ani
0
denominate in euro si cele similare ale
S I S I N G R N L . . .
N L N VLA A P Germaniei se situeaza la un nivel mai redus
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” v N N v N Q v v N o % N Q comparativ cu maximele fnregistrate in
=== ROMmania-Germania (pp) === Polonia-Germania (pp) luna iulie 2022.
Sursa: Refinitiv Datastream Cotatiile CDS aferente obligatiunilor emise
Evolutia cotatiilor CDS pentru obligatiuni suverane in regiunea ECE (5Y, USD) de Romania (5y, USD) au inregistrat un
nou nivel ridicat de 351 puncte.
™ /\‘ Variatiile cotatiilor CDS sunt influentate de
A..-/’J - variatia randamentelor titlurilor de stat cu

aceeasi maturitate.
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Sursa: Refinitiv Datastream



de
inregistrat o usoara scadere la Tnceputul
acestei saptamani (11 octombrie vs 10
octombrie 2022, EUROSTOXX: -0,59%, S&P
500: -0,65% si NIKKEI225: -2,64%), pe fondul
ingrijorarilor legate de finasprirea politicii

Bursele

internationale actiuni  au

monetare a Rezervei Federale si din cauza
escaladarii razboiului din Ucraina.

Volatilitatile indicilor Bursei de Valori
Bucuresti s-au redus pe parcursul sdaptamanii
trecute, iar valorile se situeaza la un nivel de
13%-26%, sub valorile fnregistrate fin
perioada februarie — martie 2022 (40%-72%)
pe fondul declansarii conflictului dintre

Ucraina si Rusia.
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Evolutia burselor de actiuni fata de 31 dec. 2020
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Volatilitatea indicilor bursieri locali - GARCH (1,1)
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Indici internationali
EA (EUROSTOXX)
FR (CAC 40)

DE (DAX)

IT (FTSE MIB)

GR (ASE)

IE (ISEQ)

ES (IBEX)

UK (FTSE 100)

US (DJIA)

IN (NIFTY 50)
SHG (SSEA)

JPN (N225)

Indici BVB
BET
BET-BK
BET-FI
BET-NG
BET-TR
BET-TRN
BET-XT
BET-XT-TR
BET-XT-TRN
BETAeRO
BETPlus
ROTX

Randamentele burselor de actiuni

1 sapt.
0,03%
0,80%
0,52%
-0,28%
1,30%
2,02%
-0,65%
0,73%
-0,98%
2,09%
-1,66%

1 sapt.
0,58%
1,43%
0,09%
-1,31%
0,58%
0,58%
0,48%
0,48%
0,48%
0,44%
0,78%
-0,09%

1luna 3 luni

-5,57%
-3,19%
-5,70%
-5,35% -3,96%
1,55%
-0,21%
-8,48%
-3,29%
-6,81%
6,29%

-3,89% 2,26%

1 luna 3 luni

Sursa: Refinitiv, calcule ASF;
Notd: Max (verde) si min (rosu) sunt fixate la + 4% (1 sapt.), 8% (1 lund) si £15% (3 luni);
1 sdpt.=10.10.2022 vs. 03.10.2022; 1 lund=10.10.2022 vs. 09.09.2022; 3 luni=10.10.2022 vs. 08.07.2022

Indicii europeni analizati au Tnregistrat evolutii mixte pe
termen foarte scurt (1 saptamana, 10 octombrie 2022 vs.
3 octombrie 2022). Cea mai importanta crestere a fost
inregistrata de indicele ISEQ (IE: +2,02%), pe cand cea
mai importantad scadere a fost observata in cazul indicelui
IBEX (ES: -0,65%).

Principalii indici americani si asiatici au prezentat evolutii
mixte. Asadar, indicele N225 a finregistrat cea mai
importantd crestere (JPN: +3,43%), pe cand cea mai
semnificativa scadere a fost inregistrata de indicele SSEA
(SHG: -1,66%).

Indicii locali au avut evolutii mixte pe termen foarte scurt
(1 saptamana, 10 octombrie 2022 vs. 3 octombrie 2022).
Indicele BET-NG a inregistrat cea mai importanta scadere
(-1,31%), pe cand, indicele BET-BK a inregistrat cea mai
semnificativa crestere (+1,43%). Indicele BET-NG reflecta
evolutia companiilor listate pe piata reglementatad a BVB
care au domeniul principal de activitate energia si
utilitatile aferente. Indicele BET-BK a fost construit
pentru a putea fi folosit ca benchmark de catre
administratorii de fonduri, dar si de alti investitori
institutionali.



Indicii privind repartizarea pe sectoare investitionale
arata faptul ca sectorul industrial a fnregistrat o
evolutie superioara celorlalti indici si se situeaza in
jurul valorii de 189,24. Urmatoarele sectoare
semnificative sunt reprezentate de sectorul de
utilitati (170,52) si energie (130,23).

VaR este o estimare statistica ce masoara, pentru un
anumit interval de incredere (de obicei intre 95% si
99%), valoarea pe care un portofoliu o poate pierde
intr-o anumitd perioada de timp ca urmare a
modificrii pretului de piat3. In graficul aldturat este
prezentatd Valoarea la Risc pentru un nivel de
semnificatie de 1% (VaR la 99%) si cu un orizont de
risc de o sdptamana calculat sub ipoteza distributiei
normale.

Calculele indica existenta unei probabilitati de 1% ca
indicele BET-XT sa scada cu aproximativ 2,9% pentru
urmatoarea saptamana.

Indici sectoriali (Media zilnica 2017 = 100)

250 Energie Financiar
200 Industrial e Utilitati
150
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0
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Sursa: Refinitiv Datastream
Valoare la Risc (99%) pentru BET-XT
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Valoarea la Risc (99%) a indicelui BET-XT
Sursa: BVB, calcule ASF



Randamente (%)
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Curba randamentelor pentru obligatiunile de stat cu cupon zero, Romania
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Sursa: Refinitiv Datastream, calcule ASF
Evolutia ROBOR la 3 luni si la 6 luni vs. rata dobanzii de politicA monetara
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Sursa: BNR

Rata dobanzii de politica monetara
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Deplasarea (puncte de baza)

Randamentele obligatiunilor de stat
cu cupon zero din Romania au
inregistrat cresteri pentru
maturitatile 6M-2Y.

Randamentele  pietei monetare
interbancare locale (ROBOR 3M-
7,99% si ROBOR 6M- 8,14%) continua
sa se mentinad la niveluri superioare
ratei de politicdA monetara (BNR a
decis majorarea ratei dobanzii de
politica monetara la nivelul de la 5,5%
pe an, la 6,25% pe an).
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Riscul de piata: Evolutia cursului valutar

7

Fata de 1 ianuarie 2022, la 30 septembrie
2022, euro s-a depreciat in termeni nominali
cu 0,13% fata de leu, in timp ce dolarul
american s-a apreciat fata de leu cu 15,21%.
n aceeasi perioadd de timp moneda euro s-
a depreciat fata de dolar cu 13,34%.

in perioada 3-7 octombrie volatilitatea
cursului de schimb EURRON s-a majorat usor
si se situeaza sub 3%, iar nivelul cursului de
schimb este Tn jurul valorii de 4,941.

Evolutia cotatiilor valutare fata de 1 ian. 2022
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Sursa: Refinitiv Datastream, calcule ASF

Volatilitatea cursului EUR/RON - model FIGARCH (1,1)
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Sursa: Refinitiv Datastream, calcule ASF
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Sursa: Investing.com, calcule ASF

11-oct.-22

petrolului Brent a scazut
marti (11 octombrie 2022) cu
aproximativ 2% (94,29 USD/bbl) fata de
sedinta anterioara.

Pretul

Cotatia petrolului s-a redus pe fondul
ingrijorarilor de
politicii monetare a Rezervei Federale.

legate inasprirea

in perioada 3-7 octombrie volatilitatea
cotatiei Brent a fluctuat in intervalul
37%-40%.
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Cele mai tranzactionate companii la BVB in perioada 3-7 octombrie 2022
(doar segment principal)
Piata principala Deal Total

Valoare (lei) % Valoare (lei) % Valoare (lei) %
3.208.477 3,33% 49.490.000 98,96% 52.698.477 36,04%
27.110.694 28,18% 0,00% 27.110.694 18,54%
17.140.718 17,81% 0,00% 17.140.718 11,72%
11.361.524 11,81% 0,00% 11.361.524 7,77%
4.854.535 5,05% 0,00% 4.854.535 3,32%
3.811.897 3,96% 0,00% 3.811.897 2,61%
3.539.891 3,68% 0,00% 3.539.891 2,42%
3.374.583 3,51% 0,00% 3.374.583 2,31%
2.958.553 3,07% 0,00% 2.958.553 2,02%
2.852.158 2,96% 0,00% 2.852.158 1,95%
2.377.904 2,47% 0,00% 2.377.904 1,63%
1.700.692 1,77% 0,00% 1.700.692 1,16%
1.516.380 1,58% 0,00% 1.516.380 1,04%
1.177.469 1,22% 0,00% 1.177.469 0,81%
900.001 0,94% 0,00% 900.001 0,62%
Total 93,95%

Sursa: date BVB, calcule ASF

Capitalizarea bursiera a inregistrat o scadere de
circa 18% la data de 7 octombrie 2022 comparativ cu
31 martie 2022.

2022, primele
3 companii tranzactionate la BVB au fost:
One United Properties cu o pondere de 36,04% din
valoarea totala perioada
respectivd, Banca Transilvania SA (TLV: 18,54%) si
Omv Petrom SA (SNP: 11,72%).

in perioada 3-7 octombrie

tranzactionata fin
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Sursa: Investing.com, model ASF

Capitalizarea de piata a activelor digitale este de 917,18 miliarde USD la data de 11 octombrie 2022. Preturile criptomonedelor au inregistrat scaderi marti
(11 oct.2022) fata de ziua anterioara: -2,57% Cardano, -0,07% BNB, -0,78% Ethereum, -0,39% Bitcoin si -1,55% XRP.



Active totale, evolutia VUAN si numarul de participanti

Fond Valoare activ total la Valoare activ net la VUAN la 7 Evolutie saptamanala Evolutie % VUAN Nr. participanti
on
7 octombrie 2022 7 octombrie 2022 octombrie 2022 VUAN (dec. 2021) 31/08/2022
ARIPI 7.952.392.572 7.951.972.048 26,7587 0,70% -9,38% 828.422
AZT VIITORUL TAU 18.938.912.308 18.938.018.479 24,5962 0,94% -8,78% 1.647.340
BCR 6.196.815.512 6.196.512.038 26,2942 0,55% -8,21% 732.372
BRD 3.679.069.815 3.678.871.008 22,2646 0,51% -7,68% 519.013
METROPOLITAN LIFE 12.783.179.417 12.782.584.006 27,8921 0,60% -4,72% 1.103.525
NN 30.653.418.777 30.651.968.732 27,0774 0,73% -9,32% 2.074.082
VITAL 9.118.938.894 9.118.496.698 25,2959 0,61% -7,13% 993.845
Total 89.322.727.295 89.318.423.009 7.898.599
Evolutia contributiilor brute (milioane lei) Rata de rentabilitate a fondurilor de pensii administrate privat
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ARIPI Contributie medie/participant (lei) R goc2d e g ES= 3 rentabilitate a tuturor

fondurilor de pensii private
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Structura activelor fondurilor de pensii administrate privat la 31/08/2022

Valoarea activului platit din fond . . Pondere in total
Instrumente financiare Valoare ron .
40 40 38 37 active
.a || —
E 35 32 Titluri de stat 56.660.582.349 61,85%
= 30 _
2 30 — 26 27 e 27 Actiuni 20.918.444.768 22,83%
s i 2 25 — 24 B .
e 2 - Obligatiuni corporative 7.535.868.539 8,23%
20
Fonduri de investitii 2.583.311.612 2,82%
15
10 Depozite 1.767.856.625 1,93%
5 Obligatiuni supranationale 1.588.450.133 1,73%
0 Alte sume 254.009.869 0,28%
DA A DD A D A A A A I -
& > fe?od ‘,QIQ\' & & & @’b" & &,bv & O Obligatiuni municipale 245.482.189 0,27%
Fonduri de marfuri si metale pretioase 44.452.414 0,05%
pentru deces pentru pensie M pentru invaliditate
Instrumente derivate 14.197.270 0,02%
Expunerea valutara Expunerea pe tari a activelor fondurilor de pensii administrate privat
Alte valute;
UsD; 1,02% 0,01% us; 3,14%
LU; 1,55%
RON; 90,40% EUR; 8,57% RO; 88,18% A';e :;;te;
85% 90% 95% 100% 80% 85% 90% 95% 100%

Fondurile de pensii administrate privat au inregistrat o crestere saptdamanala a activelor totale de circa 0,7% la 7 octombrie 2022. Investitiile acestora
se bazeaza majoritar pe active romanesti, denominate in RON. Titlurile de stat se regdsesc in procent de 62% in portofoliul investitional al fondurilor

de pensii din Pilonul Il in luna august 2022.
Sursa: ASF



Active totale, evolutia VUAN si numarul de participanti

Fond Valoare activ total la Valoare activ netla 7 VUAN la Evolutie Evolutie % VUAN Nr. participanti
on
7 octombrie 2022 octombrie 2022 7 octombrie 2022 saptamanali VUAN (dec. 2021) 31/08/2022
AEGON ESENTIAL 10.940.692 10.928.372 11,7200 0,51% -8,18% 4.001
AZT MODERATO 339.921.612 339.810.228 21,6517 0,93% -10,08% 47.160
AZT VIVACE 120.866.696 120.808.067 22,0697 1,38% -10,88% 21.366
BCR PLUS 560.464.851 560.229.632 20,0699 0,58% -9,66% 144.209
BRD MEDIO 174.346.389 174.238.270 16,1980 0,51% -8,88% 38.062
GENERALI STABIL 32.732.117 32.707.247 19,3316 0,45% -8,85% 5.546
NN ACTIV 401.143.140 400.975.492 24,0847 0,64% -10,15% 64.313
NN OPTIM 1.454.075.941 1.453.517.051 23,0441 0,55% -9,65% 223.560
PENSIA MEA 136.433.640 136.366.380 19,6644 0,45% -6,62% 30.512
RAIFFEISEN ACUMULARE 127.283.449 127.221.009 24,7225 0,81% -6,62% 20.903
Total 3.358.208.526 3.356.801.749 599.632
Rata de rentabilitate a fondurilor de pensii facultative . ——
P Evolutia contributiilor brute
60
Q
&
9,00% 0
g 50 R
4,00% 40 (] I w B _u B
30
R T P T P N N S T TG S S 2
’boéo' (799\,. oé'. QOA. bec,. \’b(\. \éo. &'é r ¢ (((b\ \\)(\. = \& ’bo%.
-6 00%  A7T VIVACE 10
NN ACTIV
e AEGON ESENTIAL
AZT MODERATO -
 BRD MEDIO S I R A N
NN OPTIM N &K F S & & @'5‘ SR NN
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e— STABIL

e Rata medie ponderata de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii facultative cu grad de risc ridicat
Rata de rentabilitate minima a fondurilor de pensii facultative cu grad de risc ridicat

e Rata medie ponderata de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii facultative cu grad de risc mediu

mmmm Contributii (lei)

Contributie medie/participant (lei, axa secundara)
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Valoarea activului platit din fond
Structura activelor fondurilor de pensii facultative 31/08/2022 1 11 10
. . Pondere in 3 10
Instrumente financiare Valoare ron . o 9 9
total active § 9 s 8 s 8 .
Titluri de stat 2.191.997.865 63,42% = 8 7
Actiuni 860.553.400 24,90% 7 7
Obligatiuni corporative 145.061.579 4,20%
Depozite 91.840.014 2,66% 5
Fonduri de investitii 79.542.089 2,30%
Obligatiuni supranationale 45.032.049 1,30% 3
Obligatiuni municipale 21.907.971 0,63% .
Alte sume 15.113.565 0,44%
Fonduri de ma?rfurl si metale 4.055.465 0,12% O S T, ST AN S S LI L LI I N VN 0
pretioase N & &S &,b« £ &S
Instrumente derivate 1.242.487 0,04%
pentru deces M pentru invaliditate M pentru limita de varsta
Expunerea valutara Expunerea pe tiri a activelor fondurilor de pensii facultative
Alte valute; HU; 1,19%
0,03% LU; 1,55%
RON; 90,74% EUR; 8,40% us| 3% RO; 92,79% Alte state; 4,47%
88% 90% 92% 94% 96% 98% 100%
86% 88% 90% 92% 94% 96% 98% 100%

Fondurile de pensii facultative au inregistrat o crestere sdptdmanala a activelor de aproximativ 0,6% la 7 octombrie 2022. Acestea s-au focalizat

mai mult pe investirea in active romanesti, denominate in lei, iar ponderea cea mai mare a fost investita in titluri de stat (63%).
Sursa: ASF
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Evolutia activelor nete in perioada august 2021 — august 2022 -
Fonduri deschise de investitii
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Cota de piata a FDI locale pe categorii de fonduri (august 2022)

Multi-Active = Obligatiuni si Instrumente cu venit fix

Sursa: AAF

Actiuni = Randament Absolut = Alte Fonduri

Conform datelor publicate de AAF, activele nete ale
fondurilor deschise (locale) de investitii s-au situat la o
valoare de aproximativ 16,4 miliarde lei in luna august
2022, in scadere (-3,3%) comparativ cu iulie 2022
(17 miliarde lei). La finalul lunii august 2022, activele
nete aferente tuturor categoriilor de fonduri deschise
de investitii au scazut comparativ cu luna precedenta.

n luna august 2022, fondurile deschise de obligatiuni si
instrumente cu venit fix detineau cea mai mare pondere
in total active nete aferente fondurilor deschise de
investitii (circa 54%), iar categoria “alte fonduri” detinea
o cota de piatad de aproximativ 22%.
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Zona Data Indicator Economic / Eveniment Perioada Estimare Anterior
Marea Britanie 11.10.2022 Rata somajului august 2022 3,6% 3,6%
Marea Britanie 12.10.2022 PIB august 2022 0,1% 0,2%
Zona Euro 12.10.2022 Productia industriala august 2022 0,2% -2,3%
Germania 13.10.2022 Rata inflatiei septembrie 2022 y/y 10% 7,9%
SUA 13.10.2022 Rata inflatiei septembrie 2022 y/y 8,2% 8,3%
China 14.10.2022 Rata inflatiei septembrie 2022 y/y 2,7% 2,5%
China 14.10.2022 Balanta comercial septembrie 2022 80mld. S 79,39 mld. $
Zona Euro 14.10.2022 Balanta comerciala august 2022 -27 mld. € -34 mld. €



1OV
5
&

ROMANIA

Verara

%,

s, 0
% SupRavet®

ESMA

EIOPA

ECB

OECD

ESMA a actualizat lista contrapartidelor centrale recunoscute din tari terte (TC CCP) pentru a include

Shanghai Clearing House si Dubai Clear.

ESMA si Autoritatea pietei financiare din Austria (FMA) sustin includerea Raiffeisen Bank International AG

(RBI) in panel, considerand acest aspect o evolutie pozitiva pentru utilizatorii EURIBOR si, in general, pentru

mentinerea increderii pietei in acest indice de referinta esential.

EIOPA a emis un avertisment catre asiguratori si banci pentru a aborda aspectele legate de protectia

consumatorilor in ceea ce priveste vanzarea de produse de asigurare de protectie a creditelor (CPI).

Actualizare lunara a ajustarii simetrice a cerintei de capitaluri proprii pentru Solvabilitate Il - sfarsitul lunii
septembrie 2022.

EIOPA a publicat informatii tehnice lunare pentru Solvabilitate Il Structuri de termene relevante pentru
ratele dobanzilor fara risc specifice pentru Solvabilitate Il - sfarsitul lunii septembrie 2022.

Rezultatele sondajului ECB privind asteptarile consumatorilor - august 2022.

Potrivit OECD, crizele actuale evidentiaza necesitatea ca Germania sa revizuiasca politica de inovare pentru

a se asigura ca industriile sale raman competitive.

Inflatia anuala in OECD, masurata prin indicele preturilor de consum (IPC), s-a mentinut la un nivel stabil in
august 2022, ajungand la 10,3%, dupa 10,2% in iulie si 10,3% in iunie.



https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-recognises-shanghai-clearing-house-and-dubai-clear
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-recognises-shanghai-clearing-house-and-dubai-clear
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-and-austrian-financial-market-authority-welcome-euribor-panel-enlargement
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-and-austrian-financial-market-authority-welcome-euribor-panel-enlargement
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-and-austrian-financial-market-authority-welcome-euribor-panel-enlargement
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/eiopa-calls-better-value-money-bancassurance-warning-banks-and-insurers
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/eiopa-calls-better-value-money-bancassurance-warning-banks-and-insurers
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/monthly-update-of-symmetric-adjustment-of-equity-capital-charge-solvency-ii-%E2%80%93-end-1
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/monthly-update-of-symmetric-adjustment-of-equity-capital-charge-solvency-ii-%E2%80%93-end-1
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/eiopa-publishes-monthly-technical-information-solvency-ii-relevant-risk-free-interest-12
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/eiopa-publishes-monthly-technical-information-solvency-ii-relevant-risk-free-interest-12
https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2022/html/ecb.pr221007~1399021100.en.html
https://www.oecd.org/newsroom/current-crises-underline-the-need-for-germany-to-overhaul-innovation-policy-to-ensure-its-industries-remain-competitive.htm
https://www.oecd.org/newsroom/current-crises-underline-the-need-for-germany-to-overhaul-innovation-policy-to-ensure-its-industries-remain-competitive.htm
https://www.oecd.org/newsroom/consumer-prices-oecd-updated-4-october-2022.htm
https://www.oecd.org/newsroom/consumer-prices-oecd-updated-4-october-2022.htm
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Sursa: Refinitiv
Alte instrumente financiare
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Raportul reflecta cele mai recente date statistice disponibile, unele avand caracter provizoriu si urmand a fi revizuite in editiile
ulterioare.

Frecventa cu care se actualizeaza informatiile din tabele si grafice este cea mai ridicata in cazul indicatorilor privind pietele bursiere
saptamanala), pentru indicatorii macroeconomici si cei privind fondurile de investitii si de pensii majoritatea actualizarilor sunt lunare,
in vreme ce pentru indicatorii pietei asigurarilor actualizarile au loc, de regula, trimestrial.





