Produsul intern brut (PIB) a inregistrat in trimestrul Il 2022 fata de
- acelasi trimestru din anul 2021, o crestere cu 5,1% pe seria bruta si 5%
pe seria ajustata sezonier.

) 4
RAPORT SAPTAMANAL

privind riscurile si tendintele pe pietele financiare locale si internationale

e Rata anualda a inflatiei IPC s-a situat la 15,9% 1in e Capitalizarea bursiera a inregistrat o scadere de 18,37% in
septembrie 2022 comparativ cu luna septembrie 2021. data de 14 octombrie 2022 comparativ cu 31 martie 2022.
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Sectorul asigurari-

Sectorul instrumentelor si

Sectorul sistemului de

w

reasigurari

investitiilor financiare

pensii private

Active totale 25,29 miliarde lei
PBS 8,76 miliarde lei, din care:
AG 7,28 mld. lei
AV 1,48 mld. lei

Active totale 46,8 mld. lei
e 17,3 mld. lei OPCVM
e 1,6 mld. lei FIA
e 16,5 mld. lei SIF
e 11,4 mld. lei FP
Capitalizare bursiera totala
2022: 175,15 mld. lei (din care Erste Group Bank
AG: 52,11 mld. lei)
Valoarea medie zilnica tranzactii
10-14 octombrie 2022: 17,95 mil. lei.

perioada

Active totale la 14 octombrie 2022

Pilon Il
87,98 mld. Lei

Pilon Il1
3,31 mld. lei

la 14 octombrie

Indemnizatii brute

platite
3,77 miliarde lei, din
care:
AG 2,95 mld. lei

AV 0,82 mld. lei

OPC
e 17 SAl
e 84 OPCVM
e 27 FIA
e S5SIF

e Fondul Proprietatea
e 4 depozitari

Portofoliu investitional (PII)

88,2% investitii ROMANIA
8,2% investitii state UE

Titluri de stat: 61,85% din
activul total

Actiuni: 22,83% din activul total

Portofoliu investitional (%AT)

Actiuni 0,90%
Obligatiuni corporative 4,44%
Titluri de stat 41,51%

30 iunie 2022

Portofoliu investitional

Actiuni 28,44 mld. lei

Obligatiuni 4,09 mld. lei

Titluri de stat 6,41 mld. lei
Depozite si disponibil 5,06 mld. lei
Titluri OPCVM/AOPC 2,37 mld. lei

30 iunie 2022
Portofoliu investitional (PIII)

92,8% investitii ROMANIA
6,1% investitii state UE

Titluri de stat: 63,42% din
activul total

Actiuni: 24,90% din activul total
31 august 2022
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Activele pietelor financiare nebancare din Romania ( %PIB)

7,83%
7,56%
7,37%
7,04%
6,09%
5,80%
5,43% .
5,07% 5,21%
4,84%
4,409
4,32% 4,159 40% 4,23%
3,91% 3,90%
3,64% 3,64%
2,79% o
2,30% f47% 2,32% " 2,26%
, 1670 2,09% 2,06% 2,09% 1,96%

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 T1-2022 T2-2022

Organisme de plasament colectiv Fonduri de pensii private B Societdti de asigurare

Sursa: BNR, INS, ASF
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QZona euro a inregistrat un deficit de 50,9 mld. euro Tn comertul cu bunuri in august 2022, fata de un excedent de 2,8 mld. euro in
august 2021. Schimburile comerciale in interiorul zonei euro au crescut la 210,5 mld. euro in august 2022, in crestere cu 34,8%
comparativ cu august 2021. In august 2022, fatd de august 2021, toate statele membre au inregistrat cresteri mari ale exporturilor
extracomunitare cu exceptia Ciprului (-22,9%). Cele mai mari cresteri au fost inregistrate in Slovenia (+98,1%) si Malta (+85,4%).
n ceea ce priveste importurile extracomunitare, statele membre au inregistrat cresteri importante, cu exceptia Letoniei (-21,7%),
Estoniei (-16,4%) si Luxemburg (-13,6%), iar cele mai mari cresteri au fost observate in Croatia (+149,7%), Portugalia (+93,5%) si
Malta (+90,2%).

= Economia mondiali continus si se confrunte cu provocari majore, determinate de invazia Rusiei Th Ucraina, de o criza a costului vietii
cauzata de presiunile inflationiste persistente si de incetinirea cresterii economice in China. Prognoza FMI de crestere globala pentru
2022 ramane neschimbata la 3,2%, in timp ce prognoza pentru anul 2023 este redusa la 2,7%, cu 0,2 puncte procentuale mai putin
decat estimarea din iulie 2022. Cele mai mari trei economii, Statele Unite, China si zona euro, vor continua sa stagneze, iar incetinirea
este mai pronuntatd in zona euro, unde criza energetica provocata de razboiul dintre Rusia si Ucraina va continua sa fsi puna
amprenta, reducand cresterea economica la 0,5% in 2023.



Indicatorul compozit al riscului sistemic pentru
zona euro s-a redus si se situeaza in jurul valorii de
0,4, peste nivelul maxim fnregistrat in martie
2020, conform estimarilor realizate de Banca
Centrala Europeana.

Indicatorul compozit al riscului sistemic (CISS) este
folosit pentru a masura starea actuala de
instabilitate, de ex. nivelul actual al frictiunilor Tn
sistemul financiar si pentru a condensa acea stare
de instabilitate financiara intr-un singur indicator.

Pentru Uniunea Europeana, se observa o dinamica
similara cu cea de sdptamana trecuta. Nivelul
indicatorului isi pastreaza tendinta ascendenta.
remarcat cazul

lucru este pentru

Acelasi
Romaniei.

Nivelul de stres in sistemul financiar european-zona euro
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Sursa: Refinitiv Datastream



n perioada 10-14 octombrie 2022, volatilitdtile indicilor analizati au
inregistrat evolutii mixte. Indicele de volatilitate VIX s-a majorat cu
circa 2% fata de finalul saptamanii trecute, de la 31,36% la 32,02%.
Indicele de surpriza a inflatiei (ISI) este un indicator care masoara
deviatia fata de prognoza oferita de modelul de inflatie pentru luna
urmatoare. IS| este calculat lunar, pe baza unui model care include
indicii de pret si de productie industriald (IPC, IPI), a socurilor
salariale.

Conditiile macroeconomice s-au deteriorat in prima parte a anului
2022, ca urmare a tensiunilor geopolitice si sanctiunilor impotriva
Rusiei. Atat riscurile macroeconomice pe termen lung, cat si cele pe
termen scurt se mentin ridicate, peste pragul critic de 50%.
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e Indice de surpriza: inflatia in zona euro
e Indice de surpriza: inflatia pentru tarile G10
e |ndice de surpriza: inflatia pentru pietele emergente

e |ndice de surpriza: inflatia pentru zona CEEMEA

Indici de volatilitate implicita la nivel international
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Sursa: Refinitiv Datastream
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VSTOXX VDAX NEW = VIX

Sursa: Refinitiv Datastream, calcule ASF

Riscul macroeconomic
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Fondul Monetar International (World Economic Outlook, octombrie 2022) a revizuit in scadere estimarile privind cresterea economica globala
pentru anul 2022 la 3,2% (fata de 3,6% in prognoza publicata Tn aprilie 2022), ca urmare a trei factori: invazia rusa in Ucraina, o criza a nivelului
de trai cauzata de presiunile inflationiste persistente si in crestere si incetinirea cresterii economice in China. Pentru SUA, prognoza privind
cresterea PIB pentru anul 2022 a inregistrat o revizuire in scadere cu 2,1 puncte procentuale: de la 3,7% conform estimarilor din aprilie 2022
la 1,6% (conform proiectiilor din octombrie 2022). in China, perturbirile induse de pandemie legate de politica de tolerants zero fatd de COVID-
19 si stresul financiar prelungit in randul dezvoltatorilor imobiliari au condus la o scadere cu 1,2 puncte procentuale a estimarilor privind PIB
pana la un nivel de 3,2% in anul 2022. Pentru Romania, prognoza privind cresterea PIB pentru anul 2022 a inregistrat o modificare in crestere
cu 2,6 puncte procentuale: de la 2,2 conform estimarilor din aprilie 2022 la 4,8% (conform proiectiilor din octombrie 2022).

Potrivit datelor publicate de Eurostat, in trimestrul [l 2022, PIB-ul ajustat sezonier a crescut cu 0,8% in zona euro si cu 0,7% in UE comparativ cu
trimestrul anterior. Fata de aceeasi perioada a anului anterior, PIB-ul ajustat sezonier s-a majorat cu 4,1% in zona euro si cu 4,2% in UE in
trimestrul 11 2022.

Conform datelor publicate de INS, pe plan local, produsul intern brut a crescut cu 1,8% (in termeni reali) in trimestrul 1l 2022 comparativ cu
trimestrul | 2022. Fata de trimestrul 1 2021, in trimestrul 11 2022, produsul intern brut al Romaniei a inregistrat o crestere cu 5,1% pe seria bruta
si cu 5% pe seria ajustata sezonier.

Comisia Nationala de Strategie si Prognoza a revizuit in crestere prognoza economica privind cresterea produsului intern brut pentru anul 2022,
la 3,5% (de la 2,9% conform prognozei de primdvara 2022 a CNSP).

Evolutia PIB (%) si a prognozei PIB (%) in perioada 2020 - 2023

. . T1 T2 T3 T4 T1 T2 Comisia Europeana FMI
Regiune/tard 2020 ,0,, 5021 2021 2021 292 2022 2022 2022f 2023f 2022f 2023f
Zona euro 61 -08 144 37 46 5,2 5,4 4,1 2,6 1,4 3,1 0,5
Germania 37 22 102 1,8 1.2 2,6 3,5 1,7 1,4 1,3 1,5 -0,3
Bulgaria 44 15 73 53 50 4,2 4,2 4,0 2,8 2,3 3,9 3,0
Ungaria 45 16 176 66 74 7.1 8,0 6,5 5,2 2,1 5,7 1,8
Polonia 20 11 11,0 61 80 6,8 9,2 4,7 5,2 1,5 3,8 0,5
Romania 37 04 153 56 14 5,1 6,4 5,0 3,9 2,9 4,8 3,1

Sursa: Eurostat, serii ajustate sezonier, modificare fata de aceeasi perioada a anului anterior, prognoza de vara a CE 2022, World Economic Outlook — octombrie 2022, FMI
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Evolutia spread pentru obligatiunile suverane (10Y, EUR)
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Sursa: Refinitiv Datastream

Evolutia cotatiilor CDS pentru obligatiuni suverane in regiunea ECE (5Y, USD)
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Sursa: Refinitiv Datastream

oct.-22

in prezent, spread-ul dintre obligatiunile
suverane ale Romaniei pe 10 ani
denominate Tn euro si cele similare ale
Germaniei se situeaza la un nivel mai redus
comparativ cu maximele inregistrate n
luna iulie 2022.

Cotatiile CDS aferente obligatiunilor emise
de Romania (5y, USD) au fnregistrat un
nou nivel ridicat de 380 puncte.

Variatiile cotatiilor CDS sunt influentate de
variatia randamentelor titlurilor de stat cu
aceeasi maturitate.



Evolutia burselor de actiuni fata de 31 dec. 2020

0,6
0,4
. . - 0,2
Bursele internationale de actiuni au
inregistrat o usoara crestere la Tnceputul 0
acestei saptamani (18 octombrie vs 14 0.2
octombrie 2022, EUROSTOXX: 2,6%, S&P 04
500: 3,8% si NIFTY 50 : 1,8%). 06
. . 3 ~ . -0'8
Bursele internationale au scazut in ultimele 909 292 2 2 92 2 92 9 2 9 9 9 9 9 9 9 949
g oA NgriarS R R R RRIAKRKIRKIRIRKRLIRKRRKIRER
saptamani, pe fondul ingrijorarilor legate de Sy YIS YIS SN Yy vyt
indspri liticii tare a Rezervei S % 8 & d ¢« 8 8 dmM©E % & F0 & A&« @ o
indsprirea politicii mone F 3 883 2 3 &2 83 8 L& ¥ 3353 983 8 2
Federale si din cauza escaladdrii razboiului e GlObal INdeX === US === Europe China Romania

din Ucraina.
Sursa: Refinitiv Datastream, calcule ASF

Volatilitatea indicilor bursieri locali - GARCH (1,1)

Volatilitatile indicilor Bursei de Valori
Bucuresti au inregistrat o usoard crestere
miercuri, insd s-au redus pe parcursul
saptamanii trecute, iar valorile se situeaza la
un nivel de 13%-20%, sub valorile
inregistrate in perioada februarie — martie
2022 (40%-72%) pe fondul declansarii
conflictului dintre Ucraina si Rusia.
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Sursa: BVB, prelucrare ASF



Randamentele burselor de actiuni

Indici internationali 1 sépt. 1 luna 3 luni Indicii europeni analizati au Tnregistrat evolutii pozitive
EA (EUROSTOXX) 2,40% -2,43% -2,23% C s A x .
¢ ¢ e termen foarte scurt (1 saptamana, 17 octombrie 2022
FR (CAC 40) 3,43% -0,60% 0,08% P _ (1s3p A
DE (DAX) 3,06% -0,72% -1,68% vs. 10 octombrie 2022), cu exceptia indicelui FTSE 100
IT (FTSE MIB) 1,95% -3,58% 1,85% (UK:-0,56%). Cresterile inregistrate au fost cuprinse intre
GR (ASE) 3,44% 0,77% 6,04% L ) o
IE (1SEQ) 3.90% 0.90% 6 69% 1,94% (indicele IBEX) si 3,90% (indicele ISEQ).
ES (IBEX) 1,94% -5,36% -4,89% T T .
UK (FTSE 100) 0.56% -437% -3.34% Principalii indici americani si asiatici au prezentat evolutii
US (DJIA) 3,37% -2,07% -3,52% mixte. Asadar, indicele SSEA a finregistrat cea mai
0, - 0, 0, . o ~ .
LI RILeng =) O-ALk L) A0 importanta crestere (SHG: +3,72%), pe cand cea mai
SHG (SSEA) 3,72% -1,32% -4,43% D s e
JPN (N225) -1,26% -2,87% -0,05% semnificativa scadere a fost inregistrata de indicele N225
(JPN: -1,26%).
Indicii locali au avut evolutii negative pe termen foarte
Indici BVB 1 sapt. 1luna 3 luni Sois oAy . :
scurt (1 sdptamana, 17 octombrie 2022 vs. 10 octombrie
BET -0,73% -8,23% -10,36% (1sdp R o
BET-BK -0,54% -7,14% -7,49% 2022), cu exceptia indicelui BET-FI (+0,71%). Scaderile
BET-FI 0,71% -4,15% -4,48% inregistrate au fost cuprinse intre -0,48% (indicele
BET-NG -1,67% -8,59% -10,40% . L .
BET-TR 0 70%‘: 821% -8.83% BETAeRO) si -1,67% (indicele BET-NG). Indicele BET-NG
’ 'y '
BET-TRN -0,70% -8,21% -8,91% reflectd evolutia companiilor listate pe piata
BET-XT -0,80% -7,81% -9,38% v . L
’ ’ ’ B B
ST 0.78% 7.79% 7.88% reglementatda a BVB care au domeniul principal de
BET-XT-TRN -0,78% -7,79% -7,96% activitate energia si utilitatile aferente, iar indicele
BETAeRO -0,48% -7,82% -6,22% BETAeRO reflectd evolutia companiilor reprezentative
BETPlus -0,77% -8,11% -10,26% . R . o
ROTX -0,87% -8,87% -8,99% de pe piata AeRO selectate in functie de criterii de

lichiditate si de capitalizare free-float.
Sursa: Refinitiv, calcule ASF;
Nota: Max (verde) si min (rosu) sunt fixate la + 4% (1 sapt.), 8% (1 lund) si £15% (3 luni);
1s3pt.=17.10.2022 vs. 10.10.2022; 1 lund=17.10.2022 vs. 16.09.2022; 3 luni=17.10.2022 vs. 15.07.2022



Indicii privind repartizarea pe sectoare investitionale
arata faptul ca sectorul industrial a Tnregistrat o
evolutie superioara celorlalti indici si se situeaza in
jurul valorii de 173,05. Urmatoarele sectoare
semnificative sunt reprezentate de sectorul de
utilitati (162,68) si financiar (127,76).

VaR este o estimare statistica ce masoara, pentru un
anumit interval de incredere (de obicei intre 95% si
99%), valoarea pe care un portofoliu o poate pierde
intr-o anumitd perioada de timp ca urmare a
modificarii pretului de piat3. in graficul aliturat este
prezentata Valoarea la Risc pentru un nivel de
semnificatie de 1% (VaR la 99%) si cu un orizont de
risc de o sdptamana calculat sub ipoteza distributiei
normale.

Calculele indica existenta unei probabilitati de 1% ca
indicele BET-XT sa scada peste nivelul de 2,3% pentru
urmatoarea saptamana.

Indici sectoriali (Media zilnica 2017 = 100)
300

250 Energie Financiar

Industrial e Utilitati

200
150

100

Sursa: Refinitiv Datastream
Valoare la Risc (99%) pentru BET-XT
1%
-1%
-3%
-4%
-6%
-7%
-9%

-10%

14.10.21 14.12.21 14.02.22 14.04.22 14.06.22 14.08.22 14.10.22

Valoarea la Risc (99%) a indicelui BET-XT

Sursa: BVB, calcule ASF



Curba randamentelor pentru obligatiunile de stat cu cupon zero, Romania
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Sursa: Refinitiv Datastream, calcule ASF

Evolutia ROBOR la 3 luni si la 6 luni vs. rata dobanzii de politica monetara

30-mai-21
27-iun.-21

25-iul.-21
22-aug.-21

= ROBOR 3 luni

19-sept.-21

17-oct.-21

1,75
— — o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~
o o o o o o o a8 o o o
> [$] c S = = ‘© ‘© c = ap
o ] © =N 2 S
¢ T s EE L5 o2 % 0B
S 8§ & &§ 8¢ 8 &5 & & ¥
ROBOR 6 luni Rata dobanzii de politica monetara

Sursa: BNR

18-sept.-22

Deplasarea (puncte de baza)

16-oct.-22

6,25

Randamentele obligatiunilor de stat
cu cupon zero din Romania au
inregistrat cresteri pentru toate
maturitatile studiate.

Randamentele  pietei monetare
interbancare locale (ROBOR 3M-
8,17% si ROBOR 6M- 8,27%) continua
sa se mentinad la niveluri superioare
ratei de politicd monetara (BNR a
decis majorarea ratei dobanzii de
politica monetara de la 5,5% pe an, la
6,25% pe an).
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Riscul de piata: Evolutia cursului valutar

7

Fata de 1 ianuarie 2022, pe 14 octombrie
2022, euro s-a depreciat in termeni nominali
cu 0,25% fata de leu, in timp ce dolarul
american s-a apreciat fata de leu cu 15,44%.
in aceeasi perioadd de timp moneda euro
s-a depreciat fata de dolar cu 13,62%.

in perioada 10-14 octombrie volatilitatea
cursului de schimb EURRON s-a redus usor si
se situeazd sub 3%, iar nivelul cursului de
schimb este n jurul valorii de 4,936.

Evolutia cotatiilor valutare fata de 1 ian. 2022
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Sursa: Refinitiv Datastream, calcule ASF

Volatilitatea cursului EUR/RON - model FIGARCH (1,1)

I Volatilitate ridicata

[ Volatilitate medie

[ Volatiliate redusa

e \/0|atilitatea conditionatd a cursului de schimb EUR/RON

Sursa: Refinitiv Datastream, calcule ASF

«we USD/RON
EUR/USD

e EUR/RON (axa
secundara)
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Evolutia Brent Oil

Volatilitatea Oil Brent

8-ian.-21
20-feb.-21
4-apr.-21
17-mai-21
29-iun.-21
11-aug.-21
23-sept.-21

Sursa: Investing.com, calcule ASF
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8-iun.-22

21-jul.-22

2-sept.-22

15-oct.-22

Pretul petrolului Brent a scazut
marti (18 octombrie 2022) cu
aproximativ 2% (90,03 USD/bbl) fata de
sedinta anterioara.

Potrivit, Morgan Stanley se estimeaza ca
preturile vor creste spre 100 de
dolari/baril. De asemenea, analistii de la
Goldman Sachs prognozeaza un pret al
petrolului in trimestru IV 2022 de 110
dolari/baril si de 115 dolari/baril in
primul trimestru al anului 2023.

10-14 octombrie
volatilitatea cotatiei Brent a fluctuat in

intervalul 37%-39%.

in  perioada



Capitalizarea bursiera (actiuni)
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Cele mai tranzactionate companii la BVB in perioada 10-14 octombrie 2022
(doar segment principal)
Simbol Piata anncnpala D.eal Tf)tal
Valoare (lei) % Valoare (lei) % Valoare (lei)
FP 17.838.602 21,66% 0,00% 17.838.602
TLV 14.482.893 17,58% 0,00% 14.482.893
SNP 11.663.076 14,16% 0,00% 11.663.076
BRD 5.244.119 6,37% 1.100.000 14,86% 6.344.119
SNG 5.626.177 6,83% 0,00% 5.626.177
SNN 5.265.169 6,39% 0,00% 5.265.169
EVER 5.256.750 6,38% 0,00% 5.256.750
TRANSI 261.322 0,32% 4.488.000 60,64% 4.749.322
TTS 1.634.380 1,98% 0,00% 1.634.380
EL 1.603.622 1,95% 0,00% 1.603.622
ONE 1.443.652 1,75% 0,00% 1.443.652
M 1.437.869 1,75% 0,00% 1.437.869
MCAB 2.220 0,00% 1.372.500 18,54% 1.374.720
DIGI 1.322.444 1,61% 0,00% 1.322.444
WINE 1.180.254 1,43% 0,00% 1.180.254
Total

Sursa: date BVB, calcule ASF

01-aug.-22
07-sept.-22
14-oct.-22

%
19,87%
16,13%
12,99%

7,07%
6,27%
5,87%
5,86%
5,29%
1,82%
1,79%
1,61%
1,60%
1,53%
1,47%
1,31%
90,48%

Capitalizarea bursiera a inregistrat o scadere de
18,37% in data de 14 octombrie 2022 comparativ cu
31 martie 2022.

in perioada 10-14 octombrie 2022, primele
3 companii tranzactionate la BVB au fost:
Fondul Proprietatea cu o pondere de 19,87% din
valoarea totala tranzactionata 1in perioada
respectivd, Banca Transilvania SA (TLV: 16,13%) si
Omv Petrom SA (SNP: 12,99%).



Evolutia principalelor criptomonede
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Sursa: Investing.com, model ASF

Capitalizarea de piata a activelor digitale este de 931 miliarde USD la data de 18 octombrie 2022. Preturile criptomonedelor au inregistrat cresteri marti
(18 oct.2022) fata de ziua anterioara: 2% Cardano, 1,3% BNB, 0,8% Ethereum si 2,1% XRP.



Active totale, evolutia VUAN si numarul de participanti

Fond Valoare activ total la Valoare activ net la VUAN la 14 Evolutie saptamanala Evolutie % VUAN Nr. participanti
on
14 octombrie 2022 14 octombrie 2022 octombrie 2022 VUAN (dec. 2021) 31/08/2022
ARIPI 7.850.744.334 7.849.959.332 26,4182 -1,27% -10,53% 828.422
AZT VIITORUL TAU 18.626.990.374 18.625.257.147 24,1937 -1,64% -10,27% 1.647.340
BCR 6.080.083.137 6.079.502.372 25,8003 -1,88% -9,93% 732.372
BRD 3.633.417.050 3.633.052.669 21,9946 -1,21% -8,80% 519.013
METROPOLITAN LIFE 12.649.935.250 12.648.764.840 27,6050 -1,03% -5,70% 1.103.525
NN 30.142.080.405 30.139.258.715 26,6276 -1,66% -10,83% 2.074.082
VITAL 8.996.615.671 8.995.764.228 24,9582 -1,34% -8,37% 993.845
Total 87.979.866.221 87.971.559.303 7.898.599
Evolutia contributiilor brute (milioane lei) Rata de rentabilitate a fondurilor de pensii administrate privat
9,00% ARIPI
1.000
m — AZT VIITORUL TAU
. I I 7,00%
800 | l I e BCR
5,00% —— — BRD
600
METROPOLITAN LIFE
3,00%
400
1,00%
200 == wm s \/ITAL
0 -1,00% « oo Ratade rentabilitate minima
N N N N N N a v A a tuturor fondurilor de pensii
OQO?/ Q"ﬂ/ 0“;» o“'n/ & 9?’ ‘°'ﬁ/ %“ﬂ/ G & > -&'ﬂ/ %’\’ cu grad de risc ridicat )
» RS g RSN > e Rata de rentabilitate minima
. VITAL s NN -3,00% a fondurilor din categoria de
s METROPOLITAN LIFE mm— BRD NI I I NN NS NN IS IR risc mediu
mmmm BCR AZT VIITORUL TAU S % 4 2 g 8 L LE & oz B R medie ponderata de
ARIPI Contributie medie/participant (lei) R goc2d e g ES= 3 rentabilitate a tuturor

fondurilor de pensii private



fronw

5
\ /3
f

. F
S %“

.
R
# Supp Ve

(o1aV

Structura activelor fondurilor de pensii administrate privat la 31/08/2022

Valoarea activului platit din fond . . Pondere in total
Instrumente financiare Valoare ron .
40 40 38 37 active
.a || —
E 35 32 Titluri de stat 56.660.582.349 61,85%
= 30 _
2 30 — 26 27 e 27 Actiuni 20.918.444.768 22,83%
s i 2 25 — 24 B .
e 2 - Obligatiuni corporative 7.535.868.539 8,23%
20
Fonduri de investitii 2.583.311.612 2,82%
15
10 Depozite 1.767.856.625 1,93%
5 Obligatiuni supranationale 1.588.450.133 1,73%
0 Alte sume 254.009.869 0,28%
DA A DD A D A A A A I -
& > fe?od ‘,QIQ\' & & & @’b" & &,bv & O Obligatiuni municipale 245.482.189 0,27%
Fonduri de marfuri si metale pretioase 44.452.414 0,05%
pentru deces pentru pensie M pentru invaliditate
Instrumente derivate 14.197.270 0,02%
Expunerea valutara Expunerea pe tari a activelor fondurilor de pensii administrate privat
Alte valute;
UsD; 1,02% 0,01% us; 3,14%
LU; 1,55%
RON; 90,40% EUR; 8,57% RO; 88,18% A';e :;;te;
85% 90% 95% 100% 80% 85% 90% 95% 100%

Fondurile de pensii administrate privat au inregistrat o diminuare saptamanala a activelor totale de circa 1,5% la 14 octombrie 2022. Investitiile
acestora se bazeaza majoritar pe active romanesti, denominate in RON. Titlurile de stat se regdsesc in procent de 62% in portofoliul investitional al

fondurilor de pensii din Pilonul Il in luna august 2022.
Sursa: ASF



Active totale, evolutia VUAN si numarul de participanti

Fond Valoare activ total la Valoare activ net la VUAN la Evolutie Evolutie % VUAN Nr. participanti
on
14 octombrie 2022 14 octombrie 2022 14 octombrie 2022 | siptdmanald VUAN (dec. 2021) 31/08/2022
AEGON ESENTIAL 10.773.592 10.757.558 11,5261 -1,65% -9,69% 4.001
AZT MODERATO 334.687.128 334.481.754 21,2767 -1,73% -11,63% 47.160
AZT VIVACE 118.856.202 118.753.617 21,6617 -1,85% -12,53% 21.366
BCR PLUS 551.068.916 550.618.368 19,6886 -1,90% -11,38% 144.209
BRD MEDIO 172.889.592 172.733.111 16,0050 -1,19% -9,97% 38.062
GENERALI STABIL 32.263.084 32.222.918 19,0242 -1,59% -10,30% 5.546
NN ACTIV 394.915.741 394.598.794 23,6361 -1,86% -11,82% 64.313
NN OPTIM 1.433.052.430 1.431.961.035 22,6447 -1,73% -11,21% 223.560
PENSIA MEA 134.812.057 134.681.334 19,3904 -1,39% -7,92% 30.512
RAIFFEISEN ACUMULARE 125.625.086 125.516.379 24,3300 -1,59% -8,10% 20.903
Total 3.308.943.828 3.306.324.866 599.632
Rata de rentabilitate a fondurilor de pensii facultative . ——
P Evolutia contributiilor brute
60
Q
&
9,00% 0
g 50 R
4,00% 40 (] I w B _u B
30
R T P T P N N S T TG S S 2
’boéo' (799\,. oé'. QOA. bec,. \’b(\. \éo. &'é r ¢ (((b\ \\)(\. = \& ’bo%.
-6 00%  A7T VIVACE 10
NN ACTIV
e AEGON ESENTIAL
AZT MODERATO -
—rr RSN A A N
NN OPTIM N &K T8 R R R

eeeeoo PENSIA MEA
e RAIFFEISEN ACUMULARE

e Rata medie ponderata de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii facultative cu grad de risc ridicat
Rata de rentabilitate minima a fondurilor de pensii facultative cu grad de risc ridicat
e Rata medie ponderata de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii facultative cu grad de risc mediu

mmmm Contributii (lei)

Contributie medie/participant (lei, axa secundara)
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Valoarea activului platit din fond
Structura activelor fondurilor de pensii facultative 31/08/2022 1 11 10
. . Pondere in 3 10
Instrumente financiare Valoare ron . o 9 9
total active § 9 s 8 s 8 .
Titluri de stat 2.191.997.865 63,42% = 8 7
Actiuni 860.553.400 24,90% 7 7
Obligatiuni corporative 145.061.579 4,20%
Depozite 91.840.014 2,66% 5
Fonduri de investitii 79.542.089 2,30%
Obligatiuni supranationale 45.032.049 1,30% 3
Obligatiuni municipale 21.907.971 0,63% .
Alte sume 15.113.565 0,44%
Fonduri de ma}rfurl si metale 4.055.465 0,12% O S T, ST AN S S LI L LI I N VN 0
pretioase N & &S &,b« £ &S
Instrumente derivate 1.242.487 0,04%
pentru deces M pentru invaliditate M pentru limita de varsta
Expunerea valutara Expunerea pe tiri a activelor fondurilor de pensii facultative
Alte valute; HU; 1,19%
0,03% LU; 1,55%
RON; 90,74% EUR; 8,40% us| 3% RO; 92,79% Alte state; 4,47%
88% 90% 92% 94% 96% 98% 100%
86% 88% 90% 92% 94% 96% 98% 100%

Fondurile de pensii facultative au inregistrat o scadere saptamanala a activelor de aproximativ 1,47% la 14 octombrie 2022. Acestea s-au focalizat

mai mult pe investirea in active romanesti, denominate in lei, iar ponderea cea mai mare a fost investita in titluri de stat (63%).
Sursa: ASF
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Zona Data Indicator Economic / Eveniment Perioada Estimare Anterior
Japonia 17.10.2022 Productia industriala august 2022 2,7% 0,8%
Zona Euro 18.10.2022 'Sr;:'tcliz ffg’lvepc’z::r‘:llc octombrie 2022 -62,3 -60,7
SUA 18.10.2022 Productia industriala septembrie 2022 y/y 3,4% 3,7%
Marea Britanie 19.10.2022 Rata inflatiei septembrie 2022 y/y 9,9% 9,9%
Zona Euro 19.10.2022 Rata inflatiei septembrie 2022 y/y 10% 9,1%
Zona Euro 19.10.2022 Lucrarile de constructii august 2022 y/y 0,5% 1,5%
Japonia 20.10.2022 Balanta comerciala septembrie 2022 -2.100 mld. ¥ -2.817,3 mld. ¥
Franta 20.10.2022 ::‘iifiille d‘ieair:c;er?ere pt. octombrie 2022 100 102
Japonia 21.10.2022 Rata inflatiei septembrie 2022 y/y 3,2% 3%
Marea Britanie 21.10.2022 Comertul cu amanuntul septembrie 2022 y/y -4,8% -5,4%
Zona Euro 21.10.2022 Indicatorul sentimentului octombrie 2022 -29,3 -28,8

economic — estimari semnal
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ESMA

EIOPA

OECD

ESMA a publicat strategia pentru perioada 2023-2028.

ESMA a publicat programul anual de lucru (AWP - Annual Work Programme) pentru anul 2023.

ESMA a lansat o consultare publica privind punerea in aplicare a Directivei revizuite privind drepturile

actionarilor (SRD2).

Comitetul de supraveghere a contrapartidelor centrale (CCP Supervisory Committee - CCP SC) ESMA a
publicat obiectivele strategice, in conformitate cu strategia generala ESMA pentru perioada 2023-2028.

ESMA a publicat cea mai recenta editie a buletinului informativ Spotlight on Markets.

ESMA a propus masuri pentru a atenua presiunea exercitata asupra lichiditatii contrapartilor nefinanciare

(NFC) care activeaza pe pietele reglementate de gaze naturale si de energie electrica si care sunt

compensate prin CPC cu sediul in UE.

EIOPA a publicat un raport de monitorizare a evaluarii din 2019 privind evaluarea corectitudinii membrilor
organismelor de administrare, de conducere si de supraveghere si a actionarilor eligibili din Spatiul

Economic European.

Rata somajului in OECD a fost in general stabild in august 2022, ajungand la 4,9%.

OECD a prezentat un nou cadru global de transparenta fiscala pentru a asigura raportarea si schimbul de

informatii cu privire la criptoactive.

Indicatorii principali continua sa indice o incetinire a cresterii in majoritatea economiilor majore.

Dupa o redresare rapida in urma pandemiei, economia americana se confrunta cu provocari semnificative

din cauza inflatiei in crestere si a incetinirii activitatii economice, potrivit unui nou raport al OECD.



https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-announces-strategic-priorities-next-five-years
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-work-programme-2023-focus-sustainability-technological-change-and
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-seeking-input-implementation-revised-shareholders-rights-directive
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-seeking-input-implementation-revised-shareholders-rights-directive
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma%E2%80%99s-ccp-supervisory-committee-releases-strategic-objectives-2023-2025-drive
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma%E2%80%99s-ccp-supervisory-committee-releases-strategic-objectives-2023-2025-drive
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-latest-edition-its-newsletter-13
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-temporarily-amends-ccp-collateral-requirements-provide-liquidity-relief
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-temporarily-amends-ccp-collateral-requirements-provide-liquidity-relief
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-temporarily-amends-ccp-collateral-requirements-provide-liquidity-relief
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/eiopa-evaluates-progress-supervising-propriety-of-reinsurers%E2%80%99-administrative-management
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/eiopa-evaluates-progress-supervising-propriety-of-reinsurers%E2%80%99-administrative-management
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/eiopa-evaluates-progress-supervising-propriety-of-reinsurers%E2%80%99-administrative-management
https://www.oecd.org/newsroom/labour-market-situation-oecd-updated-october-2022.htm
https://www.oecd.org/newsroom/oecd-presents-new-transparency-framework-for-crypto-assets-to-g20.htm
https://www.oecd.org/newsroom/oecd-presents-new-transparency-framework-for-crypto-assets-to-g20.htm
https://www.oecd.org/newsroom/composite-leading-indicators-cli-oecd-october-2022.htm
https://www.oecd.org/newsroom/united-states-continue-to-tackle-macroeconomic-challenges-while-supporting-the-middle-class-and-preparing-for-population-ageing.htm
https://www.oecd.org/newsroom/united-states-continue-to-tackle-macroeconomic-challenges-while-supporting-the-middle-class-and-preparing-for-population-ageing.htm
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Sursa: Refinitiv
Alte instrumente financiare
Gold Petrol Brent (UK) Ratele dobanzii in Romania Randamente titluri de stat (5Y. LC)
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Sursa: Refinitiv Datastream



Z AUTORITATEA
DE SUPRAVEGHERE
FINANCIARA

%
93
28 Suppavee®®

Raportul reflecta cele mai recente date statistice disponibile, unele avand caracter provizoriu si urmand a fi revizuite in editiile
ulterioare.

Frecventa cu care se actualizeaza informatiile din tabele si grafice este cea mai ridicata in cazul indicatorilor privind pietele bursiere
saptamanala), pentru indicatorii macroeconomici si cei privind fondurile de investitii si de pensii majoritatea actualizarilor sunt lunare,
in vreme ce pentru indicatorii pietei asigurarilor actualizarile au loc, de regula, trimestrial.





