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Capitalizarea bursiera a inregistrat o scadere de 20% la finalul lunii
septembrie 2022 comparativ cu finalul trimestrului | 2022.

L LAY
RAPORT LUNAR

de monitorizare a tendintelor pe pietele financiare nebancare

. . . . o/ A N
«  Conform datelor publicate de INS, pe plan local, produsul e Fondurile de pensii private au investit 88% din portofoliu n

intern brut a inregistrat o crestere de 5,1% pe seria bruti si active romanesti, majoritatea fiind denominate in lei. O mare

de 5% pe seria ajustata sezonier, in trimestrul Il 2022 fats de parte a instrumentelor romanesti sunt reprezentate de titluri

trimestrul [1 2021 de stat sau actiuni listate la BVB.



Fondul Monetar International (World Economic Outlook, octombrie 2022) a revizuit in scadere estimarile privind cresterea economica globala
pentru anul 2022 la 3,2% (fata de 3,6% in prognoza publicata Tn aprilie 2022), ca urmare a trei factori: invazia rusa in Ucraina, o criza a nivelului
de trai cauzata de presiunile inflationiste persistente si in crestere si incetinirea cresterii economice in China. Pentru SUA, prognoza privind
cresterea PIB pentru anul 2022 a inregistrat o revizuire in scadere cu 2,1 puncte procentuale: de la 3,7% conform estimarilor din aprilie 2022
la 1,6% (conform proiectiilor din octombrie 2022). in China, perturbirile induse de pandemie legate de politica de tolerants zero fatd de COVID-
19 si stresul financiar prelungit in randul dezvoltatorilor imobiliari au condus la o scadere cu 1,2 puncte procentuale a estimarilor privind PIB
pana la un nivel de 3,2% in anul 2022. Pentru Romania, prognoza privind cresterea PIB pentru anul 2022 a inregistrat o modificare in crestere
cu 2,6 puncte procentuale: de la 2,2% conform estimarilor din aprilie 2022 la 4,8% (conform proiectiilor din octombrie 2022).

Potrivit datelor publicate de Eurostat, in trimestrul [l 2022, PIB-ul ajustat sezonier a crescut cu 0,8% in zona euro si cu 0,7% in UE comparativ cu
trimestrul anterior. Fata de aceeasi perioada a anului anterior, in trimestrul 11 2022, PIB-ul ajustat sezonier s-a majorat cu 4,3% atat in zona euro,
cat siin UE.

Conform datelor publicate de INS, pe plan local, produsul intern brut a crescut cu 1,8% (in termeni reali) in trimestrul 1l 2022 comparativ cu
trimestrul | 2022. Fata de trimestrul 11 2021, in trimestrul 11 2022, produsul intern brut al Romaniei a inregistrat o crestere de 5,1% pe seria bruta
si de 5% pe seria ajustata sezonier.

Comisia Nationala de Strategie si Prognoza a revizuit in crestere prognoza economica privind cresterea produsului intern brut pentru anul 2022,
la 3,5% (de la 2,9% conform prognozei de primdvard 2022 a CNSP).

Evolutia PIB (%) si a prognozei PIB (%) in perioada 2020 - 2023

. . T1 T2 T3 T4 T1 T2 Comisia Europeana FMI
Regiune/tard 2020 .0, 5021 2021 2021 292 2022 2022 2022f 2023f 2022f 2023f
Zona euro 61 -08 142 39 48 5,3 5,5 43 2,6 1,4 3,1 0,5
Germania 37 22 102 1,8 1.2 2,6 3,5 1,7 1,4 1,3 1,5 -0,3
Bulgaria 40 31 98 79 76 7.6 5,3 4,8 2,8 2,3 3,9 3,0
Ungaria 45 16 176 66 74 7.1 8,0 6,5 5,2 2,1 5,7 1,8
Polonia 20 11 11,0 61 80 6,8 9,2 4,7 5,2 1,5 3,8 0,5
Romania 37 04 153 56 14 5,1 6,4 5,0 3,9 2,9 4,8 3,1

Sursa: Eurostat, serii ajustate sezonier, modificare fata de aceeasi perioada a anului anterior, prognoza de vard a CE 2022, World Economic Outlook — octombrie 2022, FMI
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Evolutia indicilor bursieri locali
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Spread-ul dintre obligatiunile suverane ale Romaniei (10 ani, LC)

Randamentele titlurilor de stat romanesti
(5 ani) se situau la o valoare de 8,76% la finalul
lunii septembrie, Tn crestere cu 11,7%
comparativ cu finalul lunii precedente
(7,84%), in timp ce randamentele titlurilor de
stat pe 5 ani ale Germaniei au crescut pana la
un nivel de 1,96% la finalul lunii.

O B N W » U1 OO N 0 ©

Cotatiile CDS ale Romaniei au crescut cu 22%,
situdndu-se la o valoare de 344 bp la finalul
lunii septembrie comparativ cu sfarsitul lunii
august (283 bp).

=== ROMania-Germania (pp) Polonia-Germania (pp)

Evolutia cotatiilor CDS pentru obligatiuni suverane in regiunea ECE (5 ani, USD)

as0 r Spread-ul dintre obligatiunile suverane ale
~M\ /\J Romaniei pe 10 ani denominate in euro si cele
250 Af W—J similare ale Germaniei in perioada
200 I_M septembrie-octombrie 2022 se situeaza la un
150 r/ nivel mai mic comparativ cu maximele

o r M—wﬂaﬂ inregistrate n luna iulie 2022. Aceastd scadere
. .
w0 = L—/—/_P_/_ﬁ poate fi interpretatd ca o redresare a

o , , , , : : : : : : : increderii investitorilor in ratingul de tara al
: Romaniei.

Oct-21
Nov-21
Dec-21
Jan-22
Feb-22
Mar-22
Apr-22
May-22
Jun-22
Jul-22
Aug-22
Sep-22
Oct-22

— ROmMania Polonia
Bulgaria Ungaria

Cehia
Franta

Sursa: Refinitiv
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Riscul de piata: Evolutia indicilor de actiuni

Indici internationali

EA (EUROSTOXX)
FR (CAC 40)
DE (DAX)

IT (FTSE MIB)
GR (ASE)

IE (ISEQ)

ES (IBEX)

UK (FTSE 100)
US (DJIA)

IN (NIFTY 50)
SHG (SSEA)
JPN (N225)

Indici BVB

BET
BET-BK
BET-FI
BET-NG
BET-TR
BET-TRN
BET-XT
BET-XT-TR
BET-XT-TRN
BETAeRO
BETPlus
ROTX

Randamentele burselor de actiuni

1luna 3 luni

1luna 3 luni

Sursa: Refinitiv, calcule ASF
Nota: 1 lund=30.09.2022 vs. 31.08.2022; 3 luni=30.09.2022 vs. 30.06.2022; 6 luni=30.09.2022 vs. 31.03.2022

6 luni

6 luni

Indicii europeni analizati au inregistrat evolutii negative
(2 lund). Prin urmare, cea mai puternica scadere a fost
inregistrata de indicele ISEQ (IE: -9,55%), urmat de
indicele ASE (GR: -7,41%).

Principalii indici americani si asiatici au prezentat evolutii
negative (1 luna). Asadar, cea mai importanta scadere a
fost observata in cazul indicelui DJIA (US: -8,84%), urmat
de indicele N225 (JPN: -7,67).

Indicii bursei BVB au prezentat evolutii negative (1 luna).
Scaderile Tnregistrate au fost cuprinse intre -7,40%
(indicele BET-FI) si-12% (indicele ROTX). BET-FI cuprinde
evolutia societatilor de investitii financiare, iar ROTX
reflecta Tn timp real miscarea actiunilor ‘blue chip’
tranzactionate la Bursa de Valori Bucuresti.
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@ Curs de schimb EUR/RON

Volatilitatea conditionata a cursului de schimb EUR/RON-model FIAPARCH (1,1)
Sursa: Refinitiv, model ASF

La inceputul lunii octombrie 2022 volatilitatea cursului de

schimb EURRON s-a redus si se situeaza sub 3%, iar nivelul
cursului de schimb este in jurul valorii de 4,941.
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Structura la termen a ratei forward EURRON

5,4

53

5,2

51

Structura la termen a ratei forward pentru cursul de schimb
EURRON cu scadente intre o saptamana si 12 luni indica
asteptarile pietei, care sunt de apreciere a cursului de schimb

49 EURRON pentru toate maturitatile fata de luna anterioara.

4,8

4,7

4,6
1sdptamand 1lund 2 luni 3 luni 6 luni 9 luni lan

9/30/2022 e 8/31/2022 = === 9/30/2021

Sursa: Refinitiv, calcule ASF
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Indice de contagiune in randamente

nov.-21 dec.-21 feb.-22 mar.-22 apr.-22 mai-22

=== |ndice de contagiune - estimare 200 zile
=== |ndice de contagiune - estimare 150 zile

=== |ndice de contagiune - estimare 100 zile

Sursa: Refinitiv, model ASF

iul.-22

aug.-22 sept.-22

Analiza contagiunii releva ca piata de capital din Romania este
sensibila la factorii de risc care influenteaza pietele de capital
invecinate (Polonia, Austria si Ungaria). Contagiunea (IMF)
este definita ca impactul modificarilor in pretul activelor dintr-
o regiune (bursa) asupra preturilor din alta regiune (bursa).
Contagiunea creste atunci cand miscarile pietelor bursiere au
aceeasi tendinta, fie cd este de crestere sau de scadere.
Cresterea sau scaderea rapida a preturilor se poate transmite
usor prin contagiune in pietele de capital.

Dupa o perioada de aproximativ 6 luni in care contagiunea
s-a redus, in luna septembrie 2022 contagiunea a reinceput
sa creasca pe fondul corectiilor care au avut loc pe pietele
bursiere in intreaga regiune.
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Capitalizarea bursiera a inregistrat o scadere de 20%
la finalul lunii septembrie 2022 comparativ cu finalul
trimestrului 1 2022.

in luna septembrie 2022, primele 3 companii
tranzactionate la BVB au fost: OMV Petrom SA (SNP)
cu o pondere de 20,46% din valoarea totald
tranzactionata in perioada respectivd, Banca
Transilvania SA (TLV: 20,27%) si Evergent
Investments SA (EVER: 10,03%).

200.000

192.000

Milioane lei

184.000

176.000

168.000

160.000

152.000

Capitalizarea bursiera

01.09.2022
02.09.2022
03.09.2022
04.09.2022
05.09.2022

06.09.2022

07.09.2022

08.09.2022
09.09.2022
10.09.2022
11.09.2022
12.09.2022
13.09.2022
14.09.2022

15.09.2022
16.09.2022
17.09.2022

18.09.2022
19.09.2022

20.09.2022

21.09.2022
22.09.2022

23.09.2022

24.09.2022
25.09.2022
26.09.2022
27.09.2022

28.09.2022

Cele mai tranzactionate companii la BVB in septembrie 2022 (segment principal)

Simbol

SNP
LV
EVER
FP
BRD
SNG
SNN
M
SIF4
SIF1
EBS
EL
PREH
ONE
BNET

Piata principala

167.991.181
166.425.368
14.879.669
54.412.987
49.138.958
45.799.888
29.836.965
29.040.327
1.148.567
5.366.270
16.544.475
15.506.632
8.294
14.682.695
3.749.126

Valoare (RON)

%
24,33%
24,11%

2,16%
7,88%
7,12%
6,63%
4,32%
4,21%
0,17%
0,78%
2,40%
2,25%
0,00%
2,13%
0,54%

Deal
Valoare (RON)

67.443.500

1.687.930

23.560.000
16.000.000

14.950.000

6.992.000

Top 15 Total

Sursa: BNR, BVB, ASF

%
0,00%
0,00%

51,63%
0,00%
0,00%
1,29%
0,00%
0,00%

18,04%

12,25%
0,00%
0,00%

11,44%
0,00%
5,35%

Total
Valoare (RON)

167.991.181
166.425.368
82.323.169
54.412.987
49.138.958
47.487.817
29.836.965
29.040.327
24.708.567
21.366.270
16.544.475
15.506.632
14.958.294
14.682.695
10.741.126

29.09.2022
30.09.2022

%
20,46%
20,27%
10,03%

6,63%
5,99%
5,78%
3,63%
3,54%
3,01%
2,60%
2,02%
1,89%
1,82%
1,79%
1,31%
90,77%



Gradul de concentrare a societatilor de asigurari generale
(in functie de valoarea PBS la 30 iunie 2022)
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Gradul de concentrare a fondurilor de investitii din Romania
(in functie de valoarea activelor nete — 30 iunie 2022)
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Gradul de concentrare a societatilor de asigurari de viata
(in functie de valoarea PBS la 30 iunie 2022)
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Gradul de concentrare a intermediarilor la BVB
(in functie de valoarea tranzactiilor in septembrie 2022 - Segmentul principal
si MTS, toate instrumentele spot)
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0,1616
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Sursa ASF
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Gradul de concentrare a depozitarilor pentru fondurile de pensii private si

fondurile de investitii (in functie de valoarea activelor totale la Conform principalilor indicatori folositi de Consiliul Concurentei, riscul

30/06/2022) de concentrare pe piata asigurarilor generale este de nivel mediu, in
100% - 0,7500 timp ce gradul de concentrare a pietei asigurarilor de viata este inca
T°’6947 - ridicat. Situatia este similara Tn cazul pietei fondurilor de pensii private
80% A oo o000 . e e . -
A 05111 (Pilonul Il si Pilonul I11), dar explicabila prin motive obiective legate de
60% 0,4500 mecanismul lor de functionare si starea actuala a pietei.
40% 0,3000 Pe piata de capital, gradul de concentrare este mediu spre ridicat in

cazul administratorilor fondurilor de investitii, dar si in cazul
20% 0,1500 . . C e .. .
intermediarilor de la BVB, ca urmare a faptului ca principalii participanti

0% - cumuleaza o pondere semnificativa din valoarea totala a activelor,

Fonduri de pensii Fonduri de investitii  Total (fonduri de pensii tiv di | totald t i t5
si fonduri de investiti) respectiv din valoarea totala tranzactionata.

BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE SA RAIFFEISEN BANK SA Gradul de concentrare este ridicat pentru piata RCA, precum si pentru
B BANCA COMERCIALA ROMANA SA B UNICREDIT BANK SA N . S . R .
AHHI depozitarii fondurilor de pensii private (Pilonul Il si Pilonul 1ll) si a

. L R . fondurilor de investitii.
Gradul de concentrare a fondurilor de pensii private (in functie de

valoarea totala a activelor la 30/09/2022) Gradul de concentrare pe piata RCA (dupa volumul de PBS)
100% 0,2600 120% 0,35
0,2473 @ 03216
0,
S5 100% 0,28
0,2400 809,
(]
0% 2 0,21
60%
0,2200 0.1
40% AO'Z 40%
X e xR
0,2000 20% 5§ a § 5 0,07
0, ~ ~ ~ ~
20% X X X X i = ) on
8 o & N ~ @ @ @
@ %) - ~ 0% 0,00
0% © ® ~ ® 0.1800 30-iun.-22 30-iun.-21
Fonduri de pensii administrate privat Fonduri de pensii facultative CR3 ' CR5 EHCR7 ¢HHI

CR3 CR5 ®CR7 AHHI



Rata de rentabilitate a fondurilor de pensii administrate privat Active totale, numarul de participanti si rata de rentabilitate la 30 sept. 2022

. ARIPI Fonduri de pensii Active totale Nr. participanti Rata de rentabilitate
9,00% administrate privat (lei) -P P anualizata
ARIPI 7.898.784.364 829.871 2,78%
AZT VIITORUL TAU 18.767.330.081 1.648.566 2,63%
AZTVIITORULTAU BCR 6.164.736.160 733.875 2,38%
BRD 3.661.504.376 520.600 1,98%
7,00% METROPOLITAN LIFE  12.709.239.958 1.104.843 3,34%
em— BCR NN 30.438.866.136 2.075.313 2,68%
VITAL 9.065.580.498 995.251 3,25%
Total 88.706.041.573 7.908.319 n/a
Evolutia contributiilor brute (milioane lei)
5,00% e— BRD
1.000 250
METROPOLITAN LIFE
3,00% 800 I 200
eeeosoeoe NN
600 150
1,00% @ em = \/|TAL
400 100
- o= R:-{ta. dt:z rentabilitate 200 50
minima a tuturor
-1,00% fondurilor de pensii cu
grad de risc ridicat
=== Rata de rentabilitate 0 0
— — — — — - — — Ll o o~ o o o~ o~ o~ o~ o~
minima a fondurilor din QA g g g g g g g g g
categoria de risc mediu E g 5 = ?é’ ‘% ‘8‘ § é 'g @ E § g 5 = :'3: ‘g_
3.00% m VITAL s NN
4 eeeeee Rat di derat:
FERAYYRN YR YR T = METROPOLTAN LFe AT VITORULTAU
= += > (5] c QO = 3 (5] [ -1 [T 4 2
Qa 9 5 © s @ © & g 5 32 5 a tuturor fondurilor de L. . - .
Q@ O ¢ T =+ g © = T 9 pensii private ARIPI == Contributie medie/participant (lei)

Sursa: ASF
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Structura activelor fondurilor de pensii administrate privat la 30/09/2022

Instrumente financiare Valoare (RON)

Titluri de stat 55.964.316.193 63,09%
Actiuni 18.778.690.086 21,17%
Obligatiuni corporative 7.533.992.031 8,49%
Fonduri de investitii 2.451.092.220 2,76%
Depozite 2.076.560.244 2,34%
Obligatiuni supranationale 1.592.545.195 1,80%
Obligatiuni municipale 246.736.128 0,28%
;::;:;is:e marfuri si metale 58.256.464 0,07%
Alte sume 8.211.900 0,01%
Instrumente derivate (4.358.889) 0,00%

Expunerea valutara

Alte valute; 0,01%

RON; 90,34% EUR; 8,65% uUs %

84% 86% 88% 90% 92% 94% 96% 98% 100%

Expunerea pe tari a activelor fondurilor de pensii administrate privat

Us; 3,31%

LU; 1,52%

RO; 87,90% Alte state; 7,27%

80% 85% 90% 95% 100%

Sursa: ASF

Pondere in total active

Valoarea activelor fondurilor de pensii administrate
privat, la finalul lunii septembrie 2022, a atins nivelul de
88,71 miliarde lei, in crestere cu 2% comparativ cu
aceeasi data a anului anterior.

Fondurile de pensii private au investit 88% din

portofoliu in active romanesti, majoritatea fiind

denominate Tn lei. O mare parte a instrumentelor
romanesti sunt reprezentate de titluri de stat sau

actiuni listate la BVB.
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Rata de rentabilitate a fondurilor de pensii facultative Active totale, numarul de participanti si rata de rentabilitate la 30 sep. 2022
I S N s A L SR SR JR SR 2 i Rata de
xS ‘. & 4 4 ‘ < i < 4 :\, 1 X . . . .
D R N Fordurtdepensii Aol i Tentabilate
12,00% P pant anualizata
AEGON ESENTIAL 10.885.496 3.998 0,14%
10,00% AZT MODERATO 336.995.070 47.305 -0,97%
AZT VIVACE 119.406.349 21.387 0,22%
8,00% BCR PLUS 556.905.171 144.443 -2,21%
BRD MEDIO 173.535.685 38.148 -2,43%
6,00% GENERALI STABIL 32.568.550 5.545 -0,01%
NN ACTIV 398.682.956 64.682 1,14%
4.00% NN OPTIM 1.446.824.651 224.407 -0,92%
’ PENSIA MEA 135.856.300 32.246 0,46%
RAIFFEISEN o
2,00% ACUMULARE 126.352.458 21.875 0,60%
Total 3.338.012.687 604.036 n/a
0,00%
Evolutia contributiilor brute
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e Rata medie ponderata de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii facultative cu grad de risc ridicat . . . . .
Q (4 & Q& . é\ .\0\‘ Q%. Q\'.
e Rata de rentabilitate minima a fondurilor de pensii facultative cu grad de risc ridicat c,@ S b é\ > > c_,‘zf
Rata medie ponderata de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii facultative cu grad de risc mediu ) . . ) ) ) . ) .
mm Contributii (lei) Contributie medie/participant (lei, axa secundara)

Rata de rentabilitate minima a fondurilor de pensii facultative cu grad de risc mediu
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Structura activelor fondurilor de pensii facultative 30/09/2022
Instrumente financiare Valoare ron Pondere in total active
Titluri de stat 2.165.092.289 64,86%
Actiuni 779.393.574 23,35%
Obligatiuni corporative 147.531.894 4,42%
Depozite 97.533.558 2,92%
Fonduri de investitii 74.666.336 2,24%
Obligatiuni supranationale 44.957.016 1,35%
Obligatiuni municipale 22.015.647 0,66%
F i arfuri si |
onc'iurn de marfuri si metale 5298.759 0,16%
pretioase
Alte sume 2.223.952 0,07% _ _ ) _
Instrumente derivate (700.338) 002% Valoarea activelor fondurilor de pensii facultative a
Expunerea valutara inregistrat un nivel de 3,34 miliarde lei la finalul lunii
USD: 0.81% __ Alte valute; 0,03% septembrie 2022, avand un avans anual de 0,5%.
Cele mai multe investitii au fost efectuate local
RON; 90,42% EUR; 8,74% (93%), majoritatea fiind denominate in lei (90%).
84% 86% 88% 90% 92% 94% 96% 98% 100%
Expunerea pe tari a activelor fondurilor de pensii facultative
LU; 1,50%
RO; 92,71% Alte state; 4,56%
88% 90% 92% 94% 96% 98% 100%

Sursa: ASF



Milioane lei

Evolutia activelor nete in perioada septembrie 2021 — septembrie 2022 -
Fonduri deschise de investitii

22.000
20.000
18.000
16.000
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12.000

10.000
sep. oct. nov. dec. ian. febr. mar. apr. mai iun. iul. aug. sep.
2021 2021 2021 2021 2022 2022 2022 2022 2022 2022 2022 2022 2022

Cota de piata a FDI locale pe categorii de fonduri (septembrie 2022)

Multi-Active = Obligatiuni si Instrumente cu venit fix = Actiuni = Randament Absolut = Alte Fonduri

Sursa: AAF

Conform datelor publicate de AAF, activele nete ale
fondurilor deschise (locale) de investitii s-au situat la o
valoare de aproximativ 15,7 miliarde lei in luna
septembrie 2022, in scadere comparativ cu august 2022
(16,4 miliarde lei). La finalul lunii septembrie 2022,
activele nete aferente tuturor categoriilor de fonduri
deschise de investitii au scazut comparativ cu luna
precedenta.

in luna septembrie 2022, fondurile deschise de
obligatiuni si instrumente cu venit fix detineau cea mai
mare pondere in total active nete aferente fondurilor
deschise de investitii (circa 54%), iar categoria “alte
fonduri” detinea o cota de piata de aproximativ 22%.



Evolutia societatilor de asigurare autorizate in Romania

Evolutia primelor brute subscrise pe piata RCA

Miliarde lei

=
o
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512018

Evolutia primelor brute subscrise (PBS)

1,34
1,08
1,07 1,12
I H

$12019

1,48

S12020 $12021 512022

EAG I AV

Ponderea PBS pe clase de asigurare (AG stanga, AV dreapta)

Al0, 59%

A3, 19%

C1l,67%

Alte
clase,
10%

Sursa: ASF
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Milioane lei
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m IBP AG

Nr.contracte incheiate === Nr. contracte unitati anuale

Indemnizatii brute platite

544 824
526 499

$12019 $12020 $12021 $12022

IBP AV, Maturitati, Rascumparari totale si partiale



Evolutia societatilor de asigurare autorizate in Romania

Evolutia ratei SCR si ratei MCR Active totale si datorii totale
5,00 30
4,50 ° %
4,00 ® o [ 5
3,50 ® s
25,29
3,00 24,80
2,50 25
23,25
2,00 )
o () o
1,50 o o 2142
1,00
19,85
0,50 20 9,30 9,61
$12018 $12019 $12020 $12021 $12022 7,85
. - . _— 6,55
© Rata SCR la nivelul pietei © Rata MCR la nivelul pietei
. . s . . " 4,88
Evolutia fondurilor proprii eligibile sa acopere SCR si a fondurilor proprii 15
eligibile sa acopere MCR
7
()
3 6,01
L 6 5,75 5,60 5,62 10
2 521 5,39 5,38
] 5,10 ),
= """ 4,82 4,87
z 5
4
3 5
2
1
$12018 $12019 $12020 $12021 $12022 $12018 $12019 $12020 $12021 $12022
= Fonduri proprii eligibile sa acopere SCR = Fonduri proprii eligibile sa acopere MCR m Active totale = Datorii totale

Sursa: ASF
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e 9 septembrie: Comisia Europeana a aprobat o schemd de ajutoare a Romaniei cu o valoare de 4 miliarde EUR
(aproximativ 19,7 miliarde RON) pentru sprijinirea intreprinderilor din toate sectoarele in contextul invaziei Ucrainei
de cdtre Rusia.

e 12 septembrie: Comisia Europeand a aprobat, in temeiul normelor UE privind ajutoarele de stat, o schema de ajutoare
a Romaniei menita sa acorde o compensatie partiala intreprinderilor mari consumatoare de energie confruntate cu o

UNIUNEA crestere a preturilor energiei electrice ce rezultd din costurile indirecte ale emisiilor Tn cadrul sistemului UE de
EUROPEANA comercializare a certificatelor de emisii (,ETS”).

e 15septembrie: Comisia Europeand a aprobat, in cadrul Mecanismului de redresare si rezilientd, evaluarea preliminara
pozitiva a cererii de platd a Romaniei in valoare de 2,6 miliarde EUR.

e 30 septembrie: Comisia Europeand a aprobat o schema de ajutoare notificatd de Romania in valoare de 390 de
milioane EUR in cadrul Mecanismului de redresare si rezilienta pentru a sprijini cogenerarea de inalta eficienta de
energie electrica si energie termica

e 1 septembrie: ESMA a publicat cel de-al doilea Raport privind tendintele, riscurile si vulnerabilitatile (TRV) din 2022.

e 7 septembrie: ESMA a publicat cea mai recenta editie a buletinului informativ Spotlight on Markets.

e 12 septembrie: Cele trei autoritati europene de supraveghere (EBA, EIOPA si ESMA - ESAs) au publicat tabloul
riscurilor, editia de toamna 2022.

ESMA e 22 septembrie: ESMA a publicat un document de consultare prin care solicita opinii cu privire la normele propuse

pentru planurile de reorganizare a activitatii contrapartilor centrale.

o 22 septembrie: ESMA a transmis Comisiei Europene raspunsul cu privire la nivelul actual al marjelor si a volatilitatii

excesive de pe pietele instrumentelor financiare derivate din domeniul energiei.

e 23 septembrie: ESMA a publicat ghidurile finale referitoare la anumite aspecte ale cerintelor de adecvare din MiFID .

e 27 septembrie: ESMA a publicat raportul privind regimul pilot pentru tehnologia registrelor distribuite (DLT Pilot).



https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/ro/ip_22_4904
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/ro/ip_22_4904
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/ro/ip_22_4904
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/ro/ip_22_4927
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/ro/ip_22_4927
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/ro/ip_22_4927
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/ro/ip_22_4927
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/ro/ip_22_5494
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/ro/ip_22_5494
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/ro/ip_22_5044
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/ro/ip_22_5044
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/ro/ip_22_5044
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/russian-war-adds-uncertainty-and-volatility-eu-financial-markets
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-latest-edition-its-newsletter-12
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esas-warn-rising-risks-amid-deteriorating-economic-outlook
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esas-warn-rising-risks-amid-deteriorating-economic-outlook
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-consults-ccp-business-reorganisation-plans
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-consults-ccp-business-reorganisation-plans
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-responds-eu-commission-regarding-recent-developments-in-energy-derivatives
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-responds-eu-commission-regarding-recent-developments-in-energy-derivatives
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-final-guidelines-mifid-ii-suitability-requirements-0
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-report-dlt-pilot-regime
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e 27 septembrie: ESMA a publicat o declaratie prin care reaminteste firmelor sa ia in considerare inflatia si riscul de
inflatie atunci cand aplica cerintele relevante ale MiFID Il in interesul protectiei investitorilor.

e 30 septembrie: Cele trei autoritati europene de supraveghere (EBA, EIOPA si ESMA - ESAs) au transmis Comisiei
Europene raportul final, insotit de proiecte de standarde tehnice de reglementare privind publicarea expunerii
produselor financiare la investitiile in activitati legate de gazele fosile si energia nucleard, in conformitate cu
Regulamentul privind publicarea informatiilor referitoare la finantarea sustenabila.

e 5 septembrie: EIOPA a publicat informatiile tehnice privind ajustarea simetricd a cerintei de capital propriu pentru
Solvabilitate Il cu date de referintd pentru sfarsitul lunii august 2022.

e 5septembrie: EIOPA a publicat informatii tehnice lunare pentru Solvabilitate Il (ratele dobanzilor fara risc relevante -
sfarsitul lunii august 2022).

EIOPA e 6 septembrie: EIOPA a publicat raportul privind calitatea datelor in cadrul raportarii Solvabilitate II.

e 16 septembrie: EIOPA a publicat documentatia tehnica actualizata a metodologiei de calcul a ratelor dobéanzilor fara
risc.

e 22 septembrie: EIOPA a publicat un comunicat privind excluderile legate de evenimente sistemice si gestionarea
expunerilor cibernetice neafirmative.

e 30 septembrie: EIOPA a publicat strategia pentru perioada 2023-2026.

e 5septembrie: Guvernanta fiscald europeana: o propunere din partea IMF.

e 22 septembrie: Sectorul imobiliar comercial se confrunta cu riscuri pe masura ce conditiile financiare se indspresc.

IMF e 26 septembrie: Consiliul de Administratie al FMI a incheiat consultarile cu Roménia in temeiul articolului IV pentru

anul 2022.
e 30 septembrie: Criza alimentara mondiala necesita sprijin pentru oameni, comert deschis si recolte locale mai mari.



https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-reminds-firms-impact-inflation-in-context-investment-services-retail
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-reminds-firms-impact-inflation-in-context-investment-services-retail
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esas-propose-disclosures-fossil-gas-and-nuclear-energy-investments
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esas-propose-disclosures-fossil-gas-and-nuclear-energy-investments
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esas-propose-disclosures-fossil-gas-and-nuclear-energy-investments
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esas-propose-disclosures-fossil-gas-and-nuclear-energy-investments
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/monthly-update-of-symmetric-adjustment-of-equity-capital-charge-solvency-ii-%E2%80%93-end-august
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/monthly-update-of-symmetric-adjustment-of-equity-capital-charge-solvency-ii-%E2%80%93-end-august
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/eiopa-publishes-monthly-technical-information-solvency-ii-relevant-risk-free-interest-11
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/eiopa-publishes-monthly-technical-information-solvency-ii-relevant-risk-free-interest-11
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/eiopa-tracks-progress-solvency-ii-data-quality
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/eiopa-updates-rfr-technical-documentation
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/eiopa-updates-rfr-technical-documentation
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/eiopa-publishes-supervisory-statements-exclusions-related-systemic-events-and-management
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/eiopa-publishes-supervisory-statements-exclusions-related-systemic-events-and-management
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/strengthening-resilience-and-sustainability-of-insurance-and-pensions-sectors-eiopa-sets
https://www.imf.org/en/Blogs/Articles/2022/09/05/european-fiscal-governance-a-proposal-from-the-imf
https://www.imf.org/en/Blogs/Articles/2022/09/21/commercial-real-estate-sector-faces-risks-as-financial-conditions-tighten
https://www.imf.org/en/News/Articles/2022/09/23/pr22320-romania-imf-executive-board-concludes-2022-article-iv-consultation
https://www.imf.org/en/News/Articles/2022/09/23/pr22320-romania-imf-executive-board-concludes-2022-article-iv-consultation
https://www.imf.org/en/Blogs/Articles/2022/09/30/global-food-crisis-demands-support-for-people-open-trade-bigger-local-harvests
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Raportul reflecta cele mai recente date statistice disponibile, unele avand caracter provizoriu si urmand a fi revizuite in editiile
ulterioare.

Frecventa cu care se actualizeaza informatiile din tabele si grafice este cea mai ridicata in cazul indicatorilor privind pietele bursiere,
pentru indicatorii macroeconomici si cei privind fondurile de investitii si de pensii, majoritatea actualizarilor fiind lunare, in vreme ce
pentru indicatorii pietei asigurarilor actualizarile au loc, de regula, trimestrial.



