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Comisia Nationala de Strategie si Prognoza a revizuit in sus prognoza
economica privind cresterea produsului intern brut pentru anul 2022, la
4,6% (de la 3,5% conform prognozei de vara 2022 a CNSP)

RAPORT SAPTAMANAL

privind riscurile si tendintele pe pietele financiare locale si internationale

e Capitalizarea bursiera la BVB a inregistrat o scadere de e Fondurile de pensii administrate privat au inregistrat o
16,84% in data de 28 octombrie 2022 comparativ cu 31 crestere sdptamanala a activelor totale de circa 1,3% la 28
martie 2022. octombrie 2022.

ASF nr. 44 / 02.11.2022
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Sectorul asigurari-

Sectorul instrumentelor si

Sectorul sistemului de

w

reasigurari

investitiilor financiare

pensii private

Active totale 25,29 miliarde lei
PBS 8,76 miliarde lei, din care:
AG 7,28 mld. lei
AV 1,48 mld. lei

Active totale 46,8 mld. lei
e 17,3 mld. lei OPCVM
e 1,6 mld. lei FIA
e 16,5 mld. lei SIF
e 11,4 mld. lei FP
Capitalizare bursiera totala
2022: 178,44 mld. lei (din care Erste Group Bank
AG: 53,06 mld. lei)
Valoarea medie zilnica tranzactii
24-28 octombrie 2022: 14,54 mil. lei.

perioada

Active totale la 28 octombrie 2022

Pilon Il
89,78 mld. Lei

Pilon Il1
3,35 mld. lei

la 28 octombrie

Indemnizatii brute

platite
3,77 miliarde lei, din
care:
AG 2,95 mld. lei

AV 0,82 mld. lei

OPC
e 17 SAl
e 84 OPCVM
e 27 FIA
e S5SIF

e Fondul Proprietatea
e 4 depozitari

Portofoliu investitional (PII)

88,2% investitii ROMANIA
8,2% investitii state UE

Titluri de stat: 61,85% din
activul total

Actiuni: 22,83% din activul total

Portofoliu investitional (%AT)

Actiuni 0,90%
Obligatiuni corporative 4,44%
Titluri de stat 41,51%

30 iunie 2022

Portofoliu investitional

Actiuni 28,44 mld. lei

Obligatiuni 4,09 mld. lei

Titluri de stat 6,41 mld. lei
Depozite si disponibil 5,06 mld. lei
Titluri OPCVM/AOPC 2,37 mld. lei

30 iunie 2022
Portofoliu investitional (PIII)

92,8% investitii ROMANIA
6,1% investitii state UE

Titluri de stat: 63,42% din
activul total

Actiuni: 24,90% din activul total
31 august 2022
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Activele pietelor financiare nebancare din Romania ( %PIB)

7,83%
7,56%
7,37%
7,04%
6,09%
5,80%
5,43% .
5,07% 5,21%
4,84%
4,409
4,32% 4,159 40% 4,23%
3,91% 3,90%
3,64% 3,64%
2,79% o
2,30% f47% 2,32% " 2,26%
, 1670 2,09% 2,06% 2,09% 1,96%

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 T1-2022 T2-2022

Organisme de plasament colectiv Fonduri de pensii private B Societdti de asigurare

Sursa: BNR, INS, ASF
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9 Deficitul bugetar al Chinei a atins un nivel record n primele noua luni ale anului si se apropie de nivelul maxim de 1.000 miliarde
dolari, pe fondul incetinirii cresterii economice. Deficitul bugetar este de aproape trei ori mai mare decat cel inregistrat in perioada

ianuarie-septembrie a anului trecut. Economia Chinei a inregistrat o crestere de 3,9% in trimestrul al treilea (YOY), depasind

asteptarile potrivit statisticilor oficiale.

9 Inflatia anuald din zona euro ar urma sa fie de 10,7% in octombrie 2022, in crestere de la 9,9% in septembrie, potrivit estimarilor
semnal Eurostat. In ceea ce priveste principalele componente ale inflatiei din zona euro, se estimeazd c3 energia va avea cea mai
mare rata anuald in octombrie (41,9%, fata de 40,7% in septembrie), urmata de alimente, alcool si tutun (13,1%, fata de 11,8% in

septembrie), bunuri industriale non-energetice (6%, fata de 5,5% in septembrie) si servicii (4,4%, fata de 4,3% in septembrie).



Indicatorul compozit al riscului sistemic pentru
zona euro s-a majorat si se situeaza in jurul valorii
de 0,4682, peste nivelul maxim finregistrat in
martie 2020, conform estimarilor realizate de
Banca Centralad Europeana.

Indicatorul compozit al riscului sistemic (CISS) este
folosit pentru a masura starea actuala de
instabilitate, de ex. nivelul actual al frictiunilor Tn
sistemul financiar si pentru a condensa acea stare
de instabilitate financiara intr-un singur indicator.

Pentru Uniunea Europeana, se observa o dinamica
similara cu cea de sdptamana trecuta. Nivelul
indicatorului isi pastreaza tendinta ascendenta.

Acelasi lucru este remarcat pentru cazul

Romaniei.
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Nivelul de stres in sistemul financiar european-zona euro
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Sursa: BCE
Indici de stabilitate financiara (CISS)
Europa (ponderat cu PIB) Romania
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Sursa: Refinitiv Datastream



n perioada 24-28 octombrie 2022, volatilitdtile indicilor analizati au
inregistrat scaderi. Indicele de volatilitate VIX s-a redus cu circa 13%
fata de finalul saptamanii precedente, de la 29,69% la 25,75%.
Indicele de surpriza a inflatiei (ISI) este un indicator care masoara
deviatia fata de prognoza oferita de modelul de inflatie pentru luna
urmatoare. IS| este calculat lunar, pe baza unui model care include
indicii de pret si de productie industriald (IPC, IPI), a socurilor
salariale.

Conditiile macroeconomice s-au deteriorat in prima parte a anului
2022, ca urmare a tensiunilor geopolitice si sanctiunilor impotriva
Rusiei. Riscurile macroeconomice pe termen lung se mentin ridicate,
peste pragul critic de 50%.
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== Indice de surpriza: inflatia in zona euro
=== Indice de surpriza: inflatia pentru tarile G10

e |ndice de surpriza: inflatia pentru pietele
emergente

Indici de volatilitate implicita la nivel international

e \/STOXX VDAX NEW == VIX
Sursa: Refinitiv Datastream, calcule ASF

Riscul macroeconomic
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I Riscul macroeconomic (termen scurt)
e Riscul macroeconomic (termen lung)

Sursa: Refinitiv Datastream
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Fondul Monetar International (World Economic Outlook, octombrie 2022) a revizuit in scadere estimarile privind cresterea economica globala
pentru anul 2022 la 3,2% (fata de 3,6% in prognoza publicata Tn aprilie 2022), ca urmare a trei factori: invazia rusa in Ucraina, o criza a nivelului
de trai cauzata de presiunile inflationiste persistente si in crestere si incetinirea cresterii economice in China. Pentru SUA, prognoza privind
cresterea PIB pentru anul 2022 a inregistrat o revizuire in scadere cu 2,1 puncte procentuale: de la 3,7% conform estimarilor din aprilie 2022
la 1,6% (conform proiectiilor din octombrie 2022). Estimarile privind cresterea PIB pentru zona euro au fost revizuite in crestere pentru anul
2022 la 3,1% (fata de 2,8% in aprilie 2022). Pentru Romania, prognoza privind cresterea PIB pentru anul 2022 a inregistrat o modificare in
crestere cu 2,6 puncte procentuale: de la 2,2 conform estimarilor din aprilie 2022 la 4,8% (conform proiectiilor din octombrie 2022).

Potrivit estimarilor semnal publicate de Eurostat, in trimestrul 11l 2022, PIB-ul ajustat sezonier a crescut cu 0,2% atat in zona euro, cat si in UE
comparativ cu trimestrul anterior. Fata de aceeasi perioada a anului anterior, PIB-ul ajustat sezonier s-a majorat cu 2,1% in zona euro si cu 2,4%
in UE Tn trimestrul 111 2022.

Conform datelor publicate de INS, pe plan local, produsul intern brut a crescut cu 1,8% (in termeni reali) in trimestrul 11 2022 comparativ cu
trimestrul | 2022. Fata de trimestrul 1 2021, in trimestrul 11 2022, produsul intern brut al Romaniei a inregistrat o crestere cu 5,1% pe seria bruta
si cu 5% pe seria ajustata sezonier.

Comisia Nationala de Strategie si Prognoza a revizuit in sus prognoza economica privind cresterea produsului intern brut pentru anul 2022, la
4,6% conform prognozei de toamnd 2022 a CNSP (de la 3,5% conform prognozei de vara 2022 a CNSP).

Evolutia PIB (%) si a prognozei PIB (%) in perioada 2020 - 2023

Regiune/ 2020 T1 T2 T3 T4 2021 T1 T2 T3 Comisia Europeana FMI
tara 2021 2021 2021 2021 2022 2022 2022 2022f 2023f 2022f 2023f
Zona euro -6,1 -0,8 14,2 3,9 4,8 5,3 5,5 4,3 2,1 2,6 1,4 3,1 0,5
Germania -3,7 -2,2 10,2 1,8 1,2 2,6 3,5 1,7 1,1 1,4 1,3 1,5 -0,3
Bulgaria -4,0 3,1 9,8 7,9 7,6 7,6 5,3 4,8 2,8 2,3 3,9 3,0
Ungaria -4,5 -1,6 17,6 6,6 7,4 7,1 8,0 6,5 5,2 2,1 5,7 1,8
Polonia -2,0 -1,1 11,0 6,1 8,0 6,8 9,2 4,7 5,2 1,5 3,8 0,5
Romania -3,7 -0,4 15,3 5,6 1,4 51 6,4 5,0 3,9 2,9 4,8 3,1

Sursa: Eurostat, serii ajustate sezonier, modificare fata de aceeasi perioada a anului anterior, prognoza de vara a CE 2022, World Economic Outlook — octombrie 2022, FMI



Evolutia spread pentru obligatiunile suverane (10Y, EUR)

in prezent, spread-ul dintre obligatiunile
suverane ale Romaniei pe 10 ani
denominate in euro si cele similare ale
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Germaniei se situeaza la un nivel mai redus
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=== Romania-Germania (pp) Polonia-Germania (pp) Cotatiile CDS aferente obligatiunilor emise
Sursa: Refinitiv Datastream de Romania (5y, USD) au ?nregistrat un
Evolutia cotatiilor CDS pentru obligatiuni suverane in regiunea ECE (5Y, USD) nivel ridicat de 362 puncte, in usoard
scadere fata de maximul inregistrat in data
s de 24 octombrie 2022 (396 puncte).
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Sursa: Refinitiv Datastream



Bursele

internationale de actiuni au
inregistrat o usoara crestere la Tnceputul
acestei saptamani (01 noiembrie vs 28
octombrie 2022, EUROSTOXX: 1% si NIKKEI

225:2%).

Volatilitatile indicilor Bursei de Valori
Bucuresti au Tnregistrat o usoara scadere pe
parcursul saptamanii trecute, iar valorile se
situeaza la un nivel de 10%-16%, sub valorile
inregistrate in perioada februarie — martie
2022 (40%-72%)

conflictului dintre Ucraina si Rusia.

pe fondul declansarii

0,6
0,4
0,2

-0,2
-0,4
-0,6
-0,8

-1

65%
55%
45%
35%
25%
15%

5%

ian.-22

Evolutia burselor de actiuni fata de 31 dec. 2020
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=== Global Index e====US == Europe China Romania

Sursa: Refinitiv Datastream, calcule ASF

Volatilitatea indicilor bursieri locali - GARCH (1,1)

ian.-22 mar.-22 apr.-22 mai-22 mai-22 jun.-22 jul.-22 aug.-22  sept.-22 oct.-22

e BET BET-BK  ewmm==BET-F| emmmmmBET-NG es====BET-TR

Sursa: BVB, prelucrare ASF



Randamentele burselor de actiuni

Indici internationali 1 sépt. 1 luna 3 luni Indicii europeni analizati au Tnregistrat evolutii pozitive
EA (EUROSTOXX) 2,34% 7,92% -4,01% S o w Ay .
¢ ermen foarte scurt (1 sdptamana, 31 octombrie 2022
FR (CAC 40) 2,21% 8,75% -2,82% pet ) (1sap Y _
DE (DAX) 2,49% 9,41% -1,71% vs. 24 octombrie 2022). Cresterile inregistrate au fost
IT (FTSE MIB) 3,04% 9,70% 1,10% cuprinse intre 0,93% (indicele ASE) si 3,68% (indicele
GR (ASE) 0,93% 10,26% 2,73%
IE (ISEQ) 3,68% 10,58% 2,50% ISEQ).
ES (IBEX) 3,59% 8,00% -2,45% Principalii indici L utii
UK (FTSE 100) 1.15% 2,91% -4,43% rincipalii indici americani si asiatici au prezentat evolutii
US (DJIA) 3,92% 13,95% -0,34% pozitive, cu exceptia indicelui SSEA (SHG: -2,81%).
0, 0, ~ . . . v
(B ) L) 300% as Asadar, indicele DJIA a inregistrat cea mai importanta
SHG (SSEA) -2,81% -4,32% -11,04% o
JPN (N225) 2,27% 6,36% -0,77% crestere (US: +3,92%) urmat de indicele N225 (JPN:
+2,27%).
Indicii locali au avut evolutii negative pe termen foarte
Indici BVB 1 sapt. 1luna 3 luni Sois oAy . .
scurt (1 sdptamana, 31 octombrie 2022 vs. 24 octombrie
BET -0,23% 1,53% -13,30% (1sdp T T i
BET-BK -0,46% 1,73% -9,90% 2022), cu exceptia indicelui BET-NG (+1,23%) si indicelui
BET-FI -0,59% 0,89% -4,91% ROTX (+0,01%). Scaderile inregistrate au fost cuprinse
BET-NG 1,23% 0,28% -15,30% . . . -
0, _ 0,
BET-TR -0,23% 1,56% -11,86% intre -0,19% (indicele BETPlus) si -0,89% (indicele
BET-TRN -0,23% 1,55% -11,94% BETAeRO). Indicele BET-NG reflecta evolutia companiilor
BET-XT -0,20% 1,28% -12,46% . . y .
’ 4 '’ B B
ST 10.20% 1.30% 11.04% listate pe piata reglementata a BVB care au domeniul
BET-XT-TRN -0,20% 1,30% -11,12% principal de activitate energia si utilitatile aferente, iar
BETAeRO -0,89% 0,81% -6,96% indicele BETAeRO reflectd evolutia companiilor
BETPlus -0,19% 1,75% -13,01% . . . .
ROTX 0,01% 0,95% -12,79% reprezentative de pe piata AeRO selectate in functie de

criterii de lichiditate si de capitalizare free-float.
Sursa: Refinitiv, calcule ASF;
Nota: Max (verde) si min (rosu) sunt fixate la + 4% (1 sapt.), 8% (1 lund) si £15% (3 luni);
1s3pt.=31.10.2022 vs. 24.10.2022; 1 lund=31.10.2022 vs. 30.09.2022; 3 luni=31.10.2022 vs. 29.07.2022



Indicii privind repartizarea pe sectoare investitionale
arata faptul ca sectorul industrial a fnregistrat o
evolutie superioara celorlalti indici si se situeaza in
jurul valorii de 176,72. Urmatoarele sectoare
semnificative sunt reprezentate de sectorul de
utilitati (162,82) si energie (131,93).

VaR este o estimare statistica ce masoara, pentru un
anumit interval de incredere (de obicei intre 95% si
99%), valoarea pe care un portofoliu o poate pierde
intr-o anumita perioada de timp ca urmare a
modificrii pretului de piat3. In graficul alaturat este
prezentata Valoarea la Risc pentru un nivel de
semnificatie de 1% (VaR la 99%) si cu un orizont de
risc de o sdptamana calculat sub ipoteza distributiei
normale.

Calculele indica existenta unei probabilitati de 1% ca
indicele BET-XT sa scada peste nivelul de 1,8% pentru
urmatoarea saptamana.

Indici sectoriali (Media zilnica 2017 = 100)
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Sursa: Refinitiv Datastream

Valoare la Risc (99%) pentru BET-XT
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Valoarea la Risc (99%) a indicelui BET-XT

Sursa: BVB, calcule ASF
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Sursa: Refinitiv Datastream, calcule ASF

Evolutia ROBOR la 3 luni si la 6 luni vs. rata dobanzii de politica monetara

30-apr.-21
21-mai-21
11-iun.-21
02-iul.-21
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03-sept.-21
24-sept.-21

= ROBOR 3 luni

15-oct.-21

s

05-nov.-21 »

26-nov.-21
17-dec.-21
07-ian.-22
28-ian.-22

ROBOR 6 luni
Sursa: BNR
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24-iun.-22
15-iul.-22
05-aug.-22
26-aug.-22
16-sept.-22

Rata dobanzii de politica monetara

07-oct.-22

28-oct.-22

Randamentele obligatiunilor de stat
cu cupon zero din Romania au
inregistrat scaderi pentru toate
maturitatile studiate.

Randamentele  pietei monetare
interbancare locale (ROBOR 3M-
8,20% si ROBOR 6M- 8,31%) continua
sa se mentinad la niveluri superioare
ratei de politicd monetara (BNR a
decis majorarea ratei dobanzii de
politica monetara de la 5,5% pe an, la
6,25% pe an).
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Riscul de piata: Evolutia cursului valutar

7

Fata de 1 ianuarie 2022, pe 28 octombrie
2022, euro s-a depreciat in termeni nominali
cu 0,7% fata de leu, in timp ce dolarul
american s-a apreciat fata de leu cu 12,86%.
in aceeasi perioadd de timp moneda euro
s-a depreciat fata de dolar cu 11,89%.

in perioada 24-28 octombrie volatilitatea
cursului de schimb EURRON s-a majorat si se
situeaza peste nivelul de 4%, iar cursul de
schimb este n jurul valorii de 4,9128.

Evolutia cotatiilor valutare fata de 1 ian. 2022
120

110 e EUR/RON (axa

secundara)
e USD/RON
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Sursa: Refinitiv Datastream, calcule ASF

Volatilitatea cursului EUR/RON - model FIGARCH (1,1)
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Sursa: Refinitiv Datastream, calcule ASF



Evolutia Brent Oil
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Sursa: Investing.com, calcule ASF

Pretul petrolului Brent a crescut
miercuri (2 noiembrie 2022) cu
aproximativ 2% (94,50 USD/bbl) fata de
sedinta anterioara, pe fondul
optimismul ca al doilea cel mai mare
consumator de petrol din lume, China,
ar putea elimina din restrictiile pentru
COVID-19.

Potrivit Morgan Stanley se estimeaza ca
preturile vor creste spre 100 de
dolari/baril. De asemenea, analistii de la
Goldman Sachs prognozeaza un pret al
petrolului in trimestrul IV 2022 de 110
dolari/baril si de 115 dolari/baril in
primul trimestru al anului 2023.

n perioada 24-28 octombrie
volatilitatea cotatiei Brent a fluctuat in
intervalul 32%-35%.



Milioane lei
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Capitalizarea bursiera (actiuni)
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Cele mai tranzactionate companii la BVB in perioada 24-28 octombrie 2022
(doar segment principal)
Piata principala Total

Valoare (lei) % Valoare (lei) %
14.432.930 19,85% 14.432.930 19,85%
12.518.004 17,22% 12.518.004 17,22%
11.638.703 16,01% 11.638.703 16,01%
6.545.569 9,00% 6.545.569 9,00%
4.760.134 6,55% 4.760.134 6,55%
4.564.596 6,28% 4.564.596 6,28%
4.163.344 5,73% 4.163.344 5,73%
2.288.774 3,15% 2.288.774 3,15%
1.956.334 2,69% 1.956.334 2,69%
1.666.104 2,29% 1.666.104 2,29%
944.658 1,30% 944.658 1,30%
856.553 1,18% 856.553 1,18%
761.142 1,05% 761.142 1,05%
653.970 0,90% 653.970 0,90%
397.660 0,55% 397.660 0,55%
Total 93,75%

Sursa: date BVB, calcule ASF

21-sept.-22

28-oct.-22

Capitalizarea bursiera a inregistrat o scadere de
16,84% in data de 28 octombrie 2022 comparativ cu
31 martie 2022.

in perioada 24-28 octombrie 2022, primele
3 companii tranzactionate la BVB au fost:
Omv Petrom SA cu o pondere de 19,85% din
valoarea totala tranzactionatd 1in perioada
respectivd, Banca Transilvania SA (TLV: 17,22%) si
Fondul Proprietatea (FP: 16,01%).



Evolutia principalelor criptomonede

6
1
5
0,8
4
3 0,6
p
g 2 0,4
1
0,2
0
0
-1
N 0,2
nov.-19 apr.-20 sept.-20 feb.-21 iul.-21 dec.-21 mai-22 oct.-22
-0,4
= BTC = Ethereum BTC Ethereum Tether BNB XRP Cardano
ether 30-0ct-22  23-Oct-22
e X RP @ Cardano

Sursa: Investing.com, model ASF

Capitalizarea de piata a activelor digitale este de 1,01 trilioane USD la data de 01 noiembrie 2022. Preturile criptomonedelor au inregistrat cresteri luni
(31 oct.2022) fata de ziua anterioara: 1% Cardano, 7% BNB, 2% Ethereum si 1% BTC.



Active totale, evolutia VUAN si numarul de participanti

Fond Valoare activ total la Valoare activ net la VUAN la 28 Evolutie saptamanala Evolutie % VUAN Nr. participanti
on
28 octombrie 2022 28 octombrie 2022 octombrie 2022 VUAN (dec. 2021) 30/09/2022
ARIPI 8.032.727.607 8.031.209.132 26,6948 1,38% -9,60% 829.871
AZT VIITORUL TAU 19.001.773.991 18.998.342.190 24,4156 1,33% -9,45% 1.648.566
BCR 6.205.122.786 6.203.986.656 25,9858 1,66% -9,28% 733.875
BRD 3.716.497.950 3.715.800.462 22,1630 1,26% -8,11% 520.600
METROPOLITAN LIFE 12.871.612.676 12.869.290.067 27,7876 0,90% -5,08% 1.104.843
NN 30.779.130.233 30.773.557.712 26,9103 1,46% -9,88% 2.075.313
VITAL 9.173.625.797 9.171.951.772 25,1491 1,03% -7,67% 995.251
Total 89.780.491.040 89.764.137.991 7.908.319
Evolutia contributiilor brute (milioane lei) Rata de rentabilitate a fondurilor de pensii administrate privat
ARIPI
9,00%
1.000 250 AZT VIITORUL TAU
7,00%
‘e BCR
800 I 200
5,00% — BRD
600 150
METROPOLITAN LIFE
3,00%
400 100 NN
1,00%
= wm e« VITAL
200 50
e== == Rata de rentabilitate
-1,00% - minim3 a tuturor
- e \ fondurilor de pensii cu
0 0 N R R
;\«\’ Vﬁ:\' Vﬁ:\' A-ﬂ:\, Uﬂ:\’ '{)’ f\/ “f\’}' ‘_ﬁ’}' .\,’\’/\' f\’}' \.fl'} f{)' \;\3’ . minim3 a fondurilor din
,b\)% %?’Q &~ O X o KQP ((\’b N ((\'b ,\\)(‘ S ’b\»% (_)Q,Q -3,00% D d d d NN N N N N & & & categoria de risc mediu
e VITAL s NN I ‘\,‘ ‘\,‘ "T‘ N ‘\,‘ I '\,‘ o '\,‘ Qe ¢ ¢ 000 Ratamedie ponderata de
s METROPOLITAN LIFE = BRD *8‘_ g 3 é 5 @ 5 § £ g 3 ¥ § ;en:'ab'!llita;e atuturor
= BCR AZT VIITORUL TAU @ < E @ e e penst
ARIPI == Contributie medie/participant (lei)




Valoarea activului platit din fond
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Expunerea valutara

Alte valute;

RON; 90,34% EUR; 8,65% US|

84% 86% 88% 90% 92% 94% 96% 98%

Fondurile de pensii administrate privat au inregistrat o crestere saptamanald a activelor totale de circa 1,3% la 28 octombrie 2022. Investitiile
acestora se bazeaza majoritar pe active romanesti, denominate Tn RON. Titlurile de stat se regasesc in procent de 63% in portofoliul investitional al

fondurilor de pensii din Pilonul Il in luna septembrie 2022.

42,49
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Structura activelor fondurilor de pensii administrate privat la 30/09/2022

Instrumente financiare

Titluri de stat

Actiuni

Obligatiuni corporative

Fonduri de investitii

Depozite

Obligatiuni supranationale

Obligatiuni municipale

Fonduri de marfuri si metale pretioase

Alte sume

Instrumente derivate

Valoare ron

55.964.316.193

18.778.690.086
7.533.992.031
2.451.092.220
2.076.560.244
1.592.545.195

246.736.128
58.256.464
8.211.900

(4.358.889)

Pondere in
active

63,09%
21,17%
8,49%
2,76%
2,34%
1,80%
0,28%
0,07%
0,01%
0,00%

total

Expunerea pe tari a activelor fondurilor de pensii administrate privat

80%

Sursa: ASF

RO; 87,90%

85%

Us; 3,31%

90%

LU; 1,52%

Alte state; 7,27%

95%

100%
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Active totale, evolutia VUAN si numarul de participanti
Fond Valoare activ total la Valoare activ net la VUAN la Evolutie Evolutie % VUAN Nr. participanti
28 octombrie 2022 28 octombrie 2022 28 octombrie 2022 | saptamanala VUAN (dec. 2021) 30/09/2022
AEGON ESENTIAL 10.884.616 10.860.088 11,5856 1,03% -9,23% 3.998
AZT MODERATO 339.374.019 338.981.401 21,4503 1,19% -10,91% 47.305
AZT VIVACE 120.267.805 120.077.680 21,8489 0,94% -11,77% 21.387
BCR PLUS 557.959.708 557.080.666 19,8304 1,64% -10,74% 144.443
BRD MEDIO 174.916.822 174.625.013 16,1127 1,15% -9,36% 38.148
GENERALI STABIL 32.491.502 32.420.868 19,0912 1,08% -9,98% 5.545
NN ACTIV 400.473.390 399.858.246 23,8032 0,99% -11,20% 64.682
NN OPTIM 1.453.149.980 1.450.995.473 22,8002 1,23% -10,60% 224.407
PENSIA MEA 137.655.576 137.397.369 19,4285 0,71% -7,74% 32.246
RAIFFEISEN ACUMULARE 127.136.159 126.935.269 24,4437 0,78% -7,68% 21.875
Total 3.354.309.577 3.349.232.073 604.036
Rata de rentabilitate a fondurilor de pensii facultative Evolutia contributiilor brute
> NS 92 92 v
&Q& 0&0 «\03 &ﬁ ~@°& s@“"ﬂ @7";» & i @é’ﬂ -\o‘ﬂ & g @°°"f% &Q\’W »

Milioane
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4,00% 30
' 20
-1,00%
10
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'»"'»""9"\1‘"»”'9"9”0’0"0’0"9'\?
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BCR PLUS
BRD MEDIO < < & % <
NN OPTIM Q Q S Q
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® e o000 RAIFFEISEN ACUMULARE
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e Rata medie ponderati de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii facultative cu grad de risc ridicat mmm Contributii (lei) Contributie medie/participant (lei, axa secundara)

e Rata de rentabilitate minima a fondurilor de pensii facultative cu grad de risc ridicat
Rata medie ponderatd de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii facultative cu grad de risc mediu
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Valoarea activului platit din fond
Structura activelor fondurilor de pensii facultative 30/09/2022 11 10,80 10,28
© 9,82
. . Pondere in o ’
Instrumente financiare Valoare ron . g 8,96
total active S 9 8.16 8,49
= 784 7,92 & 8,00 7,95

Titluri de stat 2.165.092.289 64,86% = ’ 7,47 7,40
Actiuni 779.393.574 23,35% 7 6,61
Obligatiuni corporative 147.531.894 4,42%
Depozite 97.533.558 2,92% 5
Fonduri de investitii 74.666.336 2,24%
Obligatiuni supranationale 44.957.016 1,35% 3
Obligatiuni municipale 22.015.647 0,66%
Fonduri de marfuri si metale !

X ’ 5.298.759 0,16%
prefloase S T T T s VO ) VA

i T SO RN, VAR AR WA A SSRGS, LA A SR L N A
Alte sume 2.223.952 0,07% W & R S N
Instrumente derivate (700.338) -0,02% pentru deces pentru invaliditate H pentru limit3 de varsta
Expunerea valutar3 Expunerea pe tari a activelor fondurilor de pensii facultative
USD; 0,81% Alte valute;
0.03% LU; 1,50%
RONPUAZ2 EUR; 8,74% RO; 92,71% Alte state; 4,56%
84% 86% 88% 90% 92% 94% 96% 98% 100% 38% 90% 929% 94% 96% 98% 100%

Fondurile de pensii facultative au Tnregistrat o crestere sdaptamanala a activelor de aproximativ 1,6% la 28 octombrie 2022. Acestea s-au focalizat

mai mult pe investirea Tn active romanesti, denominate in lei, iar ponderea cea mai mare a fost investita in titluri de stat (65%).
Sursa: ASF
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Zona Data Indicator Economic / Eveniment Perioada Estimare Anterior
China 31.10.2022 NBS Manufacturing PMI octombrie 2022 50 50,1
Japonia 31.10.2022 'cr:ﬁscj'rﬁat:;g:edere @ octombrie 2022 30 30,8
Zona Euro 31.10.2022 PIB — estimari semnal Q3 2022vy/y 2,5% 4,3%
Zona Euro 31.10.2022 S;fni;ﬂaﬁd - estimari octombrie 2022 y/y 10,4% 9,9%
China 01.11.2022 Caixin Manufacturing PMI octombrie 2022 48,4 48,1
Germania 02.11.2022 Balanta comerciala septembrie 2022 12,4 mld.€ 0,6 mld. €
SUA 02.11.2022 Rata dobanzii 4% 3,25%
Zona Euro 03.11.2022 Rata somajului septembrie 2022 6,7% 6,6%
Marea Britanie 03.11.2022 Rata dobanzii 3% 2,25%
SUA 03.11.2022 Balanta comerciala septembrie 2022 -72mld. $ -67,4mld. S
SUA 04.11.2022 Rata somajului octombrie 2022 3,5% 3,5%
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ESMA

IMF

Angajamentul de mediu ESMA respecta cel mai inalt standard european.
ESMA a retras inregistrarea agentiei de rating de credit (CRA) Rating-Agentur Expert RA, GmbH (RAEX).
ESMA a emis un aviz cu privire la masura de interventie asupra contractelor futures luata de Germania.

ESMA va actiona in ceea ce priveste divulgarea informatiilor din cadrul ESG ca o noua prioritate strategica

de supraveghere a Uniunii.
ESMA publica datele pentru calculele sistematice de internalizare.

Tensiunile de lichiditate de pe piata semnaleaza un risc sporit de stabilitate financiara la nivel mondial.

Asia si restul tarilor se confrunta cu riscuri din ce in ce mai mari din cauza fragmentarii economice.



https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma%E2%80%99s-environmental-commitment-meets-top-european-standard
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-withdraws-cra-registration-expert-ra
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-issues-opinion-product-intervention-measure-futures-taken-germany
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-work-esg-disclosures-new-union-strategic-supervisory-priority
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-work-esg-disclosures-new-union-strategic-supervisory-priority
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-data-systematic-internaliser-calculations-0
https://www.imf.org/en/Blogs/Articles/2022/10/26/market-liquidity-strains-signal-heightened-global-financial-stability-risk
https://www.imf.org/en/Blogs/Articles/2022/10/27/asia-and-the-world-face-growing-risks-from-economic-fragmentation
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Sursa: Refinitiv

Alte instrumente financiare
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Raportul reflecta cele mai recente date statistice disponibile, unele avand caracter provizoriu si urmand a fi revizuite in editiile

ulterioare.

Frecventa cu care se actualizeaza informatiile din tabele si grafice este cea mai ridicata in cazul indicatorilor privind pietele bursiere
saptamanala), pentru indicatorii macroeconomici si cei privind fondurile de investitii si de pensii majoritatea actualizarilor sunt lunare,
in vreme ce pentru indicatorii pietei asigurarilor actualizarile au loc, de regula, trimestrial.





