EIOPA a publicat tabloul riscurilor pe baza datelor Solvency Il din S1 2022.
Rezultatele arata ca expunerile asiguratorilor la riscurile macro si de piata
reprezinta in prezent principala preocupare pentru sectorul asigurarilor.

RAPORT SAPTAMANAL

privind riscurile si tendintele pe pietele financiare locale si internationale

e Randamentele pietei monetare interbancare locale
(ROBOR 3M-8,13% si ROBOR 6M- 8,27%) continuad sa
se mentina la niveluri superioare ratei de politica
monetara (BNR a decis majorarea ratei dobanzii de
politicd monetara de la 6,25% pe an, la 6,75% pe an
incepand cu data de 9 noiembrie 2022).

ASF nr. 45 / 09.11.2022

Tn perioada 31 octombrie-04 noiembrie 2022, primele 3
companii tranzactionate la BVB au fost: Omv Petrom SA
cu o pondere de 27,48% din valoarea totald
tranzactionata in perioada respectiva, Banca Transilvania
SA (TLV: 20,46%) si Fondul Proprietatea (FP: 9,77%).
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Sectorul asigurari-

Sectorul instrumentelor si

Sectorul sistemului de

w

reasigurari

investitiilor financiare

pensii private

Active totale 25,29 miliarde lei
PBS 8,76 miliarde lei, din care:
AG 7,28 mld. lei
AV 1,48 mld. lei

Active totale 46,8 mld. lei
e 17,3 mld. lei OPCVM
e 1,6 mld. lei FIA
e 16,5 mld. lei SIF
e 11,4 mld. lei FP
Capitalizare bursiera totald
2022: 185,70 mld. lei (din care Erste Group Bank
AG: 57,92 mld. lei)
Valoarea medie zilnicda tranzactii perioada
31 octombrie-04 noiembrie 2022: 22,63 mil. lei.

Active totale la 04 noiembrie 2022

Pilon Il
90,02 mld. Lei

Pilon Il1
3,36 mld. lei

la 04 noiembrie

Indemnizatii brute

platite
3,77 miliarde lei, din
care:
AG 2,95 mld. lei

AV 0,82 mld. lei

OPC
e 17 SAl
e 84 OPCVM
e 27 FIA
e S5SIF

e Fondul Proprietatea
e 4 depozitari

Portofoliu investitional (PII)

87,9% investitii ROMANIA
8,2% investitii state UE

Titluri de stat: 63,09% din
activul total

Actiuni: 21,17% din activul total

Portofoliu investitional (%AT)

Actiuni 0,90%
Obligatiuni corporative 4,44%
Titluri de stat 41,51%

30 iunie 2022

Portofoliu investitional

Actiuni 28,44 mld. lei

Obligatiuni 4,09 mld. lei

Titluri de stat 6,41 mld. lei
Depozite si disponibil 5,06 mld. lei
Titluri OPCVM/AOPC 2,37 mld. lei

30 iunie 2022
Portofoliu investitional (PIII)

92,7% investitii ROMANIA
6,1% investitii state UE

Titluri de stat: 64,86% din
activul total

Actiuni: 23,35% din activul total
30 septembrie 2022
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eAutoritatea Europeana pentru Asigurari si Pensii Ocupationale (EIOPA) a publicat tabloul riscurilor pe baza datelor Solvency II,
din S1 2022. Rezultatele arata ca expunerile asiguratorilor la riscurile macro si de piata reprezinta in prezent principala preocupare a
sectorului asigurarilor. Toate celelalte categorii de risc, cum ar fi rentabilitatea si solvabilitatea, riscurile climatice, precum si cele
legate de digitalizare si riscurile cibernetice raman la niveluri medii. Riscurile macroeconomice se mentin semnificative pentru
sectorul asigurarilor. Previziunile de crestere a PIB-ului la nivel mondial au continuat sa scada, iar previziunile privind IPC au ramas la
un nivel ridicat pentru principalele zone geografice, cu o medie de peste 5%. Rata somajului pentru principalele zone geografice a
ramas la un nivel scazut si bancile centrale continua sa isi normalizeze politica monetara. Riscurile de piata se mentin la un nivel
ridicat. Volatilitatea pe piata obligatiunilor este foarte ridicata, iar piata actiunilor a ramas la un nivel mai ridicat decat media anului

trecut. Preturile de pe piata imobiliara s-au mentinut la un nivel constant.



Indicatorul compozit al riscului sistemic pentru
zona euro s-a majorat si se situeaza in jurul valorii
de 0,5017, peste nivelul maxim finregistrat in
martie 2020, conform estimarilor realizate de
Banca Centralad Europeana.

Indicatorul compozit al riscului sistemic (CISS) este
folosit pentru a masura starea actuala de
instabilitate, de ex. nivelul actual al frictiunilor Tn
sistemul financiar si pentru a condensa acea stare
de instabilitate financiara intr-un singur indicator.

Pentru Uniunea Europeana, se observa o dinamica
similara cu cea de sdptamana trecuta. Nivelul
indicatorului isi pastreaza tendinta ascendenta.

Acelasi lucru este remarcat pentru cazul

Romaniei.
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in perioada 31 octombrie - 4 noiembrie 2022, volatilititile indicilor
analizati au inregistrat scdderi. Indicele de volatilitate VIX s-a redus cu
circa 5% fata de finalul sdptamanii precedente, de la 25,75 la 24,55.

Indicele de surpriza a inflatiei (ISI) este un indicator care masoara
deviatia fatd de prognoza oferita de modelul de inflatie pentru luna
urmatoare. ISI este calculat lunar, pe baza unui model care include
indicii de pret si de productie industriala (IPC, IP1), a socurilor salariale.

Conditiile macroeconomice s-au deteriorat in prima parte a anului
2022, ca urmare a tensiunilor geopolitice si sanctiunilor impotriva
Rusiei. Riscurile macroeconomice pe termen lung se situeaza la un nivel
mai redus comparativ cu maximele inregistrate in luna octombrie 2022,
fnsd se mentin peste pragul critic de 50%.
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e Indice de surpriza: inflatia pentru tarile G10
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Indici de volatilitate implicita la nivel international

49
44
39
34

29

KOS G SR ST IR AR S R R N g

N RN A AN S S R\ AR N S R AN NS
VSTOXX VDAX NEW VIX
Sursa: Refinitiv Datastream
Riscul macroeconomic
1
0,9
0,8 '
07 |
0,6 ) II
0,5
0,4
0,3
0,2
A
0
30-ian.-22  11-mar.-22  20-apr.-22 30-mai-22 09-iul.-22 18-aug.-22  27-sept.-22  06-nov.-22

N Riscul macroeconomic (termen scurt) e Riscul macroeconomic (termen lung)

Sursa: Refinitiv Datastream



ROMANIA

010Y
55
&
%"’%u

£
> 5
% SupRAvESH®

Fondul Monetar International (World Economic Outlook, octombrie 2022) a revizuit in scadere estimarile privind cresterea economica globala
pentru anul 2022 la 3,2% (fata de 3,6% in prognoza publicata Tn aprilie 2022), ca urmare a trei factori: invazia rusa in Ucraina, o criza a nivelului
de trai cauzata de presiunile inflationiste persistente si in crestere si incetinirea cresterii economice in China. Pentru SUA, prognoza privind
cresterea PIB pentru anul 2022 a inregistrat o revizuire in scadere cu 2,1 puncte procentuale: de la 3,7% conform estimarilor din aprilie 2022
la 1,6% (conform proiectiilor din octombrie 2022). Estimarile privind cresterea PIB pentru zona euro au fost revizuite in crestere pentru anul
2022 la 3,1% (fata de 2,8% in aprilie 2022). Pentru Romania, prognoza privind cresterea PIB pentru anul 2022 a inregistrat o modificare in
crestere cu 2,6 puncte procentuale: de la 2,2 conform estimarilor din aprilie 2022 la 4,8% (conform proiectiilor din octombrie 2022).

Potrivit estimarilor semnal publicate de Eurostat, in trimestrul 11l 2022, PIB-ul ajustat sezonier a crescut cu 0,2% atat in zona euro, cat si in UE
comparativ cu trimestrul anterior. Fata de aceeasi perioada a anului anterior, PIB-ul ajustat sezonier s-a majorat cu 2,1% in zona euro si cu 2,4%
in UE Tn trimestrul 111 2022.

Conform datelor publicate de INS, pe plan local, produsul intern brut a crescut cu 1,8% (in termeni reali) in trimestrul 1l 2022 comparativ cu
trimestrul | 2022. Fata de trimestrul 1 2021, in trimestrul 11 2022, produsul intern brut al Romaniei a inregistrat o crestere cu 5,1% pe seria bruta
si cu 5% pe seria ajustata sezonier.

Comisia Nationala de Strategie si Prognoza a revizuit in sus prognoza economica privind cresterea produsului intern brut pentru anul 2022, la
4,6% conform prognozei de toamna 2022 a CNSP (de la 3,5% conform prognozei de vara 2022 a CNSP).

Evolutia PIB (%) si a prognozei PIB (%) in perioada 2020 - 2023

Regiune/ 2020 T1 T2 T3 T4 2021 T1 T2 T3 Comisia Europeana FMI
tara 2021 2021 2021 2021 2022 2022 2022 2022f 2023f 2022f 2023f
Zona euro -6,1 -0,8 14,2 3,9 4,8 5,3 5,5 4,3 2,1 2,6 1,4 3,1 0,5
Germania -3,7 -2,2 10,2 1,8 1,2 2,6 3,5 1,7 1,1 1,4 1,3 1,5 -0,3
Bulgaria -4,0 3,1 9,8 7,9 7,6 7,6 5,3 4,8 2,8 2,3 3,9 3,0
Ungaria -4,5 -1,6 17,6 6,6 7,4 7,1 8,0 6,5 5,2 2,1 5,7 1,8
Polonia -2,0 -1,1 11,0 6,1 8,0 6,8 9,2 4,7 5,2 1,5 3,8 0,5
Romania -3,7 -0,4 15,3 5,6 1,4 51 6,4 5,0 3,9 2,9 4,8 3,1

Sursa: Eurostat, serii ajustate sezonier, modificare fata de aceeasi perioada a anului anterior, prognoza de vara a CE 2022, World Economic Outlook — octombrie 2022, FMI
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Evolutia cotatiilor CDS pentru obligatiuni suverane in regiunea ECE (5Y, USD)
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Spread-ul dintre obligatiunile suverane ale
Romaniei pe 10 ani denominate in euro si
cele similare ale Germaniei se mentin la un
nivel redus comparativ cu maximele

inregistrate n luna iulie 2022.

Cotatiile CDS aferente obligatiunilor emise
de Romania (5y, USD) au fnregistrat un
nivel de 361 puncte, in usoara scadere fata
de maximul fnregistrat in data de 24
octombrie 2022 (396 puncte).

Variatiile cotatiilor CDS sunt influentate de
variatia randamentelor titlurilor de stat cu
aceeasi maturitate.



de
inregistrat o usoara crestere la Tnceputul

Bursele

internationale actiuni  au
acestei saptamani (07 noiembrie vs 04
noiembrie 2022, DJI: 1,3%, EUROSTOXX:

0,5% si NIKKEI 225: 1,2%).

Volatilitatile indicilor Bursei de Valori
Bucuresti au Tnregistrat o usoara diminuare
pe parcursul saptamanii trecute (cu exceptia
indicelui BET-FI), iar valorile se situeaza la un
nivel de 9%-16%, sub valorile Tnregistrate in
perioada februarie — martie 2022 (40%-72%)
pe fondul

Ucraina si Rusia.

declansarii conflictului dintre

0,6
0,4
0,2
0
-0,2
-0,4

-0,6

75%
65%
55%
45%
35%
25%
15%

5%
ian.-22

7 o\ Wi RSNE S STt T

feb.-22

Global Index

mar.-22

Evolutia burselor de actiuni fata de 31 dec. 2020

=

v W\

China

— S

Europe

Sursa: Refinitiv Datastream, calcule ASF

Volatilitatea indicilor bursieri locali - GARCH (1,1)
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Randamentele burselor de actiuni

Indici internationali 1 sapt. 1 luna 3 luni Indicii europeni analizati au Tnregistrat evolutii pozitive
EA (EUROSTOXX) 1,94% 8,60% -3,17% « xo A s . .
¢ e termen foarte scurt (1 sdptamana, 07 noiembrie 2022
FR (CAC 40) 2,39% 9,37% -1,65% P . (1 sdp o
DE (DAX) 2,11% 10,27% -1,13% vs. 31 octombrie 2022). Cea mai semnificativa crestere a
IT (FTSE MIB) 3,71% 12,40% 3,37% fost inregistrata de indicele FTSE MIB (IT: +3,71%), urmat
GR (ASE) 1,26% 8,75% 2,90% L
IE (ISEQ) 1,95% 11,12% 2,00% de indicele FTSE 100 (UK: +2,90%).
ES (IBEX) 0,07% 7,06% -3,75% T T .
UK (FTSE 100) 2.90% 4.42% 2.40% Principalii indici americani si asiatici au prezentat evolutii
US (DJIA) 0,29% 12,05% -0,02% pozitive, cu exceptia indicelui N225 (JPN: -0,22%).
0, 0, A . .. v
(B ) Dls Sl el Asadar, indicele SSEA a inregistrat cea mai importanta
SHG (SSEA) 6,37% 1,77% -4,88% o
JPN (N225) -0,22% 1,52% -2,55% crestere (SHG: +6,37%) urmat de indicele NIFTY 50
(IN: +1,06%).
Indicii locali au avut evolutii pozitive pe termen foarte
Gl Lsat: diluns Slluni scurt (1 saptdmana, 07 noiembrie 2022 vs. 31 octombrie
BET 2,04% 1,05% -12,38% o _
BET-BK 2,35% 1,31% -8,80% 2022), cu exceptia indicelui BETAeRO (-0,40%).
BET-FI 1,79% 3,25% -4,60% Cresterile inregistrate au fost cuprinse intre +0,47%
BET-NG 0,47% -0,46% -14,96% L . L
BET-TR 204.,: 107%:’ -10.90% (indicele BET-NG) si +2,35% (indicele BET-BK).
BET-TRN 2,04% 1,07% -10,98% Indicele BET-BK este folosit ca benchmark de catre
BET-XT 1,84% 0,93% -11,83% .. .. . . . .
e 1.84% 0.96% 110,39% administratorii de fonduri, dar si de alti ulnvestltorl
BET-XT-TRN 1,84% 0,95% -10,46% institutionali, iar indicele BETAeRO reflectd evolutia
BETAeRO -0,40% -2,60% -6,86% companiilor reprezentative de pe piata AeRO selectate
BETPlus 2,07% 1,18% -12,02% N . N o . I
ROTX 1,82% 0,65% -12,23% in functie de criterii de lichiditate si de capitalizare free-

float.
Sursa: Refinitiv, calcule ASF;
Nota: Max (verde) si min (rosu) sunt fixate la + 4% (1 sapt.), 8% (1 lund) si £15% (3 luni);
1 sdpt.=07.11.2022 vs. 31.10.2022; 1 lund=07.11.2022 vs. 07.10.2022; 3 luni=07.11.2022 vs. 08.08.2022



Indicii privind repartizarea pe sectoare investitionale
arata faptul ca sectorul industrial a inregistrat o
evolutie superioara celorlalti indici si se situeaza in
de 176,73. Urmatoarele sectoare
semnificative sunt reprezentate de sectorul de
utilitati (163,38) si energie (131,71).

jurul valorii

VaR este o estimare statistica ce masoara, pentru un
anumit interval de incredere (de obicei intre 95% si
99%), valoarea pe care un portofoliu o poate pierde
intr-o anumita perioada de timp ca urmare a
modificarii pretului de piat3. in graficul aliturat este
prezentata Valoarea la Risc pentru un nivel de
semnificatie de 1% (VaR la 99%) si cu un orizont de
risc de o sdptamana calculat sub ipoteza distributiei
normale.

Calculele indica existenta unei probabilitati de 1% ca
indicele BET-XT sd scada peste nivelul de 1,4% pentru
urmatoarea saptamana.

Indici sectoriali (Media zilnica 2017 = 100)
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Valoare la Risc (99%) pentru BET-XT
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Curba randamentelor pentru obligatiunile de stat cu cupon zero, Romania
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Evolutia ROBOR la 3 luni si la 6 luni vs. rata dobanzii de politica monetara
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6,75

Randamentele obligatiunilor de stat
cu cupon zero din Romania au
inregistrat cresteri

maturitatile 4Y-10Y.

pentru

Randamentele  pietei monetare
interbancare locale (ROBOR 3M-
8,13% si ROBOR 6M- 8,27%) continua
sa se mentind la niveluri superioare
ratei de politicd monetara (BNR a
decis majorarea ratei dobanzii de
politicd monetara de la 6,25% pe an,
la 6,75% pe an incepand cu data de 9

noiembrie 2022).
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Riscul de piata: Evolutia cursului valutar

7

Fata de 1 ianuarie 2022, pe 4 noiembrie
2022, euro s-a depreciat in termeni nominali
cu 1,2% fata de leu, in timp ce dolarul
american s-a apreciat fata de leu cu 12,75%.
in aceeasi perioadd de timp moneda euro
s-a depreciat fata de dolar cu 12,37%.

in perioada 31 octombrie — 4 noiembrie
volatilitatea cursului de schimb EURRON s-a
redus si se situeaza sub nivelul de 4%, iar
cursul de schimb este in jurul valorii de
4,887.
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Evolutia cotatiilor valutare fata de 1 ian. 2022
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Sursa: Refinitiv Datastream, calcule ASF

Volatilitatea cursului EUR/RON - model FIGARCH (1,1)
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Sursa: Refinitiv Datastream, calcule ASF



Evolutia Brent Oil
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85 Pretul petrolului Brent a crescut vineri (4
noiembrie 2022) atingand cel mai ridicat nivel

75

inregistrat din august 2022, cu peste 4%
65 (98,57 USD/bbl) fata de sedinta anterioara.

Cresterea a venit pe fondul deciziei
> autoritatilor chineze de a relaxa restrictiile

45 pentru COVID-19. in schimb, luni, 7 noiembrie,

RN : ':" H 5_' 5_' : ‘:" : : 2 ':" : : g ﬁ g ﬁ Q @ g ﬁ ﬁ ﬁ g g Q cotatia Brent a Tnregistrat o usoard scadere
558 E SEESS3 % % g 8 § § 83 E é SEg533 %) % 8 § (97,92 USD/bbl), cu circa 1% mai putin fata de
Volatilitatea Oil Brent 4 noiembrie.
100% Potrivit Morgan Stanley se estimeaza ca
90% preturile vor creste spre 100 de dolari/baril.
80% De asemenea, analistii de la Goldman Sachs
70% prognozeaza un pret al petrolului in trimestrul
60% IV 2022 de 110 dolari/baril si de 115
50% dolari/baril in primul trimestru al anului 2023.

40% . . . . .
’ in perioada 31 octombrie - 4 noiembrie

volatilitatea cotatiei Brent a fluctuat fin
intervalul 27% - 28%.
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Sursa: Investing.com, calcule ASF



Capitalizarea bursiera (actiuni)
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Cele mai tranzactionate companii la BVB in perioada 31 octombrie-04 noiembrie 2022
(doar segment principal)
. Piata principala Deal Total
Simbol 8 B :
Valoare (lei) % Valoare (lei) % Valoare (lei) %
SNP 31.087.706 28,75% 0,00% 31.087.706 27,48%
TLV 23.148.334 21,41% 0,00% 23.148.334 20,46%
FP 11.055.761 10,23% 0,00% 11.055.761 9,77%
BRD 7.888.416 7,30% 0,00% 7.888.416 6,97%
SNG 7.285.175 6,74% 0,00% 7.285.175 6,44%
SNN 5.634.688 5,21% 0,00% 5.634.688 4,98%
TRANSI 644.225 0,60% 3.576.750 71,27% 4.220.975 3,73%
EBS 4.008.476 3,71% 0,00% 4.008.476 3,54%
DIGI 3.603.343 3,33% 0,00% 3.603.343 3,19%
EVER 652.195 0,60% 1.442.100 28,73% 2.094.295 1,85%
M 2.051.860 1,90% 0,00% 2.051.860 1,81%
ONE 1.581.776 1,46% 0,00% 1.581.776 1,40%
TGN 1.296.870 1,20% 0,00% 1.296.870 1,15%
EL 1.180.242 1,09% 0,00% 1.180.242 1,04%
TTS 801.200 0,74% 0,00% 801.200 0,71%
Total 94,52%

Sursa: date BVB, calcule ASF

04-nov.-22

Capitalizarea bursiera a inregistrat o scadere de
13,46% in data de 04 noiembrie 2022 comparativ cu
31 martie 2022.

in perioada 31 octombrie-04 noiembrie 2022,
primele 3 companii tranzactionate la BVB au fost:
Omv Petrom SA cu o pondere de 27,48% din
valoarea totala tranzactionatd 1in perioada
respectiva, Banca Transilvania SA (TLV: 20,46%) si
Fondul Proprietatea (FP: 9,77%).



Evolutia principalelor criptomonede
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Sursa: Investing.com, model ASF

Capitalizarea de piata a activelor digitale este de 1,02 trilioane USD la data de 07 noiembrie 2022. Preturile criptomonedelor au inregistrat scaderi luni
(7 noiembrie 2022) fata de 4 noiembrie : -4,2% Cardano, -5% BNB, -4,7% Ethereum, -8,1% XRP si -2,6% BTC.



Active totale, evolutia VUAN si numarul de participanti

Fond Valoare activ total la Valoare activ net la VUAN la 4 Evolutie saptamanala Evolutie % VUAN Nr. participanti
on
4 noiembrie 2022 4 noiembrie 2022 noiembrie 2022 VUAN (dec. 2021) 30/09/2022
ARIPI 8.056.695.147 8.056.423.696 26,7784 0,31% -9,31% 829.871
AZT VIITORUL TAU 19.030.644.377 19.026.335.667 24,4533 0,15% -9,31% 1.648.566
BCR 6.229.962.079 6.229.770.199 26,0948 0,42% -8,90% 733.875
BRD 3.731.241.817 3.731.106.521 22,2543 0,41% -7,73% 520.600
METROPOLITAN LIFE 12.903.218.491 12.900.301.987 27,8571 0,25% -4,84% 1.104.843
NN 30.871.951.632 30.871.056.682 26,9979 0,33% -9,59% 2.075.313
VITAL 9.193.247.118 9.192.968.479 25,2085 0,24% -7,45% 995.251
Total 90.016.960.661 90.007.963.232 7.908.319
Evolutia contributiilor brute (milioane lei) Rata de rentabilitate a fondurilor de pensii administrate privat
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Valoarea activului platit din fond
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Expunerea valutara
Alte valute;
0,01%
RON; 90,34% EUR; 8,65% us 0%
84% 86% 88% 90% 92% 94% 96% 98% 100%

Fondurile de pensii administrate privat au inregistrat o crestere saptamanala a activelor totale de circa 0,3% la 4 noiembrie 2022. Investitiile acestora
se bazeaza majoritar pe active romanesti, denominate in RON. Titlurile de stat se regasesc in procent de 63% in portofoliul investitional al fondurilor

de pensii din Pilonul Il in luna septembrie 2022.

Structura activelor fondurilor de pensii administrate privat la 30/09/2022
Pondere in total

Instrumente financiare

Titluri de stat

Actiuni

Obligatiuni corporative

Fonduri de investitii

Depozite

Obligatiuni supranationale

Obligatiuni municipale

Fonduri de marfuri si metale pretioase

Alte sume

Instrumente derivate

Valoare ron

55.964.316.193

18.778.690.086
7.533.992.031
2.451.092.220
2.076.560.244
1.592.545.195

246.736.128
58.256.464
8.211.900

(4.358.889)

active
63,09%
21,17%
8,49%
2,76%
2,34%
1,80%
0,28%
0,07%
0,01%
0,00%

Expunerea pe tari a activelor fondurilor de pensii administrate privat

80%

Sursa: ASF

RO; 87,90%

85%

Us; 3,31%

90%

LU; 1,52%

Alte state; 7,27%

95%

100%
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Active totale, evolutia VUAN si numarul de participanti
Fond Valoare activ total la Valoare activnetla 4 VUAN la Evolutie Evolutie % VUAN Nr. participanti
4 noiembrie 2022 noiembrie 2022 4 noiembrie 2022 saptamanala VUAN (dec. 2021) 30/09/2022
AEGON ESENTIAL 10.928.708 10.917.342 11,6128 0,24% -9,02% 3.998
AZT MODERATO 340.279.557 339.800.110 21,4764 0,12% -10,80% 47.305
AZT VIVACE 120.581.571 120.354.911 21,8750 0,12% -11,67% 21.387
BCR PLUS 559.937.915 559.757.094 19,9118 0,41% -10,37% 144.443
BRD MEDIO 175.927.618 175.845.246 16,1769 0,40% -9,00% 38.148
GENERALI STABIL 32.616.929 32.597.123 19,1107 0,10% -9,89% 5.545
NN ACTIV 401.281.969 401.174.230 23,8501 0,20% -11,02% 64.682
NN OPTIM 1.457.928.923 1.457.587.399 22,8596 0,26% -10,37% 224.407
PENSIA MEA 137.983.780 137.943.118 19,5030 0,38% -7,39% 32.246
RAIFFEISEN ACUMULARE 127.407.028 127.361.742 24,4968 0,22% -7,47% 21.875
Total 3.364.873.999 3.363.338.314 604.036
Rata de rentabilitate a fondurilor de pensii facultative Evolutia contributiilor brute
> Ny 92 9 s
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e Rata medie ponderati de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii facultative cu grad de risc ridicat mmm Contributii (lei) Contributie medie/participant (lei, axa secundara)

e Rata de rentabilitate minima a fondurilor de pensii facultative cu grad de risc ridicat
Rata medie ponderatd de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii facultative cu grad de risc mediu
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Valoarea activului platit din fond
Structura activelor fondurilor de pensii facultative 30/09/2022 11 10,80 10,28
© 9,82
. . Pondere in o ’
Instrumente financiare Valoare ron . g 8,96
total active S 9 8.16 8,49
= 784 7,92 © 8,00 7,95

Titluri de stat 2.165.092.289 64,86% = ’ 7,47 2,40
Actiuni 779.393.574 23,35% 7 6,61
Obligatiuni corporative 147.531.894 4,42%
Depozite 97.533.558 2,92% 5
Fonduri de investitii 74.666.336 2,24%
Obligatiuni supranationale 44.957.016 1,35% 3
Obligatiuni municipale 22.015.647 0,66%
Fonduri de marfuri si metale !

. ’ 5.298.759 0,16%
prefloase S T T T s VO ) VA

i T SO RN, VAR AR WA A SSRGS, LA A SR L N A
Alte sume 2.223.952 0,07% W & A S N
Instrumente derivate (700.338) -0,02% pentru deces pentru invaliditate H pentru limita de varsta
Expunerea valutar3 Expunerea pe tari a activelor fondurilor de pensii facultative
USD; 0,81% Alte valute;
0.03% LU; 1,50%
RONPUAZ2 EUR; 8,74% RO; 92,71% Alte state; 4,56%
84% 86% 88% 90% 92% 94% 96% 98% 100% 38% 90% 929% 94% 96% 8% 100%

Fondurile de pensii facultative au inregistrat o crestere saptamanala a activelor de aproximativ 0,3% la 4 noiembrie 2022. Acestea s-au focalizat

mai mult pe investirea in active romanesti, denominate in lei, iar ponderea cea mai mare a fost investita in titluri de stat (65%).
Sursa: ASF
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Zona Data Indicator Economic / Eveniment Perioada Estimare Anterior
China 07.11.2022 Balanta comercial octombrie 2022 91 mld. $ 84,74 mid. S
Germania 07.11.2022 Productia industriala septembrie 2022 MoM -0,6% -1,2%
Marea Britanie 07.11.2022 L”r:itcuer'ife":ggza;;‘;T:r”“ octombrie 2022 YoY 8,4% 9,8%
Franta 08.11.2022 Balanta comerciala septembrie 2022 -14,5 mld. € -15,3 mld. €
ltalia 08.11.2022 g&f;ar:;nif;tﬁri in comertul septembrie 2022 -0,5% -0,4%
Japonia 09.11.2022 Contul curent septembrie 2022 110 mid. ¥ 58,9 mid. ¥
China 09.11.2022 Rata inflatiei octombrie 2022 YoY 2,6% 2,8%
Italia 10.11.2022 Productia industriala septembrie 2022 MoM -1,7% 2,3%
Germania 11.11.2022 Rata inflatiei octombrie 2022 YoY 10,4% 10%
Marea Britanie 11.11.2022 PIB — estimari semnal Q3 YoY 2,3% 4,4%
Marea Britanie 11.11.2022 Balanta comerciala septembrie 2022 -6,8mld. £ -7,080 mld. £
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ESMA

EIOPA

Comisia Europeana

OECD

Autoritatea Europeana pentru Valori Mobiliare si Piete (ESMA), a anuntat ca deciziile de recunoastere a
sase contraparti centrale (CPC) stabilite in India vor fi retrase in conformitate cu Regulamentul privind
infrastructura pietei europene (EMIR).

Autoritatea Europeand pentru Asigurari si Pensii Ocupationale (EIOPA) a publicat metodologia de evaluare
a raportului calitate-pret pe piata aigurarilor de tip “unit-linked”.

Autoritatea Europeana pentru Asigurari si Pensii Ocupationale (EIOPA) a publicat tabloul riscurilor pe baza

datelor Solvency Il din al doilea trimestru al anului 2022. Rezultatele arata ca expunerile asiguratorilor la

riscurile macro si de piata reprezinta in prezent principala preocupare pentru sectorul asigurarilor.

Comisia_Europeana investeste 3 miliarde de euro in proiecte inovatoare in domeniul tehnologiilor
sustenabile pentru a realiza REPowerEU si a accelera independenta energetica a Europei fata de

combustibilii fosili din Rusia.

Rata anuala a inflatiei in OECD, masurata prin indicele preturilor de consum (IPC), a crescut la 10,5% in
septembrie 2022, de la 10,3% in august 2022.



https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-withdraw-recognition-decisions-six-indian-ccps
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-withdraw-recognition-decisions-six-indian-ccps
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-withdraw-recognition-decisions-six-indian-ccps
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/eiopa-issues-its-methodology-assessing-value-money-unit-linked-market
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/eiopa-issues-its-methodology-assessing-value-money-unit-linked-market
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/risk-dashboard-indicates-overall-resilience-among-insurers-even-amid-high-macro-and
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/risk-dashboard-indicates-overall-resilience-among-insurers-even-amid-high-macro-and
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/risk-dashboard-indicates-overall-resilience-among-insurers-even-amid-high-macro-and
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip_22_6489
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip_22_6489
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip_22_6489
https://www.oecd.org/newsroom/consumer-prices-oecd-updated-3-november-2022.htm
https://www.oecd.org/newsroom/consumer-prices-oecd-updated-3-november-2022.htm
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Sursa: Refinitiv

Alte instrumente financiare
Petrol Brent (UK)
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Raportul reflecta cele mai recente date statistice disponibile, unele avand caracter provizoriu si urmand a fi revizuite in editiile

ulterioare.

Frecventa cu care se actualizeaza informatiile din tabele si grafice este cea mai ridicata in cazul indicatorilor privind pietele bursiere
saptamanala), pentru indicatorii macroeconomici si cei privind fondurile de investitii si de pensii majoritatea actualizarilor sunt lunare,
in vreme ce pentru indicatorii pietei asigurarilor actualizarile au loc, de regula, trimestrial.





