Produsul intern brut in trimestrul 1ll 2022 a fost, in termeni reali, mai mare cu

- 1,3% comparativ cu trimestrul Il 2022. Fata de acelasi trimestru din anul 2021,
" produsul intern brut a inregistrat o crestere cu 4% pe seria bruta si de 4,7% pe
: seria ajustata sezonier, potrivit datelor publicate de INS.

RAPORT SAPTAMANAL

privind riscurile si tendintele pe pietele financiare locale si internationale

e Indicii locali au avut evolutii pozitive pe termen foarte

scurt (1 saptamana, 05 decembrie 2022 vs. 28 e Fondurile de pensii administrate privat au inregistrat o
noiembrie 2022). Cresterile finregistrate au fost crestere saptamanala a activelor totale de circa 1,3% la 2
cuprinse intre 1,57% (indicele BETAeRO) si 5,27% decembrie 2022.

(indicele ROTX).
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Sectorul asigurari-

Sectorul instrumentelor si

Sectorul sistemului de

w

reasigurari

investitiilor financiare

pensii private

Active totale 25,29 miliarde lei
PBS 8,76 miliarde lei, din care:
AG 7,28 mld. lei
AV 1,48 mld. lei

Active totale 46,8 mld. lei
e 17,3 mld. lei OPCVM
e 1,6 mld. lei FIA
e 16,5 mld. lei SIF
e 11,4 mld. lei FP
Capitalizare bursiera totala la 02 decembrie

2022: 198,43 mld. lei (din care Erste Group Bank
AG: 62,06 mld. lei)

Valoarea medie zilnicda tranzactii perioada
28 noiembrie-02 decembrie 2022: 161,68 mil. lei.

Active totale la 02 decembrie 2022

Pilon Il
96,47 mld. Lei

Pilon Il1
3,62 mld. lei

Indemnizatii brute

platite
3,77 miliarde lei, din
care:
AG 2,95 mld. lei

AV 0,82 mld. lei

OPC
e 17 SAl
e 84 OPCVM
e 27 FIA
e S5SIF

e Fondul Proprietatea
e 4 depozitari

Portofoliu investitional (PII)

87,85% investitii ROMANIA
8,39% investitii state UE

Titluri de stat: 62,37% din
activul total

Actiuni: 21,41% din activul total

Portofoliu investitional (%AT)

Actiuni 0,90%
Obligatiuni corporative 4,44%
Titluri de stat 41,51%

30 iunie 2022

Portofoliu investitional

Actiuni 28,44 mld. lei

Obligatiuni 4,09 mld. lei

Titluri de stat 6,41 mld. lei
Depozite si disponibil 5,06 mld. lei
Titluri OPCVM/AOPC 2,37 mld. lei

30 iunie 2022
Portofoliu investitional (PIII)

92,91% investitii ROMANIA
5,93% investitii state UE

Titluri de stat: 63,96% din
activul total

Actiuni: 23,49% din activul total
31 octombrie 2022



9%

8%

7%

6%

5%

4%

3%

2%

1%

0%

5,89%

3,01%

2014

5,80%
3,64%
2,79%
2,30%
2015

Activele pietelor financiare nebancare din Romania ( %PIB)

5,43%
5,07%
4,34%
4,32%
2,47% 2,32%
2016 2017

Organisme de plasament colectiv

6,09%
5,21%
4,40%
4,15%
2,16% 2,09%
2018 2019

Fonduri de pensii private

Sursa: BNR, INS, ASF

7,83%
7,37%
4,23%
3,91%
2,26%
2,06%
2020 2021
B Societdti de asigurare

7,56%

3,90%

2,09%

T1-2022

7,04%

3,64%

1,96%

T2-2022



9Potrivit Consiliului European, economia zonei euro si-a continuat redresarea puternica dupa pandemie, datorita actiunii politice
rapide la nivel national. Cu toate acestea, zona euro si majoritatea statelor membre risca sa se confrunte cu o recesiune tehnica in
aceasta iarna, urmand ca la primavara sa inregistreze o crestere. Pe masura ce economia se adapteaza la succesiunea rapida a doua
socuri severe (pandemia de COVID-19 si razboiul dintre Rusia si Ucraina), previziunile macroeconomice continua sa fie influentate un
grad ridicat de incertitudine. Pe baza previziunilor Comisiei Europene, se estimeaza ca deficitul zonei euro va continua sa scada in
2022, pana la 3,5% din PIB, in timp ce datoria publica din zona euro se preconizeaza ca va scadea la 92% din PIB in 2023, ramanand
mult peste nivelul inregistrat in perioada pre-pandemie.

= Autoritatea Europeana pentru Asigurari si Pensii Ocupationale (EIOPA) considera ca firmele de asigurare au un rol central in
stimularea finant&rii sustenabile. Tntrucat riscurile privind schimbirile climatice pot avea implicatii semnificative asupra activitatilor
de investitii si de subscriere ale societatilor de asigurare, prin strategia stabilita pentru 2023-2026, EIOPA intentioneaza ca Directiva
Solvency Il sa reflecte in mod corespunzator riscurile de sustenabilitate. Astfel, incepand cu data de 05 decembrie 2022, EIOPA a
demarat un amplu proiect de consultare publicad, ce va fi disponibil pana la data de 5 martie 2023. Documentul de discutie se
concentreaza pe trei domenii distincte de analiza: activele si expunerile la riscul de tranzitie, punand accentul pe tranzitia catre o
economie care consuma mai putin carbon; riscul de subscriere si adaptarea la schimbarile climatice care exprima efectul potential al
masurilor climatice; riscurile si obiectivele sociale, ce evalueaza tratamentul prudential corespunzator al acestora in cerintele privind
guvernanta si gestionarea riscurilor.



Nivelul de stres in sistemul financiar european-zona euro
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Conform previziunilor economice din toamna anului 2022, Comisia Europeana estimeaza o crestere de 3,2% a economiei din zona euro, o
revizuire in crestere (+0,6 pp) fata de prognoza anterioara si un avans de 3,3% a economiei UE in anul 2022. Conform Comisiei Europene,
produsul intern brut al Romaniei va creste cu 5,8% in anul 2022, o revizuire in sens ascendent (fata de 3,9%: previziunile economice din vara
anului 2022).

Potrivit estimarilor semnal publicate de Eurostat, in trimestrul 1l 2022, PIB-ul ajustat sezonier a crescut cu 0,2% atat in zona euro, cat si in UE
comparativ cu trimestrul anterior. Fata de aceeasi perioada a anului anterior, PIB-ul ajustat sezonier s-a majorat cu 2,1% in zona euro si cu 2,4%
in UE Tn trimestrul Il 2022.

Conform datelor publicate de INS, pe plan local, produsul intern brut a crescut cu 1,3% (in termeni reali) in trimestrul Ill 2022 comparativ cu
trimestrul Il 2022. Fata de trimestrul 111 2021, in trimestrul 11l 2022, produsul intern brut al Romaniei a inregistrat o crestere cu 4% pe seria bruta
si cu 4,7% pe seria ajustata sezonier.

Comisia Nationala de Strategie si Prognoza a revizuit in sens ascendent prognoza economica privind cresterea produsului intern brut pentru
anul 2022, la 4,6% conform prognozei de toamna 2022 a CNSP (de la 3,5% conform prognozei de vard 2022 a CNSP).

Evolutia PIB (%) si a prognozei PIB (%) in perioada 2020 - 2023

Regiune/ 2020 T1 T2 T3 T4 2021 T1 T2 T3 Comisia Europeana FMI
tara 2021 2021 2021 2021 2022 2022 2022
2022f 2023f 2022f 2023f
Zona euro -6,1 -0,8 14,2 3,9 4,8 5,3 5,5 4,3 2,1 3,2 0,3 3,1 0,5
Germania -3,7 -2,2 10,2 1,8 1,2 2,6 3,5 1,7 1,3 1,6 -0,6 1,5 -0,3
Bulgaria -4,0 3,1 9,8 7,9 7,6 7,6 5,3 4,8 3,1 1,1 3,9 3,0
Ungaria -4,5 -1,7 17,5 6,7 7,4 7,1 7,9 6,3 4,1 5,5 0,1 5,7 1,8
Polonia -2,0 -0,5 12,0 7,1 8,7 6,8 10,5 5,6 4,5 4,0 0,7 3,8 0,5
Romania -3,7 -1,3 11,0 7,6 4,6 51 44 3,9 4,7 5,8 1,8 4,8 3,1

Sursa: Eurostat, serii ajustate sezonier, modificare fatd de aceeasi perioada a anului anterior, prognoza de toamna a CE 2022, World Economic Outlook — octombrie 2022, FMI



Evolutia spread pentru obligatiunile suverane (10Y, EUR)
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Evolutia cotatiilor CDS pentru obligatiuni suverane in regiunea ECE (5Y, USD)
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Spread-ul dintre obligatiunile suverane ale
Romaniei pe 10 ani denominate in euro si
cele similare ale Germaniei se mentin la un
nivel redus comparativ cu maximele
inregistrate n luna iulie 2022.

Cotatiile CDS aferente obligatiunilor emise
de Romania (5y, USD) au finregistrat un
nivel de 278 puncte, in scadere fata de
maximul finregistrat Tn data de 24
octombrie 2022 (396 puncte).

Variatiile cotatiilor CDS sunt influentate de
variatia randamentelor titlurilor de stat cu
aceeasi maturitate.



Randamentele burselor de actiuni

Indici internationali 1 sapt. 1luna 3 luni
EA (EUROSTOXX) 0,57% . 660% 10,19%
FR (CAC 40) 0,48% 4,37% 9,91%
DE (DAX) 0,45%
IT (FTSE MIB) 0,44% 5,43%
GR (ASE) -0,42% 2,75% 8,91%
IE (ISEQ) 0,07% 4,14% 7,17%
ES (IBEX) 0,56% 5,38% 6,45%
UK (FTSE 100) 1,25% 3,17% 3,84%
Us (DJIA) 0,29% 4,76% 8,39%
IN (NIFTY 50) 0,75% 3,22% 5,86%
SHG (SSEA)  433% 4,60% 0,40%
JPN (N225) -1,22% 2,28% 0,73%
Indici BVB 1 sapt. 1 luna 3 luni
BET 1,05%
BET-BK 2,61%
BET-FI -0,77%
BET-NG -1,75%
BET-TR 1,14%
BET-TRN 1,14%
BET-XT 0,49%
BET-XT-TR 0,59%
BET-XT-TRN 0,58%
BETAeRO -7,51%
BETPlus 1,05%
ROTX 0,04%

Sursa: Refinitiv, calcule ASF;
Notd: Max (verde) si min (rosu) sunt fixate la + 4% (1 sapt.), 8% (1 lund) si £15% (3 luni);
1 sdpt.=05.12.2022 vs. 28.11.2022; 1 lund=05.12.2022 vs. 04.11.2022; 3 luni=05.12.2022 vs. 05.09.2022

Indicii europeni analizati au Tnregistrat evolutii pozitive
pe termen foarte scurt (1 sdptdmana, 05 decembrie 2022
vs. 28 noiembrie 2022), cu exceptia indicelui ASE (GR: -
0,42%). Cea mai semnificativa crestere a fost inregistrata
de indicele FTSE 100 (UK: +1,25%), urmat de indicele
EUROSTOXX (EA: +0,57%).

Principalii indici americani si asiatici au prezentat evolutii
pozitive, cu exceptia indicelui N225 (JPN: -1,22%).
Asadar, indicele SSEA a inregistrat cea mai importanta
crestere (SHG: +4,33%), urmat de indicele NIFTY 50 (IN:
+0,75%)

Indicii locali au avut evolutii pozitive pe termen foarte
scurt (1 saptamana, 05 decembrie 2022 vs. 28 noiembrie
2022). Cresterile inregistrate au fost cuprinse intre 1,57%
(indicele BETAeRO) si 5,27% (indicele ROTX).



Indicii privind repartizarea pe sectoare investitionale
arata faptul ca sectorul reprezentat de utilitati a
inregistrat o evolutie superioara celorlalti indici si se
situeaza n jurul valorii de 177,29. Urmatoarele
sectoare semnificative sunt cel industrial (172,78) si
financiar (148,34).

VaR este o estimare statistica ce masoara, pentru un
anumit interval de incredere (de obicei intre 95% si
99%), valoarea pe care un portofoliu o poate pierde
intr-o anumitd perioada de timp ca urmare a
modificarii pretului de piat3. Tn graficul aliturat este
prezentata Valoarea la Risc pentru un nivel de
semnificatie de 1% (VaR la 99%) si cu un orizont de
risc de o sdptamana calculat sub ipoteza distributiei
normale.

Calculele indica existenta unei probabilitati de 1% ca
indicele BET-XT sa scada peste nivelul de 1,7% pentru
urmatoarea saptamana.

Indici sectoriali (Media zilnica 2017 = 100)
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Valoare la Risc (99%) pentru BET-XT
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Sursa: BVB, calcule ASF
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La finalul saptamanii anterioare (2 decembrie 2022), euro s-a
depreciat in termeni nominali fata de leu (0,4%), in timp ce
dolarul american s-a apreciat fata de leu (7,27%) comparativ cu
inceputul anului 2022. Tn aceeasi perioad3 de timp moneda
euro s-a depreciat fata de dolar cu 7,25%.

126

119

112

105

Evolutia cotatiilor valutare fata de 1 ian. 2022
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Cele mai tranzactionate companii la BVB in perioada 28 noiembrie-02 decembrie 2022

Simbol

FP
v
SNP
CRC
SNG
BRD
AQ

EL
TGN
SNN
TRP
ONE
TTS

WINE

(doar segment principal)

Piata principala

Valoare (lei)
17.234.559
32.336.453
31.216.651

41.539
14.784.426
6.448.034
3.776.017
3.696.716
3.000.797
2.174.852
2.172.162
1.368.605
1.086.590
1.065.995
996.848

%
13,69%
25,69%
24,80%

0,03%
11,75%
5,12%
3,00%
2,94%
2,38%
1,73%
1,73%
1,09%
0,86%
0,85%
0,79%

Deal
Valoare (lei)
335.997.398

Total

%
100,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

Sursa: date BVB, calcule ASF

Total
Valoare (lei)
353.231.957
32.336.453
31.216.651
23.241.539
14.784.426
6.448.034
3.776.017
3.696.716
3.000.797
2.174.852
2.172.162
1.368.605
1.086.590
1.065.995
996.848

%
72,82%
6,67%
6,44%
4,79%
3,05%
1,33%
0,78%
0,76%
0,62%
0,45%
0,45%
0,28%
0,22%
0,22%
0,21%
99,08%

Capitalizarea bursiera a inregistrat o scadere de
7,5% in data de 02 decembrie 2022 comparativ cu
31 martie 2022.

in perioada 28 noiembrie-02 decembrie 2022,
primele 3 companii tranzactionate la BVB au fost:
Fondul Proprietatea cu o pondere de 72,82% din
valoarea totala tranzactionata 1in perioada
respectivd, Banca Transilvania (TLV: 6,67%) si
OMV Petrom (SNP: 6,44%).
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Active totale, evolutia VUAN si numarul de participanti

Fond Valoare activ total (lei) la | Valoare activ net (lei) la VUAN (lei) la 2 Evolutie saptamanala Evolutie % VUAN Nr. participanti
on
2 decembrie 2022 2 decembrie 2022 decembrie 2022 VUAN (dec. 2021) 31/10/2022
ARIPI 8.689.249.235 8.687.421.679 28,6278 1,46% -3,05% 831.796
AZT VIITORUL TAU 20.432.825.161 20.428.578.178 26,0381 1,45% -3,43% 1.650.265
BCR 6.727.990.251 6.727.875.454 27,8903 1,48% -2,64% 735.880
BRD 4.003.593.125 4.002.730.594 23,5890 1,14% -2,19% 522.639
METROPOLITAN LIFE 13.692.937.492 13.690.092.259 29,3129 1,10% 0,13% 1.106.641
NN 33.160.365.745 33.153.465.730 28,7691 1,34% -3,66% 2.076.962
VITAL 9.764.768.242 9.764.605.774 26,5251 1,09% -2,62% 997.129
Total 96.471.729.252 96.454.769.667 7.921.312
Evolutia contributiilor brute (milioane lei) Rata de rentabilitate a fondurilor de pensii administrate privat
9 00% ARIPI
1.200 !
M 250
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e Contributie medie/participant (lei - axa dr.)

fondurilor de pensii private



Structura activelor fondurilor de pensii administrate privat la 31/10/2022

Valoarea activului platit din fond Inst te fi . Val Pondere in total
nstrumente financiare aloare ron
45 42 active
3 40 35 A
@ 40 37 35 Titluri de stat 55.955.037.130 62,37%
8 35 30 32 Actiuni 19.206.211.765 21,41%
= 30 26 27 56 27 I .
- 24 _ Obligatiuni corporative 7.722.868.572 8,61%
25 |
20 Fonduri de investitii 2.579.169.969 2,87%
15 Depozite 2.397.525.986 2,67%
10 Obligatiuni supranationale 1.587.604.054 1,77%
5
o Obligatiuni municipale 248.028.602 0,28%
DD DD DD DD DD DD Fonduri de marfuri si metale pretioase 85.538.058 0,10%
YV YAV YYDV
R R I P A Instrumente derivate (8.032.200) -0,01%
pentru deces M pentru pensie  ® pentru invaliditate
Alte sume (52.797.587) -0,06%
Expunerea valutara Expunerea pe tari a activelor fondurilor de pensii administrate privat
Alte valute;
UsD; 1,00% 0,01% US: 3.28% LU; 1,60%  Alte state; 7,28%
RON; 89,94% EUR; 9,05% RO; 87,85%
84% 86% 88% 90% 92% 94% 96% 98% 100% 80%  82%  84%  86% 8%  90%  92%  94%  96%  98%  100%

Fondurile de pensii administrate privat au inregistrat o crestere saptamanala a activelor totale de circa 1,3% la 2 decembrie 2022. Investitiile
acestora se bazeaza majoritar pe active romanesti, denominate Tn RON. Titlurile de stat se regasesc in procent de 62% in portofoliul investitional al

fondurilor de pensii din Pilonul Il in luna octombrie 2022.
Sursa: ASF



Active totale, evolutia VUAN si numarul de participanti

Fond Valoare activ total (lei) la Valoare activ net (lei) VUAN (lei) la Evolutie saptamanala Evolutie % VUAN Nr. participanti
on
2 decembrie 2022 la 2 decembrie 2022 2 decembrie 2022 VUAN (dec. 2021) 31/10/2022
AEGON ESENTIAL 11.698.816 11.687.810 12,3051 1,22% -3,59% 3.993
AZT MODERATO 364.723.601 364.242.016 22,8453 1,48% -5,12% 47.451
AZT VIVACE 129.385.922 129.154.109 23,3427 1,78% -5,74% 21.425
BCR PLUS 601.850.683 601.728.213 21,2693 1,48% -4,26% 144.724
BRD MEDIO 187.367.509 187.010.503 17,1221 1,16% -3,68% 38.233
GENERALI STABIL 35.127.607 35.041.720 20,3455 1,44% -4,07% 5.562
NN ACTIV 433.886.665 433.125.478 25,4905 1,51% -4,90% 65.039
NN OPTIM 1.570.445.947 1.567.780.798 24,3318 1,40% -4,60% 225.566
PENSIA MEA 148.070.596 147.757.937 20,4562 0,93% -2,86% 33.423
RAIFFEISEN ACUMULARE 135.578.467 135.333.751 25,7799 1,14% -2,63% 23.395
Total 3.618.135.812 3.612.862.334 608.811
Rata de rentabilitate a fondurilor de pensii facultative Evolutia contributiilor brute
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e Rata medie ponderatd de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii facultative cu grad de risc ridicat

© e o000 e Ratade rentabilitate minima a fondurilor de pensii facultative cu grad de risc ridicat
Rata medie ponderatd de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii facultative cu grad de risc mediu
Rata de rentabilitate minima a fondurilor de pensii facultative cu grad de risc mediu

mmmm Contributii (milioane lei - axa stg.)

=== Contributie medie/participant (lei, axa dr.)




%,
e R
2
. 3%
% Supn pen®®

eyl

LO1OV

K> "

Valoarea activului platit din fond
Structura activelor fondurilor de pensii facultative 31/10/2022 12
Pondere in
total active
Titluri de stat 2.145.949.768 63,96%

Actiuni 788.075.439 23,49%
Obligatiuni corporative 151.386.061 4,51%
Depozite 125.280.341 3,73%
Fonduri de investitii 78.016.867 2,33%
Obligatiuni supranationale 44.565.678 1,33%
Obligatiuni municipale 22.117.918 0,66%

Fonduri de marfuri si metale

Instrumente financiare Valoare ron 10

Milioane lei

i 7.757.090 0,23%
pretioase A K VR ¥ I 2 2
R P A AN A 'L R S L
. . . 8 A . R
Instrumente derivate (114.798) 0,00% %Q,Q R R O D N R &Q“
Alte sume (7.651.090) -0,23% pentru deces pentru invaliditate H pentru limitd de varsta
Expunerea valutara Expunerea pe tari a activelor fondurilor de pensii facultative
UsD; 0,81%
Alte valute;
0,03% . ;1,219
? LU; 1,55% HU % Alte state; 4,62%
RON; 90,15% EUR; 9,01% RO; 92,91%

88% 90% 92% 94% 96% 98% 100%
84% 86% 88% 90% 92% 94% 96% 98% 100%

Fondurile de pensii facultative au Tnregistrat o crestere saptamanala a activelor de aproximativ 1,6% la 2 decembrie 2022. Acestea s-au focalizat

mai mult pe investirea in active romanesti, denominate in lei, iar ponderea cea mai mare a fost investita in titluri de stat (64%).
Sursa: ASF



Milioane lei
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Multi-Active = Obligatiuni si instrumente cu venit fix

Evolutia activelor nete in perioada octombrie 2021 — octombrie 2022 -
Fonduri deschise de investitii

oct. nov. dec. ian. febr. mar. apr. mai iun. iul. aug.

Cota de piata a FDI locale pe categorii de fonduri (octombrie 2022)

Sursa: AAF

sep.

oct.
2021 2021 2021 2022 2022 2022 2022 2022 2022 2022 2022 2022 2022

Actiuni = Randament Absolut = Alte Fonduri

Conform datelor publicate de AAF, activele nete ale
fondurilor deschise (locale) de investitii s-au situat la o
valoare de aproximativ 15 miliarde lei in luna octombrie
2022, in scadere (-4%) comparativ cu septembrie 2022
(15,7 miliarde lei). La finalul lunii octombrie 2022, activele
nete aferente tuturor categoriilor de fonduri deschise de
luna precedenta

investitii au scazut comparativ cu

(cu exceptia fondurilor de actiuni).

n luna octombrie 2022, fondurile deschise de obligatiuni si
instrumente cu venit fix detineau cea mai mare pondere in
total active nete aferente fondurilor deschise de investitii
(circa 54%), iar categoria “alte fonduri” detinea o cota de
piatd de aproximativ 22%.
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Zona Data Indicator Economic / Eveniment Perioada Estimare Anterior
Zona Euro 05.12.2022 Cifra de afaceriin comertul octombrie 2022 YoY -2,2% 0%
cu amanuntul

Germania 06.12.2022 ii‘ﬂpl Global Construction noiembrie 2022 45,1 43,8
SUA 06.12.2022 Balanta comerciald octombrie 2022 -73mld. S -74,1 mld. S
China 07.12.2022 Balanta comercial3 noiembrie 2022 81 mld. S 85,15 mld. S
Germania 07.12.2022 Productia industriala octombrie 2022 MoM -0,8% 1,1%
Zona Euro 07.12.2022 PIB Q3 2022 YoY 2,1% 4,2%
Japonia 08.12.2022 PIB Q3 2022 QoQ -0,3% 1,1%
Japonia 08.12.2022 Contul curent octombrie 2022 800 mid. ¥ 909,3 mid. ¥
China 09.12.2022 Rata inflatiei noiembrie 2022 YoY 1,8% 2,1%
China 09.12.2022 L”r‘iigjlciizret“r“m de noiembrie 2022 YoY -1,6% -1,3%
SUA 09.12.2022 Indicele preturilor de noiembrie 2022 MoM 0,3% 0,2%

productie
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EIOPA

ESMA

Autoritatea Europeana pentru Asigurari si Pensii Ocupationale (EIOPA) a initiat o consultare publica

privind principiile metodologice ale testelor de stres pentru asigurari, cu accent pe riscul cibernetic.

ESMA a publicat raportul anual privind derogirile si amandrile. in raport, ESMA oferd o imagine a

peisajului european al tranzactiilor Tn 2021, cuprinzand efectul net al Brexitului si al procesului de

relocalizare din Regatul Unit in Uniunea Europeana.

ESMA propune un amendament de simplificare a procesului de aplicare a penalitatilor in numerar pentru

tranzactiile compensate in cadrul CSDR.

ESMA a emis un aviz cu privire la propunerile de limitare a efectului de levier pentru fondurile imobiliare

din Irlanda.

ESMA a publicat un raport final privind revizuirea standardelor tehnice de reglementare (RTS) referitoare

la forma si continutul cererilor de recunoastere depuse de administratorii de indici de referinta din afara

UE, precum si o consultare privind modificarile aduse RTS referitoare la informatiile pe care

administratorii de indici de referinta din UE trebuie sa le furnizeze in cererile de autorizare si inregistrare.

ESMA actualizeaza ghidurile privind testele de stres pentru fondurile monetare.



https://www.eiopa.europa.eu/media/news/eiopa-consults-cyber-component-its-insurance-stress-testing-framework
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/eiopa-consults-cyber-component-its-insurance-stress-testing-framework
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-published-annual-report-waivers-and-deferrals
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-published-annual-report-waivers-and-deferrals
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-published-annual-report-waivers-and-deferrals
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-proposes-amendment-simplify-cash-penalties-process-cleared-transactions
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-proposes-amendment-simplify-cash-penalties-process-cleared-transactions
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-issues-advice-proposals-leverage-limits-real-estate-funds-in-ireland
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-issues-advice-proposals-leverage-limits-real-estate-funds-in-ireland
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-amends-and-consults-standards-benchmark-administrator-applications
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-amends-and-consults-standards-benchmark-administrator-applications
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-amends-and-consults-standards-benchmark-administrator-applications
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-amends-and-consults-standards-benchmark-administrator-applications
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-updates-guidelines-stress-tests-money-market-funds-0

ANEXE

BET (Romania)

SOFIX (Bulgaria)

Indici bursieri
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SMI (Elvetia)
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Sursa: Refinitiv

Alte instrumente financiare
Petrol Brent (UK)
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i Tn Romania

Randamente titluri de stat (5Y. LC)
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—— Rata de politica monet:
—— Randamentele Ia obligatiuni de stat cu maturitate 10 ani

—— Romania
" Germania

Polonia
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Raportul reflecta cele mai recente date statistice disponibile, unele avand caracter provizoriu si urmand a fi revizuite in editiile

ulterioare.

Frecventa cu care se actualizeaza informatiile din tabele si grafice este cea mai ridicata in cazul indicatorilor privind pietele bursiere
saptamanala), pentru indicatorii macroeconomici si cei privind fondurile de investitii si de pensii majoritatea actualizarilor sunt lunare,
in vreme ce pentru indicatorii pietei asigurarilor actualizarile au loc, de regula, trimestrial.





