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REZUMAT 

Acest rezumat conţine toate cerinţele (,,Elementele") necesar a fi incluse într-un rezumat pentru acest tip de 

valori mobiliare şi pentru acest tip de emitent. Din cauza faptului că nu este necesar ca anumite Elemente să 

fie prezentate, pot exista discontinuităţi în succesiunea de numerotare a Elementelor. 

Deşi ar putea fi necesar ca un Element să fie inclus în rezumat din cauza tipului de valori mobiliare şi a tipului 
de emitent, este posibil să nu se poată furniza infonnaţii relevante privind acel Element. 

În acest caz, o scurtă descriere a Elementului este inclusă în rezumat cu menţiunea „nu este aplicabil". 

SECŢIUNEA A - INTRODUCERE ŞI ATENŢIONĂRI 

Al. Denumirea valorilor mobiliare şi numărul internaţional de identificare a valorilor imobiliare 
(ISIN): Obligaţiuni subordonate, eligibile pentru fonduri proprii de nivel 2, neconvertjb.t~~i negarantate 

?ll" ~,.E~ 
având cod ISIN ROD9FHFUKEP0. u . ..,.,.<-~<.<-

-<-

A2. Identitatea şi datele de contact ale emitentului, inclusiv identificatorul enti ~ ii { ? l(ţ_i c ~dl : Libra 
r- • - ,, 

Internet Bank S.A., înregistrată în Registrul Comerţului sub nr. J40/334/l 996, }?d f!rjc:dlNnr.§j istrare 

RO8 I I 9644, cu sediul social în Calea Vitan, nr. 6-6A, Tronson B, C, Et. I, 6, 9, 13, Cl ă~irea P!1~e~ Tower, 
sector 3, Bucureşti, România, e-mail: info@librabank.ro, număr de telefon: 080'08~ ".55~55, cod LEI 

315700WKDD4ZSRL7HW38. 

A3. Identitatea şi datele de contact ale autorităţii competente care aprobă prospectul: Autoritatea de 

Supraveghere Financiară, cu sediul în Splaiul Independenţei nr. 15, sector 5, cod poştal 050092, Bucureşti, 

fax 021.659.60.51, telefon 021.65.96.217, e-mail Office@asfromania.ro. 

A4. Data Aprobării Prospectului: [ O 7 .12. ~ 

AS. Atenţionări: Acest rezumat trebuie să fie citit ca introducere la prezentul Prospect. Orice decizie de 

investiţie în Obligaţiuni trebuie să se bazeze pe o examinare a întregului Prospect de către investitor. În 

anumite cazuri, investitorul ar putea să piardă întregul capital investit sau o parte a acestuia prin investipa în 
Obligaţiuni. 

În cazul în care se intentează o acţiune în faţa unei instanţe privind informaţiile cuprinse în Prospect, se poate 

ca investitorul reclamant, în conformitate cu dreptul intern, să trebuiască să suporte cheltuielile de traducere 

a Prospectului înaintea începerii procedurii judiciare. Răspunderea civilă revine doar persoanelor care au 

prezentat rezumatul, inclusiv orice traducere a acestuia, dar doar atunci când acesta este înşelător, inexact sau 

contradictoriu în raport cu celelalte părţi ale Prospectului, sau atunci când acesta nu fumizează, în rapott cu 

celelalte părţi ale Prospectului, infonnaţiile esenţiale pentru a ajuta investitorii să decidă dacă să investească 

în Obligaţiuni. 

SECŢIUNEA B - INFORMA ŢII ESENŢIALE PRIVIND EMITENTUL 

BI. Cine este emitentul valorilor mobiliare? Libra Internet Bank S.A. 

B1 .1. Sediul social şi forma sa juridică, codul LEI, dreptul în temeiul căreia îşi desfăşoară activitatea şi 

ţara în care a fost constituit: 

• Sediu l social: Calea Vitan, nr. 6-6A, Tronson B, C, Et. 1, 6, 9, 13, Clădirea Phoenix Tower, sector 3, 

Bucureşti, România. 

• Fonna juridică: societate pe acţiuni. 

• Cod LEI 3 I 5700WKDD4ZSRL7HW38. 
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• Legislaţia în temeiul căreia îşi desfăşoară activitatea: Emitenrul a fost înfiinţat şi fu nc t ionează in baza 

actelor nonnative în vigoare din România privind: (i) societăţile, (ii) instiruţiile de credit, (iii) 

emitenţii de instrumente financiare şi operaţiunile de piaţă, precum şi (iv) în baza Actului Constitutiv. 

• Ţara în care a fost constituit Emitentul: România. 

81 .2. Activităţile principale: 

Emitentul, persoană juridică română, este supus legilor române şi nonnelor de suprave e ale BNR, fiind 

autorizat ca instituţie de credit pentm desfăşurarea de activităţi bancare pe teritoriul . 1tffn1ir:~~ orm Legii 
B R • ~ .... ~ -~ Q ancare omane. t:? -f},i ":'I' ţ, 

Emitentul este autorizat să îndeplinească toate activităţile specifice unei instituţ ~ dÎ' c:~i Î~~~ tJ embm 

SWIFT, Transfond şi Biroul de Credit, şi este bancă de decontare - participan~~01,1_1pen~t~ ~ sistemul 
Depozitarului Central. · '\ .:,.,)1/ 

81 .3 Acţionarii majoritari, inclusiv dacă emitentul este deţinut sau controlat, direct sau indirect, şi de 
către cine: 

Acţionari 

Broadhurst Jnvestments Limited 

Romarta SA 

Andrei Siminei Cristian 

Bogdan Stanca 

Total 

Număr 

Acţiuni 

14,021 

5.796 

1.205 

6 

21.028 

Valoare nominală 

(RON) 

308.462.000 

127.512.000 

26.510.000 

132.000 

462.616.000 

Procent din capitalul 

social 

66,6777630% 

27,5632490% 

5,7304546% 

0,0285334% 

100% 

Totodată, acţionarul Broadhurst lnvestments Limiteddeţine98,43 % din acţiunile şi drepntrile de vot în cadml 

Romarta SA, care la rândul său deţine 27,5632490% din acţiunile şi drephlrile de vot în cadrul Emitenn,tui. 

Broadhurst Investments Limited este deţinut I 00% de NCH Balkan Fund, LP. Grupul NCH este unul din cei 

mai importanţi investitori străini din România, cu investiţii de peste 3 miliarde USD în Europa Centrală şi de 

Est din care peste 300 milioane USD au fost investiţi în România. 

Emitentul deţine 49% din acţiunile Libra Development, instituţie fi nanciară nebancară autorizată de BNR 

pentru a desfăşura activităţ i de creditare pe teritoriul României, specializată în creditarea proiectelor 

rezidenţiale şi proiectelor agricole. Resrul de 51% din acţiunile emise de Libra Development sunt deţinute de 

către Metex Big S.A. (având la rândul său ca acţionar majoritar Broadhurst Investments Limited, care deţine 

92,932% din acţiuni ) . 

81.4. Identitatea administratorilor principali 

Confonn Acrului Constinttiv, Emitentul este administrat în sistem unitar de un Consiliu de Administraţie 

fonnat din nouă membri numiţi de Adunarea Generală Ordinară a Acţionarilor. Membrii Consiliului de 

Administraţie sunt numiţi pentru un mandat de 4 ani, cu posibilitatea de a fi realeşi pentru mandate 

subsecvente de4 ani. Majoritatea membrilor Consiliului de Administraţie sunt membri neexecutivi. Consiliul 

de Administraţie alege dintre membrii săi un Preşedinte al Consiliului de Administraţie şi doi Vicepreşedinţi 
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care coordonează activitatea Consiliului de Administraţie şi raportează cu privire la aceasta Adunării Generale 
a Acţionarilor. 

Având în vedere vacanţa postului de administrator ca unnare a demisiei D-nei Mihaela IoanaBîciu, Emitentul 

s-a implicat activ în identificarea unui nou membru în Consiliul Administraţie. 

La data acestui Prospect, membrii Consiliului de Administraţie al Emitentului sunt: (a) Radu Graţian Gheţea, 

Preşedinte (neexecutiv) al Consiliului de Administraţie, (b) Cristina Carmen Mahika - Voiconi, 

Vicepreşedinte (membm executiv) al Consiliului de Administraţie, (c) Eugen Goga, Vicepreşedinte (membm 

executiv) al Consiliului de Administraţie, ( d) Cristian Andrei Siminei, membru neexecutiv al Consiliului de 

Administraţie, (e) Ovidiu Petre-Melinte, membru neexecutiv al Consiliului de Administraţie, ( f) Emilian 

Bituleanu, membru executiv al Consiliului de Administratie, (g) Mihaela Sîrbu, 1 bru neexecutiv al 

Consiliului de Administraţie, (h) Jonci Umbreş, membru ~xecutiv al Consit « ·u <.i !,i )d~ <t ;{ă c . \ ; strnţic. 
V ...,,.-.:-J ~ 

81.5. Identitatea auditorilor statutari t/ .;,,.\ · Li" ·ţ 
·- ,~ z 

Auditorul Emitentului pentru anii financiari încheiaţi la data de 31 decembrie 2Q_2J \ şi 3 f d~f~ f? ric 2020 a 

fost societatea KPMG AUDJT S.R.L. Societatea KPMG AUDIT S.R.L. are sedi~îl:!n..,Mu.n~ .. ul Bucureşti, 
Sector I , Miro Offices, DN!, Şoseaua Bucureşti-Ploieşti nr. 89A, Tel +40372377800, Fax +40 372377700, 

este înregistrată la Registrul Comerţului sub nr. ]40/4439/2000, cod unic de înregistrare RO 12997279, fiind 

înregistrată la Autoritatea pentm Supravegherea Publică a Activităţii de Audit (ASPAAS). 

Pentru anii financiari care se încheie la 31 decembrie2022,3 I decembrie 2023 şi 31 decembrie 2024auditoml 

Emitentului este Deloitte Audit SRL, cu sediu l în Bucureşti, clădirea The Mark, Calea Griviţei nr. 84-98 si 

100-102, etaj 9, înregistrată la Registrul Comerţului sub nr. 140/6775/1 995, cod unic de înregistrare 7756924. 

B2. Care sunt informaţiile financiare esenţiale referitoare la Emitent 

În RON 2021 2020 
30.06.2022 30.06.2021 
(neauditat) (neauditat) 

Venit net din dobânzi 316.475.964 282.125.993 192.049.568 152.209.656 

Venituri nete din speze 
38.823.733 29.733.418 23.563.607 I 7.293.726 

şi comisioane 

Total venituri din 
392.193.198 341.405.150 239.856.148 186.373.461 exploatare 

Total cheltuieli de (196.916.667) ( 193 .531.594) (119.177.108) (86.887.397) exploatare 

Profitul net al 
180.825.930 37.992.535 110.197.586 123.220.409 

exerciţiului financiar 

Datele din tabel sunt extrase din situaţiile financiare interimare neauditate prezentate în Rapoa1tele 

Semestriale ale Emitentului la data de30.06.2022 şi data de 30.06.2021 şi din Situaţiile Financiare Individuale 

şi Separate auditate la data de 31.12.2021 ale Emitentului, valorile incluse fiind cele corespunzătoare 

situaţiilor separate. 

În RON 

Active totale 
Total datorii 

Depozite atrase de la clienţi 

Obligaţiuni subordonate 

Total capitaluri proprii 

Rata fondurilor proprii de 
nivel 1 de baza 

2021 

9.590. 791.150 
8.686.354.028 
7. 781.433 .303 

221.659.495 

904.437.122 

17,42% 

2020 

7.318.708.103 
6.552.406.510 

6.405.096.125 

21.196.508 

766.301.593 

18,59% 
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30.06.2022 30.06.2021 
(neauditat) ( neauditat) 

9.235.090.529 9 .590. 791. 150 
8.270.455.822 8.686.354.028 
7.754.727.141 7.781.433.304 

225.765.487 221.659.495 

964.634. 708 904.437.122 

16,19% 15,33% 



Rata fondurilor proprii 
totale 17,83% 19,05% 16,57% 15,75% 

Datele din tabel (primele cinci rânduri) sunt extrase din situaţiile financiare interimare neauditate prezentate 
în Raportul Semestrial al Emitentului la data de 30.06.2022 şi din Situaţiile Financiare Individuale şi Separate 
auditate la data de 31. 12.2021 ale Emitentului, valorile incluse fiind cele corespunzătoare situaţiilor separate. 

B3. Care sunt principalele riscuri specifice Emitentului 

Riscuri legate de piaţa pe care activează Emitentul 

• Economia României este mai vulnerabilă la fluctuaţiile economice globale decât pieţele dezvoltate. 

• Riscurile generate de incertitudinile la nivel global în contextul războiului din Ucraina ar putea afecta 
negativ Emitentul. 

• Riscurile generate de nivelul de incertitudine cu privire la evolutia situ · · idemiologice şi 
, c..: t}r""r(A~~~ 

repercusiunile pe care le poate avea aceasta asupra stabilităţii financiare pot .~ ~un imp1i 
11
, ajor asupra 

operaţiunilor bancare, asupra mediului social şi economic şi evo l uţiilor îp ţelo r fina~ fa :
0 

precum ş i 

asupra Emitentului. "; _ ~ ~ 

• Riscurile generate de incertitudinile la nivel global în contextul crizei energ ~ ti C:,-ţ ar_ p:,t;lecta negttiv 
Emitentul. 

• Riscurile generate de creşterea inflaţiei ar putea afecta negativ Emitentul. 

• Riscurile generate de întârzierea reformelor şi a absorbţiei fondurilor europene ar putea afecta negptiv 
Emitentul. 

• Emitentul poate fi expus la riscul de piaţă cauzat de moratoriu. 

• Criza generată de COVID-19 a sporit riscul de acumulare în continuare de credite neperfonnante, 
reflectând efectul negativ asupra solvabilităţii debitorilor bancari. 

Riscuri referitoare la Emitent 

• Fluctuatia forţei de muncă ar putea afecta Emitentul. 

• Concurenţa din sectorul în care activează Emitentul îl poate afecta şi poate duce la scăderea veniturilor şi 
a profitabilităţii acestuia. 

• Modificările ratelor dobânzilor pot avea un impact negativ asupra Emitentului. 

• Emitentul este supus riscurilor operaţionale. 

• Riscuri referitoare la creditarea unor domenii de activitate cu volatilitate semnificativă. 

• Riscurile legate de aspectele juridice şi de reglementare, precum şi de litigii. 

SECTIUNEA C - INFORMATU ESENTIALE PRIVIND V ALO RILE MOBILIARE , , ' 

CI. Care sunt principalele caracteristici ale valorilor mobiliare 

Cl.l. Tipul lor, clasa şi codul ISIN 

Obligaţiuni subordonate, eligibile pentru fonduri proprii de nivel 2, nominative, dematerializate, negarantate 
şi neconvertibile. 

Codul ISIN: ROD9FHFUKEP0 

Ct .2. Moneda lor, valoarea nominală unitară a Obligaţiunilor, numărul de Obligaţiuni emise şi 

scadenţa acestora 
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Moneda Obligatiunilor: EUR. 

Valoare nominală unitară: 500 EUR. 

Număml de Obligaţiuni emise: 8.524. 

Scadenţa Obligaţiunilor: 29 iulie 2032. 

Cl .3. Drepturile aferente Obligaţiunilor 

Obligaţiunile dau dreptul la plata Dobânzilor(Cupoanelor) şi Ia rambursarea principalului conformLegisla~ei 

Aplicabile şi prevederilor prezentului Prospect. De asemenea, Deţinătorii de Obligaţiuni au dreptul la 

infonnare, precum şi dreptul de a participa şi de a vota în cadrul Adunărilor Generale ale Deţinătorilor de 

Obligaţiuni în scopul de a hotărî cu privire la interesele lor. 

Cl.4. Rangul relativ al valorilor mobiliare în structura capitalului Emitentului în caz de insolvenţă, 

inclusiv, acolo unde este cazul, informaţii cu privire la nivelul de subordonare a valorilor mobiliare şi 

la impactul potenţial asupra investiţiilor în cazul rewluţiei în conformitate cu Directiva 2014/59/UE 

Obligaţiunile sunt instrumente de fonduri proprii de nivel 2 ale Emitentului şi obligaţii directe, necondi~onate 

şi negarantate ale Emitentului. 
j\>f,,..,~~--G 

Sub rezerva oricăror excepţii obligatorii care ar putea fi impuse la un anumit mo/,: -~ nt în tem IY. ; Legisla~ci 

Aplicabile sau a oricăror modificări în Legislaţia Aplicabilă, rangul Obligaţi 1 i 11o~ · este _ t frm ă ;r u I: 

• au acelaşi rang (pari passu) una faţă de cealaltă, în orice moment; 6 ·.t.T ~I! 
\, .i:.; 

• au acelaşi rang (pari passu) cu (i) orice instrument de fonduri proprii de nivel'2 existent a Emitentului 

şi (ii) orice alte obligaţii sau instrumente de capital ale Emitentului care se clasifică sau sunt exp1imate 

în rang egal cu Obligaţiunile în cazul unei lichidări sau insolvenţe a Emitentului şi în ce p r iveşte dreptul 

de a primi rambursarea capitalului în cazul lichidării sau insolvenţei Emitentului; 

• au rang senior faţă de deţinătorii instrumentelor de fonduri proprii de nivel I de bază ale Emitentului ş i 

instrumentelor de fonduri proprii de nivel 1 suplimentar ale Emitentului şi orice alte obligaţii sau 

instrumente de capital ale Emitentului care au un rang inferior sau sunt exprimate drept având un rang 

inferior rangului Obligaţiunilor, în cazul unei lichidări sau insolvenţe a Emitentului şi în ce p riveşte 

dreptul de a primi rambursarea capitalului în caz de lichidare sau insolvenţă a Emitentului; şi 

au un rang inferior creanţelor prezente sau viitoare (i) ale creditorilor nesubordonaţi ai Emitentului, (ii) 

care sunt excluse de la posibilitatea reducerii sau conversiei conform instrumentului de recapitalizare 

internă (aşa cum este definit acest termen în BRRD), în confonnitate cu prevederile articolului 44 alin. 

(2) şi alin. (3) din BRRD şi (iii) în măsura în care acestea nu se încadrează în categoriile menţionate la 

punctele (i) - (ii) de mai sus, Obligaţiunile au un rang inferior obligaţiilor subordonate ale Emitentului, 

altele decât creanţele creditorilor care potrivit clasificării confonn legii sau potrivit termenilor acestora 

au acelaşi rang (pari passu) sau au un rang inferior Obligaţiunilor în cazul lichidări i sau insolventei 

Emitentului. 

(i.e., Obligaţiunile vor fi preferate în faţa elementelor ce constituie fonduri proprii de nivel I de baza şi fondu1i 

proprii de nivel I suplimentare ale Emitentului, astfel cum aceşti termeni sunt prevăzuţi în Legisla~a 

Aplicabilă, inclusiv fără limitare CRR, inclusiv acţiunilor ordinare ale Emitentului, a cţiunilor preferenţiale şi 

oricăror titluri subordonate de un rang inferior sau oricăror alte titluri ale Emitentului care, prin lege, sau prin 

termenii lor, sunt exprimate ca fiind subordonate fondurilor proprii de nivel 2 ale Emitentului, astfel cum sunt 

şi Obligaţiunile). 

Nu există nicio dispoziţie potrivit căreia să fie sporit rangul de prioritate la plată al creanţelor înregislrate în 

temeiul Obligaţiunilor. 
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CI.5. Eventualele restricţii impuse asupra liberei transferabilităţi a Obligaţiunilor 

Emitentul va solicita admiterea la tranzacţionare a Obligaţiunilor pe piaţa principală administrată de BVB. 

Până la momentul admiterii la tranzacţionare, Obligaţiunile se pot transfera conform prevederilor le~le 

aplicabile transferului valorilor mobiliare neadmise la tranzacţionare . 

În cazul şi după admiterea la tranzacţionare a Obligaţiunilor, dreptul de proprietate asupra Obligaţiunilor se 

transferă pe baza principiului livrare-contra-plată (i.e., valorile mobiliare se livrează numai dacă se achită 

preţul de cumpărare corespunzător), prin înregistrarea Obligaţiunilor în contul corespunzător al Deţinătomlu i 

de Ob l igaţiuni, în conformitate cu reglementări l e Depozitarului Central şi cu Legislaţia Aplicabi l ă. Toate 

costurile aferente transferului Obligaţiunilor sunt suportate de către cumpărător. Obligaţiunile nu au ataşate 

drepturi de schimb sau drepturi de preempţiune. 

Cl.6. Politica privind dividendele sau distribuirea acestora 

Plata principalului Obligaţiunilor va fi efectuată de către Emitent la Data Scadenţei (în cazul care Data 

Scadenţei nu este o Zi Lucrătoare, plata va fi efectuată în Ziua Lucrătoare imediat unnătoare Datei Scad e nţe i} 

sau la o altă dată stabilită ca Data Răscumpărării Anticipate, iar Dobânda (Cuponul) se va plăti la fiecare Dată 

a Plăţii Dobânzii către Deţinătorii de Obligaţiuni înregistraţi în Registrul Deţinătorilor de Obligaţiuni la Data 

de Înregistrare (Referinţă). În cazul în care ziua de plată a oricărei sume datorate : .,;terne "°'Î' bligaţiunilor nu 

este o Zi Lucrătoare, plata se va efectua în Ziua Lucr ă toare imed iat următo r<!, fără drep "" de a pretinde 
iJ:f" ,:"\ -~ 

dobânzi penalizatoare sau orice alte plăţi suplimentare. ::; · % 
.; (", 

;;i .i': 
C2. Unde vor fi tranzacţionate Obligaţiunile ~ 

Obligaţiunile fac obiectul unei cereri de admitere la tranzacţionare pe p i aţ ă -. it1iricipală reglementată 

administrată de BVB. 

C3. Există vreo garanţie aferentă Obligaţiunilor? 

Nu este aplicabil. 

C4. Care sunt principalele riscuri specifice Obligaţiunilor 

• Deţinătorii de Obligaţiuni sunt expuşi riscului de absorbţie a pierderilor legale. 

• Obligaţiunile sunt subordonate major i tăţii obligaţiilor Emitentului. 

• Obligaţiunile nu conferă dreptul de a accelera plăţile viitoare şi, de asemenea, nu pot face obiectul unor 

compensări sau garanţii. 

• Obligaţiunile pot fi răscumpărate în orice moment din motive de impozitare sau de reglementare. 

• Inexistenţa dreptului de răscumpărare anticipată al Deţinătorilor de Obligaţiuni. 

• Deţinător ii de Obligaţiuni sunt expuşi riscului ca Emitentul să emită alte instrumente de datorie sau să îşi 

asume obligaţii suplîmentare. 

• Riscul valutar. 

• Valoarea viitoarelor plăţ i de principal şi dobând ă poate fi redusă de inflaţie. 

SECTIUNEA D - INFORMATU ESENTIALE PRIVIND ADMITEREA LA TRANZACTIONARE 
~ . ., . 

PE O PIAŢĂ REGLEMENTATĂ 

Dl. Care sunt condiţiile şi calendarul pentru a investi În această valoare mobiliară? 

u este aplicabil. 

D2. Cine este persoana care solicită admiterea la tranzacţionare? 
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Persoana care solicită admiterea la tranzacţionare este Emitentul Obligaţiuni l or. 

D3. De ce a fost elaborat acest prospect? 

D3.1. Utilizarea şi cuantumul net estimat al veniturilor 

Fondurile atrase vor fi utilizate pentru întărirea bazei de capital şi datorii eligibile MREL pentru a îndeplini 
cerinţele prudenţialede supraveghere privind nivelul solvabilităţii şi datoriilor eligibile care va penniteBăncii 
susţinerea şi implementarea strategiei sale de creştere organică a activităţii de creditare, în condiţiile 
respectării cerinţelor prudenţiale de solvabilitate. 

Cuantumul veniturilor obţinute unnare a Plasamentului Privat derulat în România în perioada l 2.07.2022 
26.07.2022, adresat exclusiv (i) Investitorilor Calificaţi şi / sau (ii) unui număr mai mic de 150 de persoane 
fizice sau juridice, altele decât investitori calificaţi, pe stat membru al Uniunii Europene este de 4.262.000 
EUR, dintre care costul admiterii la tranzacţionare estimat de către Emitent este de 2% din valoarea emisiunii, 
respectiv aproximativ 85.240 EUR. 

~~' 
D3.2. Indicaţia dacă oferta face obiectul unui acord privind un angajam nt'ferrri '00..,_ ubscriere, 

/·./ . .-;':,. 
precizând dacă există vreo parte neacoperită -.J "' ,,. 

Nu este aplicabil. c

1
_ · :i ' 

D3.3. O indicaţie a celor mai importante conflicte de interese referitoare la ofertă sau la admiterea la 

tranzacţionare 

Nu este cazul. Intermediarul nu are niciun interes şi niciun conflict de interese care ar putea influenţa 
admiterea la tranzacţionare în mod semnificativ, cu excepţia îndeplinirii contractului semnat cu Emitentul 
pentrn admiterea la tranzacţionare a Obligaţiunilor. 
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NOTĂ CĂTRE INVESTITORI 

Acest document reprezintă un prospect de admitere la tranzacţionare pe o piaţă reglementată (,,Prospech11"), 

în înţelesul prevederilor articolului 3 alin. (3) din Regulamentul privind Prospectul. 

Prezentul Prospect a fost întocmit în vederea admiterii Obligaţiunilor la tranzacţionare pe piaţa reglementată 

operată de Bur~a.dc V_alori Bu~ureşti S.A. (,,_BVB~'), piaţă reglementată în înţelesu ~ rilor Di_rectivci 

2014/65/UE pnvmd pieţele de mstrumente fmanc1are, astfel cum a fost modifica 1 tă _ (,¾iFJD ~ 1 :'). In acest 
-...' C, 

scop, Emitentul a depus la BVB o cerere de admitere a Obligaţiunilor la tranzacţionare pe piaţa reg4f mentală 

administrată de BVB, categoria obligaţiuni corporative. ~-"I, ~ ~ . 

Acest Prospect a fost aprobat de Autoritatea de Supraveghere Financiară (,,ASF;'}'în calita:.~~~@:utoritate 

competentă conform Regulamentului privind Prospectul, Regulamentului Delegat (UE) 20 I~ al Comisiei 

din 14 martie 2019 de completare a Regulamentului (UE) 2017/1 129 al Parlamentului European ş i al 

Consiliului în ceea ce priveşte fonnatu !,conţinutu I, verificarea şi aprobarea prospectului care trebuie publicat 

în cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau al admiterii de valori mobiliare la tranzacţionare pco piaţă 

reglementată şi de abrogare a Regulamentului (CE) nr. 809/2004 al Comisiei (,, Regulamentul Delegat 

2019/980"), Legii nr. 24/2017 privind emitenţii de instrumente financiare şi operaţiuni de piaţă, republicată, 

cu modificările şi completările ulterioare (,,Legea Privind Emitenţii"), Regulamentului ASF nr. 5/2018 

privind emitenţii de instmmente financiare şi operaţiuni de piaţă, cu completările şi modificările ulte1ioare 

(,,Regulamentul 5/2018"), precum şi altor prevederi legale aplicabile. 

Prezentul Prospect cuprinde informaţii necesare admiterii la tranzacţionare pe piaţareglementată,administrată 

de BVB a unui număr de 8524 obligaţiuni subordonate, eligibile pentru fonduri proprii de nivel 2, 

neconvertibile şi negarantate, denominate în EUR, cu Rata de Dobândă fixă, cu o valoare nominală unitară 

de 500 EUR şi o valoare totală a principalului de 4.262.000 EUR, emise de către Libra Internet Bank S.A., 

societate pe acţiuni înregistrată la Registrul Comerţului sub nr. 140/334/1 996, CUI RO8 I I 9644 Autorizată de 

BNR şi înscrisă în Registrul Instituţiilor de Credit cu nr. RB-PJR-40-037 (denumită în continuare 
,,Emitentul" sau „Banca"). 

Emisiunea Obligaţiunilor şi admiterea la tranzacţionare a acestora la BVB au fost aprobate prin Hotărârea 

Adunării Generale Extraordinare a Acţionarilor Emitentului nr. I din data de 2 septembrie 2021, publicată în 

Monitoml Oficial al României, Partea a IV-a, numărul 4154/08.10.2021, precum şi prin deciziile Consiliului 

de Administraţie al Emitentului din data de I 0.05 .2022, din data de 28.06.2022 şi din data de 23.08.2022, 

precum şi prin Decizia Directorului General nr. 2 din data de 26.07.2022 prin care au fost aprobaţi te1rnenii 

şi condiţiile Obligaţiunilor, printre care scadenţa de I O ani şi o dobândă fixă anuală de 6,5% . 

Obl i gaţiuni l e au fostemiscşi plasate printr-o o f ertă dernlată în România în perioada I 2.07.2022- 26.07.2022, 

adresată exc lusiv (i) Investitorilor C alificaţi şi/sau (ii) unui număr mai mic de 150 de persoane fizice sau 

juridice, altele decât investitori calificaţi ("Investitori Eligibili"), pe stat membm al Uniunii Europene. 

Plasamentul Privat de Obligaţiuni a fost realizat în baza unor excepţii de la obligaţia de a publica un prospect 

prevăzute în articolul I alin. (4) lit. a) şi b) din Regulamentul privind Prospectul şi, prin urmare, nu a fost 

întocmit un prospect de ofertă publică în legătură cu oferta de Obligaţiuni. 

O investiţie în Obligaţiuni implică un grad de risc. A se vedea secţiunea „Factori de risc" din prezcnhll 

Prospect pentru prezentarea unor aspecte pe care investitorii ar trebui să le ia în considerare înainte 

de a face o investiţie în Obligaţiuni. 
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INFORMAŢII IMPORTANTE DESPRE ACEST PROSPECT 

Plasamentul Privat de Obligaţiuni a fost intennediat de SSIF TradeVille S.A. (denumit „Intermediarul"). 

Intermediam I acţionează exclusiv pentru Emitent şi, prin urmare, nu acţionează pentru nicio altă persoană în 
legătură cu admiterea la tranzacţionare, şi nu va fi ţinut răspunzător faţă de nicio al t ă persoană, legal sau 
contractual, pentru niciun fel de prejudiciu generat din sau în legătură cu admiterea Ia tranzacţionare. 

Acest Prospect contine infonnatiile prevăzute în Anexele 6 şi 14 din Regulamentul c , "019/980 în ceea ce 
' ' \ţ ~-

priveşte formatul, conţinutul, verificarea şi aprobarea prospectului care trebuie _,ub1i cat î~'t1t. ul unei ofe11e 
publice de valori mobiliare sau al admiterii de valori mobiliare la tranzacţi tlare.pe o piaţă l glementată 

(,,Regulamentul privind Conţinutul Prospectului"). \ , I pJ 

Acest Prospect nu constituie o ofertă de a vinde sau o solicitare din partea sau în numele Emifl ntului sau al ,, 
Intermediarilor de a cumpăra Obligaţiuni într-o jurisdicţie în care ar fi ilegală o astfel de ofertă sau solicitare. 
Distribuirea, furnizarea, transmiterea sau recepţionarea prezentului Prospect, precum şi achiziţionarea de 
Obligaţiuni în baza infonnaţiilor incluse în prezentul Prospect ar putea fi restricţionate prin lege în anumite 
jurisdicţii. 

Nici Emitentul şi nici lntennediarul nu au întreprins niciun demers în nicio jurisdicţie care ar pennite iniţierea 
unei ofe1te publice de Obligaţiuni. Prospectul (şi/sau orice material publicitar) nu poate fi distribuit sau 
publicat în legătură cu o ofertă publică de Obligaţiuni în nicio jurisdicţie. Prezentul Prospect a fost întocmit 
doar pentru admiterea la tranzacţionare a Obligaţiunilor pe piaţa reglementată administrată de BVB şi poate 
fi folosit doar în acest scop. 

Prezentul Prospect este întocmit exclusiv pentru scopul admiterii la tranzacţionare a Obligaţiunilor şi nu se 
referă şi nici nu poate fi utilizat drept bază pentru justificarea unei investiţii în emisiunea de Obligaţiuni cu 
simbol LIBRA32Ea Emitentului sau în cadrul oricărei oferteulterioare lansate de Emitent. Nici Emitentul, 
nici Intennediarii nu fac vreo declaraţie vreunui Investitorîn Obligaţiuni cu privire la legalitatea unei investi~i 
în Obligaţiuni realizate de respectivul Investitor în baza Legislaţiei Aplicabile care reglementează in v estiţiile 

sau a unei legislaţii similare. Acest Prospect nu constituie şi nici nu poate fi utilizat în legătură cu o ofe1tă de 
a vinde, invitaţie în vederea achiziţionării de Obligaţiuni sau solicitare a unei oferte de cumpărare a 
Obligaţiunilor din partea niciunei persoane. 

Investitorii trebuie să ia decizii bazate pe propria lor analiză a situaţiei Emitenn1lui, luând în considerare 
riscurile evidenţiate în prezentul Prospect. Estimările şi planurile Emitentului prezentate in acest Prospect 
sunt oferite cu bună-credinţă şi nu pot fi considerate ca angajamente din partea Emitennllui. 

Conţinutul acesn,i Prospect are un caracter exclusiv infonnativ şi nu este, nu va fi interpretat şi considerat ca 
fiind o opinie legală, financiară sau fiscală. Nicio infonnaţie din conţinutu l acestui Prospect nu va fi 
interpretată ca o recomandare de a investi sau ca o consultanţă de natură juridică, fiscală, fi nanciară sau 
consultanţă profesională de afaceri. 

Fiecare Investitor va trebui să îşi consulte proprii consultanţi juridici, financiari, fiscali sau de altă natură, 

contabili sau alţi consilieri în legătură cu aspectele juridice, de impozitare, de afaceri, financiare sau în le~tură 
cu aspectele implicate de subscrierea, cumpărarea, păstrarea sau transferarea Obligaţiunilor. Emitentul, 
lntennediarii, afiliaţii şi consultanţii lor nu îşi asumă nicio responsabilitate cu privire la aceste aspecte. 

Anumite valori incluse în acest Prospect au fost supuse unor ronmjiri. Prin unnare, valorile indicate pennu 
aceeaşi categorie de infonnaţii prezentată în tabele diferite pot fi puţin diferite, iar valorile indicate drept total 
în anumite tabele pot să nu fie o sumă aritmetică a valorilor care le preced. 

Se interzice orice repmducere sau distribuire, integrală sau parţială, a acestui Prospect sau orice dezvăluir e a 
conţinun1lui acestuia, precum şi orice utilizare a infonnaţiilor din acest document în alt scop decât în vederea 
admiterii la tranzacţionare. 
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Utilizarea prezentului Prospect în orice alt scop decât cel al admiterii la tranzacţionare a Obligaţiunilor nu 
este autorizată şi este interzisă. 

Acest Prospect va fi disponibil pe website -ul Emitentului, la adresa https://www.librabank.ro/obligatiuni şi 

pe website-ul Bursei de Valori Bucureşti, www.bvb.ro, iar variantele în fonnă tipărită ale acestuia vor fi puse 

la dispoziţie gratuit, la cerere, în timpul programului nonnal de lucru, la. s.ec,l_i~~ui din Bucureşti, 
Calea Vitan nr. 6-6A, Tronson B, C , Et. I, 6, 9, 13, Clădirea Phoenix y§ $"e~, şect_o ff ~ 

Aspecte privind legislaţia din SUA (:i · -~,T g) 
Obligaţiunile nu au fost şi nu vor fi înregistrate în conformitate cu Actul privind Valorile.tfobiliare din SUA 

din 1933 (United States Securities Act o f 1933), cu modificările ulterioare ( ,,Lege~ privind Valorile 

Mobiliare a SUA") sau cu orice autoritate de reglementare a valorilor mobiliare din orice stat sau altă 

jurisdicţie a Statelor Unite şi nu pot fi oferite sau vândute în Statele Unite ale Americii. 

Obligaţiunile nu pot fi oferite, vândute sau transmise în Statele Unite ale Americii sau în conturile persoanelor 

din SUA {astfel cum acest termen este definit în Regulamentul Sal Legii privind Valorile Mobilia re a SUA). 

Notă privind Regulamentul UE privind PRIIP 

Obligaţiunile nu sunt produse de investiţii individuale structurate în înţe l esul Regulamentu lui UE nr. 
I 286/2014 al Parlamentului European şi al Consiliului din 26 noiembrie 2014 privind documentele cu 

informaţii esenţiale referitoare la produsele de investiţii individuale structurate şi bazate pe asigurări, astfel 

cum a fost modificat (,,Regulamentul PRIIP") şi în consecinţă, nu a fost pregătit niciun document cu 

info1maţi i esenţiale solicitat în baza Regulamentului PRIIP. 

Infonnaţiile prezentate în acest Prospect sunt corecte la data Prospech1lui, cu excepţia sih1aţiilor în care se 

menţionează expres o altă dată. 

Emitentul şi Intermediarii nu au nicio responsabilitate cu privire la actualizarea sau completarea informaţiilor 

din cadrul acestui Prospect. Acest Prospect conţine informaţii selectate şi prezentate pe scurt. Alegerea 

surselor şi selectarea informaţiilor au fost realizate de către Emitent. Informaţiile care se regăsesc pe pagina 

de internet a Emitentului, pe orice pagină de internet la care se face referire în acest Prospect sau pe orice 

pagină de internet la care se face trimitere directă sau indirectă de pe pagina de internet a Emitentului nu sunt 

incorporate prin referinţă în prezentul Prospect, cu excepţia situaţiilor menţionate explicit în cadn1l 

Prospectului. Prin unnare, decizia de a investi în Obligaţiuni nu poate fi întemeiată pe astfel de informaţii. 

Exclusiv în scopul cerinţelor privind guvemanţa produselor din: (a) Directiva UE 2014/65/UE privind p i eţele 

de instrumente financiare, cu modificările ulterioare (,,MiFID II"); {b) articolele 9 şi l O din Directiva 

Delegată a Comisiei (UE) 2017/593, care completează MiFID II; şi (c) măsurile locale de implementare 

(denumite în mod colectiv „CerinţeleMiFID II privind Guvernanţa Produselor'') şi declinând întreagp 

răspundere care rezultă dintr-un delict, contract sau altfel, pe careorice„producător" {pentru scopul CerinJelor 

MiFTD JI privind Guvemanţa Produselor)aravea-oaltfel în aceastăprivinţ ă ,Obligaţ i unile au fost supuse unui 

proces de aprobarea produselor, care a stabilit că astfel de Obligaţiuni sunt: (i) compatibile cu o piaţă ţintă 

finală a investitorilor de retail şi a investitorilor care întrunesc criteriile de clienţi profesionali şi contrapă11i 

eligibile, fiecare după cum este definit în MiFTD II; şi (ii) eligibile pentru distribuirea prin toate canalele de 

distribuţie permise prin MiFID lI {,,Evaluarea Pieţei Ţintă"). Fără a prejudic ia Evaluarea Pie ţ ei Ţintă, 

distribuitorii trebuie să ţină cont de faptul că: preţul Obligaţiunilor poate scădea şi investitorii ar putea pierde 

întreaga lor investiţie sau o parte din aceasta; Obligaţiunile nu asigură niciun venit garantat şi nicio protec~e 

a capitalului; şi o investiţie în Obligaţiuni este compatibilă numai pentm investitorii care nu necesită un venit 

garantat sau protecţie a capitalului, care (fie individual sau împreună cu un consilier financiar corespunzător 

sau de altă natură) sunt capabili să evalueze avantajele şi riscurile unei astfel de investiţii şi care de~n 

suficiente resurse pentru a putea suporta orice pierderi care pot rezulta din acestea. Evaluarea P i eţei Ţintă nu 

I.) 



afectează cerintele niciunor restricţii de vânzare contracniale, juridice sau de reglementare în Iegăhtră cu 
Oferta. Mai mult, se menţionează faptul că, fără a prejudicia Evaluarea Pieţei Ţintă, în afara României, 
[ntennediarii vor aduce numai investitori care respectă criteriile clienţilor profesionali şi contrapartidelor 
eligibile (în altă ţară decât România). 

Pentru evitarea oricărui dubiu, Evaluarea Pieţei Ţintă nu constituie: (a) o eva . ·~ ernlui adecvat sau 

corespunzător în scopul MiFID II; sau (b) o recomandare către oricare inv titor s_att.~fi:S:;t\e in vestito1i de a 
investi în sau de a achiziţiona sau de a lua orice măsură cu privire Ia ~ ligaţiuni. s1.,. l 

·~ "' •'\ -
Fiecare distribuitor este responsabil pentru efectuarea propriei evaluări a p {b ţ ~ '. r ţintă ~ti pr.iJ re la Obliga~uni 
şi stabilirea canalelor de distribuţie corespunzătoare. 
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INFORMA ŢII REFERITOARE LA DECLARA ŢII ANTICIPATIVE 

Acest Prospect conţine declaraţii anticipative. Aceste declaraţii anticipative presupun riscuri, incertitudini, 
multe dintre acestea fiind independente decontrolul Emitentului şi toate fiind întemeiate pe ipotezelecmente 
şi estim ă ri ale Emitentului cu privire la viitor. Declaraţiile anticipative sunt uneori identificate prin folosirea 
expresiilor anticipative, cum ar fi „credem", ,,se preconizează", ,,poate", ,,va fi", ,,ar putea", ,,ar trebui", ,,va 
trebui", ,,riscă", ,,se intenţionează", ,,se estimează, ,,se ţinteşte", ,,se plănuieşte", ,,se prezice", ,,continuă", 
„presupune" sau „se anticipează" sau fonnele negative ale acestor expresii, alte variaţii ale acestom sau 
expresii similare. Acestea apar în mai multe locuri din acest Prospect şi includ declaraţii privind intenţiile , 

ipotezele şi aşteptările Emitentului cu privire la, printre altele, rezultatele operaţiun i lor, situaţia financiară, 

lichiditatea, planurile, dezvoltarea şi strategiile Emitentului şi ale industriei în care îşi desfăşoară activitatea. 
În mod particular, declaraţiile cuprinse, între altele, în secţiunile intitulate „Factorii de Risc", ,,Informaţii 
despre Emitent", ,,Modul de utilizare a veniturilor obţinute din Ofertă" şi evenimentele sau perspectivele 
viitoare reprezintă declaraţii anticipative. 

Aceste declaraţii anticipative şi alte declaraţii conţinute în acest Prospect cu privire la aspecte ce nu reprezintă 
fapte istorice implică predicţii. Nicio asigurare nu poate fi dată că asemenea rezultate vor fi atinse; 
evenimentele sau rezultatele ulterioare ar putea fi diferite în mod semnificativ, ca urmare a riscurilor şi 
incertitudinilor la care este expus Emitentul. Noi riscuri pot apărea în mod periodic ·,. itentul nu poate 
prezice toate riscurile. Astfel de riscuri şi incertitudini ar putea detem1ina ca rez ✓ t'eîeg ~ ~ c să varieze 
semn!ficat!~ de _r~Zl.ll~atele vii~oare !ndicate, exprimate sau im~licite în astfel de{l~ lara~ii anţjci \ . . tive. ~stfel 
de a~mnaţ1 ~ ant1c1pat1ve conţmute m a~~st doc_um~nt se refer~ doar la data_ p~e ţ n~lm P_ros ~ e ţ ) Emtte~tul 
precizează m mod expres ca nu are 111c10 obhgaţte sau angaJament cu pnv1r fa actualizarea <J p claraţulor 

anticipative conţinute în acest Prospect, pentru a reflecta orice modificare în ceea ce priveşt e aşteptările 

acestuia sau orice modificarea evenimentelor, condiţiilor sau circumstanţelor pe care se. înteme i ază asemenea 
declaraţii, cu excepţia cazului în care aceasta este cerută de prevederile Legislaţiei Aplicabile. 
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DEFINIŢII 

În cuprinsul prezentului Prospect, cu excepţia cazului în care se prevede expres contrariul, unnătorii tenneni 
vor avea unnătoarele semnificaţii, aplicabile deopotrivă fo1melor de plural şi de singular: 

Act Constitutiv 

Admiterea la 
Tranzacţionare 

Adunarea Generală a 
Deţinătorilor de 
Obligaţiuni 

Afiliat 

Agent de Calcul 

Agentul de Plată 

AML/AML lV 

AMLV 

ANPC 

ANSPDCP 

ASF 

înseamnă actul constitutiv al Emitentului la data prezentu lui Prospect. 

înseamnă admiterea Obligaţiunilor la tranzacţionare pe Piaţa Principală 

administrată de BVB. 

are semnificaţia atribuită în Secţiunea 11.2.1 O. I. din acest Prospect. 

înseamnă, în legătură cu o persoană, orice altă persoană care îndeplineşte 
oricare din următoarele criterii: (i) fiecare membru al consiliului de 
administraţie, consiliului de supraveghere sau un organ echivalent al 
acelei persoane; (ii) fiecare membru al conducerii executive a persoanei 
respective; (iii) fiecare persoană care deţine, direct sau indirect, mai mult 
de 5% din acţiunile cu sau fără drept de vot din capitalu]_~al al acelei 
persoane; (iv) fiecare dintre părinţii, copiii şi fraţii/surq#Iep<e· ~iz ei care 
se încadrează la clauzele (i) până la (iii) de mai sui · li) fiecare ţliniţ ~ sopi 
persoanelor care se încadrează Ia clauzele (i) pân Ja (iv) de mai ~i ; şi 
(vi) fiecare dintre Afiliaţii persoanelor care se în \irează la clauz~Ţe (i) 
până la (v} de mai sus. . 

agentul de calcul iniţial în legătură cu Obligaţiunile este Emitentul; 
tennenul „Agent de Calcul" include orice succesoral Agentului de Calcu~ 
astfel cum aceştia ar putea fi numiţi în viitor de către Emitent. 

nu este necesar pentru emisiunile admise în cadrul TARGET2Securities, 
Emitentul va efecnia plăţile de principal şi cupon prin intermediul 
Depozitarului Central, prin platforma T2S. 

înseamnă Directiva (UE) 2015/849 a Parlamentului European şi a 
Consiliu lui din 20 mai 2015 privind prevenirea utilizării sistemului 
financiar în scopul spălării banilor sau finanţării terorismului, de 
modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului 
European şi al Consiliului şi de abrogare a Directivei 2005/60/CE a 
Parlamentului European şi a Consiliului şi a Directivei 2006/70/CE a 
Comisiei. 

înseamnă Directiva (UE) 20 18/843 a Parlamentului European şi a 
Consiliului din 30 mai 2018 de modificare a Directivei (UE) 2015/849 
privind prevenirea utilizării sistemului financiar în scopul spălării banilor 
sau finanţării terorismului, precum şi de modificare a Directivelor 
2009/1 3 8/CE şi 2013/36/UE. 

înseamnă Autoritatea Naţională pentru Protecţia Consumatorilor. 

înseamnă Autoritatea Naţională de Supraveghere a Pre l ucrării Datelor cu 
Caracter Personal. 

înseamnă Autoritatea de Supraveghere Financ i ară . 
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Auditor 

Autoritatea de Rezoluţie 

BCE 

BERD 

BNR 

Brexit 

BRRD 

BRRD2 

BVB 

CAEN 

Consiliu de Administraţie 

CRDIV 

CRDV 

înseamnă societatea KPMG AUDIT S.R.L., înregistrată la Registrul 
Comerţului sub nr. ]40/4439/2000, cod unic de înregistrare ROl2997279, 
înregistrată la Autoritatea pentru Supravegherea Publică a Activităţii de 
Audit (ASPAAS). 

înseamnă o autoritate de rezoluţie, astfel cum este definită la articolul 4 
alineatul ( 1) punctul 130 din CRR, care este responsabilă pent111 
redresarea şi rezoluţia Emitentului pe o bază individuală şi / sau 

consolidată. 

înseamnă Banca Centrală Europeană. 

înseamnă Banca Europeană pentru Reconstrucţie şi Dezvoltare. 

înseamnă Banca Naţională a României. /Y/<·',..:-ic7,",?<>' 
.; ~ 

itJ ). ~ .. 

înseamnă ieşirea U.K. din UE în urma referen~p, m\tlui di1i'U . ţ 
~ ' '(\ l 

înseamnă Directiva 2014/59/EU a Parlame '~tui Euro~ea'W şi a 
Consiliului din 15 mai 2014 de instituire a unui cadru p~n.t.ru redresarea şi 
rezolutia institutiilor de credit si a firmelor de investitiisi de modificare a 

' , ' ' I 

Directivei 82/89 1/CEE a Consiliului şi a Directivelor 2001 /24/CE, 
2002/47/CE, 2004/25/CE, 2005/56/CE, 2007/36/CE, 2011 /35/UE, 
2012 / 30/U Eşi 2013/36/UEale Parlamentului European şi ale Consiliului, 
precum şi a Regulamentelor (UE) nr. 1093/201 O şi (UE) nr. 648/2012 ale 
Parlamentului European şi ale Consiliului, astfel cum au fost modificate 
din când în când, sau orice alte acte care pot intra în vigoare în locul 
acestora şi orice trimiteri din acest Document de Ofertă la articolele 
relevante din BRRD care includ trimiteri la orice dispoziţii legale 
aplicabile care modifică sau în locuiesc aceste articole la anumite intervale 
de timp. 

înseamnă Directiva (UE) 2019/879 a Parlamentului European şi a 
Consiliului de modificare a Directivei 2014/59/UE în ceea ce priveşte 
capacitatea de absorbţie a pierderilor şi de recapitalizare a instin,ţiilor de 
credit şi a firmelor de investiţii şi a Directivei 98/26/CE. 

înseamnă Bursa de Valori Bucureşti S.A. 

înseamnă Clasificarea Activităţilor în Economia Natională . 

înseamnă Consiliul de Administraţie al Emitentului. 

înseamnă Directiva 2013/36/UE a Parlamentului European şi a 
Consiliului din 26 iunie 2013 cu privire la accesul la activitatea 
instituţiilor de credit şi supravegherea prudenţială a instituţiilor de credit 
şi a firmelor de investiţii, de modificare a Directivei 2002187 /CE şi de 
abrogare a Directivelor 2006/48/CE şi 2006/49/CE, astfel cum poare fi 
aceasta modificată sau înlocuită la anumite intervale de timp sau orice alte 
acte care pot intra în vigoare în locul acestora şi orice trimiteri din aceşti 
Termeni şi Condiţii la articolele relevante din CRD IV care includ 
trimiteri la orice dispoziţii legale aplicabile care modifică sau înlocuiesc 
aceste articole la anumite intervale de timp. 

înseamnă Directiva (UE) 2019/878 a Parlamentului European ş i a 
Consiliului de modificare a Directivei 2013/36/UE în ceea ce priveşte 
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CRR 

CRR2 

Data de Emisiune 

Data de Răscumpărare 

Data de Referinţă 

Data Decontării 

Data Înregistrării 

Data Plăţii 

entităţile exceptate, societătile financiare holding, societăţile financiare 
holding mixte, remunerarea, măsurile şi competenţele de supraveghere şi 
măsurile de conservare a capitalului. 

î nseamnă Regulamentul nr. 575/2013 al Parlamentului European şi al 
Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerinţele prudenţiale pentlu 
instituţiile de credit şi societăţile de investitii şi de modificare al 
Regulamentului (UE) nr. 648/2012 (Regulamentul privind Cerinţele de 
Capital), astfel cum poate fi acesta modificat sau înlocuit la anumite 
intervale de timp şi orice trimiteri din aceşti Termeni şi Condiţii la 
articolele relevante din CRR care includ trimiteri la orice dispoziţii legile 
aplicabile care modifică sau înlocuiesc aceste articole la anumite intervale 
de timp. 

î nseamnă Regulamentu! (UE) 2019/876 al Parlamentului European şi al 
Consiliului de modificare a Regulamentului (UE) nr. 575/2013 în ceea ce 
priveşte indicatorul efectului de levier, indicatornl de finanţare stabi l ă 

netă,_ cerinţele pri~i~_d t:ondurile p~o~rii şi pasiv_~~~~ ~-~• riscul _d<: 
credit al contrapru111, riscul de piaţa, exptme ~ ~ aţ_a de'?.· , traparţ1 
centrale, expunerile faţă de organisme de plasaTent colectiv, e·~ unerile 
mari şi cerinţele referitoare la raportare şi la pu lfcarea info r mnţi1l r, şi a 
Regulamentului (UE) nr. 648/2012. · _ 

înseamnă data la care sunt emise Obligaţiunile şi de la- care începe să se 
acumuleze dobânda corespunzătoare primei perioade de dobândă, 

respectiv Data Decontăr i i Tranzacţiei realizate în sistemul de 
tranzacţionare al BVB, respectiv 29 iulie 2022. 

înseamnă data la care Obligaţiunile vor fi răscumpărate la valoarea 
nomina!ă,respectiv Data Scadenţei sau Data Răscumpărării Anticipate. în 
situaţia în care Data de Răscumpărare nu este o Zi Lucrătoare, rep r ezintă 

Ziua Lucrătoare imediat um1ătoare Datei de Răscumpărare. 

înseamnă data calendaristică utilizată pentru identificru·ea Deţinătorilor de 
Obligaţiuni care sunt îndreptăţiţi să participe şi să voteze în Adunarea 
Generală a Deţinătorilor de Obligaţiuni. 

î n seamnă data ia care tranzacţiile în legătură cu Obligaţ i unile sunt 
decontate prin intennediul Depozitarului Central şi care cade la două (2) 
Zile Lucrătoare de la Data Tranzacţ i ei, în conformitate cu ciclul de 
decontare T+2. 

înseamnă data la care sunt identificaţi Deţinătorii de ObligaJiuni care au 
dreptul să primească plăţi în temeiul deţinerii Ob l igaţiunilor, raportat la 
(i) Data de Răscumpărare sau la fiecare Dată a Plăţii Cuponului, dată care 
cade cu 1 O (zece)Zile Lucrătoare înainte dedata respectivă , şi (ii) rapo1tat 
la o Dată a Răscumpărării Anticipate, la acea dată, în fiecare caz, cu 
condiţ i a ca, dac ă acea dată nu respectă Regulamentele BVB şi / sau 

Regulamentele Depozitarului Central, aceasta să fie amânată pân ă la Ziua 
Lucrătoare imediat unnătoare, care corespunde acestora. 

înseamnă, în funcţie de context, fiecare Dată a Plăţii Dobânzii 
(Cuponului), Data Scadenţei sau data la care ar trebui efectuate plă p 

potrivit Termenilor şi Condiţiilor din acest Prospect ca rezultat al 
răscumpărării în Data Răscumpărării Anticipate. 
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Data Plăţii Dobânzii 
(Cuponului) 

Data Răscumpărării 
Anticipate 

Data Scadenţei 

Data Tranzacţiei 

Depozitarul Central 

Deţinătorul de Obligaţiuni 

Directiva privind Acţiunile 
în Reprezentare pentru 
Protecţia Intereselor 
Colective ale 
Co ns urna to rilo r/Dit'ectiva 
1828/2020 

Directiva privind Pieţele 
Instrumentelor Financiare 

Directiva privind Serviciile 
de Plată / PSD2 

Directiva privind 
Transparenţa 

înseamnă ziua calendaristică la care devineexigibilă obligaţia Emitentului 
de a efectua plata Dobânzii I Cuponului către Deţinătorii de Obligaţiuni, 
la data deA referinţă stabilită pentru Dobânda respectivă (Cuponul 
respectiv). In cazul în care Data Plăţii Dobânzii (Cuponului) stabilită nu 
este o Zi Lucrătoare, Dobânda (Cuponul) este plătită în Ziua Lucrătoare 
imediat următoare Datei Plăţii Dobânzii (Cupon). Dobânda (Cuponul) 
este plătibilă semestrial. Datele Plaţii Dobânzii (Cuponului) sunt 
următoarele: 29 ianuarie 2023, 29 iulie 2023, 29 ianuarie 2024, 29 iulie 
2024, 29 ianuarie 2025, 29 iulie 2025, 29 ianuarie 2026, 29 iulie 2026, 29 
ianuarie 2027, 29 iulie 2027, 29 ianuarie 2028, 29 iulie 2028, 29 ianua1ie 
2029, 29 iulie 2029, 29 ianua1ie 2030, 29 iulie 2030, 29 ianuarie 2031, 29 
iulie 2031, ianuarie 2032, 29 iulie 2032. 

înseamnă data la care Emitentul răscumpără anticipat Obligaţiunile în 
cazul şi în unna obţinerii aprobării BNR în confom1itate cu Lcgislapa 

Aplicabilă. r.\<;..'if:.G,Ji:' 
,1 (.-
J -<>. 

'-'.I.., '),O '1 ... 

înseamnă I O (zece) ani de la Data de Emisiune (cspectiv ~ iuÎJ,. 2032. 
w ţ --,- ,•, :r 

înseamnă data Ia care tranzacţiile aferente Obll~~ţiunilor su~t ţ · ecutate 
prin intermediul sistemului electronic BVB pe piaţa de tip POF . . ' 

înseamnă societatea de registru a valorilor mobiliare din România, cu 
sediul în B-dul. Carol nr. 34-36, Bucureşti, România, autorizată şi 

supravegheată de către Auto1itatea de Supraveghere Financiară, ce oferă 
servicii de depozitare, registru, compensare-decontare, în legătură cu 
instrmnentele financiare tranzacţionate pe una dintre pieţele administrate 
de BVB. 

înseamnă persoana pe al cărei nume sunt înregistrate Obligaţiunile fie în 
registrul intern al unui Pa11icipant, fie în evidenţele Depozitarului Central. 

înseamnă Directiva (UE) 2020/1828 a Parlamentului European şi a 
Consiliului din 25 noiembrie 2020 privind acţiunile în reprezentare pentm 
protecţia intereselor colective ale consumatorilor şi de abrogare a 
Directivei 2009/22/CE. 

înseamnă Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European şi a 
Consiliului din 15 mai 2014privind pieţele instrumentelor financiare şi de 
modificare a Directivei 2002/92/CE şi a Directivei 20 l l /61/UE. 

î nseamnă Directiva (UE) 2015/2366 a Parlamentului European şi a 
Consiliului din 25 noiembrie 2015 privind serviciile de plată în cadml 
pieţei interne, de modificare a Directivelor 2002/65/CE, 2009/ 11 O/CE şi 
2013/36/UE şi a Regulamentului (UE) nr. 1093/2010, şi de abrogare a 
Directivei 2007 /64/CE. 

înseamnă Directiva 2004/1 09/CE a Parlamentului European şi a 
Cons iliului din data de 15 decembrie 2004 privind annonizarea cerinţelor 
de transparenţă în l egătură cu infom1aţiile referitoare la emitenţ i i ale căror 
valori mobiliare sunt admise la tranzacţionare pe o piaţă reglementată şi 

pentru modificarea Directivei 2001/34/CE. 
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Distribuitor Autorizat 

Dobândă (Cupon) 

EBA 

Emitentul sau Banca 

EUR 

FEi 

Entităţi FinTech 

EximBank 

FGCR 

FNGCIMM 

GDPR 

IFRS9 

IFRS 

IMM 

Intermediar 

Participant la sistemul Depozitarului Central autorizat în vederea accesă1ii 
Platfonnei T2S, care arc semnat cu Tntennediarul un acord de distribuţie . 

înseamnă suma de bani corespunzătoare dobânzii calculate pentm 
perioada de dobândă, datorată periodic de către Emitent Deţinătorilor de 
Obligaţiuni înregistraţi în Registrul Deţinătorilor de Obligaţiuni la Data 
de Referinţă şi la plata căreia Emitentul s-a angajat prin prezentul 
Prospect. 

înseamnă Autoritatea Bancară Europeană. 

înseamnă Libra Internet Bank S.A., înregistrată în Registrul Comerţului 
sub nr. 140/334/1 996, cod unic de înregistrare RO8 I I 9644, cu sediul 
social în Calea Vitan, nr. 6-6A, Tronson B, C, Et. I, 6, 9, 13, Clădirea 
Phoenix Tower, sector 3, Bucureşti, România. 

înseamnă moneda oficială introdusă la începutul celei de-a treia etape a 
Uniunii Economice şi Monetare Europene, confo·m definiţiei de la 
Articolul 2 al Regulamentului Consiliului (CE . r:'9i~/93~ 103.05.1998 
privind introducerea euro, cu modificările p te:ioare. :· r~ţ) 

înseamnă Fondul European de Investiţii. -=~ • ' } 

înseamnă entităţi ce folosesc „tehnologie financiară" pentru a fumiza 
servicii financiare prin utilizarea de software şi alte tehnologii avansate. 

înseamnă Banca de Export-Import a României EximBank S.A. 

înseamnă Fondul de Garantare a Creditului Rural IFN S.A. 

înseamnă Fondul Naţional de Garantare a Creditelor pentru Întreprinderi 
Mici şi Mijlocii S.A. JFN. 

înseamnă Regulamentul (UE) 2016/679 privind protecţia persoanelor 
fizice în ceea ce priveşte prelucrarea datelorcu caracterpersonal şi privind 
libera circula ţ ie a acestor date şi de abrogare a Directivei 95/46/CE 
(Regulamentul general privind protecţia datelor). 

î nseamnă Standard Internaţional de Raportare Financiară IFRS 9, 
,,Instrumente Financiare". 

înseamnă Standardele Internaţionale de Raportare Financiară , astfel cum 
au fost adoptate de Uniunea Europeană. 

î nseamnă întreprinderi care au mai puţin de 250 de angajaţi şi care au fie 
o cifră de afaceri anuală netă care nu depăşeşte echivalentul în RON a 50 
milioane EUR, fie deţin active totale care nu depăşesc echivalentul în 
RON a 43 milioane EUR, conform ultimei situaţii financiare aprobate; 
prin active totale se înţelege active imobilizate plus active circulante plus 
cheltuieli în avans. 

înseamnă SSIF TradeVille S.A., cu sediul social în Phoenix Tower, Calea 
Vitan nr. 6A, BI. B, TronsonB, et. 3, Sector 3, Bucureşti , autorizată penim 
a desfăşura activ i tăţi de servicii de investiţii financiare prin Decizia 
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Instrumente de Obligaţii 
Eligibile 

Investitori Calificaţi 

Investitori Eligibili 

Investitori de Retail 

ISIN 

KYC 

LCR 

Legea 24/2017 / Legea 
privind Emitenţii 

Legea Bancară Română 

Legea Dării în Plată / 
Legea 77/2016 

Legea privind Clauzele 
Abuzive /Legea 193/2000 

Legea Insolvenţei 

C.N.V.M. nr. 2225/1 5.07.2003, înregistrată în Registrul C.N.V.M. sub nr. 
PJR0 1 SSJF400033 din 17.05.2006. 

înseamnă orice instrumente de datorie emise de către Emitent care se 
califică drept instrumente de obligaţii eligibile conform articolului 72a, 
art. 72b, cu excepţia literei (d) de Ia alin. (2) şi art. 72c din CRR şi/sau 
potrivit Legii privind Redresarea şi Rezoluţia, care sunt incluse în suma 
care trebuie menţinută pentrn cerinţele privind fonduri proprii şi obligaţii 

eligibile confo1m Legii privind Redresarea şi Re z oluţia, inclusiv orice 
instrumente de datorie care se califică drept obligaţii eligibile confotm 
prevederilor tranzitorii din CRR şi / sau Legii privind Redresarea şi 
Rezoluţia. 

înseamnă un investitor calificat în sensul articolului 2 alin. (I) lit. ( e) din 
Regu lamentul privind Prospectul. 

înseamnă Investitori Calificaţi şi / sau un nun~ăP-J'jîat-Ji)i~ de 150 de 
persoane fizice sau juridice, altele decât Inve( ~.tori Calific ti ţi ; ~ . e un Stat 
Membru. . > - . ~j 

; " - . 

înseamnă un investitor care nu este profesional, respectiv un/investitor 
care nu are experienţa, cunoştinţele şi competenţa n.ecesarqfentru a lua 
propriile decizii de investiţii şi a evalua corect riscu1ile implicare şi care 
nu îndeplineşte criteriile din cadrul anexei nr. 2 din Legea nr. 126/2018 
privind pieţele de instrumente financiare. 

înseamnă Intemational Security Jdentification Number, un cod de 
identificare la nivel internaţional a valorilor mobiliare emise pe o piaţă 
financiară. 

înseamnă procesul de cunoaştere a clientelei. 

înseamnă Indicatorul de Acoperire a Necesarului de Lichiditate. 

înseamnă Legea nr. 24/2017 privind emitenţii de instrumente financiare şi 
operaţiuni de piaţă, republicată, cu modificările şi completările ulterioare. 

înseamnă Ordonanţa de urgenţă a Guvemului nr. 99/2006 privind 
instituţiile de credit şi adecvarea capitalului, cu modificările ş i 

completările ulterioare, astfel cum poate fi modificată sau înlocuită 
ulterior. 

înseamnă Legea nr.77/2016 privind darea în p l ată a unor bunuri imobile 
în vederea stingerii obligaţiilor asumate prin credite, cu modificările şi 

completările ulterioare, astfel cum poate fi mod i ficată sau în l ocu it ă 

ulterior. 

înseamnă Legea nr. 193/2000 privind clauzele abuzive din contractele 
încheiate între profesionişti şi consumatori,cu modificările şi completările 

ulterioare, astfel cum poate fi modificată sau înlocuită ulterior. 

înseamnă Legea nr. 85/2014 privind procedurile de prevenirea insolventei 
şi de insolvenţă, cu modificările şi completările ulterioare, astfel cum 
poate fi modificată sau î nlocuită ulterior. 
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Legea privind Redresarea 
şi Rezoluţia 

Legea Societăţilor 

Legea privind Valorile 
Mobiliare a SUA 

Legislaţia Aplicabilă 

RON 

Libra Development 

MiFID II 

MiFlR 

MPE 

MREL 

Notificare privind 
Răscumpărarea Anticipată 

Notificări 

Credite neperformante / 
NPLs 

NSFR 

Obligaţiuni 

înseamnă legea nr. 312/2015 privind redresarea şi rezoluţia instituţiilor de 
credit şi a firmelor de investiţii, precum şi pentru modificarea şi 
completarea unor acte nonnative în domeniul financiar, astfel cum a fost 
modificată, inclusiv prin legea nr. 320/2021, şi cum poate fi modificată la 
anumite intervale de timp şi orice trimiteri din acest Document de Ofe11ă 
la articolele relevante din Legea privind Redresarea şi Rezoluţia care 
includ trimiteri la orice dispoziţii legale aplicabile care modifică sau 
înlocuiesc aceste articole la anumite intervale de timp. 

înseamnă Legea nr. 3 1 / 1990 privind societăţile, cu modificările şi 

completările ulterioare, astfel cum poate fi modificată sau înlocuită 
ulterior. 

înseamnă Legea privind valorile mobiliare a SUA din 1933, cu 
modificările şi completările ulterioare, astfel cum poate fi modificam sau 
înlocuită ulterior. 

înseamnă legislaţia României şi a Uniunii Europene în vigoare, astfel cum 
este aplicabilă în România (incluzând legislaţia secundară sau delegată şi 

orice regulament, decizie, reguli ale oricăror institu.Jii_sau autorită~ 
publice care au putere de lege), astfel cum acest~ :por~ dificate 
ulterior, inclusiv reglementările cu privire la piaţ i. de capital, ~itîj_ enţi şi 

instrumente de datorie eligibile. ( ~: •.. } 

înseamnă moneda naţională a României. 

înseamnă Libra Development JFN S.A. 

înseamnă Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European şi a 
Consiliului din 15 mai 2014 privind pieţele instrumentelor financiare şi de 
modificare a Directivei 2002/92/CE şi a Directivei 201 1/61 /UE. 

înseamnă Regulamentul (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului European şi 
al Consiliului din 15 mai 2014 privind pieţele instnnnentelor financiare şi 
de modificare a Regulamentului (UE) nr.648/2012. 

înseamnă Multiple Point of Entry, confonn CRR. 

înseamnă cerinţa minimă privind fondurile proprii şi pasivele eligibile 
stabilită în conformitate cu BRRD. 

arc semnificaţia atribuită în Secţiunea II.2.9 . din acest Prospect. 

înseamnă notificările trimise potrivit Secţiunii II.2.10.8. din acest 
Prospect. 

înseamnă acele credite clasificate drept credite neperformante în 
conformitate cu Legislaţia Aplicabilă. 

înseamnă lndicatonil de Finanţare Stabilă Netă. 

înseamnă un număr de 8524 obligaţiuni subordonate, eligibile penim 
fonduri proprii de nivel 2, nominative, dematerializate, negarantate şi 
neconvertibile, denomina te în EUR, cu o scadenţă finală de 1 O ani de la 
Data Emisiunii, cu o valoare nominală unitară de 500 EUR, cu o valoare 
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Ofertă sau Plasament 
Privat 

Participant 

Perioada de Ofertă 

Perioada de Dobândă 
(Cupon) 

Prospect 

Rata de Dobândă 

Registrul Deţinătorilor de 
Obligaţiuni 

Regulamentul 5/2013 

Regulamentul 11/2020 

Regulamentul 5/2018 

Regulamentul BNR AML 

Regulamentele BVB 

Regulamente privind 
Capitalul 

nominală totală de 4.262.000 EUR şi o Rată de Dobândă fixă anuală de 
6,5%, plătibilă semestrial, emise de Emitent în baza Hotărârii A.G.E.A. 
nr. I din 02.09.2021 publicată în Monitorul Oficial al României, Partea a 
IV-a, număru l 4154/08.10.2021 şi Deciziilor Consiliului de Administraţie 
din data de 10.05.2022, din data de 28.06.2022 şi din data de 23.08.2022, 
precum şi prin Decizia Directorului General nr. 2 din data de 26.07.2022. 

înseamnă Oferta în baza exceptărilor prevăzute de Legislaţia Aplicabilă, 

derulată de Emitent în perioada 12.07.2022 - 26.07.2022. 

înseamnă orice entitate autorizată să deschidă conturi de va I ori mobiliare 
la Depozitarul Central pe numele său, fie în nume propriu, fie în numele 
clienţi l or săi. 

12.07.2022 - 26.07.2022, în interiornl căreia au fost subscrise 
Obligaţiunile. 

înseamnă perioada pentru care este calculată Dobânda (Cuponul), 
determinată potrivit Secţiunii 11.2.8. din acest Prospect"'0 " 4 .,_ 

înseamnă acest do cu~cnt în tocmh în ve?erea . 4 ;;e,ii la m.'n::Oliona~ 
a Obltgaţmnilor emise de Emitent m con{onn'itate cu Lefslapa 
Aplicabilă. , 

înseamnă o rata fixă a dobânzii de 6,5% pe an, plătibilă semestrial, 
stabilită confonn procedurii descrise la Secţiunea JI.2.8. din prezentul 
Prospect. 

înseamnă evidenţa Deţinătorilor de Obligaţiuni păstrată în fonnat 
electronic de către Depozitarul Central în baza contractului încheiat de 
Emitent cu Depozitarul Central. 

înseamnă Regulamentul BNR nr. 5/2013 privind cerinţe prudenţiale 

pentru instituţiile de credit, cu modificările şi completările ulterioare, 
astfel cum poate fi modificat sau înlocuit ulterior. 

înseamnă Regulamentul BNR nr. 11 /2020 pentru modificarea şi 

completarea Regulamentului Băncii Naţionale a României nr. 5/2013 
privind cerinţe prudenţiale pentru instituţiile de credit. 

înseamnă Regulamentul ASF nr. 5/2018 privind emitenţii de instmmente 
financiare şi operaţiuni de piaţă, cu modificările şi completările ulterioare, 
astfel cum poate fi modificat sau înlocuit ulterior. 

înseamnă Regulamentul BNR nr.2/2019privind prevenirea şi combaterea 
spălării banilor şi finanţării terorismului. 

înseamnă regulile şi alte regulamente în vigoare legate de piaţa 

administrate de BVB şi / sau de valorile mobiliare sau emitenţii de valo1i 
mobiliare admise la tranzacţionare pe această piaţă, cu modificările şi 

completările ulterioare, astfel cum pot fi modificate sau înlocuite ulterior. 

înseamnă, în orice moment, legile, reglementările, cerinţele, standardele, 
orientările şi politicile referitoare la adecvarea capitalului şi / sau ce1inta 
minimă pentru fondurile proprii şi pasivele eligibile ş i / sau capacitatea de 
absorbţie a pierderilor pentru instituţiile de credit, care sunt emise tic de 
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Regulamentele 
Depozitarului Central 

Regulamentul privind 
Prospectul 

Regulamentul 2019/979 

Regulamentul 2019/980 

Regulamentul PRIIP 

Reprezentant 

SPE 

S.U.A. 

SEE 

Situaţiile Financiare 
Individuale şi Separate 

(i) Banca Naţională a României şi / sau de (ii) orice altă autoritate naţională 
sau europeană şi care, în fiecare caz, se află în vigoare în România şi care 
sunt aplicabile Emitentului, inclusiv, la data prezenh1lui Document de 
Ofertă, CRR2, CRD IV, BRRD2, precum şi orice acte delegate sau de 
punere în aplicare a actelor adoptate de Comisia Europeană şi ghidurile 
emise de EBA, fiecare astfel cum a fost modificat din când în când, sau 
orice alte acte care pot intra în vigoare în locul acestora şi orice trimitere 
din aceşti Tenneni şi Condiţii la articolele relevante din Regulamentele 
privind Capitalul care includ trimiteri la orice dispoziţii legale ap licabile 
care modifică sau înlocuiesc aceste articole la anumite intervale de timp. 

î nseamnă regulile ş i regulamentele, hotărârile, procedurile şi alte 
regulamente adoptate de Depozitarul Central, care definesc modul de 
funcţionare al sistemului Depozitarului Central, în special codul 
Depoz itarului Central. 

înseamnă Regulamentul (UE) 2017/1 129 al Parlamenhllui European şi al 
Consiliului din 14 iunie 2017 privind prospectu~c rc.Jrebuie,,""'))µ blicat în 
cazul unei oferte publice de valori mobiliare sa ; a1~ admiterff~ valo1i 
mobiliare la tranzacţionare pe o piaţă reglem ri' tată, şi de ·ab(~gare a 
Directivei 2003/7 1 /CE, cu modificările şi compfotările ulte~ioarp . 

înseamnă Regulamentul Delegat (UE) 2019/979 al Com<siei de 
completare a Regulamentului (UE) 20 l 7/1 129 al Parlamentului European 
şi al Consiliu lui în ceea ce priveşte standardele tehnice de reglementare 
referitoare la infonnaţiile financ iare esenţiale din rezumatul prospectului, 
publicarea şi clasificarea prospectelor, comunicările cu caracter publicitar 
privind valorile mobiliare, suplimentele la prospect ş i portalul penim 
notificări şi de abrogare a Regulamentului delegat (UE) nr. 382/2014 al 
Comisiei şi a Regu !amentului delegat (UE) 2016/301 al Comisiei. 

înseamnă Regulamentul Delegat(UE) 20 l 9/980al Comisiei din 14 mmtie 
2019 de completare a Regulamentului (UE) 2017/1129 al Parlamentului 
European şi al Consiliului în ceea ce priveşte formatul, conţinutul, 
verificarea şi aprobarea prospectului care trebuie publicat în cazul unei 
oferte publice de valori mobiliare sau al admiterii de valori mobiliare la 
tranzacţionare pe o piaţă reglementată şi de abrogare a Regulamentului 
(CE) nr. 809/2004 al Comisiei. 

înseamnă Regulamentul (UE)nr. 1286/2014 al Parlamenhilui European şi 
al Consiliului din 26 noiembrie2014privinddocumentelecu informa~i 
esenţiale referitoare la produsele de investiţii individuale structurate şi 
bazate pe asigurări (PRIIP). 

are semnificaţia atribuită în Secţiunea II.2.11.3. din acest Document de 
Ofertă. 

înseamnă Single Point of Enl!y, conform CRR. 

înseamnă Statele Unite ale Americii. 

înseamnă Spafiul Economic European. 

înseamnă situaţiile financiare auditate individuale şi separate ale 
Emitentului pentm exerciţiul financiar încheiat la 31 decembrie 2021 care 
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SMT 

Stat Membru 

Target 2 

TVA 

UE 

U.K. 

USD 

Website-ul Emitentului 

TEM 

Termeni şi Condiţii 

TREA 

Zi Lucrătoare 

includ şi cifrele comparative aferente exerciţiului financiar încheiat la 31 
decembrie 2020 întocmite în conformitate cu IFRS. 

Situaţiile financiare individuale sunt situaţiile financiare întocmite de 
Emitent prin prezentarea investiţiei de 49% în capitalul social al Libra 
Development folosind metoda punerii în echivalenţă. Confonn acestei 
metode, investiţiile Emitentului în entităţi asociate şi controlate în comun 
sunt înregistrate iniţial la cost, iar ulterior, sunt mărite (sau micşorate) 
pentru a reflecta atât cota proporţională a Emitentului după achiziţie în 
profitul net/pierderea entităţii asociate, precum şi alte modificări directe 
ale capitalului propriu al acţionarilor entităţii asociate. 

Situaţiile financiare separate sunt situaţiile financiare în care Emitentul 
contabilizează şi prezintă investiţia de 49% în capitalul social al Libra 
Development la cost, urmând să o testeze periodic pentru depreciere. 

Sistemul Multilateral de Tranzacţionare al BVB 

(f 
,;:-v,. (.'c~,~~ 

~(.~ 
; .... 

înseamnă un stat membru al SEE. _ . _. t 
i. - n_ 

reprezintă sistemul cu decontare pe bază brută în timp real (Real-T~ 
Gross Settlement-RTGS) pentru plăţi în monedă euro, pus la dispozi~e de 
Euro sistem. 

înseamnă taxa pe valoare adăugată aşa cum este reglementată prin Legea 
nr. 227/2015 privind Codul fiscal. 

înseamnă Uniunea Europeană. 

înseamnă Regatul Unit al Marii Britanii şi Irlandei de Nord. 

înseamnă moneda oficială a Statelor Unite ale Americii_ 

înseamnă website-ul având adresa www.librabank.ro. 

înseamnă indicatornl de măsurare a expunerii totale, conform CRR. 

înseamnă termenii şi condiţiile aplicabile Obligaţiunilor aşa cum sunt 
descrişi în prezentul Document de Of e11ă_ 

înseamnă valoarea totală a expunerii la risc, conform CRR. 

înseamnă orice zi în care băncile sunt deschise pentru operaţiuni bancare 
curente in România în conformitate cu re!:,'1.ilile Băncii Naţionale a 
României. 
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PARTEA I 

1. PERSOANE RESPONSABILE, INFORMA ŢII PRIVIND TERŢII, RAPOARTE ALE 
EXPERŢILOR ŞI APROBAREA AUTORITĂŢII COMPETENTE 

1.1. Persoană responsabilă 

Persoana responsabila de întocmirea Prospectului este Emitentul. Acesta îşi asumă întreaga 
responsabilitate pentrn in fo nnaţiile incluse în acest Prospect. 

Emitentul este Libra Internet Bank S.A., o societate pe acţiuni, cu sediul soc ml în Municipiul 
Bucureşti, Calea Vitan, nr. 6-6A, Tronson B, C, Et. I, 6, 9, 13, Clădirea Phoenix Tower, Sector 
3, România, înregistrată la Registrul Comerţului cu nr. 140/334/ 1996, Cod Unic de Înregistrare 
RO8 I l 9644, reprezentată în mod legal prin Dl. Emilian Bituleanu - Director General. 

Intermediarul Ofertei este SSIF TradeViUe S.A., societate de servicii de in v estiţii financiare 
cu sediul în Calea Vitan nr. 6A, BI. B, Tronson B, ct. 3, Sectornl 3, Bucureşti; tel: (+4) 021 318 
75 55; fax: (+4) 021 318 75 57, înregistrată la Oficiul Registrului Comerţu l ui cu nr. 
)40/5868/1996 şi având cod unic de înregistrare RO8694021, societate de servicii de investi~i 
financiare funcţionând în baza Deciziei CNVM nr. 2225/15.07.2003_,.,tj:rTnregts;;, re Registrul 
A.S.F. PJRO I SSIF400033 din 17.05.2006, reprezentată prin Dl. A fjan Mădescli ;- calitate de 
Director General Adjunct. ' · \i 

1.2.Declaraţia persoanelor responsabile 1 • • • • j 
I 

Emitentul declară că, după realizarea tuturor verificărilor rezonabile pentru a se asigura că 
această declaraţie este corectă, toate infonnaţiile incluse în Prospect sunt, după cunoştinţa sa, 
confonne cu realitatea şi Prospectul nu conţine omisiuni susceptibile să îi afecteze scmnifica~a. 

Confonn cunoştinţe l or Emitentului, informaţiile cuprinse în Prospect sunt corecte la data 
elaborării acesn1ia, mentionată pe prima pagină, cu excepţia cazului în care se specifică altă dată 

în mod expres în cadrnl prezentului Prospect. Activitatea şi situaţia financiară ale Emitentului ş i 

informaţiile incluse în Document pot suferi modificări ulterior acestei date. Cu excep~ 
situaţiilor menţionate în mod expres în cadrul legal aplicabil, Emitentul nu îşi asumă oblig;:1~a 
de a actualiza sau revizui infonnaţiile cuprinse în acest Prospect. 

Intennediaml este reprezentat de către Dl. Adrian Mădescu, în calitate de Director General 
Adjunct. Intennediarul nu a verificat nicio informaţie cuprinsă în Prospect. Răspunderea 
exclusivă şi completă cuprivirela infonnaţiile cuprinse în prezentul Prospect revine Emitentului. 

Emitentul declară că toate opiniile exprimate în acest Prospect sunt rezultan1l unei analize atente 
şi diligente şi sunt fundamentate pe ipoteze şi prezumţii de bună credinţă şi rezonabile. În baza 
cunoştinţelor sale, Emitentul confirmă că acest Prospect conţine toate infonnaţiile impo1tante cu 
privire la Emitent, la a facerile acestuia şi la instrnmentele financiare emise şi că toate acestea 
sunt reale şi corecte. De asemenea, Emitentul confinnă că infonnatiile prezentate nu sunt de 
natură a induce în eroare şi că toate opiniile şi interpretările Emitentului incluse în prezentul 
Prospect sunt exprimate cu bună credintă. 

Emitentul confinnă că, după cunoştinţele sale, informaţiile incluse în acest Prospect sunt 
conforme cu realitatea şi nu există omisiuni susceptibile să le afecteze semnificaţia. 

1.3.Informaţii obţinute de la terţe părţi 

Infonnaţiile provenite de la terţe părţi au fost reproduse în prezentul Prospect cu acurateţe şi după 

cunoştinţele Emitentului şi în măsura în care acesta poate să confinne având în vedere datc!e 
publicate de terţele părţi în cauză, nu au fost omise fapte care ar face ca informaţiile respective 
fie incorecte sau să inducă în eroare. Sursele oricăror informaţii provenite de la terţe păr ţi sunt 
indicate alături de infonnaţiile respective. 

1.4.Apro ba rea Prospectului 

26 



Prezentul Prospect de admitere la tranzacţionare a fost aprobat de către Autoritatea de 

Supraveghere Financiară, în calitate de autoritate competentă în temeiul Regu !amentu lui p1ivind 

Prospectul prin decizia identificată pe prima pagină a prezentului Prospect. 

ASF aprobă acest Prospect de admitere la tranzacţionare doar din punctul de vedere al îndeplinitii 

standardelor privind caracteml exhaustiv, inteligibil şi coerent impuse de Regulamenl11 I p1ivind 
Prospectul. 

O astfel de aprobare nu ar trebui să fie considerată drept o aprobare a calităţii valorilor mobiliare 

care fac obiechd acestui Prospect, iar Investitorii ar trebui să evalueze ei înşişi în ce măsură 

investiţia în valorile mobiliare este adecvată. ,,,_-- -~--~ .. ,,,., 

/:
~~ "' \.,,,,,. 
'-J -~-,_ 

( !. . \ 

2. AUDITORII STATUTARI \ ;_ '· 

2.1. Numele şi adresa auditorilor financiari ai conturilor emitentului, pentru perioada acoperită 
de informaţiile financiare istorice 

Auditorul Emitentului pentm anii financiari încheiaţi la data de 31 decembrie 2021 şi 31 decembrie 
2020 a fost societatea KPMG AUDIT S.R.L. Societatea KPMG AUDIT S.R.L. arc sediul în 
Municipiul Bucureşti, Sector l, Miro Offices, DN l, Şoseaua Bucureşti-Ploieşti nr. 89A, Tel 
+40372377800, Fax +40 372377700, este înregistrată la Registrul Comerţului sub nr. 
J40/4439/2000, cod unic de înregistrare RO 12997279, fiind înregistrată la Autoritatea pcntm 
Supravegherea Publică a Activităţii de Audit (ASPAAS). 

KPMG AUD IT S.R.L. a auditat Situaţiile Financiare Individuale şi Separate pentm anul încheiat la 
data de 31 decembrie 2021 şi Sihiaţiile Financiare Individuale şi Separate pentru anul încheiat la 
data de 3 I decembrie 2020. 

2.2. Schimbarea auditorilor 

Pentru perioada vizată de informatiile financiare din data de 31 decembrie 2020 şi din data de 31 
decembrie 2021, nu au existat situaţii de demitere a auditorilor sau schimbare a auditorilor sau 
sihiaţii în care auditorii să nu fi fost realeşi. 

Pentru anii financiari care se încheie la 31 decembrie 2022, 31 decemb1ie 2023 şi 31 decemb1ie 
2024 auditorul Emitentului va fi Deloitte Audit SRL, cu sediul in Bucureşti, clădirea The Mark, 
Calea Griviţei nr. 84-98 şi 100-102, etaj 9, înregistrată la Registrul Come11tllui sub nr. 
J40/6775/I 995, cod unic de înregistrare 7756924. 
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3. FACTORII DE RISC 

Orice investiţie în valori mobiliare implică anumite riscuri. Trebuie să analizaţi cu atenţie unnăto1ii 

factori de risc şi incertitudini, împreună cu celelalte informaţii incluse în acest Prospect inclusiv 
Sin1aţiile Financiare Individuale şi Separate, înainte de a lua decizia de a investi în Obligaţiuni. În 
ipoteza în care oricare dintre riscurile de mai jos s-ar materializa, acest fapt ar putea avea un impact 
negativ semnificativ asupra activităţii, situaţiei financiare, rezultateloroperaţionale sau perspectivelor 
Emitenn1lui. 

Oricare dintre factorii de risc menţionaţi în cele cc urmează ar putea avea, în mod individual sau 
agregat cu alţi factori de risc sau în anumite circumstante, efecte nefavorabile asupra activităţii, 
situaţiei financiare, rezultatelor operaţionale sau asupra perspectivelor Emitenn1lui, precum şi asupra 
preţului de piaţă al Obligaţiunilor emise de Emitent. 

Descrierea de mai jos a factorilor de risc nu se doreşte a fi exhaustivă şi nu este o prezentare a tuturor 
riscurilor şi a tun1ror aspectelor semnificative ce ţin de investiţia în Obligaţiunile emise de Emitent 
Factorii de risc şi incertitudinile suplimentare, inclusiv cele despre care Emitentul nu are cunoştin~1 
în prezent sau pe care le consideră nesemnificative, ar putea avea de asemenea efecte nefavorabile 
semnificative asupra activităţii comerciale, situaţiei financiare, rezultatelor operaţiunilor, fluxului de 
numerar sau perspectivelor Emitentului şi ar putea afecta negativ preţul Obligaţiunilor. 

Emitentu I prezintă, în cele ce um1ează, o descriere a riscurilor şi a incertin1dinilor pe care le consideră 
semnificative, însă este posibil ca aceste riscuri şi incertitudini să nu fie singurele cu care se poate 
confrunta Emitennil. 

Ordinea în care sunt prezentaţi factorii de risc nu reflectă probabilitatea materializării acestora sau 
magnitudinea potenţialului impact al acestora asupra activităţii comerciale, sinrnţiei financiare, 
rezultatelor operaţiunilor, fluxurilor de numerar şi / sau perspectivelor Emitentului. Riscurile prevăzute 
în acest Prospect se pot materializa în mod individual sau cumulat. 

Trebuie să citiţi şi să analizaţi cu atenţie prezentul Prospect în întregime şi trebuie să ajungeţi la 
propriile concluzii înainte de a lua decizia de a investi în Obligaţiuni. Mai mult, în~i}!t~ a lua decizia 
de a investi, ar trebui să vă consultaţi cu propriul intennediar, avocat, corifabil, a~'ci .,., r sau al~ 
consultanţi financiari,juridici şi fiscali şi să analizaţi cu atenţie riscurile,4sociate unei i i 'ij_ estiţii în 
Obligaţiuni şi să analizaţi decizia de a investi prin prisma circumstanţel~r personale. 
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3.1. Riscuri legate de piaţa pe care activează Emitentul (ca piaţă eJ.ergentă) / 

3.1.1. Economia României este mai vulnerabilă la fluctuaţiile economice globale decât pieţele 
dezvoltate. 

Războiul din Ucraina a declanşat un şoc global cu efecte majore asupra mediului economic 
local şi internaţional care se află sub spectrul evoluţiei adverse asociate conflictului militar în 
derulare. lmpacn1I macroeconomic al războiului este grevat de numeroase necunoscute care nu 
exclud creşteri de mai mare amploare a cotaţiilor materiilor prime (atât al celor energetice, cât 
şi al celor agro-alimentarc, comprimare semnificativă a consumului şi investiţiilor ) şi 

încetinirea activităţii economice. 

Unul dintre cele mai importante riscuri sistemice pentru stabilitatea financiară din România în 
perioada unnătoare este reprezentat de creşterea incertitudinii la nivel global şi reducerea 
rapidă a încrederii investitorilor în economiile emergente. Principalele elemente care pot afecta 
stabilitatea financiară la nivel global sunt reprezentate de ajustarea apetitului la risc al 
investitorilor şi de gradul ridicat de îndatorare, în special în sectorul companiilor nefinanc1arc. 

Războiul din Ucraina, creşterea preţurilor energiei, inflaţia şi epidemia de COVJD-19 au 
crescut volatilitatea pe pieţele financiare globale şi sunt de natură să afecteze în continuare 
condiţiile economice la nivel european şi mondial. 

Impactul acestor evoluţii economice globale şi a impredictibilităţii cauzate de războiul din 
Ucraina, creşterea preţurilor energiei, inflaţia şi epidemia de COVID-19este, de cele mai multe 
ori, mai puternic pe pieţele emergente, cum este România, decât pe pieţele mature. 
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Dezechilibrele economice globale ar putea reduce investiţiile străine în România, iar economia 
locală s-ar putea confrunta cu probleme grave de acces la pieţele financiare care ar putea 
detennina, printre altele, majorarea impozitelor, impunerea de noi impozite sau adoptarea altor 
m ă suri cu impact maj or asupra cadrnlui de reglementare. 

În condiţiile în care Emitentul îşi desfăşoară activitatea în România, performanţa acestuia este 
influenţată de nivelul şi ciclicitatea activităţii economice din România, care la rândul său este 
afectată de evenimentele economice şi politice locale şi internaţionale. De asemenea, în ultima 
perioadă, în România au existat conflicte politice care dacă s-ar amplifica ar putea cauza o 
stagnare a dezvoltării economice a ţăr i i. 

Creşterea nivelului şomajului poate avea un impact negativ direct asupra capacităţii clienţilor 

Emitentului de a-şi plăti datoriile, iar contracţia economiei globale şi/sau locale poate limita 
Jintele de creştere ale Emitentului, detenninând un efect negativ semnificativ asupra activităţii 
Emitentului, asupra perspectivelor, rezultatelor operaţiunilor şi situaţiei sale financiare. 

3.1.2. Riscurile generate de incertitudinile Ja nivel global în contextul războiului din Ucraina ar 
putea afecta negativ Emitentul. 

Războiu I din Ucraina, în toate dimensiunile sale, produce efecte alannante în cascadă asupra 
unei economii mondiale deja afectate de COVID-19 şi schimbările climatice. 

Proiecţiile recente ale C onferinţei Naţiunilor Unite pentru Comerţ şi Dezv 5' ltarţ. (JJ NCTAD) 

din martie 2022 estimează că economia mondială va avea din cauza războ)ului< >°c r c ~ t ţrJ,_ a PIB-
ului mai mică decât se aştepta, aspect ce perturbă grav pieţele alirhentare, eneqffe'ijce şi 
financiare. ( t:) 
• Criză alimentară J 

Pe măsură ce războiul din Ucraina continuă, specialiştii iau în calcul riscurile tot mai maii ale 
unei crize alimentare internaţionale. 

Confonn Raportului Naţiunilor Unite din 13 aprilie 2022, efectele războiului din Ucraina sunt 
resimţite nu numai la nivel regional, ci şi în întreaga lume, datorită contribuţiei semnificative a 
regiunii la aprovizionarea cu alimente şi energie. În ceea ce priveşte produsele alimentare, 
există provocări de producţie şi export: acestea sunt deja asociate cu o disponibilitate redusă şi 

cu creşteri de preţuri. Preţurile de import pentru alimente (şi energie) sunt deja la niveluri record 
şi pare inevitabil ca acestea să continue să crească. Acest lucru va avea efecte larg răspândite, 
iar consecinţele pentru persoanele mai sărace şi vulnerabile vor fi deosebit de grave. 

Mulţi producători de alimente nu pot accesa, din diverse motive, granturile agricole de care au 
nevoie, astfel încât impactul perturbărilor actuale ale pieţei poate fi resimţit până în 2023. 

• Criza energetică 

Conform Raportului Naţiunilor Unite din 13 aprilie 2022, din cauza războiului din Ucraina, 
creşterea semnificativă a preţurilor la petrol şi gaze poate duce la efecte de contractare pe 
termen lung. Pe de o parte, poate redirecţiona investiţiile în industriile extractive şi în generarea 
de energie pe bază de combustibili fosili, riscând inversarea tendinţei de dccarbonizare 
documentată în ultimii 5-1 O ani. Pe de altă parte, poate accelera, de asemenea, tranziţia către 

surse alternative de energie. 

• Criza fi11a11cillră 

Confonn Raportului Naţ i unilor Unite din 13 aprilie 2022, economia mondială este în pragul 
unei crize globale a plăţii datoriilor. Chiar şi înainte de începerea războiului din Ucraina, ţările 
în curs de dezvoltare au cheltuit în medie 16% din veniturile lor din export pentm serviciul 
datoriei. 

În plus, randamentele obligaţiunilor din ţările în curs de dezvoltare sunt în creştere din 
septembrie 2021, având în vedere aşteptările privind înăsprirea monetară în ţările dezvoltate. 
Creşterile ratelor dobânzilor alătur i de dezordinea financiară ar fi o lovitură dublă pennu 
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economiile în curs de dezvoltare, prin creşterea ratei dobânzii şi o volatilitate mai mare pe 
pletele futures pe mărfuri şi obligaţiuni, ceea ce duce la creşterea primelor de risc pe Jângti 
presiunile cursului de schimb. 

Situaţia incertă cu privire la războ i ul din Ucraina, evoluţia preţurilor bunurilor energetice şi 
non-energetice, spirala inflaţionistă afectează negativ economia şi ar putea afecta, impliciţ 
activitatea Emitentului, perspectivele, rezultatele operaţionale sau situaţia financiară şi 

capacitatea Emitentului de a - şi respecta obligaţii l e aferente Obligaţiunilor. 

3.1.3. Riscurile generate de nivelul de incertitudine cu privire la evoluţia situaţiei 

epidemiologice şi repercusiunile pe care le poate avea aceasta asupra stabilităţii 

financiare pot avea un impact major asupra operaţiunilor bancare, asupra mediului 
social şi economic şi evoluţiilor pieţelor financiare, precum şi asupra Emitentului. 

Deşi România a renuntat la starea de alertă şi la toate restricţiile aferente pandemiei de COVID-
19 începând cu data de 9 martie 2022, fiind create premisele unei accelerări a redresătii 
activităţii economice, incertitudinea şi teama privind consecinţele reapariţiei unui nou val 
continuă să ameninţe pieţele financiare. 

Potrivit estimărilor analiştilor, nu este exclus ca un alt val să detennine autorităţile să impună 

noi rest r icţii care vor afecta în principal consumul, principalul motor al economiei, dar şi 
apetitul pentru investiţii. 

Ince11itudinea legată de evoluţia COVID-19 şi efectele impredictibile ale inflaţiei vor continua 
să guverneze deciziile de business, mare parte din planurile de investiţii unnândsă fie amânate. 

La data prezentului Prospect, deşi riscurile au scăzut şi măsurile de restricţii au fost ridicate, 
potenţialul de incertitudine rămâne ridicat, evoluţia situaţ i ei şi repercusiunile pe care le poate 
avea epidemia COVID-19 se menţin în continuare dificil de previzionat. 

Măsurile de limitare a răspândirii bolii au generat contracţia puternică a cererii, creşte1i 
importante de volatilitate pe pieţele financiare şi ajustări ale preţurilor activelor financiare. 

Incertitudinea cu privire la reapariţia pandemiei, precum şi o posibilă reintroducere a 
restricţiilor aferente, cumulată cu degradarea condiţiilor macroeconomice pe plan local şi 
internaţional ar putea antrena, între alte efecte negative: (i) scăderea consumului, (ii) 
imposibilitatea de rambursare a creditelor de către unii dintre clienţii Emitentului ca urmare a 
pierderii de către aceştia a calităţii de salariat sau a diminuării veniturilor acestora, (iii) o 
tendinţă de lichidare a depozitelor bancare, (iv) scăderea fluxului de nume~ r ~~uzat de neplata 
ratelor scadente sau de anumite decizii ale statului român de a suspend«-.platirl:i~!yr de către o 
parte sau toate categoriile de clienţi ai Emitentului în scopul protejăfi , i acestora; (v~cetinirea 
economiei la nivel naţional, european, dar şi global. ( J ) 

O posibilă reintroducere a restricţiilor ar putea afecta negativ în mod substanţial activitatea 
Emitentului. 

3.1.4. Riscurile generate de incertitudinile la nivel global în contextul crizei energetice ar putea 
afecta negativ Emitentul. 

La incertitudinile de natură sanitară s-au adăugat şi cele privind evoluţia preţurilor bunurilor 
energetice şi non-energetice, iar tendinţa de accelerare a dinamicii inflaţiei, marcată şi de 
perturbări în lanţurile de producţie şi aprovizionare, s-a generalizat la nivel internaţional. 

Creşterea preţurilor la energie pe plan european şi local în perioada recentă a antrenat deja în 
cascadă creşterea preţurilor . 

Fluctuaţiile cotaţiilor energiei electrice şi ale gazelor naturale se transmit în rata inflaţiei direct, 
prin preţurile plătite de consumatorii finali, dar şi indirect, pe canalul costurilor de producpe 
ale altor bunuri şi servicii din coşu l de consum. Aceste efecte de runda întâi sunt considerate 
tranzitorii, impactul lor persistând la nivelul ratei anuale a inflaţiei timp de patru trimestre în 
cazul efectelor directe şi, uneori, o perioadă mai lungă de timp în cazul celor indirecte, ca 
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unnare a faptului că transmisia creşterii costurilor de producţie în preţuri nu se produce 
întotdeauna imediat şi nici liniar. 

Confonn Raportului BNR asupra inflaţiei din august 2022, după opt luni consecutive de 
creştere, aceasta a ajuns, în luna iulie la 15%, în scădere de la 15. l % în luna iunie. BNR 
estimează că inflaţia se va stabiliza în trimestnil lll, după care se aşteaptă la o scădere grnduală 

în anul viitor. Inflaţia a fost determinată, în cea mai mare parte, de componente exogene, mai 
cu seamă de scumpirea consistentă şi peste aşteptări a energiei electrice şi gazelor naturale -
pe fondul modificării în luna aprilie a caracteristicilor schemelor de plafonare a preţuri lor , şi 
într-o mică măsură de majorarea preţului combustibililor, sub influenţa ascensiunii cotapei 
ţiţeiului, în contexhil războiului din Ucraina şi al sancţiunilor asociate. 

Dinamica viitoare a preţurilor energiei electrice şi gazelor naturale este marcată de o serie de 
oscilaţii induse de prelungirea schemei de plafonare a preţurilor energiei şi gazelor, care îşi vor 
pune amprenta şi asupra traiectoriei ratei anuale a inflaţiei. 

Deşi s-a intervenit legislativ prin Legea nr. 259/2021 (pentru aprobarea OUG nr. 118/2021 
privind stabilirea unei scheme de compensare pentru consumul de energie electrică şi gaze 
naturale pentru sezonul rece 2021-2022, astfel cum a fost modificat ă prin OUG nr. 11 12022) 
pentru îngheţarea preţului până la 3 I martie 2023, perturbarea condiţiilor la nivel mondial, 
creşterea preţului energiei electrice şi a gazelor naturale, precum şi prelungirea influenţei 
nefavorabile a factorilor conjuncturali, i.e. războiul din Ucraina, ar putea afecta negativ în mod 
substanţial activitatea Emitentului, perspectivele, rezultatele operaţionale sau situapa 
financiară şi capacitatea Emitentului de a-şi respecta obligaţiile aferente Obligaţiunilor. 

3.1.5. Riscurile generate de creşterea inflaţiei ar putea afecta negativ Emitentul. 

Confonn unui comunicat de presă al BNR din I 0.05 .2022, rata anuală a i?,flafiet,f,continuat să 
crească de la începutul anului 2022 şi se menţine pe un trend asce~dent. (~ 

Efectele inflaţioniste cu care se confruntă economia din România /ot afecta negatit :.''n mod 
substanţial activitatea Emitentului. 

Confo1m Raportului BNR asupra inflaţiei din august 2022, în cazul construcţiilor de clădiri, 
perspectiva BNR este una rezervată, majorarea diferenţei dintre preţurile efective şi cele 
precontractate (ca unnare a scumpirii materialelor de construcţie) continuând să genereze 
întârzieri în execuţia lucrărilor, amânarea demarării de proiecte noi, scăderea puterii de 
cumpărare a populaţiei şi înăsprirea condiţiilor de creditare. 

Înrăutăţirea perspectivei apropiate a inflaţiei ar putea duce la creşterea costurilor salariale 
(inclusiv costurile cu remuneraţia persoanelor din conducerea Emitentului), precum şi la 
deteriorarea calităţii portofoliului de credite al Emitentului şi creşterea NPLs ce pot duce la 
creşterea riscului de credit pentru Emitent, cu consecinţe negative asupra activităp~ 
perspectivelor şi profitabilităţii acestuia. 

3.1.6. Riscurile generate de întârzierea reformelor şi a absorbţiei fondurilor europene ar putea 
afecta negativ Emitentul. 

România are de implementat măsurile necesare utilizării fondurilor puse la dispoziţie prin 
Mecanismul de redresare şi rezilienţă, Comisia Europeană avizând favorabil în luna septemb1ie 
2021 şi, ulterior, Consiliul Uniunii Europene în luna octombrie 2021 Planul Naţional de 
Redresare şi Rezilienţă (PNRR) în valoare de 29,2 miliarde euro. Investiţiile avute în vedere a 
fi realizate prin intennediul acestor programe sunt de natură a susţine un model de creştere 
sustenabil pe tennen mediu şi lung. Din alocările totale pentru refonne şi investiţ i i incluse în 
PNRR, 41 % sunt alocate ajustărilor necesare tranziţiei către o economie favorabilă mediului şi 
reducerii efectelor schimbărilor climatice, în timp ce 2 I% sunt pentru d igitalizare. 

Potrivit Raportului BNR asupra stabilităţii financiare din decembrie 2021, un risc sistemic nou 
este cel privind întârzierea refonnelor şi a absorbţiei fondurilor europene, în special prin Planul 
Naţional de Redresare şi Rezilienţă (PNRR). 
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A vând în vedere parcursul reformelor economice din ultimii ani, instabilitatea politică şi 

capacitatea instituţională redusă alimentează riscul de întârziere a implementării acestor 
programe este ridicat. 

Întârzierea refonnelor şi a absorbţiei fondurilor europene ar putea afecta negativ în mod 
substanţial economia românească şi, implicit, activitatea, perspectivele, rezultateleopera~onale 
sau situaţia financiară Emitentului. 

3.1.7. Emitentul poate fi expus la riscul de piaţă cauzat de moratoriu 

În data de 29 iunie, Guvernul României a adoptat Ordonanţa de urgenţă a Guvernului nr. 
90/2022 privind acordarea unor facilităţi pentru creditele acordate de instituţii de credit şi 
instituţii financiare nebancare anumitor categorii de debitori ("OUG 90/2022") ce 
reglementează posibilitatea ca persoanele fizice şi juridice (cu excepţia instituţiilor de credit) 
să poată amâna plata ratelor scadente (reprezentând rate de capital, dobânzi şi comisioane) la 
instituţiile de credite şi Ia instituţiile financiare ne bancare, pentru o perioadă de până la nouă 
luni sub condiţia îndeplinirii anumitor condiţii descrise in OUG 90/2022. 

Aplicarea facilităţilor OUG 90/2022 la solicitarea unei părţi din clienţii Emitentului ar putea 
avea un efect negativ semnificativ asupra activitătii, situaţiei financiare ş , i/sau - a - ~ zultatelor 

operaţionale ale Emitentului. · <, ,., ·· ''1
~~,\ ., 

3.1.8. Instabilitatea politică, birocraţia, corupţia, deficienţele sistemult uridic şi :p;Î~ ţlale 
abuzuri ale autorităţilor cu funcţii de control ar putea crea \I.În mediu de a ceri 
nefavorabil în România şi pot afecta operaţiunile Emitentului. . ·-". 

Emitentul se poate confrunta cu o serie de condiţii nefavorabile şi riscuri economice, politice 
şi juridice mult mai ridicate în România prin comparaţie cu pieţele mature. Interacţiunea dintre 
autorităţi şi mediul de afaceri poate fi af eclată de instabilitatea politică, birocraţie, lipsa de 
transparenţă şi de cazuri de compţie. 

România se sin1ează printre ţările membre UE cu cel mai ridicat nivel de corupţie, potrivit 
Indicelui de Percepţie a Corupţiei al Transparency lntemational care evaluează datele privind 
corupţia din ţările din întreaga lume şi le clasează pe o scară de la 1 (cea mai puţin coruptă) la 
I 00 (cea mai coruptă). În anul 2021, România s-a clasat pe locul 66 din 180, cu un rating de 45 
din 100. 

Conform unor raportări, au existat cazuri când compţia a afectat sistemele judiciare şi unele 
organisme de reglementare şi administrative din România care ar putea fi relevante penim 
activităţile Emitentului. 

Sistemele juridice şi judiciare din România nu asigură întotdeauna aceleaşi căi de atac şi 
sancţiuni (inclusiv împotriva corupţiei), aşa cum se întâmplă în pieţele mature din state membre 
ale Uniunii Europene, fapt ce poate îngreuna punerea în executare a unor decizii ale instanţelor 
şi / sau un proces judiciar eficient, lucru care ar putea avea un efect negativ semnificativ asupra 
activităţii, rezultatelor operaţionale şi situaţiei financiare ale Emitentului. 

3.1.9. O retrogradare a ratingurilor de credit ale României de către agenţiile internaţionale de 
rating ar putea avea un impact negativ asupra activităţii Emitentului. 

Datoria pe tennen lung în monedă străină şi naţională a României are în prezent ratingul Baa3 
(perspectivă stabilă) atribuit de Moody' s, BBB- (perspectivă negativă ) atribuit de Fitch, 
calificativul BBB- (perspectivă stabilă), atribuit de S&P. 

Agenţia de rating Standard&Poor's a păstrat calificativul BBB-, dar a modificat perspectiva la 
stabilă pentm România. Motivul ţine de scăderea riscurilor fiscale, agenţia considerând că 
România are un guvern care a luat măsuri pentru a dezamorsa riscurile fiscale pe tennen scrnt 
şi prognozând că datoria publică netă se va stabiliza la 50% din PJB până în 2023. 

Orice modificări negative ale ratingurilor de credit ale României pentru datoria intemă sau 
externă efectuate de către agenţiile internaţionale de rating sau de către agenţii similare pot 
avea un impact negativ semnificativ asupra capacităţii Emitentului de a atrage finanţări 
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suplimentare, asupra ratelor dobânzilor şi altor condiţii comerciale în care această finanţare 

suplimentară este disponibilă, ceea ce ar putea avea un efect negativ semnificativ asupra 
activită!ii, lîchidităţii, poziţiei competitive, perspectivelor, rezultateloroperaţiunilor şi situa~ei 
financiare a Emitentului. 

3.1.1 O. Criza generată de COVID-19 a sporit riscul de acumulare în continuare de credite 
neperformantet reflectând efectul negativ asupra solvabilităţii debitorilor bancari. 

Potrivit Raportului asupra stabilităţii financiare publicat de BNR în iunie 2022, în România, 
gradul de acoperire cu provizioane a creditelorneperfonnante a continuat să se majoreze la 
începutul acestui an (până la 67,2 la sută în martie 2022). Incertitudinea cauzată de criza 
pandemică s-a reflectat şi asupra structurii portofoliului de credite neperformante, soldul 
creditelor cu indicii de improbabilitate a plăţii crescând cu 24 la sută în perioada decemb1ie 
2019 - martie 2022, până la 56 la sută din volumul total al creditelor neperformante. 

Evoluţia viitoare a ratei creditelor neperfonnante, atât la nivelul companiilor nefinanciare, cat 
şi în cazul populaţiei va depinde, pe lângă dinamica de ansamblu a economiei, strâns leW¼lă de 
cea a crizei de sănătate publică, şi de situaţia financiară a debitorilor care au apelat la 
moratoriile de suspendare a obligaţiilor de plată faţă de instituţiile de credit. 

Conform raportului BNR asupra stabilităţii financiare din iunie 2022, riscul de nerambursare a 
creditelor contractate de către sectoml neguvernamental a fost inclus în categoria riscurilor 
sistemice ridicate, cu perspectivă de menţinere, după ce în anul anterior era considerat un risc 
sistemic moderat, perspectivele pentm perioada următoare indicând o evoluţie relativ 
constantă. Riscul de nerambursare a creditelor contractate de către sectoml neguvernamental a 
fost inclus în categoria riscurilor sistemice ridicate, cu perspectivă de menţinere, după ce în 
anul anterior era considerat un risc sistemic moderat, perspectivele pentm perioada următoare 
indicând o evolutie relativ constantă. ,,,-:,-:::..:~<.°',;, 

Nu pot exista gar~nţii că gradul actual de provizionare al EmitentuluGrn,va creşte \ ;t . , ,. iitorsau 
că gradul de acoperire a riscurilor aferente se va dovedi suficienL~ . ~ 

' . 
Deteriorarea calităţii portofoliului de credite al Emitentului şi creşterea NPLs po duce la 
creşterea riscului de credit pentm Emitent, cu consecinţe negative asupra activită~i. 

perspectivelor şi profitabilităţii Emitentului. 

3.1.11. Riscul informatic şi riscul cibernetic. 

Criminalitatea cibernetică şi deficienţele sistemelor infonnatice au fost identificate de către 
BNR printre principalii factori determinanţi ai riscurilor pentm sectorul bancar. Pentru a 
consolida rezilienţa băncilor, una dintre priorităţile ce trebuie avute în vedere de către bănci 

este evaluarea riscului infonnatic şi a celui cibernetic prin interrnediul unor acţiuni de 
supraveghere organizate în acest sens. 

Fiabilitatea sistemelor infonnatice a devenit esenţială atunci când băncile au început să recm~ 
la aranjamente de lucru la distanţă. În acest context, riscul infonnatic şi riscul cibernetic au 
devenit unele dintre cele mai importante riscuri asociate COVID-19. 

Spa ţ iul cibernetic se caracterizează prin dinamism, generând atât opornmităţi de dezvoltare cât 
şi riscuri. Managementul riscului informatic şi cibernetic este un proces complex de 
identificare, evaluare ş i contracarare a riscurilor. 

Emitentul s-a confmntat cu evenimente perturbatoare care au avut surse multiple, de la erori 
umane sau defecţiuni ale unor echipamente IT &C, la supraîncărcarea serverelor, atacuri 
cibernetice, probleme întâmpinate de către furnizorii terţi. 

3.1.12. Riscuri privind Entităţile FinTech şi digitalizarea. 

Transfonnarea digitală j oacă un rol esenţial în procesul de eficientizare a activităţilor 

instituţ i ilor de credit şi în satisfacerea aşteptărilor clienţilor acestora. Pandemia de COVID-19 
a accentuat rolul pe care îl joacă Entităţile FinTech în procesele de inovare şi transfonnare a 
sistemului financiar. 
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3.2. 

3.2.1. 

Monitorizarea şi reglementarea riscurilor aferente digitalizării trebuie să fie prioritizate atât de 
către legiuitor, cât şi de fiecare instituţie de credit în parte. Actualul cadm de reglementare 
aferent serviciilor financiare este într-o continuă schimbare şi actualizare, încercând să tină 

pasul cu digitalizarea produselor bancare şi problematica securităţii cibernetice. Un astfel de 
cadru legislativ atât de volatil poate duce la apariţia unor riscuri operaţionale pentru institupile 
de credit din cauza lipsei implementării unor procese şi proceduri conforme cu respectivele 
reglementări aplicabile în domeniu. 

Lipsa transparenţei datelor şi informaţiilor accesibile privind activităţile desfăşurate de 
Entităţile FinTech, precum şi eventuale riscuri de neconformitate ale acestora şi / sau rezultate 
din contracte de fumizare de servicii pot determina încălcări ale Legislaţiei Aplicabile, 
vulnerabilităţi legate de securitatea datelor, nerespectarea regu lilorcu privire la spălarea banilor 
sau finanţarea terorismului, risc reputaţional şi riscul unor sancţiuni din partea autorităplor 
competente. 

Riscuri referitoare la Emitent 

Riscuri referitoare la activitatea Emitentului 

3.2.l.l. Fluctuaţia forţei de muncă ar putea afecta Emitentul. 

Perspectivele anului 2022 indică o accentuare a diferenţei dintre preturi şi salarii-fapt ce indică 
o scădere a nivelului de trai. Analiştii preconizează că vor exista sectoare economice în care 
inflaţia, blocajul financiar şi criza forţei de muncă vor adânci dezechilibrele macroeconomice 
din România. 

În condiţiile accentuării crizei fo11ei de muncă, principala provocare este generată de recmtarea 
angajaţilor calificaţi şi a persoanelor din conducerea Emitentului, precum şi de oferirea de 
salarii şi pachete de bonusuri şi beneficii competitive. 

Orice fluctuaţie a forţei de muncă, creştere a costurilor cu forţa de muncă sau alţi factori care 
afectează oferta de forţă de muncă ar putea avea un efect negativ asupra activităţi~ 
perspectivelor, rezultatelor operaţionale sau asupra situaţiei financiare a Emitentului. 

În plus, eventuale modificări legislative în domenii ce ţin de protecţia angajaţilor, legislapa 
muncii, asigurările sociale ar putea genera costuri suplimentare pentru Emitent. 

Emitentul trebuie să respecte şi să îşi desfăşoare activitatea în confonnitate cu prevederile 
aplicabile în mod specific societăţilor din sectorul serviciilor financiare. Emitentul trebuie, de 
asemenea, să respecte cerinţele prevăzute în cadrul general de reglementare aplicabil htturor 
societăţilor, precum protecţia angajaţilor, legislaţia muncii, asigurările sociale. 

Modul în care aceste legi şi reglementări sunt aplicate sau interpretate poate fi supus unor 
modificări continue de către autorităţile competente. În plus, acestea pot face obiectul unor 
modificări legislative, devenind mai stringente. Costurile angrenate pentru respectarea sau 
implementarea la nivelul Emitentului a unor astfel de legi şi reglementări sau modificări ale 
acestora ar putea creşte în viitor. 

Orice nerespectare a legilor şi reglementărilor aplicabile ar putea duce la amenzi sau alte 
sancţiuni aplicate de autorităţile de reglementare şi supraveghere competente şi ar putea afecta 
reputaţia Emitentului. În cazul în care costurile de confonnitate vor creşte sau vor fi aplicate 
amenzi pentru neconformare împotriva Emitentului, acestea ar putea avea un impact ne!?fttÎV 
asupra activelor,poziţiei financiare şi rezultatelor sale operaţionale, precum şi asupra reputaţiei 
acestuia. 

3.2.1.2. Eventuale fluctuaţii cu privire la membrii echipei de administrare şi ai personalului cheie 
calificat ar putea afecta activitatea Emitentului. 

Buna funcţionare şi succesul Emitentului depind în mare măsură de conducerea executivă, de 
organele de administrare şi de personalul calificat, cu o expertiză relevantă semnificativă în 
domeniul bancar. Pierderea sau incapacitatea temporară a unuia sau mai multor membri 
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executivi ar putea avea un efect negatîv semnificativ asupra activităţii, situatiei financiare si 
rezultatelor operaţionale ale Emitentului. În plus, creşterea viitoare a Em.itentu,lui şi capacitate~ 
sa de a se extinde cu succes şi de a dezvolta noi produse şi servicii depinde în mare măsură de 
capacitatea acestuia de a - şi păstra angajaţii cheie ş i de a recruta unii noi, cu expe11iză 
profesională relevantă şi cu cerinţe salariale ce se pot încadra în bugetul Emitentului cu privire 
la cheltuielile salariale. 

Atragerea şi menţinerea angajaţilor calificaţi ar putea deveni mult mai dificilă având în vedere 
concurenţa din partea altor instituţii financiare internaţionale cu resurse substanţiale de capital. 
Acest lucru ar putea duce la creşterea chelruîelilor viitoare cu angajaţii . 

Dacă Emitentul nu va atrage şi mentine noi talente specializate pe domeniile de interes 
relevante sau dacă cererea de angajaţi calificaţi pe piaţa muncii ar determina creşterea 
chelruielilor Emitentului cu angajaţii, acest lucru ar putea avea un impact negativ semnificativ 
asupra activităţii, poziţiei financiare şi rezultatelor operaţionale ale Emitentului. 

3.2.1.3. Emitentul este supus unei ample reglementări şi supravegheri din partea autorităţilor. 
Orice noi cerinţe şi modificări ale cerinţelor privind gradul de capitalizare şi de 
Îndatorare (efectul de levier) pot impune Emitentului obligaţia obţinerii de-e-apital sau 
lichidităţi suplimentare în viitor, în special în contextul stării de incertjtudine câ~'î~ de 
războiul din Ucraina sau de o posibilă reapariţie a pandemici de coyID-19, precunf~i o 
posibilă reintroducere a restricţiilor aferente. I . l 

I , I 
Emitentul este supus unei reglementări extinse iar autorităţile naţionale de reglementare 
exercită o putere considerabilă în ce priveşte cadrul de reglementare aplicabil instituţiilor de 
credit şi altor instituţii din domeniul serviciilor financiare. 

În acest sens, pot fi impuse reglementări ad-hoc de către guvern şi autoritatea de reglementare 
ca răspuns la o criză financiară şi acestea pot afecta în special instituţiile financiare, cum este 
şi Emitentul, chiar dacă nu sunt considerate de risc sistemic. Emitenrul are obligaţia de a 
respecta regulamentele Uniunii Europene,careau oaplicabilitatedirectăşi directiveleemopene, 
care trebuie implementate în legislaţia naţională. 

Autorităţile de reglementare (în special BNR şi ASF) au competenţă de supraveghere şi control 
periodic privind operaţiunile şi serviciile Emitentului. În cazul în care autorităţile de 
reglementare identifică o încălcare a legii, pot aplica diferite sancţiuni, inclusiv suspendarea 
sau retragerea autorizaţiei bancare. 

Reglementările şi /sau modificările suplimentare ale Legislaţiei Aplicabile ar putea genera 
cosruri semnificative sau constrângeri operaţionale care ar putea avea un impact negativ asupra 
activităţii Emitentului, asupra situaţiei sale financiare sau asupra perspectivelor acestuia. 

În urma evoluţiilor legislative şi de reglementare, cu precădere a celor legate de Acordul Base! 
privind supravegherea bancară, care constituie cadrul pentru reglementarea prudenţială a 
băncilor din UE, consolidarea reglementării, a supravegherii şi a gestionării riscurilor din 
secto ml bancar în conformitate cu principiile Base! III convenite la nivel internaţional (inclusiv, 
fără limitare, prevederile CRD IV, CRR2,BRRD2), Emitentul poate fi nevoit să se supună unor 
cerinţe crescute de capital şi lichiditate şi poate suporta costuri substanţiale legate de 
monitorizarea şi îndeplinirea acestor cerinţe. 

3.2.l.4. Neînregistrarea mărcii europene „Libra Bank" va împiedica Emitentul să folosească 

acest brand, în mod unitar, în întreg spaţiul Uniunii. 

Marca Libra Bank nu este înregistrată ca marcă europeană, ca urmare a deciziei Emitentului de 
a nu apela hotărârea EUIPO (a se vedea detalii în Secţiunea 5.7.). 

Această decizie a Emitentului nu impietează în niciun fel asupra dreptului Emitentului de a 
putea folosi în mod legal (i) în România, mărcile naţionale înregistrate la OSIM (inclusiv marca 
verbală „Libra Bank" nr. 132630) respectiv (ii) mărcile internationale "Libra Bank" nr. 
15106 l 6 respectiv nr. 1492325, în statele şi teritoriile în care aceste mărci au fost / vor fi 
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acceptate spre înregistrare (spre exemplu, în Ungaria), darva împiedica Emitentul să folosească 

acest brand, în mod unitar, în întreg spaţiul Uniunii Europene. 

3.2.1.5. Ca urmare a verificării mecanismelor de stabilire a preţurilor de transfer (în limba 
engleză „transfer pricilrg") sau a tranzacţiilor cu afiliaţii implementate de către Emitent, 
autorităţile fiscale pot impune majorarea sumelor efectiv datora te de către Emitent cu 
titlu de impozit, ceea ce ar putea reduce profitabilitatea activităţii comerciale a 
Emitentului. 

Emitentul este supus regulilor de stabilire a preţurilor de transfer şi altor reglementări fiscale, 
inclusiv celor legate de fluxul de fonduri dintre Emitent şi afiliaţii Emitentului, care au scopul 
de a asigura că nivelurile de venituri generate din respectivele tranzacţii se încadrează în 
condiţii normale de piaţă. Aceste nonne şi legi impun, în general, ca orice tranzacţie cu afiliap 
să se realizeze substanţial pe aceleaşi baze ca tranzacţiile dintre societăţi neafiliate, în condipi 
normale de piaţă, şi ca documentatia din perioada respectivă să fie păstrată pentru a face dovada 
modalităţii de stabilire a preţurilor de transfer. 

Dacă autorităţile fiscale contestă cu succes procedurile Emitentului privind preţurile de transfer 
sau tranzacţiile cu afiliaţii, Emitentul poate fi nevoit să achite taxe, dobânzi şi pcnalităp 

suplimentare, iar operaţiunile şi profitabilitatea Emitentului pot fi influenţate negativ, valoarea 
efectivă a impozitului pe care Emitentul îl datorează poate fi majorată, iar fluxurile de numerar 
ale Emitentului pot fi influenţate negativ semnificativ. 

În plus, este posibil ca Emitentul să nu respecte întotdeauna toate legile fiscale aplicabile, 
inclusiv legile privind stabilirea preţurilor de transfer, în ciuda eforturilor Emitentului de a 
cunoaşte şi de a respecta aceste legi. În aceste cazuri, Emitentul ar putea fi~oe-vQ.i, să î şi ajusteze 
procedurile de funcţionare, ceea ce ar putea influenţa negativ semniticâfli;[ , . ctivitatea 
comercială, situaţia financiară, rezultatele operaţiunilor, fluxul de /'h timerar şi pers. ectivele 

Emitentului. I_ _ ·) 

3.2.1.6. Concurenţa din sectorul în care activează Emitentul Îl poate 1afecta şi poatţ i:luce Ia 
scăderea veniturilor şi a profitabilităţii acestuia. 

Rezultatele Emitentului sunt influenţate de climatul economic, dar şi de concurenţă. 

Emitentul se confnmtă cu o concurenţă semnificativă în raport cu toate produsele şi serviciile 
oferite, aceasta operând pe pieţe dinamice. Dacă Emitentul nu poate păstra un grad de 
competitivitate ridicat in privinţa ofertei comerciale, atunci veniturile vor fi influenţate negativ. 
O reducere a profitabilităţii ar putea avea un efect negativ asupra rezultatelor din perioada 
respectivă, asupra valorii activelor şi a capitalurilor proprii. 

Emitentul concurează cu un număr mare de instituţii financiare internaţionale cu prezenţă 
locală în România, dar şi cu competitori locali. 

Anumite bănci au o prezenţă mai extinsă în România decât Emitentul, având un număr mai 
mare de agenţii sau oferind clienţilor o gamă largă de produse şi servicii, fiind capabile să 
ajusteze preţul Ia anumite produse şi servicii oferite în scopul atragerii clienţ i lor şi majorării 

cotei de piaţă , 

Deşi Emitentu l depune eforturi pentru a menţine loialitatea clienţilor, păstrarea c l ienţilor poate 
fi influenţată de un număr de factori, inclusiv factori care ţin de puterea financiară, mărimea şi 

acţiunile întreprinse de competitori. 

Dacă Emitentul nu poate oferi produse şi servicii atractive şi profitabile, aceasta poate pierde 
cota de piaţă sau poate înregistra pierderi. 

Piaţa în care activează Emitentul este de asemenea supusă concurenţei din pa11ea Entităţilo r 

FinTech (cum arfi Revolut, Monese) care au schimbat dinamica paradigmei tradiţionale şi care 
intră în competiţie cu instituţiile de credit, oferind conturi curente, schimb valutar gratuit şi 
plăţi instantanee peer-to-peer. Aceste Entităţ i FinTech aduc pe piaţă o experienţă bancară 

complet digitală, netradiţ i onală, caracter i zată prin oferirea de marje mici şi flexibilitate rid i cată 

în adaptarea platformei tranzacţionale cu noi beneficii. Poziţia în piaţă poate fi astfel afectată 
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de concurenţa preţurilor pentru serviciile existente şi de dezvoltarea rapidă a noilor produse, 
servicii şi canale de distribuţie. 

Dacă Emitenntl nu va putea face faţă în mod eficient presiunilor exercitate de concurenp sau 
nu va putea răspunde sau anticipa în mod eficient comportamentul şi aşte p tările 

consumatomlui, acest lucru ar putea avea un efect negativ asupra cotei de piaţă, a câştigurilor 
şi a costului Emitentulu i, stării financiare, rezultatelor operaţiunilor şi perspectivelor 
Emitentului. 

3.2.1.7. Modificările ratelor dobânzilor pot avea un impact negativ asupra Emitentului. 

Emitentul este expus fluctuaţiilor nivelurilor principalelor dobânzi de pe piaţă atât la nivelul 
poziţiei financiare cât şi al fluxurilor de trezorerie. 

Managementul riscului ratei dobânzii reprezintă un element principal al politicii Emitentului, 
de menţinere a expunerii la risc în cadrul limitelor stabilite de Emitent şi la un nivel 
corespunzător politicilor interne, naturii şi complexităţii activităţilor Emitentului, astfel încât 
activitatea Emitentul şi poziţia sa financiară să nu fie afectate în mod semnificativ în situapa în 
care apar modificări ale ratelor dobânzii. 

Cu toate acestea, modificările ratelor dobânzilor sunt cauzate de mai mulţi factori ex temi 
controlului Emitentului, cum ar fi inflaţia, politicile monetare şi fiscale stabilite de BNR ş i de 
Guvernul României, deciziile de politică monetară ale BCE în legătură cu EUR, liberaliz.area 
serviciilor financiare, creşterea concurenţei, precum şi condiţiile economice şi politice inteme 
şi internaţionale, iar astfel de modificăr i pot avea un efect negativ semnificativ asupra 
rezultatelor financiare, inclusiv asupra venitului net din dobânzi. 

Consiliul de administraţie al BNR, pe bazaevaluărilorşi datelordisponibile ;î n , ş ecJ inţadin data 
de 5 octombrie 2022, a luat următoarele decizii cu privire Ia problemei dl politică1 n~ . etară: 

• majorarea ratei dobânzii de politică monetară la nivelul de 6,25% P,e[an, de la 5,50%·~ an, 
începând cu data de 6 octombrie 2022; \ ·, , 

• majorarea ratei dobânzii pentru facilitatea de creditare (Lombard) la 7,25% pe an, de la 
6,50% pe an şi creşterea ratei dobânzii la facilitatea de depozit la 5,25%, de la 4,50% pe an, 
începând cu data de 6 octombrie 2022; 

• păstrarea controlului ferm asupra lichidităţii de pe piaţa monetară; 

• menţinerea nivelurilor actuale ale ratelor rezervelor minime obligatorii pentru pasivele în 
RON şi în valută ale instituţiilor de credit. 

Cea mai mare pondere a veniturilor operaţionale ale Emitentului sunt venituri nete din dobânzi. 
Modificările în nivelul absolut al ratei dobânzii pot afecta ecartul între rata dobânzii pe care 
Emitentul o plăteşte la fondurile împrumutate de la deponenţi şi alţi creditori şi rata dobânzii 
pentru creditele pe care le acordă clienţilor săi. 

Dacă scade marja de dobândă, venitul net din dobânzi va scădea . Emitentul poate avea costuri 
crescute de menţinerea rezervelor de lichiditate reglementate şi prudenţialedeţinute în numerar 
şi active cu grad de lichiditate ridicat. O creştere a dobânzilor percepute clienţilor poate avea, 
de asemenea, un impact negativ asupra veniturilor din dobânzi dacă este redus soldul surselor 
atrase de la clienţi. Pentru a rămâne competitiv, Emitentul poate alege să crească ratele 
dobânzilor pe care le plăteşte la depozite, dar fără să poată creşte corespunzător ratele 
dobânzilor pe care le percepe clienţilor săi. 

În cele din mmă, o necorelare a structurii scadenţelor activelor purtătoare de dobândă şi a 
datoriilor purtătoare de dobândă în orice perioadă ar putea, în cazul modificărilor curbelor de 
dobândă, să reducă marja netă a dobânzii şi să aibă un efect negativ asupra veniturilor din 
dobânzi, asupra act i vităţii, situaţiei financiare, rezultatelor operaţiunilor, lichid i tăţi i sau 
perspectivelor Emitentului. 
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3.2.1.8. Fluctuaţiile cursului de schimb pot afecta în mod negativ rezultatele activităţilor 
Emitentului. 

Fluctuaţiile cursului de schimb pot detennina o pierdere sau o nerealizare a profiturilor 
prognozate din cauza variaţiei cursurilor valutare de pe piaţă, într-un sens nefavorabil pozi~ei 
adoptate. Pentru gestionarea riscului de curs valutar trebuie permanent analizată şi ajustată 

stmctura activelor şi a pasivelor proprii în diferite valute. 

O parte semnificativă a activelor şi pasivelor Emitentului este denominată în valută, în special 
în EUR. 

În plus, în cazul clienţilor neacoperiţi faţă de riscul valutar, există posibilitatea apariţiei acestui 
risc în cazul evoluţiei nefavorabile a valutei în care sunt exprimate împrumuturile, impacn.11 
unei variaţii adverse ale cursului valutar neputând fi absorbit de intrările de numerar ale 
contrapartidei. 

Deşi Emitentul respectă limitele şi întreprinde măsurile menite să reducă riscul valutar, 
fluctuaţiile ratei de schimb a valutelor prin raportare la RON pot avea un impact negativ asupra 
rezultatelor operaţiunilor, poziţiei financiare şi fluxurilor de numerar anuale ale Emitentului. 

3.2.1 .9. Emitentul este supus riscurilor operaţionale. 

Activitatea Emitentului poate fi semnificativ afectată negativ de pierderi sau nerealizarea 
profiturilor estimate în urma apariţiei unor factori interni (fraudă internă, erori ale angaja~lor, 
nerespectarea cerinţelor legale şi a regulilor de conduită, practici defecn~eJe~te de 
clientelă, produse şi activităţi, defecţiuni ale echipamentelor etc.) dar şi a unor factorfe~~mi 
(defecţiuni ale sistemelor externe, neîndeplinirea obligaţiilor sau a sta dardelor de că'tre 
societăţile către care au fost externalizate operaţiuni). ,- ~ ) 

Emitentul a implementat măsuri de control al riscurilor şi acţiuni de remediere dar, cu toate 
acestea, prevenirea şi controlul fiecăruia dintre riscurile operaţionale la care este expus 
Emitentul pot fi problematice. 

Asemenea dificultăţi în activitatea operaţională ar putea avea un efect negativ semnificativ 
asupra activităţii, situaţiei financiare şi rezultatelor operaţiunilor Emitentulu i. 

3.2.1.10. Emitentul poate fi supus unor obligaţii fiscale oneroase. 

Deşi Emitent1.1I consideră că şi-a plătit impozitele în întregime şi la termen, autorităţi l e fiscale 
pot avea o interpretare diferită a regulilor aplicabile în materie fiscală, cu consecinţe ne~tive 
semnificative asupra activităţii, situaţiei financiare şi rezultatelor operaţiunilor Emitentl.1 lui. 

3.2.1.11. Emitentul este expus la riscul de fraudă şi activităţi ilegale. 

În orice fonnă ar apărea, frauda este un fenomen care slăbeşte principiile mediului de afaceri 
în care Emitentul îşi desfăşoară activitatea, afectând încrederea clienţilor, societăţii civile, 
autorităţilor şi întregului sistem bancar românesc, putând duce şi la pierderi financiare 
semnificative pentru toţi actorii implicaţi. Frauda reprezintă orice faptă comisă cu intenpa de a 
prejudicia Emitentul sau clienţii săi în relaţia cu Emitentul, în vederea obţinerii unor foloase 
sau beneficii necuvenite, indiferent de valoarea acestora. Emitentul, prin intermediul 
departamentelor interne dedicate, depune efo11Uri considerabile pentru identificarea cauzelor şi 
implementarea măsurilor antifraudă, controlul riscului de fraudă, acţiuni legale aplicabile 
cazurilor de fraudă.optimizarea pennanentăa procesului antifraudă şi creşterea performanţelor 

acestuia. 

Respectarea reguli lor de prevenire şi combatere a spălării banilor şi a finanţării terorismului 
implică costuri şi eforturi semnificative din partea Emitent1.1lui. 

Nerespectarea acestor reguli poate avea consecinţe grave, inclusiv efecte juridice negative şi 
impact negativ asupra reputaţiei Emitentului. Deşi politicile şi procedurile actuale ale 
Emitentului de prevenire şi combatere a spălării banilor şi a terorismului şi de respectare a 
sancţiunilor internaţionale sunt, confonn aprecierii Emitentului, adecvate pentru a asigura 
respectarea legislaţiei aplicabile, nu se poate garanta că acestea vor fi confonne în orice 
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moment cu toate normele aplicabile acestor arii de risc, aşa cum sunt acestea extinse şi aplicate 
şi tuturor salariaţilor săi în toate circumstanţele. 

Respectarea nonnelor de prevenire şi combatere a spălării banilor şi finanţării terorismului, 
precum şi a normelor de prevenire şi combatere a conipţiei implică costuri şi eforturi 
semnificative, iar nerespectarea acestora poate avea consecinţe juridice şi reputaţionale grave 
pentru Emitent. 

3.2.1.12. Riscul de credit şi riscul de credit al contrapartidei. 

Emitentul este expus riscului de credit, actual sau viitor, ca unnare a nerespectării obligaţiilor 

contractuale de către clienţi. 

Deteriorarea condiţiilor macroeconomice determinate de războiul din Ucraina, creşterea 
preţurilor la energie şi creşterea accelerată inflaţiei, pot avea un impact negativ asupra 
capacităţii de rambursare a creditelor, având ca efect creşterea ratei de credite neperformante. 

~stfe~, E~itentu_l poate fi afectat d~ o deteriorare a calităţii portofoliului de , ~r~c,lit . ~ ~nifes~tă 

m pnnc1pal prm creşterea creditelor neperfonnante pe fondul C Q ndiţ11lor ec-O_llom1ce 
nefavorabile şi a evenimentelor politice neaşteptate. (" • ·; 

În plus, riscul de concentrare, actual sau potenţial, determinat de pierde ţ i , ~auzate de expJ erile 
mari pot afecta profitul şi perspectivele Emitentului. ., 

Gradul inadecvat de acoperire al creditelor nepe1fo1mante cu ajustări pentm pierderi aşteptate 
şi cu garanţii eligibile pentru cerinţa de capital, precum şi expunerea Emitentului la riscul 
rezidual, prin aprobarea tragerii unor credite înainte de constituirea garanţiilor sau de 
finalizarea procesu lui de constituire a garanţiilor în favoarea Băncii pot avea un impact ne~tiv 
semnificativ asupra Emitentului. 

Expunerile Emitennilui ca urmare a activităţii de tranzacţionare, creditare, constituire de 
depozite, decontare şi compensare, precum şi alte astfel de activităţi supun Emitentul la un risc 
de credit al contrapartidei dacă pierderile cauzate de neîndeplinirea obligaţiilor de către 
contrapartide depăşesc în mod semnificativ valorile pierderilor aşteptate şi provizioanelor 
constin1ite de Emitent sau detennină o majorare a provizioanelor. Acest lucru ar putea avea un 
efect negativ semnificativ asupra activităţii, situaţiei financiare şi rezultatelor operaţiunilor 
Emitentului. 

În cazul unei situaţii nefavorabile, Emitentu I poate ajunge în incapacitatea de a efectua plă~le 
sub formă de dobânzi şi/sau principal şi astfel, Emitentul poate ajunge în imposibilitatea 
rambursării sumelor aferente emisiunii de Obligaţiuni. 

3.2.1. I 3. Riscuri referitoare la creditarea unor domenii de activitate cu volati1itate semnificativă. 

Emitentul continuă implementarea obiectivelor strategice bazate pe creditarea unor domenii de 
activitate deservite în mod specializat, dar caracterizate printr-o volatilitate semnificativă a 
veniturilor, respectiv creditarea debitorilor care îşi desfăşoară activitatea în sectoarele 
construcţii, real estate şi agricultură, precum şi în cadrul profesiilor liberale. Astfel, există riscul 
ca aceşti debitori să fie afectaţi (în sensul diminuării veniturilor realizate ş i al scăderii 
capacităţii de rambursare) de modificarea condiţiilor social-economice, inclusiv de um1ările 
crizei pandemice, ceea ce poate conduce la majorarea expunerii Emitentului la riscul de credit 
şi generarea unor venituri infeiioare celor estimate, reducerea gradului de realizare a ţintelor 
bugetate şi a rezultatelor financiare. 

3.2.2. Riscurile legate de aspectele juridice şi de reglementare, precum şi de litigii 

Deşi Emitentul acordă o atenţie deosebită respectării tuturor prevederilor legale, prin natura 
activităţii sale, acesta este expus litigiilor şi altor proceduri judiciare. A vând în vedere 
activitatea de zi cu zi a Emitentului, la data prezentului Prospect, Emitentul este implicat într-
o serie de astfel de litigii şi proceduri judiciare, unele cu potenţial impact semnificativ asupra 
Emitentului. 
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În plus, este posibil ca Emitentul să fie afectat de alte pretenţii (de nannă contracnială sau de 
altă natură), plângeri şi litigii, inclusiv de la părţi adverse cu carea re relaţii contractuale,clienp, 
concurenţi sau autorităţi de reglementare,precum şi de o potenţială publicitate negativă pe care 
acestea o pot atrage. Acestea ar putea avea un efect negativ semnificativ asupra activităţii, a 
reputaţiei, a rezultatelor operaţionale şi a situaţiei financiare a Emitentului. 

Totodată, orice astfel de litigii, plângeri, pretenţii contractuale sau alte proceduri litigioase 
implică o detenninare adecvată de către Emitent a provizioanelor în funcţie de probabilitatea 
de pierdere a litigiului, estimată ţinând cont de opinia expertului implicat în cazul analizat şi în 
funcţie de suma care face obiecntl litigiilor. Imprevizibilitatea sistemului judiciar român şi a 
modificărilor legislative detennină dificultăţi în estimarea şanse l or de câştig a litigiilor aflate 
în derulare, ceea ce poate conduce la creşterea expunerii Emitentului la riscul înregistrării unor 
pierderi şi/sau la stabilirea unor provizioane neadecvate. 

3.2.2.1. Potenţiala creştere a numărului procedurilor privind darea În pia tă în care este implicat 
Emitentul ar putea avea un impact negativ asupra activităţii, situaţiei financiare şi 
perspectivelor Emitentului. . ~:--:: ... ,? 

Em~ten_~I este implicat_în 7 pr?ceduri d~ da~ în plată a ~~nor bunuri im?bileţ ~: ~erea st; ~i,ţ_} 
ob!tgaţ11lor asumate pnn credite, aflate m diverse stadu de derulare ş1 demarate m baza Le·, 
Dării în Plată. \ · 

, 
Legea Dării în Plată se aplică contractelor de creditîncheiatedupăintrareaîn vigoarea acesteia, 
precum şi tuturor contractelor de credit în curs, indiferent dacă garanţia a fost executată integrnl 
sau nu. De asemenea, se aplică atât creditelor perfonnante, cât şi creditelor neperfo1mante, cu 
excepţia împmmuturilor acordate în cadrul programului guvernamental „Prima Casă" şi 

împrnmuturilor care depăşesc 250.000 EUR. 

Legea pennite lichidarea în întregime a oricăror împrumuturi contractate de o persoană fizică 

şi garantate printr-un aranjament ipotecar, inclusiv orice accesorii în legătură cu acestea. 

Deşi impactul negativ al legii a fost diminuat prin decizia Curţii Constituţionale potrivit căreia 
legea se aplică numai în condiţii de impreviziune, astfel cum sunt acestea reglementate de 
Codul Civil (şi nu de o prevedere paralelă din Legea Dării în Plată, potrivit celui mai recent 
amendament adoptat de Parlamentul României în iunie 2019), Legea Darii în Plată continuă să 

reprezinte un risc pentru băncile din România cu o expunere semnificativă a portofoliilor de 
contracte de împrumuturi pentru persoane fizice. 

Prin intrarea în vigoare a Legii nr. 52/2020 pentru modificarea şi completarea Legii Dării în 
Plată, s-au instituit mecanisme de recunoaştere mai facilă a aplicării impreviziunii în sin1apile 
în care cursul de schimb valutar a monedei străine în care a fost acordat creditul înregistrează 
o creştere de peste 52 ,6% sau obligaţia de plată lunară înregistrează o creştere de peste 50% ca 
unnare a majorării ratei de dobândă variabilă. 

Creşterea numărului procedurilor de dare în plată ca urmare a recentelor modificări legislative 
şi a impacn1Iui economic al pandemiei de COVID-19, crizei preţurilor energiei, inflaţie i ş i 

războiului din Ucraina ar putea avea un impact negativ asupra s ituaţiei financiare şi 

provizioanelor Emitentului, mai ales având în vedere pierderile generate de deprecierea 
bunurilor imobile supuse procedurii dării în plată şi de costurile suplimentare pentru Emitent 
generate de gestionarea bunurilor imobile supuse procedurii, determinând în acelaşi timp o 
majorare a provizioanelor. 

3.2.2.2. Potenţiala creştere a numărului litigiilor privind clauzele abuzive În care este implicat 
Emitentul ar putea avea un impact negativ asupra activităţii, situaţiei financiare şi 
perspectivelor Emitentului. 

Emitentul este parte în mai multe litigii cu consumatorii, vizând printre altele constatarea 
caracterului abuziv al unor clauze contractuale. Număru l acestor litigii ar putea înregistra o 
creştere ca unnare a schimbărilor legislative preconizate. 
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Intrarea în vigoare în decembrie 2020 a Directivei UE nr. 1828/2020 privind acţiunile în 
reprezentare pentru protecţia intereselor colective ale consumatorilor (,,Directiva 1828/2020") 
şi publicarea în martie 2021 a Proiectului de Lege propus de ANPC pentru dezbatere publică 
în vederea implementării Directivei 1828/2020 creează premisele legislative penau 
implementarea în România a acţiunilor colective demarate de consumatori în sectorul financiar. 

Modificările legislative care vor surveni ca rezultat al transpunerii Directivei 1828/2020 în 
România, ce trebuie adoptate şi implementate până la data de 25 decembrie 2022, vor crea 
premisele intentării unor proceduri judiciare împotriva băncilor, facilitând accesul 
consumatorilor români la un remediu colectiv de atacare a contractelor de împrumut şi a 
garanţiilor aferente. 

Directiva I 828/2020preconizează posibilitatea intentării unoractiuni colective având ca obiect 
fie măsuri de încetare, fie măsuri reparatorii. În cazul „măsurilor 'de încetare" solicitate la nivel 
individual, consumatorii nu sunt obligaţi să îşi exprime consimţământul de a fi reprezentap de 
entitatea calificată să intenteze astfel de acţiuni, iar în cazul „măsurilor reparatorii" la nivel 
individual, consumatorii vizaţi de respectiva directivă îşi vor putea exprima, în mod explicit 
sau tacit, într-un termen corespunzător după introducerea respectivei acţiun~ - ~s _i mţăm â ntul 

de a fi sau nu reprezentaţi de entitatea calificată în cadrul acţiunii colecţ , e res p f)ijţ c şi cu 
privire la acceptarea sau nu ca rezultatul acţiunii de reprezentare s· 1'fie obligatori i~_pentm 

aceştia. ~ ' ) 

Mai mult, în cadrul acţiunilor pornite pentm obţinerea unor măsur i ~e încetare, en t ită~le 
calificate nu vor avea obligaţia de a dovedi (i) nici pierderea reală sau prejudi~_iul real sufe1iţ 
la nivel individual, de consumatorii afectaţi de î ncălcare, (ii) nici intenţia sau negl i jenţa din 
partea operatorului economic. 

Aceste preconizate modificări legislative privind protecţ i a consumatorilor ar putea limita 
comisioanele şi dobânzile pe care băncile le pot percepe pentru anumite produse şi servicii sau 
pot adăuga măsuri suplimentare împovărătoare care să fie luate de Emitent. Acestea ar putea 
duce la pierderi semnificative pentru Emitent, afectând profitabilitatea şi solvabilitatea, şi pot 
duce la manifestarea riscurilor sistemice. 

Emitentul este parte într-un număr de l O dosare cu consumatorii privind clauze abuzive, aflate 
pe rolul instanţelor de judecată în diverse etape procedurale. 

Aceste litigii ar putea limita comisioanele şi cuantumu 1 dobânzilor pe care Emitentul le poate 
percepe pentrn anumite produse şi servicii sau pot adăuga obligaţii suplimentare privind 
contractele de credit. 

În cazul unor soluţii defavorabile Emitentului, acestea ar putea avea impact şi asupra modului 
în care Emitentul îşi poate structura în viitor mecanismele contractuale aferente produselor sale 
în relaţ i ile sale cu consumatorii şi ar putea avea un impact negativ semnificativ asupra pozi~ei 
financiare ş i rezultatelor Emitentului generând în acelaş i timp o majorare a provizioanelor. 

3.2.2.3. Potenţiala creştere a expunerii Emitentului la riscul înregistrării unor pierderi şi L'l 
stabilirea unor provizioane neadecvate în cazul unor rezultate nefavorabile în cadrul 
procedurilor judiciare sau ca urma re a inspecţiilor şi investigaţiilor realizate de diverse 
autorităţi publice. 

Litigiile, plângerile, pretenţiile contractuale sau alte proceduri litigioase implică o detenninare 
adecvată de către Emitent a provizioanelor în funcţie de probabilitatea de pierdere a litigiu lui, 
estimată ţinând cont de opinia expertului implicat în cazul analizat ş i în funq ie de suma care 
face obiectul litigiilor. I mprevizibilitateasistemuluijud ici ar român şi a mod ificărilo rl egi s lati ve 

determină dificultăţi în cc pr i veşte estimarea şanselor de câştiga litigiilor aflate în derulare ceea 
ce poate conduce la creşterea expunerii Emitentului la riscul înregistrării unor pierderi ş i la 
stabilirea unor provizioane neadecvate. 

BNR ar putea sancţiona Emitentul în cazul în care provizioanele nu sunt adecvate. 

De asemenea, daunele nu sunt acoperite de poliţele de asigurare încheiate de Emitent. 
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Aceste aspecte ar putea afecta act1v1tatea, situatia financiară, rezultatele operatiunilor 
Emitentului, lichiditatea sau perspectivele şi capacitatea sa de a efectua plăţile aferente 
Obligaţiunilor. 

3.3. Riscuri care pot afecta capacitatea Emitentului de a-şi îndeplini obligaţiile asumate prin 
Obligaţiuni 

3.3.1. Deţinătorii de Obligaţiuni sunt expuşi riscului de absorbţie a pierderilor legale. 

3.3.2. 

În situaţia aplicării instrumentului de recapitalizare internă de bail-in, BNR va exercita 
competenţele de reducere a valorii şi de conversie în confom1itate cu următoarea secvenţă 

( denumită şi „cascadă absorbantă a pierderilor"): (i) Fonduri proprii de nivel I de bază; (ii) 
Fonduri proprii de nivel 1 suplimentar; (iii) Fonduri proprii de nivel 2 (cum se intenţionează a 
fi Obligaţiunile); (iv) Datorii subordonate care nu sunt Fonduri proprii de nivel I suplimentar 
sau Fonduri proprii de nivel 2; (v) Creanţe negarantate rezultate din instrumente de dato1ie în 
sensul aiticolului 2341 din Legea Insolvenţei şi restul obligaţiilor supuse bail-inîn conformitate 
cu ordinea de plată a creanţelor în procedurile de faliment, inclusiv ordinea prevăzută la art. 
234 din Legea Insolvenţei, în măsura necesară. 

--------Dacă instrumentul de bail-in este aplicat Emitentului, suma principală a 0bligăţiim • noţpoate fi 
total sau parţial redusă, anulată sau convertită în titluri de capital. (-· ' "t 
Obligaţiunile sunt subordonate majorităţii obligaţiilor Emitentului. .~) 

Obligaţiunile constituie obligaţii subordonate şi negarantate ale Emit~ntuhi'i. În_ :f az de 
insolvenţă sau lichidare a Emitentului, toate creanţele cu privire la astfel de Obligafiuni vor 
avea un rang inferior creanţelor tuturor creditorilor din categoriile 1-8 din art. 234 din Legea 
Insolvenţei. 

Deţinătorii de Obligaţiuni vor avea o creanţă subordonată şi negarantată faţă de Emitent. Plin 
urmare, creanţa Deţinătorilor de Obligaţiuni se va supune ordinii de distribuire obligatorie 
stabilită de legea română pentru creanţe subordonate în cazul unor evenimente de executare şi 
în cazul lichidării în cadrul falimentului, respectiv creanţa Deţinătorilor de Obligaţiuni va fi 
subordonată un11ătoarelor obligaţii de plată ale Emitentului (astfel cum sunt prevăzute în att 
234 din Legea Insolvenţei şi cum pot fi modificate sau înlocuite ulterior): 

I. taxele, timbrele şi orice alte cheltuieli aferente procedurii falimentului, inclusiv cheltuielile 
necesare pentru conservarea şi administrarea bunurilor din averea instituţiei de credit 
debitoare, precum şi plata onorariilor persoanelor angajate în condiţiile legii, inclusiv ale 
lichidatornlui judiciar; 

2. creanţele rezultate din depozitele acoperite în sensul prevederilor cuprinse în legislaţia 
privind schemele de garantare a depozitelor, inclusiv creanţele schemelor de garantare a 
depozitelor rezultate din subrogarea în drepturile deponenţilor garantaţi şi/sau din 
finanţarea, potrivit legii, a măsurilor de rezoluţie a instituţiei de credit debitoare, precum şi 
creanţele izvorâte din raporturi de muncă pe cel mult 6 luni anterioare deschiderii 
procedurii; 

3. creanţele reprezentând acea parte a depozitelor eligibile ale persoanelor fizice, ale 
microîntreprinderilor şi ale întreprinderilor mici şi mijlocii care depăşeşte plafonul de 
acoperire prevăzut în legislaţia privind schemele de garantare a depozitelor şi depozitele 
persoanelor fizice, ale microîntreprinderilor şi ale întreprinderilor mici şi mijlocii, care ar fi 
depozite eligibile dacă nu ar fi fost făcute prin intermediul sucursalelor situate în afara 
Uniunii Europene ale unor instituţii stabilite în Uniunea Europeană; 

4. creanţele rezultând din activitatea debitorului după deschiderea procedurii; 

5. creanţele bugetare, creanţele schemelor de garantare a depozitelor, altele decât cele 
prevăzute la pct. 2, precum şi creanţele Băncii Naţionale a României decurgând din credite 
acordate de aceasta instituţiei de credit; 
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6. creanţele decurgând din operaţiuni de trezorerie, din operaţiuni interbancare, din operapuni 
cu clientelă, operaţiuni cu titluri, alte operaţiuni bancare, precum şi din cele rezultate din 
livrări de produse, prestări de servicii sau alte lucrări, din chirii, precum şi alte creanţe 
chirografare; 

7. creanţele izvorând din acte cu titlu gratuit; 

8. creanţele negarantate care rezultă din instmmente de datorie care î'ndeplinesctoate condipile 
prevăzute la art. 234 1 din Legea Insolvenţei. 

Prin unnare, capacitatea deţinătorilor de Obligaţiuni de a obţine recuperarea creanţelor faţă de 
Emitent poate fi limitată. 

Legea Insolvenţei include în categoria de la art. 234 punctul 9 creanţele decurgând din 
instrumente de datorie şi din împrumuturi, având la bază convenţii care prevăd o c lauz,1 de 
subordonare potrivit căreia, în caz de lichidare sau faliment al instituţiei de credit, astfel de 
creanţe unnează să fie plătite după creanţele tuturor creditorilor chirografari nesubordonap şi, 
după caz, ale altor creditori chirografari subordonaţi, fără a acorda un rang prefcrcnpal 
Obligatiunilor şi menţionează că în cadrul acestei categorii de creanţe, plata acestora se va 
efectua cu respectarea ordinii de preferinţă stabilite prin clauza de subordonare aferentă fiecărei 

creanţe. /.': · J. ·-.... ~, 

Intenţia Emitentului este ca Obligaţiunile să fie acceptate de BNR caiJi~nd parte cl}~tego1ia 
instrnmentelor de fonduri proprii de nivel 2. JI 
În caz de insolvenţă sau lichidare a Emitentului, toate creanţele cu privire la .istfel de 
Obligaţiuni vor avea un rang inferior creanţelor tuturor creditorilor nesub6rdonati ai 
Emitentului şi subordonaţi, cu excepţia celor ale căror creanţe reprezintă, prin lege, sau care, 
prin condiţiile acestora, sunt exprimate ca fiind de acelaşi rang (pari passu), cu crcantelc 
deţinătorilor instrumentelor de fonduri proprii de nivel 2 ( cum sunt Deţinătorii de Obliga puni) 
sau inferioare acestora. 

Având în vedere caracternl subordonat al Obligaţiunilor există riscul ca Detinătorii de 
Obligaţiuni să îşi piardă investiţia în Obligaţiuni în cazul în care Emitentul nu va dispune de 
suficiente fonduri pentru a rambursa atât toate creanţele creditorilor săi nesubordonaţi cât şi 
creanţele legate de Obligaţiuni şi celelalte creanţe care au acelaşi rang cu Obliga ţ iunile. 

Remediile în baza Obligaţiunilor sunt mai limitate decât cele de care dispun în mod obişnuit 
creditorii nesubordonaţi ai Emitentului. 

3.3.3. Folosirea instrumentelor de rezoluţie poate prezenta anumite riscuri pentru Deţinătorii 
de Obligaţiuni, întrucât Obligaţiunile constituie obligaţii subordonate şi incluse în 
fondurile proprii de nivel 2 ale Emitentului şi dat fiind faptul că BNR poate lua diverse 
măsuri fără acordul Deţinătorilor de Obligaţiuni. 

BNR, în calitate de autoritate de rezoluţie, poate să: 

• modifice Data Scadenţei Obligaţiunilor, să reducă valoarea Dobânzii datorate la Obliga~uni 
sau data la care aceasta devine scadentă (poate inclusiv să suspende temporar plata 
dobânzii), toate acestea putând afecta negativ valoarea de piaţă a Obligatitmilor în vederea 
revânzării şi ar putea afecta randamentul Obligaţiunilor. 

• impună ca Obligaţiunile să fie convertite, reduse sau anulate, însemnând că Deţinăto1ii de 
Obligaţiuni ar putea să îşi piardă întreaga investiţie sau o parte din aceasta, în măsura 
necesară şi respectând ierarhia instrumentelor de capital prevăzută în CRD TV, precum şi 
ierarhia creanţelor într-o insolvenţă obişnuită . 

Fiecare dintre măsurile menţionate mai sus poate fi adoptată separat sau într-o combinaţie. Spre 
exemplu, BNR poate solicita o conversie parţială a Obligaţiunilor în acţiuni ordinare ale 
Emitentului, pe lângă orice depreciere şi vânzare a activelor Emitentului. 
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Orice deficit rezultat din vânzarea activelor Emitentului poate duce la o reducere par~ală a 
sumelor destinate Deţinătorilor de Obligaţiuni sau, în cel mai rău caz, la o reducere la zero, 
însemnând că Deţinătorii de Obligaţiuni ar putea să îşi piardă întreaga investiţie sau o patte din 
aceasta. 

3.3.4. Obligaţiunile nu conferă dreptul de a accelera plăţile viitoare şi, de asemenea, nu pot face 
obiectul unor compensări sau garanţii. 

Termenii şi Condiţiile Obligaţiunilor nu prevăd evenimente de neîndeplinire a obligaţiilor. 
Deţinătorii de Obligaţiuni nu au dreptul să accelereze nicio plată viitoare a Dobânzii sau a 
principalului. 

În plus, Obligaţiunile nu sunt supuse niciunui acord de compensare care le-ar diminua 
capacitatea de a absorbi pierderile. 

3.3.5. Obligaţiunile pot fi răscumpărate la opţiunea Emitentului numai cu acordul prealabil al 
BNR. 

3.3.6. 

Emitentul va avea dreptul de a solicita răscumpărarea anticipată a Obligaţiunilor, numai sub 
rezerva anumitor condiţii, în special a acordului prealabil dat de către BNR. 

Prin unnare, Deţinătorii de Obligaţiuni vor trebui să suporte, dacă este cazul, riscurile 
financiare ale unei investiţii în Obligaţiuni răscumpărate înainte de teymen. --=::,~ 

/v ~\, 
Deţinătorii de Obligaţiuni au drepturi foarte limitate de a contesţ~ exercitarea ,, .~ ăror 
competente de rezolutie (inclusiv instrumentul de recapitalizare internă) În legă ,. ră cu , , . ( 

Emitentul. · 

În confo11nitate cu prevederile Legii privind Redresarea şi Rezoluţia, BNR, în calita ea sa de 
autoritate de rezoluţie, are în vedere obiectivele rezo l uţiei şi alege acele instrumente şi 
competenţe care pennit realizarea în cel mai înalt grad a obiectivelor considerate de aceasta ca 
fiind relevante pentru fiecare situaţie în parte. În cazul Emitentului, instrumentul principal de 
rezoluţie aplicabil, comunicat de către BNR, este vânzarea afacerii (prin vânzarea integral a 
pachetului de acţiuni sau prin vânzarea pa1ţială de active/drepturi sau obligaţii) şi, ca instnunent 
de rezoluţie alternativ, instituţia de credit punte. Această ordine de aplicare a instrumentelor de 
rezoluţie poate fi modificată oricând de către BNR, inclusiv prin introducerea / înlocuirea 
instrnmentelor de rezo l uţie aplicabile. 

BNR, în calitate de autoritate de rezoluţie relevantă, poate utiliza instrumentul de recapitalizare 
internă în ceea ce priveşte Emitentul şi Obligaţiunile, ceea ce poate duce la pierderea unei pă1ţ 
sau a întregii investiţii a Deţinătorilor de Obligaţiuni. 

Deţinătorii de Obligaţiuni au drepturi foarte limitate de a contesta şi / sau de a solicita 
suspendarea oricărei decizii a autorităţii de rezoluţie de a-şi exercita competenţele de rezolupe 
(inclusiv instrumentul de recapitalizare internă) sau de a cere anularea deciziei respective 
printr-un proces judiciar sau administrativ. 

3.3.7. ObJigaţiunile pot fi răscumpărate în orice moment din motive de impozitare sau de 
reglementare. 

BNR, în calitate de autoritate de rezoluţie poate permite Emitentului să răscumpe,e 

Obligaţiunile anticipat dacă sunt respectate anumite condiţii prevăzute de Legislaţia Aplicabilă. 

Emitentul poate să răscumpere anticipat Obligaţiunile înainte de scadenţa declarată , în orice 
moment, fiedin motive de impozitare, fiede reglementare, în condiţiile prevăzute de Legislapa 
Aplicabilă. 

Randamentul Deţinătorilor de Obligaţiuni poate fi afectat de răscumpărarea antic i pată. 

3.3.8. Inexistenţa dreptului de răscumpărare anticipată al Deţinătorilor de Obligaţiuni. 

Obligaţiunile nu conferă dreptul Deţinătorilor de Obligaţiuni de a cere răscumpărarea anticipată 

a acestora. 
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Prin unnare, Deţinătorii de Obligaţiuni vor trebui să suporte, dacă este cazul, riscurile 
financiare ale unei investiţii în Obligaţiuni până la scadenţa lor finală. 

3.3.9. Deţinătorii de Obligaţiuni sunt expuşi riscului ca Emitentul să emită alte instrumente de 
datorie sau să îşi asume obligaţii suplimentare. 

Este posibil să nu existe restricţii (contractuale sau de altă natură) cu privire la valoarea 
datoriilor sau a altor obligaţii (ordinare negarantate, senioare sau subordonate) pe care 
Emitentul poate (sau poate fi nevoit) să le emită, să le împrumute şi / sau să le supo1tc, acestea 
fiind la acelaşi nivel pari passu sau unul superior cu Obligaţiunile. 

Orice emisiune a unor astfel de instrnmente şi / sau orice angajare a unor astfel de obliga~i 
poate reduce suma recuperabilă de către Deţinătorii de Ob l igaţiuni în cazul insol v enţei 

Emitentului. 

3.3.1 O. Există riscul ca Obligaţiunile să nu fie admise sau menţinute la tranzacţionare pe piaţa 
administrată de BVB. 

Deşi Emitentul îşi propune să efectueze toate demersurile în vederea admiterii la tranzacţionare 
a Obligaţiunilor pe una dintre pieţele administrate de BVB, nu există nicio garanţie că, în 
eventualitatea în care intervin modificări în ceea ce priveşte condiţiile de admitere, se vor 
îndeplini toate cerinţele de listare. Pe cale de consecinţă, în cazul în care se modifică condiţiile 

de admitere / menţinere la tranzacţionare aplicabile, nu există nicio ce1titudine că Obligaţiuni l e 

vor fi admise la tranzacţionare pe piaţa principală administrată de BVB sau c!_ vor putea fi 
mentinute la tranzactionare. ,.,,---::cdr.~t 
Dac~ Obligaţiunile n,u sunt admise la tranzacţionare pe piaţa admiJ&t;~tă de B - ~ 'g ţ f reţul 
Obligaţiunilor şi capacitatea de a le transfera ar putea fi afectate seiimificativ. '·; 

\ -
' 3.3.11. Există riscul ca tranzacţionarea Obligaţiunilor pe piaţa administrată de BVB , să fie 

suspendată. 

ASF este autorizată să suspende de la tranzacţionare sau să solicite BVB să suspende de la 
tranzacţionare Obligaţiunile dacă Emitentul nu respectă reglementările pieţei de capital sau 
dacă Emitentul se află într-o situaţie în care tranzacţionarea ar fi considerată a fi în detrimentul 
investitorilor. 

BVB are obligaţia să suspende tranzacţionarea Obligaţiunilor în anumite cazuri, dacă o astfel 
de acţiune nu afectează interesele investitorilor sau buna funcţionare a pieţei. Orice astfel de 
suspendare ar putea afecta tranzacţionarea Obligaţiunilor şi transferu l lor. 

3.3.12. Transferurile Obligaţiunilor ar putea fi supuse anumitor restricţii. 

Emitentul nu a înregistrat şi nu intenţionează să înregistreze Obligaţiunile în conformitate cu 
legile privind valorile mobiliare ale unei alte ţări decât România. Este obligaţia investitorilor 
în Obligaţiuni de a se asigura că investiţia în Obligaţiuni sau ofertele ulterioare, vânzările sau 
transfernrile ulterioare ale Obligaţiunilor din orice ţară, alta decât România, respectă toate 
legile privind valorile mobiliare aplicabile în respectivele jurisdicţii. 

3.3.13. Deţinătorii de Obligaţiuni se supun legislaţiei fiscale româneşti privind tranzacţionarea 
Obligaţiunilor şi plata Dobânzii făcute de Emitent în legătură cu acestea. 

Deţinătorii de Obligaţiuni pot fi obligaţi să p lă tească impozite sau taxe în confonnitatc cu legile 
din România, Investitorii ar trebui să se con su \te cu consultanţii lor cu privire la consecinţele 
fiscale ale achiziţiei, deţinerii, tranzacţionări i şi r ăscumpărării Obligaţiuni l or. 

3.3.14. Există riscul unei fluctuaţii nefavorabile a preţului de tranzacţionare al Obligaţiunilor 
care poate afecta Deţinătorul de Obligaţiuni. 

O serie de factori interdependenţi care includ printre altele evenimente economice, financiare 
şi politice locale şi internaţionale, factori care afectează pieţele de capital în general şi bursa de 
valori pe care se tranzacţionează Obligaţiunile, precum şi modificări ale ratelor dobânzii, ratele 
inflaţiei sau lipsa cererii pentru acest tip de Obligaţiuni pot influenţa valoarea Obligaţiunilor . 
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