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REZUMAT

Acest rezumat confine toate cerinjele (,,Elementele™) necesar a fi incluse intr-un rezumat pentru acest tip de
valori mobiliare §i pentru acest tip de emitent. Din cauza faptului ¢ nu este necesar ca anumite Elemente s
fie prezentate, pot exista discontinuitifi in succesiunea de numerotare a Elementelor.

Desi ar putea fi necesar ca un Element sd fie inclus in rezumat din cauza tipului de valori mobiliare s a tipului
de emitent, este posibil 58 nu se poatd furniza informatii relevante privind acel Element.

In acest caz, o scurtd descriere a Elementului este inclusd in rezumat cu mentiunea ,.nu este aplicabil”.
SECTIUNEA A - INTRODUCERE SI ATENTIONARI

Al, Denumirea valorilor mobiliare §i numdrul international de identificare a valorilor imobiliare
{ISIN): Obligaiuni subordonate, eligibile pentru fondun propni de nivel 2, n:cnnvm;b*lﬁ.ﬁi peEarannm
aviind cod ISIN ROD9FHFUKEPQ. 49 &

AZ. Identitatea gi datele de contact ale emitentului, inclusiv identificatorul tntirﬁﬂ'i inridir.nTL : Libra
Internet Bank S.A., inregistratd in Registrul Comertului sub nr. J4(/334/1996, tod unic. d‘bﬁhrcgqqlme
ROB 119644, cu sediul social in Calea Vitan, nr. 6-6A, Tronson B, C, Et. 1,6, 9, 13, Cladirea Phu-:mrf Tower,
sector 3, Bucuresti, Romania, e-mail: info{@librabank ro, numér de telefon: (18008 555—55 cod LEI
IISTOOWKDD4ZSRLTHWAR,

A3, ldentitatea 5i datele de contact ale autorititii competente care aprobi prospectul: Autoritaten de
Supraveghere Financiard, cu sediul in Splaiul Independentei nr. 15, sector 5, cod pogtal 050092, Bucurest,
fax 021.659.60.51, telefon 021.65.96.217, e-mail Office(@asfromania.ro.

A4. Data Aprobirii Prospectului: [ 07 .42, £alg

AS. Atentiondiri: Acest rezumat trebuie i fie citit ca ntroducere la prezentul Prospect. Orice decizie de
investifie in Obligatiuni trebuie si se bazeze pe o examinare a intregului Prospect de citre investitor. In
anumile cazuri, investitorul ar putea sd piard intregul capital investit sau o parte a acesiuia prin investiji in
Obligatiuni.

Ay

In cazul in care se intenteazd o actiune in fata unei instante privind informagiile cuprinse in Prospect, s¢ poate
ca investitoru! reclamant, in conformitate cu dreptul intern, s& trebuiascl si suporte cheltwelile de traducere
a Prospectului inainiea incepeni procedurii judiciare. Raspunderea civild revine doar persoanelor care au
prezentat rezumatul, mclusiv orice traducere a acestuia, dar doar atunci cind acesta este ingeldtor, inexact sau
coniradictoriu in raport cu celelalte pArfi ale Prospectului, sau atunci cdnd acesta nu fumizeazd, in rapor cu
celelalte parfi ale Prospectului, informafiile esenfiale peniru a ajuta investitorii s3 decidd dacd si invesieasc
in Obligafiuni.

SECTIUNEA B - INFORMATII ESENTIALE PRIVIND EMITENTUL
Bl1. Cine este emitentul valorilor mobiliare? Libra Internet Bank S.A.

B1.1. Sediul social si forma sa juridicd, codul LEL dreptul in temeiul cdireia isi desfisoard activitatea si
fara in care a fost constituit:

s Sediul social: Calea Vitan, nr. 6-6A, Tronson B, C, EL 1, 6,9, 13, Clidirea Phoenix Tower, sector 3,
Bucurest, Romima.

» Forma juridici: societate pe acfiuni.

o Cod LEI 315700WKDD4ZSRLTHW3E.



* Lepislajia in temeiul cireia isi desfisoard activitatea: Emitentul a fost infiinjat 51 funciioneazi in haza
actelor normative in vigoare din Roménia privind: (i) societitile, (i) instiratiile de credit, (iii)
emitenfii de instrumente financiaresi operatiunile de piag, precum si (iv) in baza Actului Constitutiv.

» Tara in care a fost constituit Emitentul: Rominia.
B1.2. Activititile principale:

Emitentul, persoani juridica roménd, este supus legilor roméne si normelor de supraveghere ale BNR, fiind
autorizat ca institutie de credit pentru desfisurarea de activititi bancare pe temurlul ltnn'iﬁ‘mcl Bqn.tnnn Legi
Bancare Romaéne, (&€ 2% ¢

i—.

Emitentul este autorizat s3 indeplineasci toate activitifile specifice une mamu;ﬂ de credi!, este p'nen'lhm
SWIFT, Transfond 1 Biroul de Credit, 5i este banci de decontare paﬂlclpanltampmﬂfnryp sistemul
Depozitarului Central. -

B1.3 Actionarii majoritari, inclusiv dacé emitentul este detinut sau controlat, direct sau indirect, si de
ciitre cine:

Actionari Numér Valoare nominala Procent din capitalul
Actiuni (ROMN) social
Broadhurst Investments Limited 14,021 308.462.000 66,6777630%
Romarta SA 5.796 127.512.000 27,5632490%
Andrei Siminel Cristian 1.205 26,510.000 5,7304546%
Rogdan Stanca ] 132.000 0,0285334%
Total 21.028 462.616.000 100%

Totodatd, acfionarul Broadhurst Investments Limited define 98,43% dinactiunile gi drepturile de vot in cadnl
Romarta SA, care la randul sdu define 27,563249%0% din actiunile i drepturile de vot in cadrul Emitentului.

Broadhurst Investments Limited este dejinut 100% de NCH Balkan Fund, LP. Grupul NCH esie unul din cei
mai importanfi investitori striini din Romima, cu investifn de peste 3 miliarde USD in Europa Centrali 51 de
Est din care peste 300 milioane USD au fost investiti in Romana.

Emitentul detine 49% din actiunile Libra Development, institutie financiard nebancard autonzati de BNR
pentru a desfigura activitdfi de creditare pe teritoriul Roméniei, specializatd in creditarea proiccielor
rezidentiale 5i proiectelor agricole. Restul de 51% din acpiunile emise de Libra Developmeni sunt defnuie de
chitre Metex Big S.A. (avand la rindul séu ca acfionar majoritar Broadhurst Investments Limited, care deine
92,932% din actiuni).

Bl.4. ldentitatea administratorilor principali

Conform Actului Constitutiv, Emitentul este administrat in sistem unitar de un Consilin de Administratie
format din noud membri numili de Adunarea Generald Ordinard a Acjionarilor. Membrii Consiliului de
Administrafie sunt numifi pentru un mandat de 4 ani, cu posibilitatea de a i realesi pentru mandate
subsecvenie de4 ani. Majorilatea membrilor Consiliului de Administratie sunt membri neexecutivi. Consilul
de Admnistratie alege dintre membrii si1 un Presedinte al Consilinlui de Administratic si dot Vicepresednti
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care coordoneazdactivitatea Consiliului de Administratie siraponteazi cu privire la aceasta Adundrii Generale
a Acfionanlor,

Aviind in vedere vacania postului de administrator ca urmare a demisiei D-nei Mihaela loana Biciu, Emiteniul
s-a implicat activ in identificarea unui nou membru in Consiliul Administratie.

La data acestui Prospect, membrii Consiliului de Administragie al Emitentului sunt: () Radu Grapian Ghegea,
Pregedinte (neexecutiv) al Consiliului de Administrajie, (b) Cristina Carmen Mahika - Voiconi,
Vicepregedinte (membru executiv) al Consiliului de Administraie, (c) Eugen Goga, Vicepresedinie (membm
executiv) al Consiliului de Administratie, (d) Cristian Andrei Siminel, membru neexecutiv al Consiliului de
Administratic, (¢) Ovidiu Petre-Melinte, membru neexecutiv al Consiliului de Administratie, () Emilian
Bituleanu, membru executiv al Consiliului de Administratie, (g) Mihaela Sirbu, ru neexecutiv al
Consiliului de Administragie, (h) Tonel Umbres, membru executiv al C‘unsilfu;u_ﬂ de ﬁﬂﬂﬁnj\stmﬁc.

B1.5. Identitatea auditorilor statutari lf'_-__ { L \
Auditorul Emitentului pentru anii financiari incheiati ln data de 31 decembrie 2021 si 31 debembric 2020 a
fost socictatea KPMG AUDIT S.R.L. Societatea KPMG AUDIT S.R.L. are sr.-dhil._'in Municipiul Bucurcst,
Sector |, Miro Offices, DN1, Soseaua Bucuresti-Ploicsti nr. B9A, Tel +40372377800, Fax +40 372377700,
este inregistratd la Registrul Comerfului sub nr. J40/4439/,2000, cod unic de inregistrare RO 12997279, fimd

inregistratd la Autoritatea pentru Supravegherea Publicd a Activititi de Audit (ASPAAS).

Pentru anii financiari care se incheiela 3 1 decembrie2022,3 1 decembrie 2023 513 | decembrie 2024 audiorul
Emitenmului este Deloitte Audit SRL, cu sediul in Bucuresti, cliidirea The Mark, Calea Grivitei nr. 84-98 «i
100-102, etaj 9, inregistrati la Registrul Comerqului sub nr. J40/6775/1995, cod unic de inregistrare 7756924,

B2. Care sunt informatiile financiare esentiale referitoare In Emitent

oo
Venit net din dobénzi 316475964 282.125.993 192.049 568 152.209.656
;‘:i‘:ﬁ;;’;i’;‘:ﬁ“ SR 38.823.733 29.733.418 23.563.607 17.293.726
Ifl',ﬂm‘;:“"“ﬁ dm | 302193108 141,405,150 | 239,856,148 186,373,461
I,f;?imf:fl“'iaﬁ 9| (196.916.667) | (193.531.504) | (119.177.108) (86.887.397)
Eﬂfﬂ":;i'uiui pet 8| 180.825.930 37.992.535 | 110.197.586 123.220.409

Datele din tabel sunt extrase din situatiile financiare interimare neauditate prezentate in Rapoanele
Semesiriale ale Emitentului la data de 30.06.2022 si data de 30.06.202 1 i din Situagiile Financiare Individuale
51 Separate auditaie la data de 31.12.2021 ale Emitentului, valorile incluse fiind cele corespunziicare
situatiilor separate.

InRON 2021 siag,  sam Akt
Active totale 9.590.791.150 7.318.708.103 9.235.090.529 9.590.791.150
Total datorii B.686.354.028 6.552.406.510 8.270.455.822 B.686.354.028
Depozite atrase dela clienfi  7.781.433.303 6.405.096.125 7.754.727.141 7.781.433.304
Obligatuni subordonate 221.659.495 21.196.508 225.765.487 221.659.495
Total capitaluri proprii 904.437.122 766.301.593 964.634.7T08 904,437,122
il 17,42% 18,59% 16,19% 15,33%



Rata fondurilor proprii

totale 17,83 % 19.05% 16,57% 15,75%

Datele din tabel (primele cinci rinduri) sunt extrase din situagiile financiare interimare neauditate prezentie
in Raportul Semestrial al Emitentului la data de 30.06.2022 si din Situatiile Financiare Individuale si Separate
auditate Ja data de 31.12.2021 ale Emitentulu), valorile incluse fiind cele corespunzatoare situatiilor separaie.

B3. Care sunt principalele riscuri specifice Emitentului
Riscuri legate de piaga pe care activeazid Emitentul
* Economia Romdniei este mai vulnerabila fa fluctuatiile economice globale decit piefele dezvoltate.

* Riscurile generate de incertitudinile la nivel global in contextul razboiului din Ucraina ar putea afecta
negativ Emitentul.

* Riscurile generate de nivelul de incertitudine cu privire la evolufin situagiel :pidaminlugi-:: §
repercusiunile pe care le poate avea aceasta asupra stabilitifii financiare pot ated un im plﬁ.ma JOr ASUpTa
operafiunilor bancare, asupra medln social $1 economic §1 evolufiilor gmtalm Hnunmanﬁl precum i
asupra Emitentului.

r
* Riscurile generate de incertitudinile la nivel global in contextul crizei energetice arput;aiifca:u negiiv
Emitentul.

* Riscurile generate de cregterca mflatiel ar putea afecta negativ Emitentul.

* Riscurile generate de intirzierea reformelor §i 2 absorbtier fondurilor europene ar putea afecta negativ
Emitentul,

* Emitentul poate fi expus la riscul de piaji cauzat de moratoriu.

* Criza generath de COVID-19 a sporit riscul de acumulare in continuare de credite neperformanic,
reflectand efectul negativ asupra solvabilitifi debitorilor bancari,

Riscuri referitoare la Emitent
* Fluctuapa forjer de munci ar putea afecta Emitentul.

+ Concurenta din sectorul in care activeazd Emitentul il poate afecta si poate duce la scAderea veniturilor 51
a profitabilitdpi acestuia,

* Modificinle ratelor dobanzilor pot avea un impact neganv asupra Emitenmlui.

»  Emitentul este supus riscurilor operationale.

* Riscun refentoare la creditarea unor domeny de activitate cu volatilitate semnificativa.

* Riscurile legate de aspectele juridice i de reglemeniare, precum si de litigii.
SECTIUNEA C - INFORMATII ESENTIALE PRIVIND VALORILE MOBILIARE
Cl. Care sunt principalele caracteristici ale valorilor mobiliare
C1.1. Tipul lor, clasa §i codul 1SIN

Obligatiuni subordonate, eligibile pentru fondun proprii de nivel 2, nominative, dematenalizate, negamniae
g1 neconvertibile.

Codul 1SIN: RODIFHFUKEPD

C1.2, Moneda lor, valoarca nominald unitardl a Obligationilor, numirul de Obligatiuni emise i
scadenta acestora



Moneda Obligatiunilor: EUR.

Valoare nominald unitard: 500 EUR.
Numiirul de Obligatiuni emise: 8.524.
Scadenta Obligatiunilor: 29 fulie 2032,
C1.3. Drepturile aferente Obligatiunilor

Obligatiunile daw dreptul la plata Dobinzilor (Cupoanelor) §i la rambursarea principalului conform Legislagiei
Aplicabile §i prevederilor prezentului Prospect. De asemenea, Defindtorii de Obligatiuni au dreptul Ja
informare, precum i dreptul de a participa i de a vota in cadrul Adundnlor Generale ale Detindtorilor de
Obligatiuni in scopul de a hotdri cu privire la interesele lor.

CL.4. Rangul relativ al valorilor mobiliare in structura capitalului Emitentului in caz de insolventd,
inclusiv, acolo unde este cazul, informaftii cu privire la nivelul de subordonare a valorilor mobiliare si
la impactul potential asupra investitiilor in cazul rezolutiei in conformitate cu Directiva 2014/59/UE

Obligatiunile suntinstrumente de fonduri proprii de nivel 2 ale Emitentului si obligatii directe, necondiponae
i negarantate ale Emitentului.

Sub rezerva oriciror exceptii obligatorii care ar putea fi impuse la un anumit moyfyent in teméil Legisiagic
Aplicabile sau a oriciror modificari in Legislajia Aplicabili, rangul Obligaivinilor este urmdtgrul:

=  au acelagi rang (pari passu) una fajd de cealaltd, in orice moment; }JI

*  auacelagi rang (pari passu) cu (i) orice instrument de fondur proprii de nivel 2 existent al Emitenuhii
si (ii) orice alte obligalii sau instrumente de capital ale Emitentului care se clasifici sau sunt exprimate
in rang egal cu Obligatiunile in cazul unei lichidari sau insolvente a Emitentului s1in ce priveste drepiul
de a primi rambursarea capitalului in cazul lichidarii sau insolvenjei Emitentului;

*  aurangsenior fatd de detindtorii instrumentelor de fondun proprii de nivel | de bazi ale Emitentulus si
instrumentelor de fonduri proprii de nivel | suplimentar ale Emitentului i orice alte obligatn sau
instrumenie de capital ale Emitentului care au un rang inferior sau sunt exprimate drept avind un rang
inferior rangului Obligagiunilor, in cazul unei lichiddri sau insolvenfe a Emitentului gi in ce privese
dreptul de a primi rambursarea capitalului in caz de lichidare sau insolventd a Emitentului; si

*  auun rang inferiorcreantelor prezente sau viitoare (i) ale creditorilor nesubordonan ai Emitentulu, (i)
care sunt excluse de la posibilitatea reducerii sau conversiei conform instrumentului de recapitalizae
internd (asa cum este definit acest termen in BRRD), in conformitate cu prevedenile articolului 44 alin.
{2)si alin. (3)din BRRD si (inn) in mdsura in care acestea nu se incadreazd in categonile menfionate la
punctele (i) - (ii) de mai sus, Obligatiunile au un rang inferior obligapiilor subordonate ale Emutentului,
aliele decét creaniele creditonlor care potrivit clasificiini conform legii sau potrivit termenilor acestom
au acelagi rang (pari passu) sau au un rang inferior Obligatiunilor in cazul lichidari sau insolvenici
Emitentului.

{i.e., Obligapiunile vor fipreferatein faga elementelor ce constituie fonduri propni de nivel | de baza si fondun
proprii de nivel | suplimentare ale Emitentului, astfel cum acegti termeni sunt prevazuti in Legslapa
Aplicabild, mclusiv fird limitare CRR, inclusiv actiunilor ordinare ale Emitentulu, actiunilor preferenpiale si
oricror titluri subordonate de un rang inferior sau aricdror alte titluri ale Emitentulu care, prin lege, sau pnn
termenii lor, sunt exprimate ca fiind subordonate fondurilor proprii de nivel 2 ale Emitentului, astfel cum sunt
g1 Obligatiunile).

Nu existd nicio dispozifie potrivit clreia sa fie sporit rangul de prioritate la plata al creanjelor inregistrate in
temeiul Obligagiunilor.



C1.5. Eventualele restrictii impuse asupra liberei transferabilititi a Obligatiunilor

Emitentul va solicita admiterea la tranzactionare a Obligatiunilor pe piaja principald administraid de BVB.
Pind la momentul admiterii la tranzachionare, Obligatiunile se pot transfera conform prevederilor legale
aplicabile transferulur valorilor mobiliare neadmise la tranzacponare.

In cazul §i dupa admiterea la tranzacqionare 2 Obligatiunilor, dreptul de proprictate asupra Obligatiunilor se
transferii pe baza principiului livrare-contra-plata (i.e., valorile mobiliare se livreazi numai dacd se achis
preful de cumpdrare corespunzator), prin inregistrarea Obligapiunilor in contul corespunzitor al Defindtorulu
de Obligatiuni, in conformitate cu reglementarile Depozitarulw Central 5i cu Legislafia Aplicabild. Toate
costurile aferente transferului Obligafiunilor sunt suportate de cétre cumpdrétor. Obligafiunile nu au atagate
drepturi de schimb sau drepluri de preemptiune.

C1.6. Politica privind dividendele sau distribuirea acestora

Plata principalului Obligaiunilor va fi efectuatd de cétre Emitent la Data Scadentei (in cazul care Dam
Scadente! nu este o Zi Lucriitoare, plata va fi efectuatd in Ziva Lucritoare imediat urmdtoare Dater Scadenier)
sau la o altd datd stabilitd ca Data Riscumpirini Anticipate, iar Dobanda (Coponul) se va pliri la ficeare Datd
a Plagii Dobéinzi cétre Dejindtorti de Obligatiuni Tnregistrati in Registrul Defindtorilor de Obligagiuni la Data
de inregistrare (Referingh). incazul in care ziua de plati a oricirei sume datomte inemeitk Obligafivnilor nu
este 0 Zi Lucriitoare, plata se va efectua in Ziva Lucritoare imediat urmétoare, firi drepﬁﬁude a pretinde
dobénzi penalizatoare sau once alte plip suplimentare. '

C2. Unde vor fi iranzactionate Obligatiunile

Obligatiunile fac obiectul unei cereri de admitere la tranzacjionare pe piaja principald reglementata
administratd de BVB.

C3. Existdi vreo garantie aferentd Obligatiunilor?

Nu este aplicabil,

C4. Care sunt principalele riscuri specifice Obligatiunilor
= Definiitorii de Obligafiuni sunt expusi riscului de absorbjie a pierdenlor legale.
« Obligatiunile sunt subordonate majoritigii obligatiilor Emitenmilui.

* Obligatiunile nu conferd dreptul de a accelera platile viitoare si, de asemenea, nu pot face obiectul unor
compensari sau garaniii.

= Obligatiunile pot fi riscumpiirate in once moment din motive de impozitare sau de reglementare.
» Inexistenia drepiului de riscumpdrare anticipaté al Defindiorilor de Obligajiuni.

* Detiniitorn de Obligatium sunt expugi risculn ca Emitentul s3 emitd alte instrumente de datorie sau i i
asume obligagi suplimentare.

« Riscul valutar
«  Valoarea viitoarelor plip de principal 1 dobénda poate fi redusa de inflape.

SECTIUNEA D - INFORMATII ESENTIALE PRIVIND ADMITEREA LA TRANZACTIONARE
PE O PIATA REGLEMENTATA

D1. Care sunt conditiile si calendarul pentru a investi in aceastd valoare mobiliard?
Nu este aplicabil.

D2, Cine este persoana care solicitd admiterea la tranzacfionare?



Persoana care solicith admiterea la tranzacjionare este Emitentul Obligatiunilor.
D3, De ce a fost elaborat acest prospect?
D3.1. Utilizarea si cuantumul net estimat al veniturilor

Fondurile atrase vor [i utilizate pentru intirirea bazei de capital §i datorii eligibile MREL pentru a indephni
ceninfele prudenfialede supraveghere privind nivelul solvabilitiii si datoriilor eligibile care va pennite Bancii
susfinerea $i implementarea strategiei sale de crestere organici a activitlii de creditare, in cond itiile
respectirii cerintelor prudentale de solvabilitate.

Cuantumul veniturilor obfinute urmare a Plasamentului Privat derulat in Romiénia in penoada 12.07.2022
26,07.2022, adresat exclusiv (i) Investitorilor Calificap susan (1) unui numér mai mic de 150 de pemsoane
fizice sau juridice, altele decdt investitori calificati, pe stat membru al Uniunii Europene este de 4.262.000
ELUR, dintre care costul admiterii la tranzactionare estimat de céitre Emitenteste de 2% din valoareaemisnni,
respectiv aproximativ 85.240 EUR.

D3.2. Indicatia dacd oferta face ebiectul vnui acord privind un angajament ferm’ 'ﬁbiuhscrm

[}

precizind dacdl existd vreo parte neacoperiti . T
Nu este aplicabil.

D3.3. Oindicatie a celor mai importante conflicte de interese referitoare la ofertd sau la admiterea k
tranzactionare

Mu este cazul. Intermediarul nu are niciun interes i niciun conflict de interese care ar putea influenfa
admiterea la tranzactionare in mod semnificativ, cu exceppa indeplinivii contractuln semnat cu Emitenml
pentru admiterea la tranzaclionare a Obligatiunilor.



NOTA CATRE INVESTITORI

Acest document reprezintii un prospect de admitere la tranzacfionare pe o piald reglementata (,, Prospectuf™),
in injelesul prevederilor articolului 3 alin, (3) din Regulamentu! privind Prospectul.

Prezentul Prospect a fost intoemit in vedereaadmiterii Obligajiunilor la tranzacfionare pe piafa reglementati
operati de Bursa de Valori Bucuresti S.A. (,BVB"), piat reglementatdi in intelesul prevederilor Directivei
2014/65/UE privind piciele de instrumente financiare, astfel cum a fost modificatd (S MIiFIDHE). In acest
scop, Emitentul a depus la BVB o cerere de admitere a Obligatiunilor la tranzactionare pepiaja m'ﬁlcmmﬁ
administratd de BVB, categoria obligajiuni corporative. -

Acest Prospecta fost aprobat de Autoritatea de Supraveghere Financiard (,,ASF")in calitate d? autoritake
competentd conform Regulamentului privind Prospectul, Regulamenmului Delegat (UE) 2019980 al Comisiei
din 14 martie 2019 de completare a Regulamentului (UE) 2017/1129 al Parlamentului European si al
Consiliului in ceea ce priveste formatul, confinutul, verificarea si aprobarea prospectului care trebuie publicat
in cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau al admiterii de valon mobiliare la tranzacfionare pe o piati
reglementatd §i de abrogare 2 Regulamentului (CE) nr. 80972004 al Comisiei (,, Regulamentul Delegat
2019/980™), Legii nr. 242017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiumi de piafi, republicati,
cu modificirile i completirile ulterioare (,.Legea Privind Emitentii”), Regulamentului ASF nr. 52018
privind emitenfii de instrumente financiare $1 operatiuni de piatd, cu completirile si modificérile ultenoare
{.Regulamentul 5/2018"), precum 51 altor preveden legale aplicabile.

Prezentul Prospect cuprinde informajii necesare admiterii la tranzactionare pe piatare glementatd, adminisgmi
de BVE a unwi numir de 8524 obligajiuni subordonate, eligibile pentru fondun proprii de nivel 2,
neconvertibile i negarantate, denominate in EUR, cu Rata de Dobandi fixd, cu o valoare nominald unitard
de 500 EUR s1 o valoare toiald a principalulu de 4.262 000 EUR, emise de ciitre Libra Internet Bank SA.,
societate pe acfiuni inregistratd la Registrul Comerfulm sub nr. J40/334/1996, CUI ROS| 19644 Autorzat de
BNR si inscrisd in Registrul Institufiilor de Credit cu nr. RB-PJR-40-037 (denumitd in continuare
Emitentul” sau . Banca™).

Emisiunea Obligatiunilor §i admiterea la tranzactionare a acestora la BVB au fost aprobate prin Hotdrirea
Aduniri Generale Extraordinare a Actionarilor Emitentului nr. | din data de 2 septembrie 2021, publicatd in
Monitorul Oficial 2l Roméniei, Parteaa IV-a, numarul 4154/08.10.2021, precum si prin deciziile Consiliului
de Administratieal Emitentului din data de 10.05,2022, din data de 28.06.2022 51 din data de 23.08.2022,
precum §i prin Decizia Directorului General nr. 2 din data de 26.07.2022 prin care au fost aprobafi temenii
g1 condifiile Obligapiunilor, printre care scadenta de 10 ani §i o dobanda fixa anuald de 6,5%.

Obligatiunile au fostemisc i plasate printr-o ofertdi derulatd in Roméniain pericada 12.07.2022-26.07.2022,
adresatd exclusiv (1) Investitorilor Cahficagi si/saw (it) unui numdr mai mic de 150 de persoane fizice s
juridice, aliele decdt investitori calificagp ("Investitori Eligibili™), pe stat membru al Uniunii Europene.
Plasamentul Privat de Obligatiuni a fost realizat in baza unor exceptii de la obligatia de a publica un prospect
previizute in articolul 1 alin. (4) lit. a) g1 b) din Regulamentul privind Prospectul si, prin urmare, nu a fost
intocmit un prospect de oferth publicd in legiturd cu oferta de Obligatiuni.

O investitie in Obligatiuni implicd un grad de rise. A se vedea secfiunea ,,Factori de risc” din prezeniul
Prospect pentru prezentarea unor aspecte pe care investitorii ar trebui si le ia in considerare inainte

de a face o investitie in Obligatiuni.



INFORMATII IMPORTANTE DESPRE ACEST PROSPECT

Plasamentul Privat de Obligajiuni a fost intermediat de SSIF TradeVille $.A. (denumit, Intermediarul™).
Intermediarul acfioneazi exclusiv pentru Emitent gi, prin urmare, nu actioneazd pentru nicio altd persoand in
legaturd cu admiterea la tranzacionare, §i nu va fi finut rispunzitor fati de nicio altd persoand, legal sau
contractual, peniru niciun fel de prejudiciu generat din sau in legiturd cu admiterea la wanzactionare,

Acest Prospect conine informafiile previzute in Anexele 6 si 14 din Regulamentul (UE) 2019/980 in ceea ce
priveste formatul, conjinutul, verificarea §i aprobarea prospectului care trebuie ;mﬁhcnr in :—ix;,ul unei ofene
publice de valori mobiliare sau al admiterii de valori mobiliare la tranzactignare pe o piall &g!tm:nw
{.Regulamentul privind Continutul Prospectului™).

Acest Prospect nu constituie o ofertd de a vinde sau o solicitare din partea sau in numele Emifentului sau al
Intermedianlor de a cumpdra Obligatiuni intr-o jurisdictie in care ar fi ilegali o astfel de ofertd sau solicitre.
Distribuirea, furnizarea, transmiterea sau recepfionarea prezentului Prospect, precum i achizitionarea de
Obligafiuni in baza infonnagiilor incluse in prezentul Prospect ar putea fi resiricfionate prin lege in anumiie
Jurisdicqii.

Nieci Emitentul si niei Intermediarul nu au intreprins niciun demers in nicio junisdictie care ar permite iniferea
unet oferte publice de Obligatiuni. Prospectul (§i/sau orice material publicitar) nu poate i distribuit sau
publicatin legéturd cu o ofend publicd de Obligatiuni in nicio jurisdictie. Prezentul Prospect a fost intocmil
doar pentru admiterea la tranzactionare a Obligatiunilor pe piata reglementatd adminisirati de BVB si poaie
fi folosit doar in acest scop.

Prezentul Praspect este intocmit exclusiv peniru scopul admiteni la tranzactionare a Obligatiunilor s1 nu se
referd i nici nu poate fi utilizat drept bazi pentru justificarea unei investifii in emisiunea de Obligativni cu
simbol LIBRA3I2E a Emitentului sau in cadrul oricdrei oferte ulterioare lansate de Emitent. Nici Emitentul,
nici Intermediartinu fac vreodeclarafie vreunui Investitor in Obligafiuni cu privire la legalitateaunei investiti
in Obligafiuni realizate de respectivul Investitor in baza Legislatiei Aplicabile care reglementeazi investifile
sau a unei legislagi similare, Acest Prospect nu constituie §i nici nu poate fi utilizat in legamrd cu o ofertd de
a vinde, invitajie in vederea achizitiondrii de Obligajiuni sau solicitare a uner oferte de cumpémne a
Obligajiunilor din partea niciunei persoane.

Investitorii trebuie 53 ia decizii bazate pe propria lor analizi a situapel Emitentulu, ludnd in consxderre
niscurile evidenjiate in prezentul Prozpect. Estimirile §i planunle Emitentulw prezentate in acest Prospect
sunt oferite cu bund-credint si nu pot fi considerate ca angajamente din partea Emitentului.

Continutul acestui Prospect are un caracter exclusiv informativ g1 nu este, nu va fi nterpretat si considerat ca
fund o opinie legald, fmanciard sau fiscald. Nicio informape din confinutul acestui Prospect nu va fi
interpretatd ca o recomandare de a investi sau ca o consultanid de naturd juridicd, fiscald, financurd sau
consultan]d profesionald de afacen,

Fiecare Investitor va trebui 53 isi consulte proprii consultany juridici, financiari, fiscali sau de altd natur,
contabili sau alti consilieri in legaturd cu aspectele juridice, de impozitare, de afaceri, financiaresau in legiurd
cu aspectele implicate de subscrierea, cumpdrarca, pistrarea sau transferarea Obligajunilor. Emitenmil,
Intermediar, afiliagii 51 consultanfu lor nu i1 asumd nicio responsabilitate cu privire la aceste aspecte.

Anumite valori incluse in acest Prospect au fost supuse unor rotunjiri. Prin urmare, valorile indicate pentu
acecasl categorie de informatii prezentatd in tabele diferite pot fi pufin diferite, 1ar valonle indicate drept total
in anumite tabele pot sé nu fic o suma aritmetica a valorilor care le preced.

Se interzice orice reproducere sau distribuire, integrald sau partiala, a acestui Prospect sau orice dezviiluinca
confinutului acestuia, precum si orice utilizare a informatiilor din acest document in alt scop decit in vederea
admiterii la tranzaclionare.
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Utilizarea prezentului Prospect in orice alt scop decdt cel al admiterii la tranzactionare a Obligajunilor nu
este autorizatl §i este interzisi.

Acest Prospect va fi disponibil pe website-ul Emitentului, la adresa https://www librabank ro/obligatiuni si
pe website-ul Bursei de Valori Bucuresti, www.bvb ro, iar variantele in formd tlpﬂnri ale acestuia vor i puse
la dispozifie gratuit, la cerere, in timpul programului normal de lueru, la sedmt E’ﬂﬁﬁﬂ;u!m dm Bucuregh,
Calea Vitan nr. 6-6A, Tronson B, C, Et. 1, 6, 9, 13, Clidirea Phoenix Tnmr se:tc-r-J 2\

Aspecte privind legislatia din SUA

Obligatiunile nu au fost i nu vor fi inregistrate in conformitate cu Actul privind Valorile Mobiliare din SUA
din 1933 (United States Securities Act of 1933), cu modificinle ulterioare (,,Legea privind Valorile
Mobiliare a SUA™) sau cu orice sutoritate de reglementare a valorilor mobiliare din orice stat sau als
jurisdictie a Statelor Unite i nu pot fi oferite sau vindute in Statele Unite ale Americit.

Obligatiunile nu pot fioferite, vindute sau transmise in Statele Unite ale Americiisau in conturile persoanclor
din SUA (astfel cum acest termen este definit in Regulamentul § al Legii privind Valorile Mobiliarca SUA).

Noti privind Regulamentul UE privind PRIIP

Obligajiunile nu sunt produse de investifii individuale structurate in infelesul Regulamentului UE nr.
1286/2014 al Parlamentului European §i al Consiliului din 26 noiembrie 2014 privind documentele cu
informatii esentiale referitoare la produsele de investijii individuale structumate gi bazate pe asiguriri, astfel
cum a fost modificat (,, Regulamentul PRIIP™) si in consecintd, nu a fost pregitit niciun document cu
informafu esenpiale solicitat in baza Regulamentului PRIIP,

Informatiile prezentate in acest Prospect sunt corecte la data Prospectului, cu exceplia situatiilor in care se
meniioneazd expres o altd da.

Emitentul §i Intermediarii nu au nicio responsabilitate cu privire la actualizarea sau completarea informatiilor
din cadrul acestui Prospect. Acest Prospect confine informajii selectate 5i prezentate pe scurl. Alegerea
surselor si selectarea informatiilor au fost realizate de clitre Emitent. Informatiile care se regisesc pe pagina
de internet 3 Emitentului, pe orice pagind de internet la care se face referire in acest Prospect sau pe orice
pagind de internet la care se [ace tnmitere directd sau indirectd de pe pagina de internet a Emiten tului nu sunt
incorporate prin referinjd in prezentul Prospect, cu exceplia situajiilor menfionate explicit in cadrnul
Prospectului. Prin urmare, decizia de a investi in Obligatiuni nu poate fi intemeiatd pe astfel de informatgi,

Exclusiv in scopul cerinfelor privind guvernanta produselor din: (a) Directiva UE 20 14/65/UE privind pieele
de instrumente financiare, cu modificirile ulterioare (,, MiFID I1™); (b} articolele @ 51 10 din Directiva
Delegata a Comisier (UE) 2017/593, care completeazi MIFID I1; si (c) misurile locale de im plementare
{denumite in mod colectiv ,,Cerintele MiFID Il privind Guvernanta Produselor"”) si declinind intreags
rispundere care rezultd dintr-un delict, contract saualtfel, pe carcorice, produciitor” (pentruscopul Cennielor
MIFID 11 privind Guvernanga Produselor) aravea-oaltfel in aceastiprivind, Obligapunile au fost supuse unuwi
proces de aprobare a produselor, care a stabilit ci astfel de Obligatiuni sunt: (i) compatibile cu o piajd jint
finald a investitorilor de retail $i a investitorilor care intrunese criteriile de clienfi profesionali 5i contrapéri
eligibile, fiecare dupd cum este definit in MiFID I1; si (ii) eligibile pentru distribuirea prin toate canakele de
distribugie permise prin MiFID [l {,Evaluarea Pietei Tintd"). Fird a prejudicia Evaluarea Pieter Tinti,
distribuitorii trebuie s3 tind cont de fapul c: prequl Obligatiunilor poate scidea gi investitorii ar putea pierde
intreaga lor investitie sau o parte din aceasta; Obligatiunile nu asigurd niciun venit garantat 51 nicio protecte
a capitalului; $1 o investific in Obligatium este compatibil numai pentru investitorii care nu necesitd un venit
garantat sau protectie a capitalului, care (fie individual sau impreund cu un consilier financiar corespunziitor
sau de altd naturd) sunt capabili 58 evalueze avantajele si riscurile unei astfel de investifin 5i care defin
suficiente resurse pentru a putea suporta orice pierderi care pot rezulta din acestea. Evaluarea Pietei Tintinu
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afecteazd cerinjele niciunor restrictii de vinzare contractuale, juridice sau de reglementare in legiurd cu
Oferta. Mai mult, se mentioneazi fapwl cé, fard a prejudicia Evaluarea Piefei Tintd, in afara Rominiei,
Intermediani vor aduce numai investitori care respecti criteriile clientilor profesionali si contrapantide lor
eligibile (in alta (ard decdt Romania).

Pentru evitarea oriciirui dubiu, Evaluarea Piejei Tintd nu constituie: (a) o uvahma&umenﬂm adecvat s
corespunzitor in scopul MiFID 11, sau (b) 0 recomandare citre oricare mu;ﬂshmr samgmﬁ]jg mvestiton de a
investi in sau de 2 achizifiona sau de a lua orice masurd cu privire la ﬂthatmm

Fiecare distribuitor este responsabil pentru efectuarea propriei evaludri a piefei lintd cu prw{re la Obligatiuni
$1 stabilirea canalelor de distribufic corespunzitoare,
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INFORMATII REFERITOARE LA DECLARATII ANTICIPATIVE

Acest Prospect confine declaratii anticipative. Aceste declarafii anticipative presupun riscuri, incertitudini,
multe dintre acestea fiind mdependente de controlul Emitentului s1 toate fiind intemeiate pe ipotezele curente
§1 estimin ale Emitentulw cu privire la viitor. Declaratiile anticipative sunt uneori identificate prin folosirea
expresulor anticipative, cumar fi ,credem”, se preconizeazi”, poate”, . va fi”, ,ar putea™, ar trebui”, , va
trebui”, ,riscd”, , 5 intentioneazi”, ,se estimeazi, ,se finteste”, , s planuieste”, s prezice”, ,.continui”,
wpresupune” sau , se anticipeazd” sau formele negative ale acestor expresii, alte variatii ale acestom sau
expresii similare. Acestea apar in mai multe locuri din acest Prospect si includ declarapii privind intentiile,
ipotezele gi asteptirile Emitentului cu privire la, printre altele, rezultatele operafiunilor, situatia financiar,
lichiditatea, planurile, dezvoltarea §i strategiile Emitentului si ale industriei in care isi desfigoard activitaea.
In mod particular, declarajiile cuprinse, intre altele, in sectiunile intitulate ., Factorii de Risc”, , Informatil
despre Emitent”,, Modul de utilizare a veniturilor obtinute din Ofertd” si evenimentele sau pers peciivele
viitoare reprezinta declarafii anticipative.

Aceste declarajii anticipative si alte declaratii continute in acest Prospect cu privire la aspecie ce nu reprezinii
fapte istorice implicd predictii. Nicio asigurare nu poate fi datd cd asemenea rezultate vor fi atinse;
evenimentele sau rezultatele ulterioare ar putea fi diferite in mod semnificativ, ca urmare a riscurilor si
incertitudinilor la care este expus Emitentul. Noi riscuri pot apirea in mod periodic i Emitentul nu poate
prezice toate riscurile. Astfel de riscuri i incertitudini ar putea determina ca rezpffafeTe eTetive sa varieze
semnificativ de rezultatele viitoare indicate, exprimate sau implicite in astfel de deélaratii anﬁm‘ﬁhﬂw. Astfel
de afirmatii anticipative confinute in acest document se referd doar la data pre{:éntului Praspect. Emitentul
precizeazd in mod expres ca nu are nicio obligatie sau angajament cu privira la actualizarca declaratiflor
anticipative confinute in acest Prospect, pentru a reflecta once modificare in ceea ce privesté agteptinle
acestuia sau orice modificarea evenimentelor, condifiilor sau circumstanjelor pe care se intemeiazi asemenea
declarafii, cu exceptia cazului in care aceasta este cerutd de prevederile Legislatiei Aplicabile.
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DEFINITII

incu prinsul prezentului Prospect, cu exceplia cazului in care se prevede expres contrariul, urmdtorii termeni
vor avea urmatoarele semnificafii, aplicabile deopotriv formelor de plural si de singular:

Act Constitutiv inseamnd actul constitutiv al Emitentului la data prezentulu: Prospect,
Admiterea la inseamnd adrmiterea Obligagiunilor la tranzactionare pe Piata Principali
Tranzactionare administrati de BVB,

Adunarea Generald a are semnificafia atribuitd in Secfiunea 11.2.10.1. din acest Prospect,
Detindtorilor de

Obligatiuni

Afiliat inseamnd, in leghturd cu o persoand, orice alti persoand care indeplineste

oricare din urmdtoarele criterii; (i) fiecare membru al consiliului de
administrapie, consilivhu de supraveghere sau un organ echivalent al
acelei persoane; (ii) fiecare membru al conducerii executive a persoanei
respective; (11i) fiecare persoand care detine, direct sau indirect, mai mult
de 5% din acfiunile cu sau fird drept de vot din capitalul social al acelei
persoane; (iv) fiecare dintre pdrintii, copiii §i fratit/surorile PERaanei care
se incadreazd la clauzele (i) pind la (iii) de mai sus;{¥) fiecare din'fg: sofii
persoanelor care se incadreazi la clavzele (i) panjida (iv) de mai sus: si
(vi) fiecare dintre Afiliapn persoanelorcare se incadreazi la ::Iauztj: i)
pana la (v} de mai sus.

Agent de Caleul agentul de calcul inigial in legdurd cu Obligatiunile este Emitentul,
termenul  Agentde Caleul” include orice succesoral Agentuluide Caleul,
astfel cum acegta ar putea fi numifi in viitor de ctre Emitent.

Agentul de Plati nu este necesar pentru emisiunile admise in cadrul TARGET2Securitics,
Emitentul va efectua plafile de principal §i cupon prin intermediul
Depozitarului Central, prin platforma T28.

AML/AML 1V inseamnd Directiva (UE) 2015/849 a Parlamentului European s a
Consiliuiui din 20 mai 2015 privind prevenirea utilizérii sistemului
financiar in scopul spalini banilor sau finanidni terorismului, de
modificare a Regulamenmlui (UE) nr. 6482012 al Parlamennihn
European si al Consiliului si de abrogare a Directivei 2005/60/CE a
Parlameniului European si a Consiliului si a Directivei 2006/70/CE a
Comisier.

AML YV inseamnd Directiva (UE) 2018/843 a Parlamentulmi European si a
Consiliului din 30 mai 2018 de modificare a Directivei (UE) 2015249
privind prevenirea utiliziri sistemului financiar in scopul spildni banilor
sau finangdrit terorismulw, precum si de modificare a Directivelor
2009/138/CE 5 201336/VE.

ANPC inseamnd Autoritatea Nafionald pentru Protectia Consumatorilor.

ANSPDCP inseamnd Autontatea Napionald de Supmveghere a Prelucriri Datelor cu
Caracter Personal.

ASF inseamnd Autoritatea de Supraveghere Financiard.



Auditor

Autoritatea de Rezolutie

BCE
BERD
BNR
Brexit

BRRD

BRRD 2

BVB
CAEN
Consiliv de Administratie

CRD IV

CRDV

inseamnd societatea KPMG AUDIT S.R.L,, inrcgistratd la Registrul
Comertului sub nr. J40/4439/2000, cod unic de inregistrare RO12007279,
inregisiratd la Autoritatea pentru Supravegherea Publici a Activitifii de
Aundit (ASPAAS),

inseamnd o autoritate de rezolutic, astfel cum este definid la articolul 4
alineatul (1) punctul 130 din CRR, care este responsabild pentu
redresarea §i rezolufia Emitentului pe o bazd individuald §i'sau
consolidata.

inseamnd Banca Centrald Europeand.

inseamnd Banca Europeand pentru Reconstructie si Dezvoltare.
inscamnd Banca Nafionald a Romaniei.

inseamnd iegirea UK. din UE in urma refcrcn&ilimu!ui dinI'U,.F;'I.i

inseamnd Directiva 2014/59%EU a Parlamentului European si a
Consilimlui din 15 mai 2014 de instituire a unui cadru pentru redresarea si
rezoluna instituftilor de credit 51 a firmelor de investitii 51 de modificare a
Directivel §2/891/CEE a Consiliului 51 a Directivelor 2001 24/CE,
200247/CE, 2004725/CE, 2005/56/CE, 2007/36/CE, 201135UE,
2012/30/UE 1201336 UE ale Parlamentului European siale Consiliului,
precum si a Regulamentelor (UE) nr. 1093/2010 51 (UE) nr. 648/2012 ale
Parlamentulw European g1 ale Constliulun, astfel cum au fost modificae
din cénd in cdnd, sau orice alte acte care pot intra in vigoare in locul
acestora §i orice mimiteri din acest Document de Ofertd la articolele
relevante din BRRD care includ trimiteri la orice dispozifii legak
aplicabile care modifici sau inlocuiescaceste articole la anumite intervale
de timp.

inseamnid Directiva (UE) 2019/879 a Parlamentului European si a
Consiliului de modificare a Directivei 2014/59/UE in ceea ce priveste
capacitatea de absorbfie a pierderilor 5i de recapitalizare a instinufulor de
credit si a firmeler de investitii si a Directiver 98/26/CE.

inseamnd Bursa de Valori Bucuresti 5.A.
inseamni Clasificarea ActivitBjilor in Economia Najionala
inseamni Consiliul de Adminisirajie al Emitentului.

inseamnd Directiva 201336'UE a Parlamennthn European si a
Consilinlut din 26 ume 2013 cu privire la accesul la activitatea
mstitutiilor de credit §i supravegherea prudentiali a institufilor de credi
g1 a firmelor de investitii, de modificare a Directivei 2002/87/CE @ de
abrogare a Directivelor 2006'48/CE 51 2006/49/CE, astfel cum poat fi
aceasta modificatisav inlocuitd la anumite intervale de timp sauonce alic
acile care pot intra in vigoare in locul acestora i orice Irimiteri din acest
Termeni i Conditil la articolele relevante din CRD IV care inchud
tnmitert la orice dispozifii legale aplicabile care modifici sau inlocuesc
aceste articole la anumite intervale de timp.

inseamnd Directiva (UE) 2019878 a Parlamenmlui European 51 a
Consiliulul de modificare a Directivet 2013/36/UE in ceea ce priveste
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CRR

CRR2

Data de Emisiune

Data de Riascumpirare

Data de Referingi

Data Decontdrii

Data inregistrarii

Data Pltii

entitifile exceptate, societifile financiare holding, societdfile financiare
holding mixte, remuncrarea, misurile §i competeniele de supmveghere si
masurile de conservare a capitalulu.

inseamna Regulamentul nr. 575/2013 al Parlamentului European si al
Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerinele prudentisle pentu
institufiile de credit si societdfile de investifii si de modificare al
Regulamentului (UE) nr. 648/2012 (Regulamentul privind Cerintele de
Capiral), astfel cum poate fi acesta modificat sau inlocuit la anumie
intervale de timp §i onice trimiteri din acesti Termeni si Condifii la
articolele relevante din CRR care includ trimiten la orice dispozijii legale
; pIiFahi!e care modifica sau inlocuiescacestearticole la anumite intervale
e timp.

inseamnd Regulamentul (UE) 2019/876 al Parlamentului European si al
Consiliului de modificare a Regulamentului (UE) nr. $75/2013 in cecace
priveste indicatorul efectului de levier, indicatorul de finantare stabili
netd, cerintele privind fondurile proprii §i pasivele eligibile, riscul de
credit al contrapirtii, riscul de piati, expunerilésfaja de cogtrapit
cenirale, expunerile fajd de organisme de plasat?i(:ntcnltﬂiv, eig'lunu‘ilt
mari §i cerinjele referitoare la raportare §1 la pubificarea informa(ilpr, s a
Regulamentului (UE) nr. 648/2012. -

inseamné data la care sunt emise Obligafiunile gi de la care incepe si se
acumuleze dobinda corespunzitoare primei perioade de dobénds,
respectiv Data  Decontdrii Tranzacfiei realizate in sistemul de
tranzactionare al BVB, respectiv 29 iulie 2022.

inseainnd data la care Obligatiunile vor fi riscumpdrate la valoarea
nominald, respectiv Data Scadentei sau Data Rascumpdririi Anticipate. In
situatia in care Data de Riscumpdrare nu este o Zi Lucrlitoare, reprezinti
Ziva Lucritoare imediat urmdtoare Datel de Riscumpdirare.

inseamni data calendaristici utilizatd pentru identificarea Definftorilor de
Obligatiuni care sunt indreptatifi 3 participe st si voteze in Adunarea
Generald a Definftorilor de Obligagiuni.

inscamnii dala la care tranzactiile in legiturd cu Obligafiunile sunt
decontate prin intermediul Depozitarului Central §i care cade la doud (2)
Zile Lucritoare de la Data Tranzacfiei, in conformitate cu ciclul de
decontare T+2.

inseamni data la care sunt identificafi Detinatorii de Obligatiuni care au
dreptul s& primeascd plifi in temeiul definerii Obligatiunilor, raportat a
(i) Data de Riscumpérare sau la fiecare Dati a Platii Cuponului, dati care
cadecu 10 (zece) Zile Lucrltoare inainte de data respectivi, si(ii) raportat
la 0 Datd a Riscumpdiririi Anticipate, Ja acea dath, in fiecare caz, cu
condifia ca, dacd acea datd nu respectd Regulamentele BVB si/sau
Regulamentele Depozitarului Central, aceasta sé fie amanati pina la Znm
Lucrdtoare imediat urmiitoare, care corespunde aceslora,

inseamnd, in functie de context, fiecare Datd a Plafjn Dobinan
{Cuponului), Data Scadentel sau data la care ar trebui efectuate plap
potrivit Termenilor si Condipilor din acest Prospect ca rezultat al
riscumpdririi in Data Rascumpdiririi Anticipate,

&



Data Platii Dobdnzii
(Cuponului)

Data Riscumpdririi
Anticipate

Data Scadentei

Data Tranzactiei

Depozitarul Central

Detinatorul de Obligatiuni

Directiva privind Actiunile
in Reprezentare peniru
Protecfia Intereselor
Colective ale
Consumatorilor/Directiva
182872020

Diirectiva privind Pietele

Instrumentelor Financiare

Directiva privind Serviciile
de Platd/PSD2

Directiva privind
Transparenfa

inseamndiziua calendanstichla care devineexigibild obligatia Emitentului
de a efectua plata Dobénzii / Cuponului ctre Detindtoni de Obligatiuni,
la data de referinfd stabiliti pentru Dobdnda respectivi (Cuponul
respectiv). In cazul in care Data Plagii Dobénzii (Cuponului) stabiliti nu
este 0 Zi Lucritoare, Dobanda (Cuponul) este platitd in Ziua Lucritoare
imediat urmtoare Datei Platii Dobinzii (Cupon). Dobinda (Cupaonul)
este platibild semestrial. Datele Plagii Dobénzii (Cupenului) sunt
urmdtoarele: 29 ianuane 2023, 29 iulie 2023, 29 ianuarie 2024, 29 julie
2024, 29 anuarie 2025, 29 iulie 2025, 29 ianuarie 2026, 29 julie 2026, 29
anuarie 2027, 29 ulie 2027, 29 1anuarie 2028, 29 iulie 2028, 29 ianuane
2029, 29 ulie 2029, 29 januane 2030, 29 iulic 2030, 29 ianuarie 2031, 29
iulie 2031, fanuarie 2032, 29 julie 2032.

inscamnd data la care Emitentul riiscumpiard anticipat Obligatiunile in
cazul §i in urma obtinerii aprobérii BNR in conformitate cu Legislatia
Aplicabila. TR,

inseamnd 10 (zece) ani de la Data de Emisium;n‘?@spcch’v 351 :uTéq- 2032,

inseamndi data la care ranzaciiile aferente Obligagiunilor sunt executate
prin intermediul sistemulut electronic BVB pe piata de tip POF.

inseamné societatea de registru a valorilor mobiliare din Roménia, cu
sedinl in B-dul. Carol nr. 34-36, Bucuresti, Romania, aulorizatd si
supravegheatd de clitre Autonitatea de Supraveghere Financiari, ce oferd
servicii de depozitare, registru, compensarc-decontare, in legiturd cu
instrumentele financiare tranzactionate pe una dintre piejele administate
de BVB.

inseamni persoana pe al cirei nume sunt inregistraie Obligaiunile fie in
registrul intern alunui Participant, fiein evidentele Depozitarului Central

inseamnd Directiva (UE) 2020/1828 a Parlamentuli European si a
Consilinluidin 25 noiembrie 2020 privind actiunilein reprezentare penm
protectia intereselor colective ale consumatorilor 5i de abrogare a
Directivei 2009/22/CE.

inseamnd Directiva 2014/65UE a Parlamentului European si a
Consiliuluidin 15 mai 20 14 pnivind pietele mstrumentelor financiare s de
modificare a Directivei 2002/92/CE 5i a Directivei 201 1/61/UE.

inscamni Directiva (UE) 2015/2366 a Parlamentului European si a
Consiliului din 25 noiembrie 2015 privind serviciile de platd in cadml
pietel intemne, de modificare a Directivelor 2002/65/CE, 200%1 10/CE &
2013/36'UVE s1 a Regulamentulu (UE) nr. 1093/2010, 1 de abrogare a
Dwectiver 2007/64/CE

inseamnd Directiva 2004/109/CE a Parlamentulw European s1 a
Consilalui dindata de 15 decembrie 2004 privind anmonizarea cennjelor
de transparentd in legiturd cu informatiile referttoare la emitenti ale cror
valon mobiliare sunt admise la tranzaciionare pe o piajd reglemeniati s
peniru modificarea Directiver 2001/34/CE



Distribuitor Autorizat

Dobiandd (Cupon)

EBA

Emitentul sau Banca

EUR

FEI
Entititi FinTech

EximBank
FGCR

FNGCIMM

GDFR

IFRS 9

IFRS

IMM

Intermediar

Participantla sistemul Depoatarului Central autorizat in vederea accesdini
Platformei T28, care are semnat cu Intermediarul un acord de distribufie.

inseamnd suma de bani corespunzitoare dobidnzii calculate pentu
pericada de dobdnda, datoratd periodic de citre Emitent Dejindtorilor de
Obligajuni inregistrafi in Registrul Degindtorilor de Obligatiuni la Data
de Referinfd si la plata céreia Emitentul s-a angajat prin prezentul
Prospect.

inseamnd Autoritatea Bancard Europeand.

inseamnd Libra Intemet Bank S.A , inregistratd in Registrul Comertuluj
sub nr. J40/334/1996, cod unic de inregistrare RO81 19644, cu sediul
social in Calea Vitan, nr. 6-6A, Tronson B, C, Et. |, 6, 9, 13, Clidirca
Phoenix Tower, sector 3, Bucuresti, Roménia.

inseamnd moneda oficiald introdusi la inceputul celel de-a treia etape a
Uniunii Economice §1 Monctare Europene, conform definitiei de la
Articolul 2 al Regulamentului Consiliului (CEytir. 97493 din 03.05.1998
privind introducerea euro, cu modificdrile witerioare, S

inseamnd Fondul European de Investifti.

inseamnd entitifi ce folosesc ,,iehnologie financiard™ pentru a furniza
servicii financiare prin utilizarea de software si alte tehnologii avansate.

inseamnd Banca de Export-lmport 2 Roméniei EximBank S.A.
insecamnii Fondul de Garantare a Creditului Rural IFN S_A.

inseamnd Fondul National de Garantare a Creditelor pentru Intreprinderi
Mici 51 Mijlocii S.A. TFN.

inseamnd Regulamentul (UE) 2016/679 privind proteciia persoanelor
fizice in ceea ce priveste prelucrarea datelorcu caracterpersonal si privind
libera circulatie a acestor date i de abropare a Directivei 95/46/CE
(Repulamentul general privind protectia datelor).

inseamnid Standard Intemapional de Raportare Financiard [FRS 9,
wInstrumente Financiare™

inseamnd Standardele Internationale de Raportare Financiari, astfel cum
au fost adoptate de Uniunea Europeand.

inseamnd intrepnnderi care au mai putin de 250 de angajafi §i care au fie
o cifrd de afacen anvalfi netd care nu depéseste echivalentul in RON a 50
milioane EUR, fie depin active totale care nu depisgesc echivalentul in
RON a 43 milioane EUR, conform ultimei situafii financiare aprobaie;
prin achive iptale se infelege active imobilizate plus active circulante plus
cheltuieli in avans.

inseamnd S5IF TradeVille 5. A., cu sediul social in Phoenix Tower, Calen

Vitan nr. 6A, Bl B, Tronson B, et. 3, Sector 3, Bucuregti, autorizati pentr
a desfasura activitifi de servicii de investifii financiare prin Decizia



Instrumente de Obligatii
Eligibile

Investitori Calilleati

Investitori Eligibili

Investitori de Retail

ISIN

KYC

LCR

Legea 24/2017 / Legea
privind Emitentii

Legea Bancard Romini

Legea Ddirii In Plata /
Lepea 77/2016

Legea privind Clauzele
Abuzive /Legea 193/2000

Legea Insolventei

C.N.V.M. nr. 2225/15.07.2003, inregistratd in Registrul C.N.V .M. sub nr.
PIRO1SSIF400033 din 17.05,2006,

inseamni orice instrumente de datorie emise de citre Emitent care se
calificd drept instrumente de obligatii eligibile conform articolului 72a,
art. 72b, cu cxceppia literel (d) de la alin, (2) 51 art. 72¢ din CRR si/sau
potnvit Legn privind Redresarea si Rezolufia, care sunt incluse in suma
care trebuie menfinutd pentru cerintele privind fondun proprii i obligagi
ehigibile conform Legii privind Redresarea §i Rezolugia, inclusiv orice
instrumente de datorie care se califica drept obliga(ii eligibile confonn
prevederilor tranzitorii din CRR si‘sau Legi privind Redresarea si
Rezolutia.

inseamna un imvestitor calificat in sensul articolului 2. alin. (1) lit. (¢) din
Regulamentul privind Prospectul,

inseamnd Investitori Calificati sirsau un numarmai-agic de 150 de
persoane fizice sau juridice, altele decit Investiton Calificali, pe un Stat
Membru. i-' 5
inseamnd un investitor care nu este profesional, respectiv un investitor
care nu are experienta, cunogtinjele si competenia necesare pentru a fua
propriile decizii de investifii $i a evalua corect riscusile implicate §i cane
nu indeplinegte criteriile din cadrul anexeinr. 2 din Legea nr. 1262018
privind piejele de instrumente financiare.

inseamnd Intemational Security Identification Number, un cod de
identificare la nivel international a valorilor mobiliare emise pe o piag
financiari.

inseamna procesul de cunoasiere a cheniele:,
inseamnd Indicatorul de Acoperire a Necesarului de Lichiditate.

inseamnid Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si
operafiun de piati, republbicatd, cu modificanile si completérile ulteroare.

inseamnd Ordonanja de urgentd a Guvemului nr. 992006 privind
institufiille de credit i adecvarea capitalului, cu modificirile si
completirile ulterioare, astfel cum poate fi modificald sau inlocuita
ulterior.

inseamnd Legea nr, 77/2016 privind darea in platd a unor bunun imobile
in vederea stingerii obligapiilor asumate prin eredite, cu modificirile 1
completarile ulterioare, astfel cum poate fi modificatd sau inlocuntd
ulterior.

inseamnd Legea nr. 193/2000 privind clauzele abuzive din contracicle
incheiate intre profesionigti §i consumatori, cu medificinlesi completinle
ulterioare, astfel cum poate fi modificatd sau inlocuitd ulterior.

inseamniLegeanr. 852014 privind procedurile deprevenirea insolvenie
51 de insolvenid, cu modificirile 5t completiinle ulterioare, astfel cum
poate 11 modificatd sav inlocuitd ulierior.



Legea privind Redresaren
si Rezolufia

Legea Societdtilor

Legea privind Valorile
Mobiliare a SUA

Legislatia Aplicabils

RON
Libra Development

MIFID 11

MiFIR

MPE

MREL

Nofificare privind
Rascumpdirarea Anticipati
Notificiri

Credite neperformante /
NPLs

NSFR

Obligatiuni

inseamnd legea nr. 31272015 privind redresarea si rezolugia institutiilor de
credit §i a firmelor de investifii, precum si pentru modificarea si
completarea unor acte normative in domeniul financiar, astfel cum a fost
modificati, inclusiv prin legea nr. 320/2021, si cum poate fi modificatd k
anumite intervale de timp si orice trimiteri din acest Document de Oferta
la articolele relevante din Legea privind Redresarea si Rezolujia care
includ trimiteri la orice dispozifii legale aplicabile care modificd sau
inlocuiesc aceste articole la anumite intervale de timp.

inseamnd Legea nr. 31/1990 privind societatile, cu modificrile s
completirile ulterioare, astfel cum poate fi modificatd sau inlocuiti
ulterior,

inseamnd Legea privind valorile mobiliare a SUA din 1933, cu
modificérile 5i completirile ultenioare, astfel cum poate fi modificatd sau
inlocuitd ulterior.

inseamni legislafia Romdniei si a Uniunii Europene in vigoare, astfel cum
este aplicabild in Romdénia (incluzind legislatia secundari sau delegati si
orice regulament, decizie, reguli ale oricaror institulii sau autoritdg
publice care au putere de lege), astfel cum acestes phT fi -mgdjt'j:m:
ulterior, inclusiv reglementfinle cu privire la pmq.u de capital, :m-mnp
instrumente de datorie eligibile.

inseamnd moneda nationald a Romanier.
insecamna Libra Development IFN S.A,

inseamnd Directiva 2014/65/UE a Parlamentulw European si a

Consiliuluidin 15 mai 20 14 privind piejele instrumentelor financiare si de
modificare a Directivei 2002/92/CE si a Directivei 2011/61/UE.

inscamnii Regulamentul (UE) nr. 6002014 al Parlamentului European si
al Consiliului din 15 mai 2014 privind piejele instrumentelor financiare si
de modificare a Regulamentului (UE) nr. 6482012,

inseamnd Multiple Point af Entry, conform CRR.

inseamna cennfa minimd privind fondurile proprii 51 pasivele elimbile
stabilitd in conformitate cu BRRD.

are semnificafia atribuitd in Sectiunea 11,29, din acest Prospect.

inseamnd notificinle trimise potrivit Secpiunii 1.2 10.8. din acest
Prospect.

inseamnd acele credite clasificate drept crediie neperformante in
conformitate cu Legislatia Aplicabila.

inseamné Indicatorul de Finantare Stabild Neti.

inseamnd un numdr de 8524 obligatiuni subordonate, eligibile pentu
fondun propni de nivel 2, nomnative, dematerializate, negarantate s
neconvertibile, denominate in EUR, cu o scadent finali de [0 anide
Data Emisiunii, cu o valoare nominald unitard de 500 EUR, cu o valoare

n



Ofertd sau Plasament
Privat

Participant

Perioadn de Ofertd

Perioada de Dobiindi
{Cupon)

Prospect

Rata de Dobindi

Registrul Detindtorilor de

Obligatiuni

Regulamentul 572013

Regulamentul 11/2020

Regulameniul 5/2018

Regulamentul BNR AML

Regulamentele BVE

Regulamente privind
Capitalul

nominald folald de 4.262.000 EUR si o Ratd de Dobénda fixa anuali de
6,5%, planbild semestrial, emise de Emitent in baza Hotiririi A.G.EA.
nr. | din 02.09.2021 publicatd in Monitorul Oficial al Romaniei, Panea a
IV-a, numérul 4154/08.10.2021 si Deciziilor Consiliului de Administmtie
din data de 10.05.2022, din data de 28.06.2022 51 din data de 23.08 2022,
precum i prin Decizia Directorului General nr. 2 din data de 26.07.2022.

inscamnd Oferta in baza exceptinilor previizute de Legislatia Aplicabils,
derulath de Emitent in perioada 12.07.2022 - 26.07.2022.

inseamnd orice enfitate autorizath s3 deschidi conturi de valori mobiliare
la Depozitarul Central pe numele siu, fie in nume propriu, fie in numele
chentilor séi.

12.07.2022 - 26.07.2022, in interiorul cireia au fost subscnse
Obligatiunile.

inseamnd perioada pentru care este caleulatd Dobanda {Cuponul),
determinatd potrivit Sectiunii 11.2.8. din acest Prospect. ~ .

inseamnd acest document intocmit in vederea admiterii la tranzacjionarc
a Obligatiunilor emise de Emitent in conformitate cu Ltéslniia
Aplicabild.

inseamnd o rata fixd a dobénzi de 6,5% pe an, platibild semestral,
stabilith conform procedurii descrise la Sectiunea 11.2.8. din prezentl
Prospect.

inseamnil evidenia Defindtorilor de Obligatiuni plstratd in formar
clectromic de cétre Depozitarul Central in baza contractului incheiat de
Emitent cu Depozitaral Central.

inseamnd Regulamentul BNR nr. 5/2013 privind cerinte prudentiale
pentru nstitufiile de credit, cu modificirile $1 completfirile ulterioare,
astfel cum poate fi modificat sau inlocuit ulterior.

inseamnd Regulamentul BNR nr. 1172020 pentru maodificarea si
completarea Regulameniului Binen Nagionale a Roméniet nr. 52013
privind cennfe prudentiale pentru institufiile de credit.

inseamnd Regulamenmul ASF nr. 5/2018 privind emitentii de instnumenie

financiare §1 operajium de piatd, cu modificdrile si completdnle ulierioare,
astfel cum poate fi modificat sau inlocuit ulterior.

inseamnd Regulamentul BNR nr, 22019 privind prevenirea 51 combaterea
spilaru banilor gi finantiri terorismului.

inseamnd regulile si alte regulamente in vigoare legate de piag
administrate de BVB si‘sau de valorile mobiliare sau emitentii de valon
mobiliare admise la tranzactionare pe aceasti piati, cu modificénle s
completinle ulterioare, astfel cum pot fi modificate sau inlocuite ulterior,

inseamnd, in orice moment, legile, reglementérile, cerintele, standardele,
onentérile 51 politicile referitoare la adecvarea capitalulu $1/sau cennga
mimmé pentru fondurile proprii 51 pasivele eligibile si/sau capacitaiea de
absorbpic a pierdenlor pentru mstitutinle de credit, care sunt emise fic de
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Regulamentele
Depozitarului Central

Regulamentul privind
Prospectul

Regulamentul 2019/979

Regulamentul 2019/980

Regulamentul PRIIP

Reprezentant

SPE
S.U.A.
SEE

Situatiile Financiare
Individuale si Separate

(1) Banca Nafionali a Romdniei si'sau de (ii) orice altd autoritate nationals
sau europeand §i care, in fiecare caz, se afld in vigoare in Roménia si care
sunt aplicabile Emitentului, inclusiv, la data prezentlui Document de
Ofertd, CRR2, CRD [V, BRRD2, precum si orice acte delegate sau de
punere in aplicare a actelor adoptaie de Comisia Europeand si ghidurile
enise de EBA, fiecare astfel cum a fost modificat din ciind in cind, sau
orice alte acte care pot intra in vigoare in locul acestora si orice trimitere
din acegt Termeni §i Conditii la articolele relevante din Regulameniele
privind Capitalul care includ trimiteri la orice dispozitii legale aplicabile
care modificd sau inlocuiesc aceste articole la anumite intervale de timp.

inseamnd regulile i regulamentele, hotirinle, procedwrile si ale
regulamente adoptate de Depozitarul Central, care definesc modul de
funcfionare al sistemului Depozitarului Central, in special codul
Depozitarulur Central,

inseamnd Regulamentul (UE) 201 7/1129 al Parlamentalui European s al
Consiliului din 14 iunie 2017 privind prospectul cgre trebuigpublicat in
cazul une: oferte publice de valori mobiliare sap"al admitenii de valon
mobiliare la tranzactionare pe o piafi regleméntatd, 51 de abrogare a
Directivei 2003/71/CE, cu modificirile 51 completirile ulterioare.

inseamnd Regulameniul Delegat (UE) 2019/979 al Comisiei de
completare a Regulamentului (UE) 2017/1 129 al Parlamentulwi European
51 al Consilinlui in ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare
refentoare la inforatiile financiare esenfiale din rezumatul prospectului,
publicarea si clasificarea prospectelor, comunicdrile cu caracter publicitar
privind valorile mobiliare, suplimentele la prospect i portalul pentu
notificiri §i de abrogare a Regulamentului delegat (UE) nr. 382/2014 al
Comisiei si 2 Regulamentului delegat (UE) 2016/301 al Comisiei.

inseamni Regulamentul Delegat (UE) 2019980 al Comisiei din 14 marte
2019 de completare a Regulamentului (UE) 2017/1129 al Parlamentuhi
European i al Consiliului in ceea ce priveste formaml, confinutul,
verificarea §1 aprobarea prospectului care trebuie publicat in cazul unei
oferte publice de valori mobiliare sau al admiterii de valori mobiliare la
tranzactionare pe 0 piajd reglemeniaid si de abrogare a Regulamentulu
(CE) nr. 809/2004 al Comisiei.

inseamnd Regulamentl (UE) nr, 1286/2014 al Parlamentului European si
al Consilinlui din 26 noiembrie 2014 privind documentele cu mformati
esentiale referitoare la produsele de investifii individuale structurate gi
bazate pe asigurari (PRIIP).

are semnificapia atribuitd in Sectiunea 11.2.11 3. dinacest Document de
Ofertd.

inseamnad Single Point of Entry, conform CRR.
inseamnd Statele Unite ale Americii.
inseamnd Spatiul Economic European.

inseamnd situaiile financiare auditate individuale gi separate alk
Emitentului pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2021 care



SMT
Stat Membru

Target 2

TVA

UE

U.K.

USD

Website-ul Emitentului
TEM

Termeni si Conditii

TREA

£i Lucritoare

includ 51 cifrele comparative aferente exercitiului financiar incheiat la 3]
decembrie 2020 intocmite in conformitate cu IFRS.

Situafiile financiare individuale suni sitwagiile financiare intocmie de
Emitent prin prezentarea investifiei de 49% in capitalul social al Libra
Development folosind metoda punerii in echivalenti. Conform acestei
metode, investifitle Emitentulu in entitifi asociate §i controlate in comun
sunt inregistrate inifial la cost, iar ulterior, sunt mirite (sau micsorate)
pentru a reflecta atdt cota proporfienald a Emitentului dupd achizitie in
profitul nevpierderea entitdfii asociate, precum si alte modifichr directe
ale capitalului propriu al acfionarilor entitifii asociate,

Situatiile financiare separate sunt situafiile financiare in care Emitentul
contabilizeazd §i prezintd investitia de 49% in capitalul social al Libm
Development la cost, urmiind sd o testeze periodic pentru depreciere,

Sistemul Multilateral de Tranzactionare al BVE
mseamnd un stat membru ail SEE. ;:'_‘-.
reprezintd sistemul cu decontare pe bazd brutd in timp real (Real-Tine
Gross Settlement-RTGS) pentru pliji in monedd euro, pus la dispozipe de
Eurosistem,

mseamnd taxa pe valoare adiugatd asa cum este reglementatd prin Legea
nr. 22772015 privind Codul fiscal.

inseamnd Uniunea Europeand.

inseamnd Regatul Unit al Marii Britanii si Irlandei de Nord.
inseamni moneda oficiald a Statelor Unite ale Amencii.

inseamnd website-ul avind adresa www librabank. ro.

inseamnd indicatorul de masurare a expunerii totale, conform CRR.

inseamné termenii §i condifiile aplicabile Obligajiunilor aga cum sunt
descrisi in prezentul Document de Oferta.

inseamni valoarea totald a expunerii la risc, conform CRR.

inseamnd orice zi in care bAncile sunt deschise pentru operatiuni bancare
curente in Romima in conformitate cu repulile Béncii Najionale a
Romiiniel.



PARTEA 1

1. PERSOANE RESPONSABILE, INFORMATII PRIVIND TERTH, RAPOARTE ALE
EXPERTILOR §I APROBAREA AUTORITATII COMPETENTE

L.1. Persoand responsabild

Persoana responsabila de intocmirea Prospectului este Emitentul. Acesta isi asuma intreaga
responsabilitate pentru informaiile incluse in acest Prospect.

Emitentul este Libra Internet Bank 5. A, o societate pe actiuni, cu sediul social in Municipiul
Bucuresti, Calea Vitan, nr. 6-6A, Tronson B, C, Et. 1, 6, 9, 13, Clidirea Phoenix Tower, Secior
3, Rominia, inregisiratd la Registrul Comerfului cu nr. J40/334/1996, Cod Unic de Inregistare
ROE| 19644, reprezentatd in mod legal prin DI Emilian Bituleanu - Director General.

Intermediarul Ofertei este SSIF TradeVille 5.A., societate de servicii de investifii financere
cu sediul in Calea Vitan nr. 6A, Bl. B, Tronson B, et 3, Sectorul 3, Bucuresti: tel: (+4) 021 318
73 55, fax: (+4) 021 318 75 57, inregistratd la Oficiul Registrului Comerpului cu nr,
J40/5868/1996 51 avind cod unic de inregistrare ROBA94021, societate de servicii de invesui
financiare funcfiondnd in baza Deciziei CNVM nr. 2225/15.07.2003 -nr. inregistrare Registul
A.S.F. PIRDISSIF400033 din 17.05.2006, reprezentatd prin DI, Adrian Mudeacu,iq calitate de
Director General Adjunct.

1.2.Declaratia persoanelor responsabile

Emitentul declard cd, dupa realizarea tuturor verificirilor rezonabile pentru 2 se asipura ci
aceastd declarafie este corectd, toate informaiile incluse in Prospect sunt, dupd cunostinga sa,
conforme cu realitatea si Prospectul nu confine omisiuni susceptibile sa ii afecteze semnificatia,

Conform cunostintelor Emitentului, informatitle cuprinse in  Prospect sunt corecte la data
elaboriri acestuia, mentionatd pe prima pagind, cu c:-:mpﬁa cazului in care se specificl alth dati
in mod expres in cadrul prezentului Prospect. Activitatea i situatia financiard ale Emitentului gi
informatiile incluse in Document pot suferi modificn ulterior acestei date. Cu excepfia
situajiilor menfionate in mod expres in cadrul legal aplicabil, Emitentul nu isi asumi obligia
de a actualiza sau revizui informafiile cuprinse in acest Prospect.

Intermediaml este reprezentat de ciitre DI Adrian Madescu, in calitate de Director Genenl
Adjunct. Intermediarul nu a verificat nicio informatie cuprinsi in Prospect. Raspundensa
exclusivagi completd cuprivire la informafiile cuprinse in prezentul Prospectrevine Emitenmutul

Emitentul declard ci toate opiniile exprimate in acest Prospect sunt rezultatul unei analize atente
si diligente si sunt fundamentate pe ipoteze §i prezumtii de bund credintd si rezonabile. In baza
cunogtinielor sale, Emitentul confirmd cd acest Prospect contine toate informatiile importante cu
privire la Emitent, la afacenle acestuia §i la instrumentele financiare emise i ci toate acesien
sunt reale §i corecte. De asemenea, Emilentul confirmé ¢ informafiile prezentate nu sunt de
naturi a induce in eroare §i ¢i toate opiniile §i interpretdrile Emitentului incluse in prezentul
Prospect sunt exprimate cu bund credinii.

Emitentul confirmi ci, dupa cunostinfele sale, infonnatiile incluse in acest Prospect sunt
conflomme cu realitatea si nu existd omisiuni susceptibile sd le afecteze semnificatia.

1.3. Informatii obfinute de la terfe pérti

Informajiile provenitede la terje plirji au fost reproduse in prezentul Prospect cu acuratele s dupd
cunostinele Emitentului i in mAsura in care acesta poate 58 confinme avind Tn vedere daieie
publicate de terfele parfi in cauza, nu au fost omise fapte care ar face ca informafile respective
fie incorecte sau s inducd in eroare. Sursele oricfiror informagil proveniie de la terje pér sunt
indicate aldturi de informatiile respective.

l4. Aprobarea Prospectului



Prezentul Prospect de admitere la tranzactionare a fost aprobat de cétre Autoritatea de
Supraveghere Financiard, in calitate de autoritate competentd in temeiul Regulamentului privind
Prospectul prin decizia dentificath pe prima pagind a prezentului Prospect,

ASF aproba acest Prospect de admitere Ia tranzactionare doar din punctul de vedere al indepliniri
standardelor privind caracterul exhaustiv, inteligibil si coerent impuse de Regulamentul privind
Prospectul.

O astfel de aprobare nu artrebui 52 fie consideratdl drept o aprobare a calitatii valorilor mobiliare
care fac obiectul acestui Prospect, 1ar Investitorii ar trebui si evalueze ei :n$l$l in ce misud
investijia in valorile mobiliare este adecvati.

2. AUDITORII STATUTARI

1.1.

1.1.

Numele gi adresa auditorilor financiari ai conturilor emitentului, pentru perioada aceperiti
de informatiile financiare istorice

Auditorul Emitentului pentru anii financiari incheiafi la data de 31 decembrie 2021 si 31 decembrie
2020 a fost socictatea KPMG AUDIT S.R.L. Societatca KPMG AUDIT S.R.L. are sediul in
Municipiul Bucuresti, Sector 1, Miro Offices, DN, Soseaua Bucuresti-Ploiesti nr. 89A, Tel
+40372377800, Fax +40 372377700, este inregisiratd la Registrul Comertului sub nr
J40/4439:2000, cod unic de inregistrare RO12997279, fiind inregistratd la Autoritatea pentni
Supravegherea Publicd a Activitifii de Audit (ASPAAS),

KPMG AUDIT S.R.L. a auditat Situatiile Financiare Individuale si Separate pentru anul incheat ln
data de 31 decembrie 2021 51 Simagiile Financiare Individuale si Separate pentru anul incheiat la
data de 31 decembrie 2020,

Schimbarens auditorilor

Pentru perioada vizati de informatiile financiare din data de 31 decembric 2020 i din data de 31
decembrie 2021, nu au existat situafii de demitere a auditorilor sau schimbare a auditorilor sau
situafii in care auditorii si nu i fost realesi,

Pentru anin financian care se incheie la 31 decembrie 2022, 31 decembnie 2023 5i 31 decembne
2024 auditorul Emitentului va i Deloitte Audit SRL, cu sediul in Bucuresti, cladirea The Mark,
Calea Griviter nr. 84-98 si 100-102, etaj 9, inregistrati la Registrul Comerfului sub nr.
J40/6775/1995, cod unic de inregistrare 7756924,



3. FACTORII DE RISC

Orice investifie in valori mobiliare implicd anumite riscuri. Trebuie sa analizali cu atentie urmatori
factori de risc §i incertitudini, impreund cu celelalte informatii incluse in acest Prospect inclusiv
Siatiile Financiare Individuale si Separate, inainte de a lua decizia de a investiin Obligatiuni. In
ipoteza in care oricare dintre riscurile de mai jos s-ar materializa, acest fapt ar putea avea un impact
negatv semnificativ asupra activitalii, situatiei financiare, rezultateloroperafionale sau perspectivelor
Emitentului,

Oricare dintre factorii de risc menfionati in ccle ce urmeazi ar putea avea, in mod individual sau
agregat cu alti factori de risc sau in anumite circumstanje, efecte nefavombile asupra activitifi,
situafiei financiare, rezultatelor operationale sau asupra perspectivelor Emitentului, precum si asuprm
pretului de pratd al Obligatiunilor emise de Emitent.

Descrierea de mai jos a factorilor de rise nu se doreste a fi exhaustiva si nu este o prezentare a tuturor
nscurilor §i 2 muror aspectelor semnificative ce fin de investitia in Obligatiunile emise de Emitent
Factori de risc $1 incertitudinile suplimentare, inclusiv cele despre care Emitentul nu are cunogtings
in prezent sau pe care le considerd nesemnificative, ar putea avea de asemenea efecte nefavorabile
semnificative asupra activititii comerciale, siruatier financiare, rezultatelor operajiunilor, fluxului de
numerar sau perspectivelor Emitentului i ar putea afecta negativ pretul Obligafiunilor.

Emitentul prezinté, in cele ce urmeazi, o descnere a nscurilor sia incertitudinilor pe care le considerd
semnificative, insd este posibil ca aceste nscun §i incertitudim sa nu fie singurele cu care se poate
confrunta Emitentul.

Ordinea in care sunt prezentafi factorii de nsc nu reflectd probabilitatea materializérii acestora sau
magnitudinea potengialulu impact al acestora asupra activitifii comerciale, situatiei financiare,
rezultatelor operatiunilor, fluxurilor de numerar 5i/sau perspectivelor Emitentului. Riscurile previizute
in acest Prospeci se pot materializa in mod individual sau cumulat.

Trebuie sa citipi 51 58 analizafi cu atenfie prezentul Prospect in intregime si trebuie s8 ajungefi la
propriile concluzii inainte de 2 lua decizia de a investi in Obligatiuni. Mai mult, inamiede a lua decizia
de a investi, ar trebui si vi consultati cu propriul intermediar, avocat, confabil, autiter sau alj
consultanii financiari, junidici 5i fiscali §i sd analizafi cu atenfie riscurile @sociate unei inyvestitii in
Obligagiuni $i s analizali decizia de a invesli prin prisma circumstanjelor personale.

3.1. Riscuri legate de plafa pe care activeazi Emitentul (ca piatd emergentd)

3.1.1. Economia Rominiei este mai volnerabild la fluctuatiile economice globale decit piefele
dezvoltate.

Razboiul din Ucraina a declangat un soc global cu efecte majore asupra mediului economic
local gi international carc se afla sub spectrul evolugiei adverse asociate conflictului militar in
derulare, Impactul macroeconomic 2l rizboiului este grevat de numeroase necunoseule care nu
exclud cresteri de mai mare amploare a cotatiilor materiilor prime (atit al celor energetice, cit
si al celor agro-alimentare, comprimare semnificativi a consumului $i nvestifiilor) s
Incetinirea activitdlii economice.

Unul dinire cele mai imporianie riscuri sistemice pentru stabilitatea financiard din Roméma in
perioada urmiioare esie reprezentat de cregterea incertitudinii la nivel global $1 reducerea
rapidd a incredeni investitorilor in economiile emergente. Principalele elemente care pot afectn
stabilitatea financiard Ia nivel global sunt reprezentate de ajustarea apetitului la risc al
investitorilor i de gradul ndicat de indatorare, in special in sectorul companiilor nefinanciare,

Razboiul din Ucraina, cresterea prefunilor energiet, inflapia 1 epudemia de COVID-19 au
crescul volatilitatea pe piefele financiare globale i sunt de naturd si afecteze in contnuar
condifiile economice la nivel european si mondial.

Impaciul acestor evolutil economice globale si a impredictibilitijn cauzate de rizboil din
Ucraina, crestereaprefurilorenergiei, inflajiagi epidemia de COVID-19este, de celemai mule
ori, mai puternic pe pietele emergente, cum este Romdania, decit pe piefele mature



3.1.2.

Dezechilibrele economice globale ar putea reduce investifiile striine in Romdnia, iar economia
locald s-ar putea confrunta cu probleme grave de acces la pietele financiare care ar putea
determinag, printre aliele, majorarea impozitelor, impunerea de not impozite sau adoptarea alor
MAsur cu impact major asupra cadrului de reglementare.

In conditiile in care Emitentul isi desfisoard activitatea in Romania, performanta acestuia esie
influentata de nivelul 5i ciclicitatea activititii economice din Roménia, care la rindul siu este
afectatd de evenimentele economice si1 politice locale §i internajionale. De asemenea, in ultima
pericada, in Rominia au existat conflicte politice care dac s-ar amplifica ar putea canza o
stagnare a dezvoltirii economice a i

Cresterea nivelului somajului poate avea un impact negativ direct asupra capacititii clienfilor
Emitentului de a-gi plati datoriile, iar contractia economiei globale si/sau locale poate limita
lintele de crestere ale Emitentului, determindnd un efect negativ semnificativ asupra activitigi
Emitentului, asupra perspectivelor, rezultatelor aperatiunilor si situajiei sale financiare.

Riscurile generate de incertitudinile Ia nivel global in contextul rdzboiului din Ucraina ar
puiea afecta negativ Emitentul.

Razboiul din Ucraina, in toate dimensiunile sale, produce efecte alarmante in cascada asupra
unei economii mondiale deja afectate de COVID-19 gi schimbdrile climatice.

Proiectiile recente ale Confenntei Natiunilor Unite pentru Comert 1 Dezvoltare (UNCTAD)
din martic 2022 estimeazica economia mondiald va avea din cauza rizbojului o cre§rerga PIB-
ului mar micd decit se astepta, aspect ce perturbd grav pietele alimentare, energehice 51
financiare.

o Crizd alimentard

Pe misurd ce rizboiul din Ucraina continud, specialistii 1au in calcul riscurile tot mai man ale
unei crize alimentare internationale.

Conform Raportului Naiunilor Unite din 1 3 aprilie 2022, efectele rizboiului din Ucraina sunt
resimtite nu numai la nivel regional, ci §i in intreaga lume, datoritd contributiei semnificative a
regiunii la aprovizionarca cu alimente §i energie. In ceea ce priveste produsele alimentre,
existi provociri de productie si export: acestea suni deja asociate cu o disponibilitate redusi si
cu cresteride prefuri. Prefurilede import pentru alimente (51 energie ) sunt deja la nive luri record
si pare inevitabil ca acestea s continue sl creascl, Acest lucru va avea cfecte larg rispandile,
iar consecinfele pentru persoanele mai sdrace i vulnerabile vor fi deosebit de grave.

Multi produciton de alimente nu pot accesa, din diverse motive, granturile agricole de care au
nevoie, astfel incdt impactul perturbarilor actuale ale pietei poate fi resimfit pana in 2023.

s Criza energefici

Conform Raportului Natiunilor Unite din 13 aprilie 2022, din cauza rizboiului din Ucraina,
cresterea semnificativa a prefurilor la petrol si gaze poate duce la efecte de contractare pe
termen lung, Pe de o parte, poateredireciiona mvestifiile in mdustriileexractivesi in penermanca
de energic pe bazd de combustibili fosili, riscind inversarea tendinjei de decarbonizare
documentat in ultimii 5-10 am. Pe de altd parte, poate accelera, de asemenea, tranzifia ciire
surse alticmative de energie.

s Criza financiari

Conform Raportului Nagiunilor Unite din 13 aprilie 2022, economia mondiala este in pragul
une: crize globale a platii datoriilor. Chiar gi inainte de inceperea rizboiului din Ucraina, jarile
in curs de dezvoltare au cheltuit in medie 16% din veniturile lor din export pentru servicil
datoner.

In plus, randamenteie obligatiunilor din tirile in curs de dezvoltare sunt in cregtere din

septembrie 2021, avand in vedere asteptérile privind indsprirea monetardi in {irile dezvoliate,
Cregterile ratelor dobanzilor aldtun de dezordinea financiard ar fi o loviturd dubla pentu



economiile in curs de dezvoltare, prin cresterea ratei dobéinzii si o volatilitate mai mare pe
piefele futures pe mérfuri si obligatiuni, ceea ce duce la cresterea primelor de rise pe ling
presiuntle cursului de schimb.

Situapia incertd cu privire la rizbol din Ucraina, evolutia prejurilor bunurilor ene rgetice gi
non-energetice, spirala inflationistd afecteazi negativ economia si ar putea afecta, implicit,
activitatea Emitentului, perspectivele, rezultatele operationale sau situatia financiari si
capacitatea Emitentului de a-si respecta obligatiile aferente Obligagiunilor.

3.13. Riscurile generate de nivelul de incertitudine cu privire la evolufia situatiel
epidemiologice §i repercusiunile pe care le poate avea aceasta asupra stabilitAti
financiare pot avea un impact major asupra operagiunilor bancare, asupra mediului
social i economic i evolutiilor pietelor financiare, precum si asupra Emitentului,

Degi Roménia a renunat la starea de alertd $i Ja toate restrictiile aferente pandemiei de COVID-
19 incepind cu data de 9 martie 2022, fiind create premiscle unei accelerin a redresinii
activititii economice, incertitudinea si teama privind conseciniele reaparifiel unui nou val
continud s3 ameninge piejele financiare,

Potmvit estimarilor analigtilor, nu este exclus ca un alt val si determine autoritaile s inpund
noi restric{ii care vor afecta in principal consumul, principalul motor al economie, dar st
apetitul peniru investigii.

Incertitudinea legatd de evolutia COVID-19 si efectele impredictibile ale inflagici vor continua
sé guverneze deciziile debusiness, mare parte din planurile de investitii urmandsi fie aménate.

La data prezentului Prospect, desi riscurile au scizut 5i masurile de restriciii au fost ridicate,
potengialul de incertitudine riméne ridicat, evolutia situatiei §i repercusiunile pe care le poate
avea cpidemia COVID-19 se mentin in continuare dificil de previzionat,

Masurile de limitare a rAspéndirii bolii au generat contracfia puternicd a cererii, cresten
importante de volatilitate pe piejele financiare si ajustiri ale preturilor activelor financiare.

Incertitudinea cu privire la reaparifia pandemiei, precum §i o posibild reintroducer a
restrictiilor aferente, cumulati cu degradarea conditiilor macroeconomice pe plan local si
international ar putea antrena, intre alte efecte negative: (i) scaderea consumului, (i)
imposibilitatea de rambursare a creditelor de cdtre unii dintre clienfii Emitentului ca urmare a
pierderii de ciire acestia a calititii de salariar sau a diminudrii veniturilor acestora, (iii) o
tendingd de lichidare a depozitelorbancare, (iv) sciderea fluxulu de numerar cauzat de neplata
ratelor scadente sau de anumite decizii ale statului romén de a suspenda pldta faelar de cire o
parte sau toate categoriile de clienpi ai Emitentului in scopul protejifii acestora, (v}cetiniren
economiei la nivel najional, european, dar i global.

O posibila reintroducere a restrictiilor ar putea afecta negativ in mod substantial activitaea
Emitentului.

3.1.4. Riscurile generate de incertitudinile la nivel global in contextul crizei energetice ar putea
afecta negativ Emitentul.

La incertiudinile de naturd sanitard s-au addugat i cele privind evolugia prequrilor bunurilor
energetice §i non-energetice, iar tendinja de accelerare a dinamicii inflagier, marcatd si de
perturbdri in lanfurile de producpe si aprovizionare, s-a generalizat la nivel internagional.

Cregterea prejurilor la energie pe plan european si local in perioada recentii a antrenat deja in
cascadd cregterea prefurilor.

Fluctuaiile cotatiilor encrgiei electrice i ale gazelor naturale se ransmit in rata inflajici direct,
prin prejurile plitite de consumatoni finali, dar 51 indirect, pe canalul costurilor de productie
ale altor bunun g1 servicii din cosul de consum. Aceste efecte de runda intii sunt considerae
tranzitorii, impactul lor persistind la nivelul ratei anuale a inflagiei timp de patru rimeswe in
cazul efectelor directe $1, uneon, o penoadi mai lungd de timp in cazul celor mdirecie, ca

1]



urmare a faptului ci transmisia cresterii costurilor de productie in prepuri nu se produce
intotdeauna imediat si nici liniar.

Conform Raportului BNR asupra inflafiei din august 2022, dupa opt luni conseculive de
cregtere, aceastaa ajuns, in luna iulie la 15%, in scidere de la 15.1% in luna wunie. BNR
estimeaz cd inflajia se va stabiliza in trimestrul 111, dupd care se agteapt la o scidere gmduali
in anul viitor. Inflafia a fost determinatd, in cea mai mare parte, de componente exogene, mai
cu seami de scumpirea consistenti 51 peste agteptin a energiei elecirice si gazelor naturale —
pe fondul madificarii in luna aprilie a caractensticilor schemelor de plafonare a prequrilor -, 51
intr-0 micd masurd de majorarea prefului combustibililor, sub influenta ascensiunii cotatiei
fifeiului, in contextul rizboiulur din Ucraina si al sancpiunilor asociate.

Dinamica viitoare a preturilor energiei electrice §i gazelor naturale este marcata de o sene de
oscilatii induse de prelungirea schemei de plafonare a prefurilor energiei 51 gazelor, care isi vor
pune amprenta §i asupra traiectoriei ratei anuale a inflatier.

Degi s-a intervenit legislativ prin Legea nr. 259/2021 (pentru aprobarea OUG nr. 1182021
privind stabilirea unet scheme de compensare pentru consumul de energie electricd si gaze
naturale pentru sezonul rece 2021-2022, astfel cum a fost modificatd prin OUG nr. 11.2022)
pentru inghetarea prepulu pand la 31 martie 2023, perturbarea condifiilor la nivel mondial,
cresterea prefului energiel electrice §i a gazelor naturale, precum si prelungirea influenje
nefavorabile a factorilor conjuncturali, i.c. rizboiul din Ucraina, ar putea afecta negativ in mod
substanfial activitatea Emitentului, perspectivele, rezultatele operapionale sau situafia
financiard i capacitatea Emitentului de a-gi respecta obligatiile aferente Obligatiunilor.

3.1.5, Riscurile generate de cresterea inflatiei ar putea afecta negativ Emitentul.

Conform unui comunicat de presd al BNR din 10.05.2022, rata anuald a inflafiein-continuat <i

creasci de la incepuitul anului 2022 i se menjine pe un trend ascendent. AN

Efectele inflafioniste cu care se confrunti economia din Romania pot afecta negativ jn mod
substanfial activitatea Emitentului, -

Conform Raportului BNR asupra inflatiei din august 2022, in cazul construciiilor de clidin,
perspectiva BNR este una rezervati, majorarea diferenter dintre prefurile efective si cele
precontractate (ca urmare a scumpirii materialelor de construcpie) continudnd g8 penereze
intirzieri in execujia lucririlor, aménarea demarfirii de proiecte not, sciderea puteri de
cumpdrare a populatiei $i indsprirea conditiilor de creditare.

Inriutifirea perspectivei apropiate a inflafiei ar putea duce la cresterea costurilor salanale
{(inclusiv costurile cu remuneratia persoanelor din conducerea Emitentului), precum si
deteriorarea calitdfii portofoliului de credite al Emitentului g1 cregterea NPLs ce potduce la
cresterea riscului de credit pentru Emitent, cu consecinje negative asupra activitaf,
perspectivelor i profitabilitifii acestuia.

3.1.6. Riscurile generate de intirzierea reformelor §i a absorbtici fondurilor europene ar putea
afecta negativ Emitentul.

Rominia are de implementat masurile necesare utilizdrii fondurilor puse la dispozifie prin
Mecanismul de redresaresi rezilientd, Comisia Europeand avizind favorabil in luna septembne
2021 si, ulterior, Consiliul Uniunii Europene in luna octombrie 2021 Planul National de
Redresare 51 Rezilientd (PNRR) in valoare de 29,2 miliarde euro. Investiliile avute in vederea
fi realizate prin intermediul acestor programe sunt de naturd a sustine un model de cresiere
sustenabil pe termen mediu si lung. Din alocdrile totale pentru reforme gi investitii incluse in
PNRR, 4 1% sunt alocate ajustirilor necesare tranzifiei ciitre o economie favorabild medinhn g1
reducerii efectelor schimbirilor climatice, in timp ce 21% sunt pentru digitalizare.

Potrivit Raportului BNR asupra stabilitdfi financiare din decembnie 2021, un nise sistermc nou
este cel privind intiraerea reformelor 51 a absorbiiel fondurilor europene, in special prin Planul
Magpional de Redresare si Rezilienid (PNRR).
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3.1.7.

31.8.
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Aviind in vedere parcursul reformelor economice din ultimii ani, instabilitatea politica si
capacitatea institutionald redusé alimenteazi riscul de intirziere a implementirii acesior
programe este ridicat,

Intirzierea reformelor si a absorbpie: fondunlor europene ar putea afecta negativ in mod

substanfial economia roméneascd §1, implicit, activitatea, perspectivele, rezultatele operafionale
sau situatia financiard Emitentului.

Emitentun] poate fi expus la riscul de piatd cauzat de moratoriu

In data de 29 junie, Guvernul Rominiei a adoptat Ordonanta de urgenfa a Guvernului nr,
90/2022 privind acordarea unor facilitd{i pentru creditele acordate de institufii de credit s
institufii financiare nebancare anumitor categorii de debitori ("OUG 90,2022 ce
reglementeaza posibilitatea ca persoanele fizice si juridice (cu exceptia mstitufiilor de credit)
sd poath amdna plata ratelor scadente (reprezentind rate de capital, dobdnzi 51 comisioane) la
inshitutiile de credite $1 la institufiile financiare nebancare, pentru o perioada de pini la noud
luni sub condiiia indeplinirii anumitor condigin descrise in QUG 90/2022.

Aplicarea facilitiilor OUG 90/2022 la solicitarea unei piri din clienjii Emitentului ar pulea
avea un efect negativ semnificativ asupra activitdfii, situafiei financiare §i/sau a rezultaelor
operationale ale Emitentului.

Instabilitatea politicd, birocrafia, coruptia, deficien{ele sistemului juridic si pnre'nihle
abuzuri ale autorititilor cu functii de control ar putea crea un mediu de ataceri
nefavorabil in Romidinia §i pot afecta operatiunile Emitentului.

Emitentul se poate confrunta cu o serie de condifii nefavorabile §i riscuri economice, politice
5i juridice mult mai ridicate in Romania prin comparafie cu pieele mature. Interacpiunea dintre
autoritdyi §i mediul de afaceri poate fi afectatd de instabilitatea politicd, birocrafie, lipsa de
transparentd 51 de cazun de corupfie.

Roménia se situeazi printre tarile membre UE cu cel mai nidicat nivel de corupiie, potrivit
indicelui de Perceptie a Coruptiei al Transparency International care evalueazi datele prvind
coruptia din tirile dinintreaga lume si le claseazi pe o scard dela | (cea mai putm coruptd) la
100 (cea mai coruptd). In anul 2021, Romdnias-a clasat pe locul 66 din 180, cu un rating de 45
din 100.

Conformunor raportdri, au existat cazuri ciind corupjia a afectat sistemele judiciare 51 unele
organisme de reglementare 5i administrative din Romdnia care ar putea fi relevante pentru
activitdtile Emitenmilui.

Sistemele juridice 51 judiciare din Rominia nu asigurd intotdeauna aceleag cli de atac st
sancfiuni(inclusivimpoltrivacorupfiel), aga cum se intimplain piejele maturedin state membre
ale Uniunii Europene, fapt ce poate ingreuna punerea in executare a unor decizii ale instanjelor
gi/sau un proces judiciar eficient, lucru care ar putea avea un efect negativ semnificativ asupr
activitifii, rezultatelor operationale si situagiei financiare ale Emitentulu.

O retrogradare a ratingurilor de credit ale Roméniei de citre agentiile infernationale de
rating ar putea avea un impact negativ asupra activiti{ii Emitentului.

Datoria pe termen lung in moneda strilind $i napionali a Rominiei are in prezent ratingul Baad
{perspectivil stabild) atribuit de Moody's, BBB- (perspectivd negativa) ainbuit de Fitch,
calificativul BBB- (perspectiva stabild), atribuit de S&P,

Apentia de rating Standard& Poor's 2 pistrat calificativul BBB-, dar a modificat perspectiva la
stabild pentru Romiénia. Motivul tine de sciderea nscurilor fiscale, agentia considerind ci
Romania are un guvem care a luat misun pentre a dezamorsa riscurile fiscale pe termen scun
i prognozind cé datoria publica netd se va stabiliza la 50% din PIB péni in 2023,

Orice modifichri negative ale ratingurilor de credit ale Roméniel pentru datoria ntema sau
externd efectuate de citre agentiile internationale de rating sau de citre agentii similare pot
avea un impact negativ semnificativ asupra capacitdfii Emitentului de a atrage finangin
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suplimentare, asupra ratelor dobdnzilor si altor condifii comerciale in care aceastd finanjare
suplimentard este dispomibild, ceea ce ar putea avea un efect negativ semnificativ asupm
activitdfii, lichiditagii, pozitiei competitive, perspectivelor, rezultatelor operatiumlor i situatiei
financiare a Emitentului.

3.1.10. Criza generatd de COVID-19 a sporit riscul de acumulare in continuare de credite

1LIL

neperformante, reflectind efectul negativ asupra solvabilitdtii debitorilor bancari.

Potrivit Raportului asupra stabilitatii financiare publicat de BNR in wunie 2022, in Romiénia,
gradul de acoperire cu provizioane a creditelor neperformante a continuat 5d se majoreze la
inceputul acesti an (pind la 67,2 la sutd in martie 2022), Incertitudinea cauzati de criza
pandemicd s-a reflectat §i asupra structurii portofoliului de credite neperformante, solkdul
creditelor cu indicii de improbabilitate a platii crescind cu 24 la suta in perioada decembne
2019 — martie 2022, pénd la 56 la sutd din volumul total al creditelor neperformante.

Evolutia viitoare a ratei creditelor neperformante, atit la nivelul companiilor nefinanciare, cit
§i in cazul populajiei va depinde, pe lingi dinamica de ansamblu a economiei, striins legid de
cea a crizei de sinditate publicd, si de situatia financiardi a debitorilor care au apelat la
movratoriile de suspendare a obligatillor de plati fafd de institufiile de credit.

Conform raportulu BNR asupra stabilitd{ii financiare din iunie 2022, niscul de nerambursare 2
creditelor contractate de cditre sectorul neguvernamental a fost inclus in categoria riscunlor
sistemice ridicate, cu perspectivi de menjinere, dupd ce in anul antenor era considerat un nsc
sistemic moderat, perspectivele pentru perioada urmitoare indicind o evolupie relanv
consfantd. Riscul de nerambursare a creditelor contractate de cétre sectorul neguvernamental a
fost inclus in categoria nscunlor sistemice nidicate, cu perspectivi de mentinere, dupéce in
anul antenor era considerat un risc sistemic moderat, perspectivele pentru pl:l'lﬂﬂﬁﬂ urmdioare
indicind o evolufie relativ constanti. 1

Nu pot exista garantii ¢a gradul actual de provizionare al Emitentului nu va cresie ili"_'hi'ru:rmu
cd gradul de acoperire a riscurilor aferente se va dovedi suficient. 4

Deteriorarea calitifii portofoliului de credite al Emitentului 51 cresterea NPLs pot duce la
cresterea niscului de credit pentru Emitent, cu consecinfe negative asupra activitip,
perspectivelor §i profitabilithjii Emitentulun.

Riscul informatie si riscul cibernetic.

Criminalitatea cibernenica §1 deficientele sistemelor informatice au fost identificate de clire
BNR prinire principalii factor: determinanii ai riscurilor pentru sectorul bancar. Pentru a
consolida rezilienja bincilor, una dintre prioritifile ce trebuie avute in vedere de cétre binc
este evaluarea riscului informatic §i a celui cibernetic prin intermediul unor acfium de
supraveghere organizate in acest sens.

Fiabilitatea sistemelor informatice a devenit esenjiald amunci cdnd bincile au inceput s recungd
la aranjamente de [ucru la distanid. In acest context, riscul informatic si riscul cibemene au
devenit unele dintre cele mai importante riscuri asociate COVID-19,

Spatul cibemetic se caracterizeazi prin dinamism, generind atdt oportunitifi de dezvoltare cit
i mscuri. Managementul riscului informatic §i cibemetic este un proces complex de
identificare, evaluare $i contracarare a riscurilor.

Emitentul s-a confruntal cu evenimente perturbatoare care au avut surse multiple, de la eron
umane sau defectiuni ale unor echipamente IT&C, la supraincircarea serverclor, atacun
cibemnetice, probleme intdmpinate de cétre furnizorii terfi.

J.1.12. Riscuri privind Entititile FinTech si digitalizarea.

Transformarea digitald joacd un rol esenfial in procesul de eficientizare a achvitdfilor
institutinlor de eredit si in satisfacerea astepidrilor clientilor acestora. Pandemia de COVID-19
a accentuat rolul pe care il joaca Entitdtile FinTech in procesele de movare §i transfonnare a
sistemului financiar,
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Monitorizarea 1 reglementarea riscurilor aferente digitalizirii trebuie sa fie priontizate atit de
cétre legiuitor, cit si de Necare institufie de credit in parte. Actualul cadm de reglementare
aferent serviciilor financiare este intr-o continud schimbare s1 actualizare, incercind s3 pna
pasul cu digitalizarea produselor bancare §i problematica secuntafii cibemnetice, Un astfel de
cadru legislativ atit de volatil poate duce la apaniia unor riscurn operafionale pentru institufule
de credit din cauza lipsei implementérii unor procese i proceduri conforme cu respectivele
reglementiri aplicabile in domeniu,

Lipsa transparentei datelor gi informafiilor accesibile privind activitdifile desfisurate de
Entitdtile FinTech, precum si eventuale riscuri de neconformutate ale acestora §i/sau rezulate
din contracte de fumizare de servicii pot determina inciledin ale Legislatier Aplicabile,
vulnerabilitifi legate de securitateadatelor, nerespectarearegulilorcu privire (a spilarea banilor
sau finanjarea terorismului, risc reputational si riscul unor sancfiuni din partea autoritiplor
competente.

32. Riscuri referitoare la Emitent
3.2.1. Riscuri referitoare la activitatea Emitentului
3.2.1.1. Fluctuafin forfei de muncd ar putea afecta Emitentul.

Perspectiveleanului 2022 indicl o accentuare a diferentei dintre preturi gisalarii - fapt ce indici
o schdere a nivelului de trai. Analigtii preconizeazd cd vor exista sectoare economice in cane
inflafia, blocajul financiar si criza forfei de munca vor adinci dezechilibrele macroeconomice
din Roménia.

in conditiile accentufrii crizei forjei de munci, principala provocare este generati de recrutarea
angajafilor calificaf 51 a persoanclor din conducerea Emiutentului, precum §i de oferirea de
salarii 51 pachete de bonusun 51 beneficii competitive,

Orice fluctuape a fortel de munci, crestere a costurilor cu forfa de muncd sau alp facton care
afecteaza oferta de fortdi de muncd ar putea avea un efect negativ asupra activitip,
perspectivelor, rezultatelor operationale sau asupra situagiei financiare a Emitentului.

in plus, eventuale modificéri legislative in domenii ce tin de protecia angajatilor, legislatia
muncii, asiguririle sociale ar putea gencra costuri suplimentare pentru Emitent.

Emitentul trebuie sa respecte §i 53 i5i desfasoare activitatea in confonmitate cu prevederile
aplicabile in mod specific societifilor din sectorul serviciilor financiare. Emitentul trebuie, de
asemenea, si respecte cerinjele previzute in cadrul general de reglementare aplicabil tuturor
societifilor, precum proteclia angajatilor, legislatia muncii, asiguririle sociale

Modul in care aceste leg $i reglementin sunt aplicate sau interpretate poate fi supus unor
modificari continue de cétre autoritifile competente. In plus, acestea pot face obiectul unor
modificdri legislative, devenind mai stringente. Costurile angrenate pentru respectarca sau
implementarea 2 nivelul Emitentului a unor astfel de legi $1 reglementari sau modificin ale
acestora ar putea creste in viitor.

Orice nerespectare a legilor §1 reglementirilor aplicabile ar putea duce la amenzi sau ale
sancliuni aplicate de autorititile de reglementare 5i supraveghere competente $i ar putea afecta
reputatia Emitentului. In cazul in care costurile de conformitate vor cregte sau vor fi aplicate
amenzi pentru neconformare impotriva Emitentului, acestea ar putea avea un impact negativ
asupra activelor, pozifiei financiare si rezultatelor sale operationale, precumsgi asuprareputape
acestuia,

3.2.1.2. Eventuale NMuctuafii cu privire la membrii echipei de administrare §i ai personalului cheie
calificat ar putea afecta activitatea Emitentului,

Buna functionare si succesul Emitentului depind in mare masurd de conducerea executivd, de
organele de administrare i de personalul calificat, cu o expertizd relevania semnificativi in
domeniul bancar. Pierderea sau incapacitatea temporarfi a unuia sau mai multor membn

14



execulivi ar putea avea un efect negativ semnificativ asupra activititii, situafiei financiare si
rezultatelor operationale ale Emitentului, [n plus, cresterea viitoare a Emitentului sl capacitaiea
sa de a se extinde cu succes §i de a dezvolta noi produse §i servicii depinde in mare méisuri de
capacitatea acestuia de a-§) pastra angajatii cheie 51 de a recruta unii noi, cu expenz
profesionald relevantd §i cu cerinte salariale ce se pot incadra in bugetul Emitentului cu privire
la cheltuielile salariale.

Atragerea $1 menpinerea angajafilor califican ar putea deveni mult mai dificild avind in vedere
concurenja din partea altor institutii financiare intemationale cu resurse substantiale de capital
Acest lucru ar putea duce la cresterea cheltuielilor viitoare cu angajatii.

Dacd Emitentul nu va atrage $i menfine noi talente specializate pe domeniile de interes
relevante san dacd cererea de angzjah calificafl pe piaja muncii ar determina cresterea
cheltuielilor Emitentului cu angajatii, acest lucru ar putea avea un impact negativ semnificativ
asupra activitifii, pozitiei financiare 5i rezultatelor operationale ale Emitentului.

3.2.13. Emitentul este supus unei ample reglementdri si supravegheri din partea autoritagior,
Orice noi cerinfe si modificdri ale cerintelor privind gradul de capitalizare §i de
indatorare (efectul de levier) pot impune Emitentului obligatia obtinerii de capital san
lichiditati suplimentare in viitor, in special in contextul stirii de incertitiidine cauzate de
rizboiul din Ucraina san de o posibili reaparitie a pandemiei de COVID-19, precumsi o
posibild reintroducere a restrictiflor aferente.

Emitentul este supus unei reglementin extinse iar autoritifile nationale de reglementare
exerciti o putere considerabild in ce priveste cadrul de reglementare aplicabil institujiilor de
credit i altor institutii din domeniul serviciilor financiare.

In acest sens, pot fi impuse reglementiin ad-hoc de ciitre puvern si autoritatea de reglementare
ca riispuns la o crizh financiard §i acestea pot afecta in special institufiile financiare, cum esie
gi Emitentul, chiar dacd nu sunt considerate de risc sistemic. Emitentul are obligatia de a
respecia regulamemele Uniunii Europene, careanoaplicabilitate directigi directive le europene,
care irebuie implementate in legislatia najionala.

Autontdfile de reglementare (in special BNR si ASF)au competenti de supraveghere si contol
periodic privind operatiunile 51 serviciile Emitentulul. in cazul in care autoritifile de
reglementare identifici o incilcare a legii, pot aplica diferite sancfiuni, inclusiv suspendarea
sau retragerea autorizatici bancare.

Reglementirile gi /sau modificirile suplimentare ale Legislatiei Aplicabile ar putea gener
costuri semnificative sau constriingeri operafionale care ar puiea avea un impact negativ asupra
activititii Emitentului, asupra situatiei sale financiare sau asupra perspectivelor acestuia.

in urma evolutiilor legislative si de reglementare, cu precidere a celor legate de Acordul Basel
privind supravegherea bancard, care constituie cadrul pentru reglementarea prudentiali a
bincilor din UE, consolidarea reglementfrii, a supravegheri $i a gestionfirii niscurilor din
sectorul bancar in conformitatecu principiile Basel 11l convenite la nivel internafional (inchasiv,
fard limitare, prevederile CRD [V, CRR2Z, BRRD2), Emitentul poate fi nevoit si se supuni unor
cerinfe crescute de capital si lichiditate i poate suporia costuri substantiale legaie de
monitorizarea $1 indeplinirea acestor ceringe.

3.2.1.4. Neinregistrarea mircii europene ,Libra Bank™ va impiedica Emitentul si foloseasch
acest brand, in mod unitar, in intreg spatiul Uniunii.

Marca Libra Bank nu este inregistrati ca marcd europeand, caurmare a deciziei Emitentului de
a nu apela hotirirea EUIPO (a se vedea detalii in Secfiunea 5.7.).

Aceastd decizie a Emitentului nu impieteazd in niciun fel asupra dreptului Emitentului de a
putea folosi in mod legal (i) in Roménia, marcile nationale inregistrate la OSIM (inclusiv marca
verbald . Libra Bank” nr. 132630) respectiv (ii) marcile internagionale “Libra Bank™ nr.
510616 respectiv nr. 1492325, in statele g1 teritoriile in care aceste mirci au fost * vor fi

35



acceptate spre inregistrare (spre exemplu, in Ungaria), darva impiedica Emitentul i foloseascd
acest brand, in mod unitar, in intreg spafiul Uniunii Europene.

3.2.15.Ca wrmare a veriflicirii mecanismelor de stabilire a preturilor de transfer (in limba
englezd , fransfer pricing®) sau a tranzactilor cu afiliatii implementate de citre Emitent,
autorititile fiscale pot impune majorarea sumelor efectiv datorate de ciitre Emitent cu
titlu de impozit, ceea ce ar putea reduce profitabilitatea activititii comerciale a
Emitentulul.

Emitentul este supus regulilor de stabilire a prejurilor de transfer si altor reglementéri fiscale,
inclusiv celor legate de fluxul de fonduri dintre Emitent si afiliafii Emitentului, care au scopul
de a asigura ci nivelurile de venituri generate din respectivele tranzacii se incadreazi in
conditii normale de piafi. Aceste norme §i legi impun, in general, ca orice tranzacfie cu afiliap
sd se realizeze substantial pe aceleasi baze ca tranzacfiile dintre societifi neafiliate, in conditii
normale de piafd, sica documentajia din perioada respectiva s fie plstratd pentru a face dovada
modalitijii de stabilire a prejunlor de transfer.

Dacl auroritdfile fiscalecontestd cu succes procedurile Emitentului privind preurile de transfer
gau tranzaclile cu afiliatii, Emitentul poate fi nevoit si achite taxe, dobédnzi i penalitip
suplimentare, iar operatiunile i profitabilitatea Emitentulu pot fi influentate negativ, valoarea
efectivd a impozinulul pe care Emitentul il datoreazd poate fi majorat, iar fluxurile de numerar
ale Emitentului pot fi influenfate negativ semnificativ.

In plus, este posibil ca Emitentul s& nu respecte intotdeauna toate legile fiscale aplicabile,
inclusiv legile privind stabilirea prefurilor de transfer, in ciuda eforturilor Emitentului de a
cunoagte §i de a respecta aceste legi. In acesie cazuri, Emitentul ar putea fi nevait 54 isi ajusieze
procedurile de functionare, ceea ce ar putea influenfa negativ semmificativ activilatea
comerciald, situatia financiard, rezultatele operafiunilor, fluxul de admerar §i perspectivele
Emitentului. ¥

3.2.1.6.Concurenta din sectorul in care activeazi Emitentul fl poate afecia si poate duce ka
scaderea veniturilor si a profitabilititii acestuia.

Rezultatele Emitenmului sunt influentate de climaml economic, dar s1 de coneurengi.

Emitentul se confruntd cu o concurentd semnificativd in raport cu toate produsele §i servicile
oferite, aceasta operind pe piele dinamice. Dacd Emitentul nu poate pdstra un grad de
competitivitate ridicatin privinfa ofentei comerciale, atunci veniturile vor fiinfluentate negativ,
O reducere a profitabilitdjii ar putea avea un efect negativ asupra rezultatelor din penoada
respectivi, asupra valorii activelor i a capitalurilor proprii.

Emitentul concureazdi cu un numar mare de insttufii financiare imternagionale cu prezenf
locald in Romdnia, dar si cu competiton locali.

Anumite binciau o prezen}d mai extinsdl in Romania decat Emitentul, avind un numdr ma
mare de agentii sau oferind clientilor o gama largd de produse i servicii, fiind capabile s3
ajusteze preful la anumite produse §i servicii oferite in scopul atragerii clientilor si majorini
coltel de piajd.

Desi Emitentul depune efortun pentru a mentine loialitatea clientilor, pastrarea chenfilor poate
fiinfluenjatd de un numér de factori, inclusiv factori care fin de puterea financiard, méramea i
acfiunile intreprinse de competitori.

Dacd Emitentul nu poate oferi produse §1 servicii atractive §i profitabile, aceasta poate pierde
cota de piagd sau poate inregisira pierden.

Piafa in care activeazii Emitentul este de asemenea supusd concurentel din partea Entititilor
FinTech (cum ar fi Revolut, Monese) care au schimbat dinamica paradigme tradipionale g1 care
intré in competifie cu institufiile de credit, oferind conturt curente, schimb valutar gratuit
pliiji instantanee peer-to-peer. Aceste Entitiifi FinTech aduc pe piali o experiend bancard
complet digitald, netradipionald, caracterizatd pnn oferirea de marje mici §i flexibilitate ndicath
in adaptarea platformer tranzactionale cu noi beneficii. Pozifia in piad poate fi astfel afectati
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de concurenta prefurilor pentru serviciile existente si de dezvoltarea rapidi a noilor produse,
servicii i canale de distributic.

Dacd Emitentul nu va putea face fajd in mod eficient presiumilor exercitate de concurenti sau
nu va putea rispunde sau anticipa in mod eficient comportamenmi §i agteptérile
consumatorulu, acest lucru ar putea avea un efect negativ asupra cotei de piald, a cistigunilor
51 a costului Emitentului, stdrii financiare, rezultatelor operatiunilor §i perspectivelor
Emitentulul.

3.2.1.7. Modificirile ratelor dobénzilor pot avea un impact negativ asupra Emitentului.

Emitentul este expus fluctuatiilor nivelurilor principalelor debénzi de pe piafd atat la nivelul
pozifiei financiare cit si al fluxurilor de wrezorene.

Managementul nsculu ratel dobédnaii reprezinid un element principal al politicit Emiten tulu,
de menjmere a expuneri la nsc in cadrul limitelor stabilite de Emitent si la un nivel
corespunziitor politicilor imterne, naturii st complexitifii actvitifilor Emirentulu, astfel incit
activitatea Emitentul si pozitia sa financiara si nu fie afectate in mod semnificativ in situatia in
care apar modificari ale ratelor dobénzii.

Cu toate acestea, modificirile ratelor dobanzlor sunt cauzate de mai mulp facton extemi
controlului Emitentului, cum ar fi inflafia, politicile monetare 5i fiscale stabilite de BNR gi de
Guvernul Romaniei, deciziile de politici monetard ale BCE in legiiurd cu EUR, liberalizaren
serviciilor financiare, cresterea concureniei, precum $i conditiile economice si politice inieme
i internajionale, iar astfel de modificin pot avea un efect negativ semnificativ asupra
rezultatelor financiare, inclusiv asupra venitului net din dobanzi,

Consiliul de administratie al BNR, pe bazaevaludrilor gi datelor dispombile, insedinga din data
de 5 octombne 2022, a luat urmétoarele decizii cu privire la problemele de politicd monetard:

» majorarea ratei dobdinzii de politicd monetard la nivelul de 6,25% p'c-an. de la 5,50% pe an,
incepand cu data de 6 octombrie 2022;

* majoraréa ratel dobdnzil pentru facilitatea de creditare (Lombard) la 7,25% pe an, de Ia
6,50% pe an §i cregterea ratei dobanzii la facilitatea de depozit la 5,25%, de la 4,50% pe an,
incepind cu data de 6 octombrie 2022;

# pistrares controlului ferm asupra lichiditdtii de pe piaja monetard;

¢ mentinerea nivelunlor actuale ale ratelor rezervelor minime obligatoni pentru pasivele in
RON si in valutd ale institutiilor de credit,

Cea mai mare pondere a veniturilor operajionale ale Emitentului sunt venituri nete din dobénzi,
Modificdrile in nivelul absolut al ratei dobanzii pot afecta ecartul intre rata dobénzii pe care
Emitentul o plteste la fondurile imprumutate de la deponenti i alji crediton gi rata dobiénzi
pentru creditele pe care le acorda clientilor séi.

Dacd scade marja de dobdnda, venitul net din dobénzi va scadea. Emitentul poate aven costur
crescute de mentinerea rezervelor de lichiditate reglementate g1 prudentiale defmute in numerar
gi active cu grad de lichiditate ridicat. O cregtere a dobanzilor percepute clientilor poate avea,
de asemenea, un impact negativ asupra veniturilor din dobénzi daci este redus soldul surselor
atrase de la clienji. Pentru a rimfne competitiv, Emitentul poate alege s creasci raicle
dobiinzilor pe care le pliteste la depozime, dar fird sd poatd creste corcspunziior ratclke
dobdnzilor pe care le percepe clientilor sii.

In cele din urmi, o necorelare a structurii scadengelor activelor purtitoare de dobindd 5 a
datoriilor purtiitoare de dobdndi in once perioadd ar putea, in cazul modificinlor curbelor de
dobénda, 54 reducd marja neti a dobdnzii si 58 aibd un efect negativ asupra veniturilor din
dobdnai, asupra actrititii, situatiel financiare, rezultatelor operatiunilor, hehiditipin sau
perspectivelor Emitentulu.
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32.19.

3.2.1.10.

32.1.1L

Fluctuatiile cursului de schimb pot afecta in mod negativ rezultatele activititior
Emitentului.

Fluctuatiile cursului de schimb pot determina o pierdere sau o nerealizare a profitunior
prognozate din cauza variatiei cursurilor valutare de pe piatd, intr-un sens nefavorabil pozigei
adoptate. Pentru gestionarea riscului de curs valutar trebuie permanent analizatd §i ajustatd
structura activelor i a pasivelor proprii in diferite valute.

O parte semnificativiia activelor §i pasivelor Emitentului este denominati in valutd, in special
in EUR.

In plus, in cazul clientilor neacoperifi faa de riscul valutar, exista posibilitatea aparitiei acesti
risc in cazul evolufiei nefavombile 4 valuteiin care suntexprimate imprumuturile, impacul
unei variatii adverse ale cursului valutar neputind fi absorbit de intririle de numerar ale
contrapartidei.

Desi Emitentul respectd limitele si intreprinde masunile menite s3 reducd riscul valutar,
fluctuagille ratei de schimb a valutelor prin raportare la RON pot avea un impact negativ asupra
rezultatelor operajiunilor, pozifiei financiare 51 fluxurilor de numerar anuale ale Emitentului

Emitentul este supus riscurilor operationale.

Activitatea Emitentului poate fi semnificaliv afectatd negativ de pierderi sau nerealizara
profiturilor estimate in urma aparitiei unor factori intemi (frauda internd, erori ale angajatilor,
nerespectarea cerinfelor legale §i a regulilor de conduitd, practici det"eut}n;:-legan: de
clienteld, produse gi activitifi, defectiuni ale echipamentelor etc.) dar §i a undr Factorf eermi
(defectiuni ale sistemelor externe, neindeplinirea obligafiilor sau a stapdardelor dé
societlfile cAire care au fost externalizaie operafiuni).

Emitentul a implementat mésuri de control al riscurilor st acfiuni de remedicre dar, cu toate
acestea, prevenirea si controlul fiecdruia dintre riscurile operafionale la care este expus
Emitentul pot fi problematice.

Asemenea dificultafi in activitatea operationald ar putea avea un efect negativ semnificatv
asupra activitdtii, situafiei financiare §i rezultatelor operatiuniloer Emitentalui.

Emitentul poate fi supus unor obligatii fiscale oneroase.

Desi Emitentul considerd ¢ gi-a plitit impozitele in intregime i la termen, autoritajile lscale
pot avea o interpretare diferitd a regulilor aplicabile in materie fiscald, cu consecinje negative
semnificative asupra activitd{ii, situagiei financiare si rezultatelor operatiuniler Emitentuhu.

Emitentul este expus la riscul de fraudi si activititi ilegale.

in orice form# ar ap#rea, frauda este un fencmen care slibeste principiile mediului de afacen
in care Emitentul isi desfisoardl activitatea, afectind increderea clientilor, societdfii crvile,
autortidfilor gi inregului sistern bancar rominesc, putind duce s la pierden financane
semnificative pentru toti actorii implicati. Frauda reprezintd once faptd cormsa cu inteniia de a
prejudicia Emitentul sau clienii sdi in relajia cu Emitentul, in vederea obfinerii unor foloase
sau beneficii necuvenite, indiferent de valoarea acestora. Emitentul, prin intermedmul
departamentelor inteme dedicate, depune eforturi considerabile pentru identificarea cauzelor 5t
implementarea misurilor antifraudi, controlul riscului de fraudd, actiuni legale aplicabile
cazurilor de fraudd, oplimizarea permanentiia procesului antifrauda i cregterea performanielor
acestuia.

Respectarea regulilor de prevenire §i combatere a spéildrii banilor gi a finangrii terorismului
implica costuni si eforturi semnificative din partea Emitentului.

Nerespectarea acestor reguli poate avea consecinje grave, inclusiv efecte juridice negative si
impact negativ asupra reputatiei Emitentuhu. Degi politicile gi procedurile actuale ale
Emitentului de prevenire $i combatere a spdlini banilor g1 a teronismului $1 de respectare a
sanchiunilor miermationale sunt, conform aprecierii Emitenmului, adecvate pentru a asigura
respectarea legislapiel aplicabile, nu se poaie garanta cd acestea vor fi conforme in orce
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moment cu toate normele aplicabile acestor arii de risc, asa cum sunt acestea extinse si aplicale
§i tuturor salanagilor s&i in toate circumstaniele,

Respectarea normelor de prevenire si combatere a spldrii banilor si finantirii terorismul,
precum §i a normelor de prevenire §i combaltere a coruptici implicd costun si eforur
semnificative, iar nerespectarea acestora poate nvea consecinie juridice si repuiajionale grave
peniru Emitent.

3.2.1.12. Riscul de credit §i riscul de credit al contrapartidei.

Emitentul este expus riscului de credit, actual sau viitor, ca urmare a nerespectri obligagnlor
coniractuale de citre clienti.

Deteriorarea conditiilor macroeconomice determinate de rdzboiul din Ucraina, cresteea
prefunlor la energie 51 cresterea acceleratd nflafier, pot avea un tmpact negativ asupra
capacitdtii de rambursare a creditelor, avénd ca efect cresterea rater de credite neperformante.

Astfel, Emitentul poate fi afectat de o deteriorare a calititii portofoliului de ::mdi'lpmg:lf:smﬁ
in principal prin cresterea creditelor neperformanie pe fondul condipilor economice
nefavorabile i a evenimentelor politice neasteptate,

In plus, riscul de concentrare, actual sau potential, determinat de prerderi cauzate de expunerile
mari pot afecta profitul §1 perspectivele Emitentului.

Gradul inadecvat de acoperire al creditelor neperformante cu ajustin pentru pierderi asteptate
§i cu garantii eligibile pentru cerinta de capital, préecum §i expunerea Emitentulu la riscul
rezidual, prin aprobares trageri unor credite inainte de constituirea garantiilor sau de
finalizarea procesului de constituire a garantiilor in favoarea Bancii pot avea un impact negany
semnificativ asupra Emitentului.

Expunerile Emitentului ¢a urmare a activitifii de tranzacfionare, creditare, constituire de
depozite, decontare 5i compensare, precum §i alte astfel de activitifi supun Emitentul la un nsc
de credit al contrapartidei dacd pierderile cauzate de neindeplinirea obligatilor de cifre
contrapartide depiisesc in mod semmificativ valorile pierderilor asteptate 51 provizioanelor
constituite de Emitent sau determind o majorare a provizioanelor. Acest lucm ar putea avea un
efect negativ semnificativ asupra activititii, situagiel financiare $1 rezultatelor operafiunilor
Emitentului,

In cazul unei situatii nefavorabile, Emitentul poate ajunge in incapacitatea de a efectua plétile
sub forméa de dobdnzi si/sau principal gi astfel, Emitentul poate ajunge in imposibilitaiea
rambursirii sumelor aferente emisiunii de Obligatiuni,

3.2.1.13, Riscuri referitoare la ereditares unor domenii de activitate cu volatilitate semnificativi.

dal.

Emitentul continud implementarea obiectivelor sirategice bazate pe creditarea unor domenii de
activitate deserviie in mod specializat, dar caractenizate printr-o volatilitate semnificativi a
veniturilor, respectiv creditarea debitorilor care isi desfisoard activitatea in sectoarcle
constructii, real estate siagricultur, precum i in cadrul profesiilor liberale. Astfel, existiriscul
ca acesii debitori sh fie afecta{i (in sensul dimimudr venirilor realizate si al scadeni
capacitifii de rambursare) de modificarca condifiilor social-economice, inclusiv de urminle
crizei pandemice, ceeace poate conduce la majorarea expunerii Emitentulu la niscul de credic
5i generarea unor venituri infenoare celor estimate, reducerea gradului de realizare a fintelor
bugetate si a rezultatelor financiare.

Riscurile legate de aspectele juridice i de reglementare, precum si de litigii

Desi Emitentul acordd o atenfie deosebiti respectini tuiuror prevederilor legale, prin natura
activititii sale, acesta este expus litigilor §i altor proceduri judiciare. Avand in vedere
activitatea de zi cu 21 a Emitentului, la data prezentului Prospect, Emitentul este implical intr-
o serie de astfel de lingii §1 proceduri judiciare, unele cu potential impact semnificativ asupra
Emitentulu.
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in plus, este posibil ca Emitentul s fie afectat de alte pretentii (de naturd contrachiali sau de
altd naturd), plangeri silitigli, inclusiv de la parfi adverse cu careare relatii contractu ale, client,
concureni sau autoritdyi de reglementare, precum §i de o potentiald publicitate neativa pe care
acestea o potamage. Acestea ar putea avea un efect negativ semnificativ asupra activitdfi, &
reputafie, a rezultatelor operafionale si 2 sitatiei financiare a8 Emitentului.

Totodatd, orice astfel de litigii, plangeri, pretenfii contractuale sau alte proceduri litigioase
implicd o determinare adecvati de cétre Emitent a provizioanelor in functie de probabiliaea
de pierdere a litigiului, estimatd findind cont de opinia expertului implicat in cazul analizal i
funcpie de suma care face obiectul litigiilor. Imprevizibilitatea sistemului judiciar romén si a
modificirilor legislative determind dificultdfi in estimarea sanselor de cistig a litigiilor aflae
in derulare, ceca ee poate conduce la cregterca expunerii Emitentului la riscul invegistriri unor
pierderi si/sau la stabilirea unor provizioane neadecvate,

Potentiala cregtere a numdrului procedurilor privind dareain plati in care este implicat
Emitentul ar putea avea un impact negativ asupra activititii, situatiei financiare si
perspectivelor Emitentului. Ao

Emitentul este implicatin 7 proceduri de dare in platd a unor bunuri imobilefn vederea stin gesi
obligatiilor asumate prin credite, aflate in diverse stadii de derulare §i demarate in baza Legh
Dirii in Plata. ?

Legea Darii in Plati se aplicl contractelor de creditincheiatedupd intrareain vigoare s acesteia,
precum gi tuturor contracielor de creditin curs, indiferent dach garantia a fostexecutatd integal
sau nu, De asemenea, se aplica att creditelor performante, cdt si creditelor neperformante, cu
exceptia imprumuturilor acordate in cadrul programului guvermnamental ,,Prima Casa” si
imprumuturilor care depisesc 250.000 EUR.

Legea permite lichidarea in intregime a oriciror imprumutun contractate de o persoand fizici
§i garantate printr-un aranjament ipotecar, inclusiv orice accesori in legiturd cu acestea.

Desi impactul negativ al legii a fost diminuat prin decizia Curtii Constitufionale potrivit clrem
legea se aplicd numai in condifii de impreviziune, astfel cum sunt acestea reglementate de
Codul Civil (5i nu de o prevedere paraleld din Legea Darii in Platd, potrivit celui mai recent
amendament adoptat de Parlamentul Roméniei in junie 2019), Legea Darii in Platil continud 53
reprezinte un risc pentru bincile din Roménia cu o expunere semnificativi a portofolilor de
contracte de imprumuturi pentru persoane fizice.

Prin intrarea in vigoare a Legii nr. 52/2020 pentru modificarea si completarea Legi Déni in
Platd, s-au instiluit mecanisme de recuncagtere mai facild a aplicarii impreviziunii in situafpile
in care cursul de schimb valutar a monedei striine in care a fost acordat creditul inregistreazi
o cregtere de peste 52,6% sau obligafia de plata lunard inregistreazi o cregtere de peste 50% ca
urmare a majorfirii ratei de dobdnda variabila.

Cregterea numdarului procedurilor de dare in plati ca urmare a recentelor modificri legishative
si a impactului economic al pandemiei de COVID-19, enizei preturilor energiei, inflaped si
rizbomului din Ucraina ar puiea avea un impact negativ asupra situatier financiare si
previzioanelor Emitentului, mai ales avind in vedere pierderile generate de deprecierea
bununlor imobile supuse procedurii dirn in platd i de costurile suplimentare pentru Emitent
generale de gestionarea bunurilor imobile supuse procedurii, determinind in acelas: timp o
majorare a provizioanelor.

Potentiala crestere a numarului litigiilor privind clauzele abuzive in care este implicat
Emitentul ar putea avea un impact negativ asupra activititii, situagiei financiare s
perspectivelor Emitentului.

Emitentul este parte in mai multe litigh cu consumatonii, vizand printre aliele consiatarea
caracterului abuziv al unor clauze contractuale, Numarul acestor litigii ar putea inregista o
cregtere ca urmare a schimbiinilor legislative preconnzate.
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Intrarea in vigoare in decembrie 2020 a Directive: UE nr, 1828/2020 privind acfiunile in
reprezentare pentru protectia intereselor colective ale consumatorilor (,, Directiva | B282020™)
si publicarea in martie 2021 a Proiectului de Lege propus de ANPC pentru dezbatere publicd
in vederea implementiiri Directivei 1828/2020 creeazd premisele legislative penou
implementareain Romaniaaacfiunilor colective demarate de consumatori in sectorul financiar.

Muodificarile legslative care vor surveni ca rezultat al transpuneni Directivei 18282020 in
Romania, ce trebuie adoptate §i implementate pind la data de 25 decembrie 2022, vor crea
premisele intentliri unor proceduri judiciare impotriva béincilor, facilitind accesul
consumatonlor romdni la un remediu colectiv de atacare a contractelor de imprumut si a
garaniiilor aferente.

Directiva | B28/2020 preconizeazl posibilitatea intentdni unor acfiuni colective avind ca abiect
fie masuri de incetare, fie mAsuri reparatorii. in cazul ,,masurilor de incetars™ solicitate ka nivel
individual, consumatorii nu sunt obligati 4 isi exprime consimi@méntul de a fi reprezentap de
entitatea cahficata si intenteze astfel de acfiuni, 1ar in cazul ,,misurilor reparatorii™ la nivel
individual, consumatorii vizafi de respectiva directivi isi vor putea exprima, in mod explicit
sau facit, intr-un termen corespunzitor dupd introducerea respectivel acjiung, consimiimaniul
de a fi sau nu reprezentati de entitatea calificatd in cadrul actiunii coleetive respbelive si cu
privire la acceptarea sau nu ca rezultatul actiunii de reprezentare si fie obligatoriv-pentu
acestia.

Mai mult, in cadrul actiunilor pornite pentru obtinerea unor masuri de incetare, entitifile
calificate nu vor avea obligatia de a dovedi (i) nici pierderea reald sau prejudiciul real sufent,
la nivel individual, de consumatorii afectafi de incilcare, (1i) nici intentia sau neglijenta din
partea operatorului ¢conomic.

Aceste precomizate modifichn legislative privind protectia consumatorilor ar putea limima
comisioanele g1 dobéinzile pe care bincile le pot percepe pentru anumite produse §i servicii san
pot adiuga masuri suplimentare impoviiritoare care s fie luate de Emitent. Acestea ar pulea
duce la pierderi semnificative pentru Emitent, afectind profitabilitatea si solvabilitatea, si pot
duce la manifestarea riscurnlor sistemice.

Emitentul este parte intr-un numir de 10 dosare cu consumatorii privind clauze abuzive, aflawe
pe rolul instanjelor de judecatd in diverse etape procedurale.

Aceste lingi ar putea limita comisioanele §i cuantumul dobénzilor pe care Emitentul le poate
percepe pentru anumite produse §i servicii sau pot adduga obligafii suplimentare privind
contractele de credit.

in cazul unor solutii defavorabile Emitentului, acestea ar putea avea impact si asupra modulu
in care Emitentul isi poate structura in viitor mecamsmele contractuale aferente produselor sale
in relafiile sale cu consumatorii §i ar putea avea un impact negaliv semnificativ asupra pozipei
financiare si rezultatelor Emitentului generind in acelasi timp o majorare a provizioanelor.

Potenjiala crestere a expunerii Emitentului la riscul inregistriril unor pierderi si la
stabilirea unor provizioane neadecvate in cazul unor rezultate nefavorabile in cadrul
procedurilor judiciare sau ca urmare a inspectiilor §i investigatiilor realizate de diverse
autoritati publice.

Litigiile, plangerile, pretengiile confractuale sau alte procedun htigioase implica o determumare
adecvatd de citre Emitent a provizioanelor in functie de probabilitatea de pierdere a litigiuiuy,
estimati lindnd cont de opinia expertului implicat in cazul analizat 51 in funcie de suma care
face obiectul lingilor. Imprevizibilitateasistemului judiciar romén g1 a modificnlor legislanve
determind dificultifi in ce privegteestimarea sanselorde cagtiga litgilor aflate in derulare ceea
ce poate conduce la cresterea expuneri Emitentului la niscul inregistririi unor pierderi i Ia
stabilirea unor provizioane neadecvate.

BNR ar putea sanctiona Emitentul in cazul in care provizioanele nu sunt adecvate

De asemenea, daunele nu sunt acoperite de polijele de asigurare incheiate de Ematent.
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33.2.

Aceste aspecte ar putea afecta activilatea, situapa financiard, rezultatele operajiunilor
Emitentului, lichiditatea sau perspectivele si capacitatea sa de a efectua pliile aferenic
Obligaiiunilor,

Riscuri care pot afecta capacitatea Emitentului de a-si indeplini obligatiile asumate prin
Obligatiuni

Detindtorii de Obligatiuni suni expusi riscului de absorbiie a pierderilor legale,

in situatia aplicirii instrumentului de recapitalizare internd de bail-in, BNR va exercita
competeniele de reducere a valorii 51 de conversie in conformitate cu urmiitoarea secvengi
{denumitd si ,.cascadi absorbanti a pierderilor™): (i) Fonduri proprii de nivel | de bazé; (ii)
Fonduri proprii de nivel 1 suplimentar; (11i) Fonduri proprii de nivel 2 (cum se intentioneazi a
fi Obligatiunile); (iv) Datorii subordonate care nu sunt Fondun proprii de nivel | suplimentar
sau Fonduri proprii de nivel 2; (v) Creanfe negarantate rezultate din instrumente de datone in
sensul articolului 234! din Legea Insolventei si resmil obligapilor supuse bail-inin confonmitae
cu ordinea de platd a creanfelor in procedurile de faliment, inclusiv ordinea prevézuti la an.
234 din Legea Insolvenjer, in mAsura necesard.

Dacd instrumentul de bail-in este aplicat Emitentului, suma principald nGE’guqmnllﬁhpmm fi
total sau partial redusd, anulati sau convertit in titluri de capital.

Obligatiunile sunt subordonate majorititii obligatiilor Emitentului.

Obligatiunile constituie obligatii subordonate si negarantate ale Emitennului. In gaz de
insolventi sau lichidare a Emitentului, toate creaniele cu privire la astfel de Obligatiuni vor
avea un rang inferior creanjeior tuturor creditorilor din categonile | -8 din art. 234 din Legea
Insolvenjei.

Defindtorii de Obligatiuni vor avea o creantd subordonatd gi negarantatd fatd de Emitent. Prn
urmare, creana Detindtorilor de Obligatiuni se va supune ordinii de distribuire obligatone
stabilitd de legea romind pentru creanje subordonate in cazul unor evenmimente de executare §i
in cazul lichidarii in cadrul falimentului, respectiv creanfa Detindtorilorde Obligatiuni va fi
subordonatid urmatoarelor obligatii de platd ale Emitentului (astfel cum sunt previzute in an
234 din Legea Insolventei s1 cum pot fi modificate sau inlocuite ulterior):

1. taxele, timbrele si orice alte cheltieli aferente procedurn falimentului, inclusiv cheltuielile
necesare pentru conservarea si administrarea bunurilor din averea instirutiel de credit
debitoare, precum si plata onoranilor persoanelor angajate in condifiile legii, inclusiv ale
lichidatorului judiciar,

2. creaniele rezultate din depozitele acoperite in sensul prevederilor cuprinse in legislaga
privind schemele de garantare a d:pnz:'t:!nr inclusiv creanjele schemelor de garantare a
depozitelor rezultate din subrogarea in drepturile deponenfilor garantafi gi/sau din
finanjarea, potrivit legii, a misurilor de rezolupe a institufiei de credit debitoare, precum si
creantele izvorite din raporturi de muncl pe cel mult 6 luni anterioare deschider
procedurii;

1. creanjele reprezentind acea parte a depozitelor eligibile ale persoanelor fizice, ale
microintreprinderilor i ale intreprinderilor mici $i mijlocii care depdgeste plafonul de
acoperire previzutin legislatia privind schemele de garantare a depozitelor si depoziele
persoanelor fizice, ale microintreprinderilor gi ale intreprinderilor mici 5i mijlocii, care ar fi
depozite eligibile daci nu ar fi fost fcute prin intermediul sucursalelor situate in afam
Uniunii Europene ale unor institutii stabilite in Uniunea Europeani;

4. creanjele rezultind din activitatea debitorului dupd deschiderea procedurii;

5. creanfele bugetare, creantele schemelor de garantare a depozitelor, altele decér cele
previizute la pet. 2, precum §i creantele Bancii Nationale a Romanier decurgiand din credite
acordate de aceasta instimtiel de credit;
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6. creaniele decurgand din operatiuni de trezorerie, din operafiuni interbancare, din operatiuni
cu clienteld, operatiuni cu tithuri, alte operajiuni bancare, precum si din cele rezultate din
livedr de produse, prestiri de servicii sau alte lucrdni, din chirii, precum si alte creanje
chirografare;

7. creantele izvorind din acte cu titlu grantit;

8. creanfele negarantatecare rezultidin instrumente de datoriecare indeplinesctoate conditiile
prevazute la art. 234'din Legea Insolventei.

Prin unmare, capacitatea detindtorilor de Obligatiuni de a objine recuperarea creantelor fagi de
Emitent poate fi limitaid.

Legea Insolveniei include in categoria de la art. 234 punctul @ creantele decurgind din
instrumente de datorie §i din imprumuturi, avind la bazi conventii care prevad o clavzi de
subordonare potrivit cAreia, in caz de lichidare sau faliment al institutier de credit, astfel de
creanfe urmeazi sa fie platite dupd creantele tuturor creditorilor chirografari nesubordonati si,
dupi caz, ale altor creditori chirografari subordonati, fard a acorda un rang preferential
Obligapunilor §i mentioneazh ci in cadru! acestei categorii de creante, plata acestora se va
efectuacu respectareaordinii de preferingd stabilite prin clavzade subordonare aferentd fiecined
creante.

Intenfia Emitenmului esteca l]’hhg_a;nmnlc si fie acceptate de BNR ca fficand parte din ;'.I!agjnn
instrumenitelor de fondun proprii de nivel 2.

in caz de insolventd sau lichidare a Emitentului, toate creanjele cu privire la H‘J tfel de
Obligatium vor avea un rang inferior creanjelor tuturor creditorilor nesiuhﬁrdmuu ai
Emitenmului $1 subordonati, cu exceplia celor ale ciror creanie reprezintd, prin lege, sau care,
prin condifiile acestora, sunt exprimaie ca [iind de acelas: rang (pari passu), cu creanjele
defindtorilor instrumentelor de fonduri proprii de nivel 2 (cum sunt Definatorii de Obligagiuni)
sau inferioare acestora,

Avind in vedere caracterul subordonat al Obligatiunilor existd riscul ca Defindtori de
Obligapiuni sd igi piardd investtia in Obligatiuni in cazul in care Emitentul nu va dispune de
suficiente fonduri pentru a rambursa atiit toate creantele creditorilor sdi nesubordonagi cit si
creantele legate de Obhigatiuni §i celelalte creante care au acelasi rang cu Obligatiunile.

Remediile in baza Obligafiunilor sunt mai limitate decit cele de care dispun in mod obisnuit
creditorni nesubordonat ai Ematentului,

Folosirea instrumentelor de rezolufie poate prezenta anumite riscuri pentru Defindtorii
de Obligatiuni, intrucit Obligatiunile constifuie obligatii subordonate si incluse in
fondurile proprii de nivel 2 ale Emitentului §i dat fiind faptul ci BNR poate lua diverse
misuri fard acordul Detindtorilor de Obligatiuni.

BNR, in calitate de autontate de rezolutie, poate si:

» modificeData Scadentei Obligatiunilor, 3 reduca valoarea Dobénzii datorate la Obligatumi
sau daia la care aceasia devine scadenid (poate inclusiv si suspende temporar plain
dobéinzii}, toate acesiea putind afecta negativ valoarea de piatlia Obligajiunilor in vederca
revinzirii §1 ar putea afecta randamentul Obligatiunilor.

= impund ca Obligatiunile 2 fie convernte, reduse sau anulate, insemnind c& Depindrom de

Obligapuni ar putea s& is1 piardd intreaga investilie sau o parte din aceasta, in misura
necesard 5i respectind ierarhia instrumentelor de capital previzut in CRD IV, precum &
terarhia creantelor intr-o insolventa obisnuita,

Fiecare dintre misurile menfionate mai sus poate fi adoptatdseparatsau intr-o combinajie. Spre

exemplo, BNR poate solictia o conversie parfiald a Obligapunilor in acfium ordinare ale
Emitentulul, pe lingd orice depreciere 51 vinzare a activelor Emitentulus.
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Orice deficit rezultat din vénzarea activelor Emitentului poate duce la o reducere parfiali a
sumelor destinzte Depindtorilor de Obligajiuni sau, in cel mai riu caz, la o reducere la zer,
insemniéind ci Degindtorii de Obligatiuni ar putea sl isi piardi intreaga investifie sau o parte din
aceasta,

Obligatiunile nu conferd dreptul de a accelera plitile viitoare si, de asemenea, nu pot face
obiectul unor compensiri sau garantii.

Termenii 51 Conditiile Obligatiunilor nu previid evenimente de neindeplinire a obligariilor.
Detinatoni de Obligatiuni nu au dreptul si accelereze nicio platd viitoare a Dobdnzii sau a
principalului.

fn plus, Obligatiunile nu sunt supuse niciunui acord de compensare care le-ar diminua
capacitatea de a absorbi pierderile.

Obligatiunile pot fi riscumpirate la optiunea Emitentului numai cu acordul prealabil al
BNR.

Emitentul va avea dreptul de a solicita rfiscumpdrarea anticipatd a Obligatiunilor, numai sub
rezerva anumitor condifii, in special a acordului prealabil dat de ciwre BNR.

Prin urmare, Detinfitorii de Obligagiuni vor trebui 53 suporte, dacd este cazul, riscurle
financiare ale unei investifii in Obligatiumi Fiscumpdrate inainte de termen.

Detinidtorii de Obligatiuni au drepturi foarte limitate de a contesta exercitarea oriciror
competente de rezolugie (inclusiv instrumentul de recapitalizare interni) in legdouri cu
Emitentul. '

in conformitate cu prevederile Legii privind Redresarea si Rezolutia, BNR, in calitatea sa de
autoritate de rezolufie, are in vedere obiectivele rezoiupe: 51 alege acele instrumentie si
competenie care permit realizarea in cel mai inalt grad a obiectivelor considerate de aceasta ca
fiind relevante pentru fiecare situafie in parte. In cazul Emitentului, instrumenil principal de
rezolufie aplicabil, comunicat de ciire BNR, este vanzarea afacerii (prin vinzarea integral a
pachetului de actiuni sau prin vinzarea partiald de active/drepturi sauobligatii) §i, ca instument
de rezolutie altermativ, institufia de credit punte. Aceastd ordine de aplicare a instrumentelor de
rezolufie poate fi modificatd oncind de clitre BNR, inclusiv prin infroducerea | inlocuirea
instrumentelor de rezolupie aplicabile.

BNR, in calitate de autontate de rezolutie relevanti, poate utilizainstrumentul de recapita lezare
mternd in ceea ce priveste Emitentul s1 Obligatiunile, ceea ce poate duce la pierderea unei par
sau 4 intregii mvestitii a Detindtorilor de Obligatiuni.

Detindtorii de Obligapiuni au dreptun foarte limitate de a contesta sifsau de a solicia
suspendaren oriclirei decizii a avtoritatii de rezolutie de a-5i exercita competeniele de rezolugie
{inclusiv instrumentul de recapitalizare intema) sau de a cere anularea deciziei respective
printr-un proces judiciar sau administrativ.

Obligatiunile pot fi riscumpérate in orice moment din motive de impozitare sau de
reglementare.

BNR, in calitate de autoritate de rezolufie poate permite Emitentului s riscumpere
Obligatiunile anticipat daci sunt respectate anumite conditii previzute de Legislatia Aplicabild,

Emitentul poate si riscumpere anticipat Obligapiunile inainte de scadenta declarati, in once
moment, fiedin motive de impozitare, fiede reglementare, in conditiile previzule de Legishifa
Aplicabild.

Randamentul Detinatorilor de Obligatiuni poate fi afectat de riscumpdrarea anticipati.
Inexistenta dreptului de riscumpdrare anticipatd al Defindtorilor de Obligatiuni.

Obligapunile nu conferd dreptul Defindtonlorde Obligapuni de a cere riscumpdirarca anticipati
a acesiord,






































































































































































































































































































