Conform datelor EIOPA, la nivel european, rata SCR a inregistrat nivelul de 2,24
~la sfarsitul lunii iunie 2022, iar rata MCR se situa la 6,18, in timp ce in Romania,

RAPORT SAPTAMANAL

privind riscurile si tendintele pe pietele financiare locale si internationale

e Rata anuala a inflatiei IPC s-a situat la 16,8% in
noiembrie 2022 comparativ cu luna noiembrie 2021.
Contributiile semnificative la rata anuala a inflatiei au
avut-o majorarea preturilor marfurilor alimentare
(+21,55%), marfurilor nealimentare (+16,17%) si
serviciilor (+9,51%), potrivit datelor publicate de INS.

ASF nr. 49 / 15.12.2022

Cotatiile CDS aferente obligatiunilor emise de Romania
(5y, USD) au inregistrat un nivel de 268 puncte, in scadere
fata de maximul inregistrat in data de 24 octombrie 2022
(396 puncte).
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Sectorul asigurari-

Sectorul instrumentelor si

Sectorul sistemului de

w

reasigurari

investitiilor financiare

pensii private

Active totale 25,29 miliarde lei
PBS 8,76 miliarde lei, din care:
AG 7,28 mld. lei
AV 1,48 mld. lei

Active totale 46,8 mld. lei
e 17,3 mld. lei OPCVM
e 1,6 mld. lei FIA
e 16,5 mld. lei SIF
e 11,4 mld. lei FP
Capitalizare bursiera totala la 09 decembrie

2022: 201,21 mld. lei (din care Erste Group Bank
AG: 60,17 mld. lei)

Valoarea medie zilnica tranzactii
05-09 decembrie 2022: 35,98 mil. lei.

perioada

Active totale la 09 decembrie 2022

Pilon Il
97,15 mld. Lei

Pilon Il1
3,65 mld. lei

Indemnizatii brute

platite
3,77 miliarde lei, din
care:
AG 2,95 mld. lei

AV 0,82 mld. lei

OPC
e 17 SAl
e 84 OPCVM
e 27 FIA
e S5SIF

e Fondul Proprietatea
e 4 depozitari

Portofoliu investitional (PII)

87,85% investitii ROMANIA
8,39% investitii state UE

Titluri de stat: 62,37% din
activul total

Actiuni: 21,41% din activul total

Portofoliu investitional (%AT)

Actiuni 0,90%
Obligatiuni corporative 4,44%
Titluri de stat 41,51%

30 iunie 2022

Portofoliu investitional

Actiuni 28,44 mld. lei

Obligatiuni 4,09 mld. lei

Titluri de stat 6,41 mld. lei
Depozite si disponibil 5,06 mld. lei
Titluri OPCVM/AOPC 2,37 mld. lei

30 iunie 2022
Portofoliu investitional (PIII)

92,91% investitii ROMANIA
5,93% investitii state UE

Titluri de stat: 63,96% din
activul total

Actiuni: 23,49% din activul total
31 octombrie 2022
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2,06% 2,09%
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T2-2022
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=> in octombrie 2022, productia industriala ajustata sezonier a scazut cu 2% in zona euro si cu 1,9% in UE, comparativ cu septembrie 2022,
potrivit estimarilor Eurostat. Tn octombrie 2022, comparativ cu octombrie 2021, productia industrial3 a crescut cu 3,4% n zona euro si
cu 3,7% in UE. Tn zona euro, in octombrie 2022, comparativ cu octombrie 2021, productia de bunuri de consum non-durabile a crescut
cu 10,5%, iar cea de bunuri de capital cu 9,2%, in timp ce productia de bunuri de consum durabile a scazut cu 0,1%, cea de bunuri
intermediare cu 2,9%, precum si cea de energie cu 8,7%. In UE, productia de bunuri de consum non-durabile a crescut cu 11,4% si cea
de bunuri de capital cu 9,9%, in timp ce productia de bunuri de consum durabile a scazut cu 0,8%, cea de bunuri intermediare cu 2,5%
si cea de energie cu 9%. Dintre statele membre pentru care sunt disponibile date, cele mai mari cresteri anuale au fost inregistrate in
Irlanda (+53,2%), Danemarca (+10,7%) si Malta (+7,2%). Cele mai semnificative scaderi au fost observate in Estonia (-5,8%), Luxemburg

(-3,8%) si Belgia (-2,8%).

=P Rezerva Federals a majorat rata dobanzii cu 50 de puncte de baza, pana la 4,25%-4,5%, in cadrul ultimei sedinte de politicd monetara
din 2022, situand costurile de imprumut la cel mai ridicat nivel din 2007 si in conformitate cu asteptarile pietei. Aceasta a fost a saptea
majorare consecutiva a ratei dobanzii, dupa patru cresteri consecutive de trei sferturi de punct. Membrii reprezentativi Fed au
consolidat faptul cd majorarile continue in intervalul tintit vor fi adecvate pentru a obtine o orientare a politicii monetare care sa fie
suficient de restrictiva pentru a readuce inflatia la 2%. Fed estimeaza ca ratele dobanzilor sa ajunga la 5,1% anul viitor, la 4,1% in 2024
sila 3,1% n 2025, un nivel mai ridicat decat cel indicat anterior. In plus, proiectiile de crestere a PIB au fost revizuite in crestere pentru
acest an (0,5% fata de 0,2%), dar au fost reduse pentru 2023 (0,5% fata de 1,2%) si 2024 (1,6% fata de 1,7%). Previziunile privind inflatia
au fost revizuite Tn crestere pentru 2022 (5,6% fata de 5,4%), 2023 (3,1% fata de 2,8%) si 2024 (2,5% fata de 2,3%).



La data de 02 decembrie 2022, indicatorul
compozit al riscului sistemic pentru zona euro a
crescut fata de ultimele doua saptamani din luna
noiembrie si se situeaza in jurul valorii de 0,3852,
conform estimarilor realizate de Banca Centrala
Europeana.

Indicatorul compozit al riscului sistemic (CISS) este
folosit pentru a masura starea actuala de
instabilitate, de ex. nivelul actual al frictiunilor n
sistemul financiar si pentru a condensa acea stare
de instabilitate financiara intr-un singur indicator.

Pentru Uniunea Europeana, se observa o dinamica
similara cu cea de sdptamana trecuta. Nivelul
indicatorului isi pastreaza tendinta ascendenta.
Acelasi lucru este remarcat pentru cazul
Romaniei.

Nivelul de stres in sistemul financiar european-zona euro
0,6

0,5
0,4
0,3
0,2

0,1

CISs 20 per. Mov. Avg. (CISS)
Sursa: BCE
Indici de stabilitate financiara (CISS)
0,6
0,5
Europa (ponderat cu PIB) Romania
0,4
0,3
0,2
0,1
0
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Sursa: Refinitiv Datastream



in perioada 05-09 decembrie 2022, indicii de volatilitate analizati Indici de volatilitate implicita la nivel international

s-au majorat fata de finalul sdaptdmanii precedente. Indicele de 35 VSTOXX
volatilitate VIX s-a majorat cu circa 20%, de la 19,06 la 22,83, iar zz " VDAX NEW
indicele VSTOXX cu 11%, de la 19,33 la 21,4 (valori inregistrate la 20 — /X

02.12.2022, comparativ cu valorile inregistrate la 09.12.2022). 2

Indicele de surpriza a inflatiei (ISI) este un indicator care masoara 30

deviatia fata de prognoza oferitd de modelul de inflatie pentru luna 2

urmdtoare. ISI este calculat lunar, pe baza unui model care include 20

indicii de pret si de productie industriala (IPC, IPl), a socurilor 15

salariale. 10

Conditiile macroeconomice s-au deteriorat in prima parte a anului %&\’ m0’9 ,‘9@ ,@’9’ m&” ,»&'” ,9’9 @’9 %&W %&” ,9’9 ,9’9’ S

P

I a9 9 e Y @ o o o
2022, ca urmare a tensiunilor geopolitice si sanctiunilor impotriva © & & & & & & & & & & & &
Rusiei. Riscurile macroeconomice pe termen lung se situeaza la un

Sursa: Refinitiv Datastream
nivel mai redus comparativ cu maximele finregistrate in luna

Riscul macroeconomic

octombrie 2022, si se situeaza sub pragul critic de 50%. 1
0,9
270 0,8
0,7
180 0.6
0,5
90 0,4
\__\ 0,3

. ™ . 0,2
F 8 AFFFFTIISSFTSTFYYFFA 0.1
E5= 3588858825228 8¢ °
e |ndice de surpriza: inflatia in zona euro 5@‘9'

e |ndice de surpriza: inflatia pentru tarile G10 Ny

Indice de surpriza: inflatia pentru pietele emergente
e Indice de surpriza: inflatia pentru zona CEEMEA

E=== Riscul macroeconomic (termen-lung)
== Riscul macroeconomic (termen-scurt)

Sursa: Refinitiv Datastream
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Conform previziunilor economice din toamna anului 2022, Comisia Europeana estimeaza o crestere de 3,2% a economiei din zona euro, o
revizuire in crestere (+0,6 pp) fata de prognoza anterioara si un avans de 3,3% a economiei UE in anul 2022. Conform Comisiei Europene,
produsul intern brut al Romaniei va creste cu 5,8% in anul 2022, o revizuire in sens ascendent (fata de 3,9%: previziunile economice din vara
anului 2022).

Potrivit datelor publicate de Eurostat, in trimestrul Ill 2022, PIB-ul ajustat sezonier a crescut cu 0,3% Tn zona euro si cu 0,4% in UE comparativ
cu trimestrul anterior. Fata de aceeasi perioada a anului anterior, PIB-ul ajustat sezonier s-a majorat cu 2,3% in zona euro si cu 2,5% in UE in
trimestrul 111 2022.

Conform datelor publicate de INS, pe plan local, produsul intern brut a crescut cu 1,3% (in termeni reali) in trimestrul 1l 2022 comparativ cu
trimestrul 11 2022. Fata de trimestrul 111 2021, in trimestrul 11l 2022, produsul intern brut al Romaniei a Tnregistrat o crestere cu 4% pe seria bruta
si cu 4,7% pe seria ajustata sezonier.

Comisia Nationala de Strategie si Prognoza a revizuit in sens ascendent prognoza economica privind cresterea produsului intern brut pentru
anul 2022, la 4,6% conform prognozei de toamna 2022 a CNSP (de la 3,5% conform prognozei de vard 2022 a CNSP).

Evolutia PIB (%) si a prognozei PIB (%) in perioada 2020 - 2023

Regiune/ 2020 T1 T2 T3 T4 2021 T1 T2 T3 Comisia Europeana FMI
tara 2021 2021 2021 2021 2022 2022 2022
2022f 2023f 2022f 2023f
Zona euro -6,1 -0,8 14,2 3,9 4,8 5,3 5,5 4,2 2,3 3,2 0,3 3,1 0,5
Germania -3,7 -2,2 10,2 1,8 1,2 2,6 3,5 1,7 1,3 1,6 -0,6 1,5 -0,3
Bulgaria -4,0 3,1 9,8 8,0 7,6 7,6 5,2 4,6 3,3 3,1 1,1 3,9 3,0
Ungaria -4,5 -1,7 17,5 6,7 7,4 7,1 7,9 6,3 4,1 5,5 0,1 5,7 1,8
Polonia -2,0 -0,5 12,0 7,1 8,7 6,8 10,5 5,6 4,5 4,0 0,7 3,8 0,5
Romania -3,7 -1,3 11,0 7,6 4,6 51 44 3,9 4,7 5,8 1,8 4,8 3,1

Sursa: Eurostat, serii ajustate sezonier, modificare fatd de aceeasi perioada a anului anterior, prognoza de toamna a CE 2022, World Economic Outlook — octombrie 2022, FMI
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Evolutia spread pentru obligatiunile suverane (10Y, EUR)
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Sursa: Refinitiv Datastream

Evolutia cotatiilor CDS pentru obligatiuni suverane in regiunea ECE (5Y, USD)

Dec-2t
Jan-22
Feb-22
Mar-22
Apr-22
May-22
Jun-22
Juk22
Aug-22
Sep-22
Oct22
Nov-22
Dec-22

— ROMania Polonia ——— Cehia
Bulgaria Ungaria Franta

Sursa: Refinitiv Datastream

Spread-ul dintre obligatiunile suverane ale
Romaniei pe 10 ani denominate in euro si
cele similare ale Germaniei au continuat sa
scada si se mentin la un nivel redus
comparativ cu maximele inregistrate n
luna iulie 2022.

Cotatiile CDS aferente obligatiunilor emise
de Romania (5y, USD) au fnregistrat un
nivel de 268 puncte, in scadere fata de
maximul finregistrat in data de 24
octombrie 2022 (396 puncte).

Variatiile cotatiilor CDS sunt influentate de
variatia randamentelor titlurilor de stat cu
aceeasi maturitate.



Bursele internationale de actiuni au
inregistrat o evolutie mixta la Tnceputul
acestei saptamani (12 decembrie vs 09
decembrie 2022, S&P500: 1,43%, S&P ASIA
50 E: -1,32%, EUROSTOXX: -0,47% si NIKKEI
225:-0,21%).

Evolutia burselor de actiuni fata de 31 dec. 2020

160
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Sursa: Refinitiv Datastream, calcule ASF



Indici internationali
EA (EUROSTOXX)
FR (CAC 40)

DE (DAX)

IT (FTSE MIB)

GR (ASE)

IE (ISEQ)

ES (IBEX)

UK (FTSE 100)
US (DJIA)

IN (NIFTY 50)
SHG (SSEA)

JPN (N225)

Indici BVB
BET
BET-BK
BET-FI
BET-NG
BET-TR
BET-TRN
BET-XT
BET-XT-TR
BET-XT-TRN
BETAeRO
BETPlus
ROTX

Nota: Max (verde) si min (rosu) sunt fixate la + 4% (1 sapt.), 8% (1 lund) si £15% (3 luni);
1sdpt.=12.12.2022 vs. 05.12.2022; 1 lund=12.12.2022 vs. 11.11.2022; 3 luni=12.12.2022 vs. 12.09.2022

Randamentele burselor de actiuni

1 sapt.
-0,92%
-0,69%
-0,98%
-0,99%
1,07%
-1,11%
-1,33%
-1,61%
0,17%
-1,09%
-1,02%
0,08%

1 sapt.
0,72%
0,28%
0,72%
1,40%
0,72%
0,72%
0,56%
0,57%
0,57%
-0,55%
0,87%
0,32%

1luna
0,76%
0,85%
0,57%
-0,62%
1,69%
-1,87%
1,99%
1,75%
0,76%
0,80%
2,98%
-1,49%

1luna
6,06%
5,45%
3,76%
5,14%
6,08%
6,08%
5,35%
5,40%
5,39%
-0,59%
6,00%
5,12%

Sursa: Refinitiv, calcule ASF;

3 luni
4,50%
5,00%
6,75%
7,49%
7,42%
0,14%
0,79%
-0,36%
5,01%
3,13%
-2,52%
-2,45%

3 luni
2,74%
2,04%
1,07%
0,52%
2,83%
2,82%
1,88%
1,99%
1,98%
-8,63%
2,87%
1,66%

Indicii europeni analizati au inregistrat evolutii negative
pe termen foarte scurt (1 sdptamanad, 12 decembrie 2022
vs. 05 decembrie 2022), cu exceptia indicelui ASE
(GR: +1,07%). Cea mai semnificativda scadere a fost
inregistrata de indicele FTSE 100 (UK: -1,61%), urmat de
indicele IBEX (ES: -1,33%).

Principalii indici americani si asiatici au prezentat evolutii
mixte. Asadar, indicele DJIA a Tinregistrat cea mai
importantd crestere (US: +0,17%), pe cand cea mai
importantd scadere a fost inregistrata de indicele NIFTY
50 (IN: -1,09%).

Indicii locali au avut evolutii pozitive pe termen foarte
scurt (1 saptamana, 12 decembrie 2022 vs. 05 decembrie
2022), cu exceptia indicelui BETAeRO (-0,55%). Cresterile
inregistrate au fost cuprinse intre 0,28% (indicele
BET-BK) si 1,40% (indicele BET-NG).



Indicii privind repartizarea pe sectoare investitionale
arata faptul ca sectorul reprezentat de utilitati a
inregistrat o evolutie superioara celorlalti indici si se
situeaza n jurul valorii de 184,04. Urmatoarele
sectoare semnificative sunt cel industrial (177,56) si
financiar (151,80).

VaR este o estimare statistica ce masoara, pentru un
anumit interval de incredere (de obicei intre 95% si
99%), valoarea pe care un portofoliu o poate pierde
intr-o anumitd perioada de timp ca urmare a
modificrii pretului de piat3. In graficul aldturat este
prezentata Valoarea la Risc pentru un nivel de
semnificatie de 1% (VaR la 99%) si cu un orizont de
risc de o sdptamana calculat sub ipoteza distributiei
normale.

Calculele indica existenta unei probabilitati de 1% ca
indicele BET-XT sd scada peste nivelul de 2,5% pentru
urmatoarea saptamana.

Indici sectoriali (Media zilnica 2017 = 100)

280
Energie Financiar
210 Industrial e Utilitati
140
70
0
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Sursa: Refinitiv Datastream
Valoare la Risc (99%) pentru BET-XT
1%
0%
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-10%
09.12.21 09.02.22 09.04.22 09.06.22 09.08.22 09.10.22 09.12.22

Valoarea la Risc (99%) a indicelui BET-XT
Sursa: BVB, calcule ASF
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Curba randamentelor pentru obligatiunile de stat cu cupon zero, Romania

.
6M M 1Y 2Y 3Y 4y 5Y 6Y 7Y 8Y 9y 10y
= Diferenta 09.12-02.12.2022 e 1/1/2021 —12/9/2022

Sursa: Refinitiv Datastream, calcule ASF
Evolutia ROBOR la 3 luni si la 6 luni vs. rata dobanzii de politica monetara

02-iul.-21
19-aug.-21
06-oct.-21
23-nov.-21
10-ian.-22
27-feb.-22
16-apr.-22
03-iun.-22
21-jul.-22
07-sept.-22
25-oct.-22

e ROBOR 3 luni @ ROBOR 6 luni === Rata dobanzii de politici monetara

Sursa: BNR

12-dec.-22
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Deplasare(puncte de baza)

Randamentele obligatiunilor de stat
cu cupon zero din Romania au
inregistrat scaderi

maturitatile 6M-4Y.

pentru

Randamentele  pietei  monetare
interbancare locale (ROBOR 3M-
7,66% si ROBOR 6M-7,88%, 12
decembrie) continud sa se mentina la
niveluri superioare ratei de politica
monetard (BNR a decis majorarea
ratei dobanzii de politica monetara de
la 6,25% pe an, la 6,75% pe an
incepand cu data de 9 noiembrie
2022).



La finalul saptamanii anterioare (9 decembrie 2022),
euro s-a depreciat in termeni nominali fata de leu
(0,5%), in timp ce dolarul american s-a apreciat fata de
leu (6,57%) comparativ cu inceputul anului 2022. in
aceeasi perioada de timp moneda euro s-a depreciat
fata de dolar cu 6,66%.

Tn perioada 2-9 decembrie 2022 volatilitatea cursului
de schimb EURRON a fost stationara, iar nivelul cursului
de schimb a ramas stationar aproape de nivelul de 4,92
EUR/RON. Prognozam ca volatilitatea cursului de
schimb va rdmane in continuare scazuta (aproximativ
<1%) in urmatoarele patru saptamani iar tendinta
monedei nationale este de depreciere.

Memoria lunga in seriile de timp este definita ca
autocorelatie la intervale lungi. Analiza cursului de
schimb EUR/RON arata ca este integrata fractionar.
Daca parametrul de memorie lunga d (0.38) ia valori in
intervalul (0,0.5), atunci marimea intervalului creste,
iar socurile descresc hiperbolic.

Evolutia cotatiilor valutare fata de 1 ian. 2022

120
110
100 —
90 e EUR/RON
80 USD/RON
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Sursa: Refinitiv Datastream, calcule ASF
Volatilitatea cursului EUR/RON-model FIAPARCH-Chung (1, 0.4, 1)
7%
6%
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0%
09.03.2022 09.06.2022 09.09.2022 09.12.2022

Volatilitate ridicata
Volatilitate medie
Volatilitate redusa

Volatilitatea conditionata a cursului de schimb EUR/RON (dev.std anualizata)

Sursa: Refinitiv Datastream; model ASF, Directia Stabilitate Financiara



Evolutia Brent Oil
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RO I N, Y N, L R N, A R R A G n perioada 02-09 decembrie, pretul petrolului

. “ . . 0
Indexul Volatilitatii Crude Oil (Chicago Board Options Exchange) Brent a continuat sd scada cu circa 11% ( de la
80 85,4 USD/bbl, la 76,37 USD/bbl), ajungand la

75 nivelul nregistrat la Tnceputul anului.

Indexul volatilitatii petrolului Crude s-a situat
saptamana precedenta in jurul valorii de 45.

Sursa: Refinitiv Datastream, calcule ASF
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Riscul de contagiune
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Sursa: Refinitiv Datastream; model ASF, Directia Stabilitate Financiara

Influenta burselor externe asupra randamentelor pietei de actiuni domestice
(descompunerea istorica a socurilor primite - model VAR)

06/09/2020 12/09/2020 06/09/2021 12/09/2021 06/09/2022
Statele Unite = Marea Britanie Germania
Austria I Romania . Ungaria

e Romania (pretin logaritm)

Sursa: Refinitiv Datastream; model ASF, Directia Stabilitate Financiara

e s e s Romania (proiectia de baza)

09.12.2022

Indice de contagiune - tendinta (filtru Hodrick-Prescott)

8.9
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8.7

8.6

8.5

8.4

8.3
12/09/2022

Analiza contagiunii indica faptul ca piata de capital din
Romania este sensibild la factorii de risc care
influenteaza pietele de capital invecinate (Polonia,
Austria si Ungaria). Contagiunea (IMF) este definita ca
impactul modificarilor in pretul activelor dintr-o
regiune (bursad) asupra preturilor din alta regiune
(bursa).

fncepand cu luna noiembrie 2022 contagiunea a
inceput sa descreasca usor pe fondul unei relaxari pe
bursele de capital europene.

Descompunerea istorica a socurilor explica deviatia
indicilor bursieri de la echilibru in functie de
contributia istorica a fiecarui soc structural.

Dinamica indicelui pietei de actiuni din Romania este
descompusa fin proiectia de baza pentru piata
domestica la care sunt adaugate socurile de la indicii
bursieri care transmit contagiune.

Descompunerea istorica a socurilor primite de indicele
pietei de actiuni din Romaénia (indice calculat de
Refinitiv Datastream similar indicelui BET-C) indica
distributia socurilor transmise bursei locale. Mixul de
socuri este pozitiv si este transmis preponderent de pe
pietele europene.
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Cele mai tranzactionate companii la BVB in perioada 05-09 decembrie 2022

Simbol

FP
TLV
SNP
SNG
TGN
SNN
BRD
TTS
TRP

DIGI
EL
ONE
PREB
WINE

Capitalizarea bursiera (actiuni)

11-oct.-19
05-dec.-19
29-ian.-20
24-mar.-20

18-mai-20

12-jul.-20
05-sept.-20

30-oct.-20

24-dec.-20

17-feb.-21
13-apr.-21
07-iun.-21

01-aug.-21
25-sept.-21

(doar segment principal)

Piata principala

Valoare (lei)
44.199.390
36.241.744
35.841.519
13.957.737
6.533.279
6.152.411
5.548.632
4.950.875

3.269.696
2.493.408
503.063
2.376.176
2.030.792
79.256
1.360.760

%
25,02%
20,52%
20,29%

7,90%
3,70%
3,48%
3,14%
2,80%
1,85%
1,41%
0,28%
1,35%
1,15%
0,04%
0,77%

Deal

Valoare (lei)

Total

1.903.753

1.354.209

%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

58,43%
0,00%
0,00%

41,57%
0,00%

Sursa: date BVB, calcule ASF

19-nov.-21

o~
o
c
2
7
~
o

03-mai-22

13-ian.-22
09-mar.-22

Total
Valoare (lei)
44.199.390
36.241.744
35.841.519
13.957.737
6.533.279
6.152.411
5.548.632
4.950.875
3.269.696
2.493.408
2.406.816
2.376.176
2.030.792
1.433.465
1.360.760

21-aug.-22
15-oct.-22
09-dec.-22

%
24,57%
20,15%
19,92%

7,76%
3,63%
3,42%
3,08%
2,75%
1,82%
1,39%
1,34%
1,32%
1,13%
0,80%
0,76%
93,83%

Capitalizarea bursiera a inregistrat o scadere de
6,2% in data de 09 decembrie 2022 comparativ cu
31 martie 2022.

in perioada 05-09 decembrie 2022, primele 3
companii tranzactionate la BVB au fost: Fondul
Proprietatea cu o pondere de 24,57% din valoarea
totala tranzactionata in perioada respectiva, Banca
Transilvania (TLV: 20,15%) si OMV Petrom (SNP:
19,92%).
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Evolutia principalelor criptomonede

80000 12,00

y = 0,0345e0.0001x A A

60000
R = 0,5956
40000 10,00
20000 _ ===
A
0 8,00
12.12.2018 12.12.2019 12.12.2020 12.12.2021 12.12.2022

e BTC BTC(log) = = « Expon. (BTC(log))

Sursa: Refinitiv Datastream; model ASF, Directia Stabilitate Financiara

Pana in 2021 pretul Bictoin a avut o ratd de crestere exponentiala similara unei bule speculative. Din 2021 pretul Bitcoin a nregistrat o tendinta de
scadere care s-a accentuat in ultimele doua luni pe fondul falimentelor inregistrate pe pietele de cripto. Falimentul FTX a generat un val de contagiune
pe pietele de cripto-active, ceea ce a condus la scaderi generalizate ale preturilor tuturor cripto-activelor pe fondul vanzarilor masive de pe bursele
digitale. Viteza de scadere a preturilor cripto-activelor indica un proces de sincronicitate in deflarea bulelor de pe pietele de cripto-active si genereaza
riscuri sistemice la nivel international pentru industria de cripto-active.



Active totale, evolutia VUAN si numarul de participanti

Fond Valoare activ total (lei) la | Valoare activ net (lei) la VUAN (lei) a9 Evolutie saptamanala Evolutie % VUAN Nr. participanti
on
9 decembrie 2022 9 decembrie 2022 decembrie 2022 VUAN (dec. 2021) 31/10/2022
ARIPI 8.741.805.074 8.741.223.207 28,8086 0,63% -2,44% 831.796
AZT VIITORUL TAU 20.565.578.333 20.564.340.134 26,2151 0,68% -2,77% 1.650.265
BCR 6.771.109.501 6.770.689.176 28,0720 0,65% -2,00% 735.880
BRD 4.032.324.905 4.032.051.870 23,7629 0,74% -1,47% 522.639
METROPOLITAN LIFE 13.804.807.488 13.803.997.832 29,5584 0,84% 0,97% 1.106.641
NN 33.395.769.781 33.393.758.851 28,9828 0,74% -2,94% 2.076.962
VITAL 9.836.127.437 9.835.521.371 26,7198 0,73% -1,91% 997.129
Total 97.147.522.519 97.141.582.442 7.921.312
Evolutia contributiilor brute (milioane lei) Rata de rentabilitate a fondurilor de pensii administrate privat
9 00% ARIPI
1.200 !
M 250
AZT VIITORUL TAU
1.000
—— 7,00%
i | 200
200 I I I I — BCR
150
600 5,00% —BRD
100 A
400 I I I I I I I I I I METROPOLITAN LIFE
3,00%
50
200 NN
0 o 1,00%
I S S S L L L L L G N A A A o
,Z,QQ". L)@Q&. oé'. (\04. bé'. \/b(\. \60‘ 6@;\ @Q“ (ﬁ"b\ .\\)(\' . \& ,b\)oo. {_)Q,Q\'. oé'.
[ VITAL -1,00% Rata de rentabilitate minima
e NN a tuturor fondurilor de pensii
METROPOLITAN LIFE cu grad de risc ridicat
e Rata de rentabilitate minima
s BRD -3.00% a fondurilor din categoria de
s BCR ’ A H o+ N N N N N & & N N N risc mediu
AZT VIITORUL TAU TOTT T T T TN T T N W eeeeees Ratamedie ponderata de
ARIPI g § § _E :nng g < E 5 =4 ?:'!f’ % g rentabilitate a tuturor

e Contributie medie/participant (lei - axa dr.)

fondurilor de pensii private



Structura activelor fondurilor de pensii administrate privat la 31/10/2022

Valoarea activului platit din fond Inst te fi . Val Pondere in total
nstrumente financiare aloare ron
45 42 active
3 40 35 A
@ 40 37 35 Titluri de stat 55.955.037.130 62,37%
8 35 30 32 Actiuni 19.206.211.765 21,41%
= 30 26 27 56 27 I .
- 24 _ Obligatiuni corporative 7.722.868.572 8,61%
25 |
20 Fonduri de investitii 2.579.169.969 2,87%
15 Depozite 2.397.525.986 2,67%
10 Obligatiuni supranationale 1.587.604.054 1,77%
5
o Obligatiuni municipale 248.028.602 0,28%
DD DD DD DD DD DD Fonduri de marfuri si metale pretioase 85.538.058 0,10%
YV YAV YYDV
R R I P A Instrumente derivate (8.032.200) -0,01%
pentru deces M pentru pensie  ® pentru invaliditate
Alte sume (52.797.587) -0,06%
Expunerea valutara Expunerea pe tari a activelor fondurilor de pensii administrate privat
Alte valute;
UsD; 1,00% 0,01% US: 3.28% LU; 1,60%  Alte state; 7,28%
RON; 89,94% EUR; 9,05% RO; 87,85%
84% 86% 88% 90% 92% 94% 96% 98% 100% 80%  82%  84%  86% 8%  90%  92%  94%  96%  98%  100%

Fondurile de pensii administrate privat au inregistrat o crestere saptamanala a activelor totale de circa 0,7% la 9 decembrie 2022. Investitiile
acestora se bazeaza majoritar pe active romanesti, denominate Tn RON. Titlurile de stat se regasesc in procent de 62% in portofoliul investitional al

fondurilor de pensii din Pilonul Il in luna octombrie 2022.
Sursa: ASF



Active totale, evolutia VUAN si numarul de participanti

Fond Valoare activ total (lei) la Valoare activ net (lei) VUAN (lei) la Evolutie saptamanala Evolutie % VUAN Nr. participanti
on
9 decembrie 2022 la 9 decembrie 2022 9 decembrie 2022 VUAN (dec. 2021) 31/10/2022
AEGON ESENTIAL 11.809.548 11.794.458 12,4069 0,83% -2,79% 3.993
AZT MODERATO 367.132.377 366.981.066 23,0072 0,71% -4,45% 47.451
AZT VIVACE 130.603.300 130.524.593 23,5782 1,01% -4,79% 21.425
BCR PLUS 607.122.008 606.799.346 21,4126 0,67% -3,62% 144.724
BRD MEDIO 188.696.729 188.581.046 17,2425 0,70% -3,00% 38.233
GENERALI STABIL 35.419.115 35.386.192 20,5262 0,89% -3,22% 5.562
NN ACTIV 438.034.192 437.803.535 25,7157 0,88% -4,06% 65.039
NN OPTIM 1.581.771.982 1.580.998.264 24,5160 0,76% -3,87% 225.566
PENSIA MEA 149.495.213 149.401.437 20,6449 0,92% -1,97% 33.423
RAIFFEISEN ACUMULARE 136.795.833 136.712.436 25,9919 0,82% -1,83% 23.395
Total 3.646.880.298 3.644.982.373 608.811
Rata de rentabilitate a fondurilor de pensii facultative Evolutia contributiilor brute
D> DD DD D Do DD _ 60 250
& & &L Y 'b‘)oo &K & %
=
8 %0 200
9,00% s
40
150
4,00% 30
100
_1’00% AZT VIVACE 20
NN ACTIV X
e AEGON ESENTIAL 10 50
-6,00 Yémmmmmms AZT MODERATO
e BCR PLUS
BRD MEDIO - 0
NN OPTIM NS DD g P P S
e PENSIA MEA éq, vy (\;1, 0'\, At (\.n’ S oofq’ Y
RAIFFEISEN ACUMULARE FE e FE RS PRI

@ e» e ® STABIL

e Rata medie ponderatd de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii facultative cu grad de risc ridicat

© e o000 e Ratade rentabilitate minima a fondurilor de pensii facultative cu grad de risc ridicat
Rata medie ponderatd de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii facultative cu grad de risc mediu
Rata de rentabilitate minima a fondurilor de pensii facultative cu grad de risc mediu

mmmm Contributii (milioane lei - axa stg.)

=== Contributie medie/participant (lei, axa dr.)
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Valoarea activului platit din fond
Structura activelor fondurilor de pensii facultative 31/10/2022 12
Pondere in
total active
Titluri de stat 2.145.949.768 63,96%

Actiuni 788.075.439 23,49%
Obligatiuni corporative 151.386.061 4,51%
Depozite 125.280.341 3,73%
Fonduri de investitii 78.016.867 2,33%
Obligatiuni supranationale 44.565.678 1,33%
Obligatiuni municipale 22.117.918 0,66%

Fonduri de marfuri si metale

Instrumente financiare Valoare ron 10

Milioane lei

i 7.757.090 0,23%
pretioase A K VR ¥ I 2 2
R P A AN A 'L R S L
. . . 8 A . R
Instrumente derivate (114.798) 0,00% %Q,Q R R O D N R &Q“
Alte sume (7.651.090) -0,23% pentru deces pentru invaliditate H pentru limitd de varsta
Expunerea valutara Expunerea pe tari a activelor fondurilor de pensii facultative
UsD; 0,81%
Alte valute;
0,03% . ;1,219
? LU; 1,55% HU % Alte state; 4,62%
RON; 90,15% EUR; 9,01% RO; 92,91%

88% 90% 92% 94% 96% 98% 100%
84% 86% 88% 90% 92% 94% 96% 98% 100%

Fondurile de pensii facultative au Tnregistrat o crestere saptamanala a activelor de aproximativ 0,8% la 9 decembrie 2022. Acestea s-au focalizat

mai mult pe investirea in active romanesti, denominate in lei, iar ponderea cea mai mare a fost investita in titluri de stat (64%).
Sursa: ASF
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Multi-Active = Obligatiuni si instrumente cu venit fix

Evolutia activelor nete in perioada octombrie 2021 — octombrie 2022 -
Fonduri deschise de investitii

oct. nov. dec. ian. febr. mar. apr. mai iun. iul. aug. sep.
2021 2021 2021 2022 2022 2022 2022 2022 2022 2022 2022 2022 2022

Cota de piata a FDI locale pe categorii de fonduri (octombrie 2022)

Sursa: AAF

oct.

Actiuni = Randament Absolut = Alte Fonduri

Conform datelor publicate de AAF, activele nete ale
fondurilor deschise (locale) de investitii s-au situat la o
valoare de aproximativ 15 miliarde lei in luna octombrie
2022, in scadere (-4%) comparativ cu septembrie 2022
(15,7 miliarde lei). La finalul lunii octombrie 2022, activele
nete aferente tuturor categoriilor de fonduri deschise de
luna precedenta

investitii au scazut comparativ cu

(cu exceptia fondurilor de actiuni).

n luna octombrie 2022, fondurile deschise de obligatiuni si
instrumente cu venit fix detineau cea mai mare pondere in
total active nete aferente fondurilor deschise de investitii
(circa 54%), iar categoria “alte fonduri” detinea o cota de
piatd de aproximativ 22%.



Activele totale si rezervele tehnice ale societatilor de asigurare din SEE la 30.06.2022 . . . . . . .
Romania a inregistrat la finalul primului semestru al anului 2022

g 12.000 un nivel al activelor de 5,11 miliarde EUR, mai mic comparativ cu
E 10.000 9.598 celelalte state din Europa (spre exemplu: Franta — 2.880 miliarde
g 6000 7023 EUR). Asemanator este si in cazul rezervelor tehnice, unde piata
asigurdrilor din Romania Tnregistra un nivel de 3,03 miliarde EUR,
6.000 semnificativ. mai scazut comparativ cu cel al Frantei
2,000 (2.118 miliarde EUR). Din cele 30 state pentru care exista date
privind Solvency I, Romania se afla pe locul 24 atat dupa valoarea

2.000 activelor, cat si dupa valoarea rezervelor tehnice.
. Active totale feserve tehice in ceea ce priveste structura investitionald a societdtilor de

asigurare, la nivel european, la 30 iunie 2022, clasa predominanta
Valoarea ratei SCR raportata la rata MCR a societatilor de asigurare din SEE la 30.06.2022 . N . . . . N
P ’ & de active 1n care s-a investit au fost obligatiunile (54%). In

12,00 Romania, se pastreaza clasa predominanta de active cu o pondere
A de 82%, fiind compuse Tn principal din obligatiuni guvernamentale
10,00 A A A (74%) si obligatiuni corporative (8%).

8,00 A in Romania, la finalul lunii iunie 2022, companiile de asigurdri
g <00 AA AA ‘A investeau Tn obligatiuni guvernamentale o pondere de 74%, in
g ’ AA A }‘ - vreme ce in SEE doar 28% din investitii au fost Tn obligatiuni

4,00 guvernamentale si un procent de 24% in obligatiuni corporative.
-~ Roménia Conform EIOPA, la nivel european, rata SCR a inregistrat nivelul de
2,00 2,24 la sfarsitul lunii iunie 2022, iar rata MCR se situa la 6,18, in
0,00 timp ce in Romania, rata SCR a indicat un nivel de 1,58, iar rata

1,50 2,00 2,50 3,00 3,50 MCR a fost 3,64.
Rata SCR

Sursa: EIOPA



Expunerea pe tari a activelor companiilor de asigurari din statele SEE la 30 iunie 2022

BULGARIA
Alte state sau
neraportat;
35,13%
POLONIA;
5,13%
LUXEMBURG; ‘
6,57% ;
GERMANIA
Alte state sau
neraportat;
24,02%
OLANDA;
4,40% =
FRANTA;
4,96%
LUXEMBURG; 7,77%
POLONIA
LITUANIA;
0,73% R
A\
N

SUA; 1,00%

LUXEMBURG;...

Sursa: EIOPA

BULGARIA;
39,02%

CEHIA; 14,14%

GERMANIA; 58,84%

Alte state sau
neraportat;
8,48%

POLONIA;
87,43%

ROMANIA
GERMANIA;
1,78% Alte state
sau
BULGARIA; \\ neraportat;
1,85% 7,65%
OLANDA;
13,52%
ROMANIA;
75,20%

State precum Estonia, Irlanda si Letonia au
expuneri mari ale activelor pe alte state si nu pe
active nationale.

Romania detine o pondere de 75% 1in active
romanesti, 14% in active olandeze si 11% in alte
state.

La nivelul cumulat al SEE, s-a investit in procent de
23% in active din Franta, Tn active din Germania in
procent de 17%, iar in active din Luxemburg s-a
investit 9%.
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Zona Data Indicator Economic / Eveniment Perioada Estimare Anterior
Marea Britanie 12.12.2022 PIB octombrie 2022 MoM 0,4% -0,6%
Germania 13.12.2022 ';:'tclar;z:t’hlzi\c’\é:s;tl? decembrie 2022 27 36,7
SUA 13.12.2022 Rata inflatiei noiembrie 2022 YoY 7,6% 7,7%
Marea Britanie 14.12.2022 Rata inflatiei noiembrie 2022 YoY 11% 11,1%
SUA 14.12.2022 Decizie rata dobanzii 4,5% 4%
Japonia 15.12.2022 Balanta comerciala noiembrie 2022 -1.800 mld. ¥ -2.162,3 mld. ¥
China 15.12.2022 Productia industriala noiembrie 2022 YoY 1% 5%
Marea Britanie 15.12.2022 Decizie rata dobanzii 3,5% 3%
Zona Euro 15.12.2022 Decizie rata dobanzii noiembrie 2022 YoY 2,5% 2%
SUA 15.12.2022 ELf;an?;nzf:tcjri in comertul noiembrie 2022 MoM 0,2% 1,3%
Marea Britanie 16.12.2022 Cifra de afaceri in comertul noiembrie 2022 MoM 0,3% 0,6%

cu amanuntul
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EIOPA

ESMA

EIOPA alansat o consultare publica privind tratamentul prudential al riscurilor de sustenabilitate si solicita

observatiile partilor interesate cu privire la abordarile prezentate.

EIOPA a publicat tabloul riscurilor, unde este prezentat deficitul de protectie prin asigurare in cazul

catastrofelor naturale in Europa. Este prima editie a tabloului riscurilor care prezinta factorii determinanti
ai_deficitului de protectie in materie de asigurari legate de climd pentru a identifica masurile care vor
contribui la reducerea pierderilor societdtii in cazul catastrofelor naturale in Europa.

EIOPA a publicat informatiile tehnice privind ajustarea simetricd a cerintei de capital propriu pentru

Solvency Il - noiembrie 2022.
EIOPA a publicat informatii tehnice cu privire la structurile relevante ale termenelor ratelor dobéanzilor
fara risc (RFR) - noiembrie 2022.

ESMA a publicat evaluarea proceselor de relocare pentru BREXIT.



https://www.eiopa.europa.eu/media/news/eiopa-outlines-approaches-assess-prudential-treatment-of-insurers%E2%80%99-sustainable-assets-and
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/eiopa-outlines-approaches-assess-prudential-treatment-of-insurers%E2%80%99-sustainable-assets-and
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/eiopas-dashboard-identifies-european-natural-catastrophe-insurance-protection-gap
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/eiopas-dashboard-identifies-european-natural-catastrophe-insurance-protection-gap
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/eiopas-dashboard-identifies-european-natural-catastrophe-insurance-protection-gap
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/eiopas-dashboard-identifies-european-natural-catastrophe-insurance-protection-gap
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/monthly-update-of-symmetric-adjustment-of-equity-capital-charge-solvency-ii-%E2%80%93-end-2
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/monthly-update-of-symmetric-adjustment-of-equity-capital-charge-solvency-ii-%E2%80%93-end-2
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/eiopa-publishes-monthly-technical-information-solvency-ii-relevant-risk-free-interest-14
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/eiopa-publishes-monthly-technical-information-solvency-ii-relevant-risk-free-interest-14
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-its-assessment-brexit-relocation-processes

ANEXE

BET (Romania)

SOFIX (Bulgaria)

Indici bursieri

BUX (Ungaria)

WIG (Polonia)

x 1,000
12.5 620 48000 58000
46000 56000
610
12.0
54000
44000
600
52000
ns 42000
590 50000
40000
1.0 48000
580
38000
46000
10.5 570
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Sep 2022 Oct 2022 Nov 2022 Sep 2022 Oct 2022 Nov 2022 Sep 2022 Oct 2022 Nov 2022 op 2022 Oct 2022 Nov 2022
—— BET (Romania) —— SOFIX (Bulgaria) —— BUX (Ungaria) —— WIG (Polonia)
- . .
PX (Rep. Ceha) MICEX (Rusia) Dow Jones Industrials (SUA) S&P 500 (SUA)
2500 35000
1260 4200
1240 2400 34000 4100
1220 33000 4000
2300
1200 32000 3900
1180 2200
31000 3800
1160 2100
30000 3700
1140
2000
120 29000 3600
1100 1900 28000 3500
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— PX (Rep. Ceha) —— MICEX (Rusia) —— DJIA (SUA) —— S&P 500 (SUA)
7600 15000 6800 4000
7500 3900
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Raportul reflecta cele mai recente date statistice disponibile, unele avand caracter provizoriu si urmand a fi revizuite in editiile

ulterioare.

Frecventa cu care se actualizeaza informatiile din tabele si grafice este cea mai ridicata in cazul indicatorilor privind pietele bursiere
saptamanala), pentru indicatorii macroeconomici si cei privind fondurile de investitii si de pensii majoritatea actualizarilor sunt lunare,
in vreme ce pentru indicatorii pietei asigurarilor actualizarile au loc, de regula, trimestrial.





