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Context international

Evolutie curs valutar

Stiri

- Tn cadrul primului test de stres climatic al sectorului de pensii, EIOPA si-a propus s evalueze
rezilienta fondurilor de pensii ocupationale in cadrul unui scenariu privind schimbarile climatice
care simuleazd o tranzitie brusca si dezordonatd catre o economie verde, ca urmare a intarzierii
punerii in aplicare a masurilor politice. Desi testul de stres nu este un exercitiu de succes sau de
esec, constatarile indicd faptul cd IORP au o expunere semnificativa la riscurile de tranzitie.
Cu un esantion de 187 de IORP din 18 tdri, testul de stres a acoperit toate tarile din Spatiul
Economic European (SEE) cu sectoare IORP semnificative. Tn total, au fost analizate peste 65% din
activele schemelor de pensii cu beneficii definite (DB) si schemelor cu contributii definite (DC).
EIOPA a adoptat o abordare integrala a bilantului pentru a examina impactul asupra portofoliilor
de active ale IORP, precum si asupra pasivelor pe termen lung ale acestora. Exercitiul a urmat o
metodologie dubld: pe langd o abordare bazatda pe bilantul national (NBS), bazatd pe
regulamentul national de evaluare, a fost utilizata o abordare bazata pe bilantul comun (CBS), cu
evaluari la valoarea de piatd, pentru a face posibile comparatii semnificative. Avand in vedere
natura scenariului de tranzitie dezordonatd, exercitiul s-a axat pe portofoliul de active al IORP.
Rezultatele arat3 cd IORP sunt expuse in mod semnificativ la riscurile de tranzitie. Tn ceea ce
priveste activele, scenariul de criza a provocat o scddere globala considerabild de 12,9%, ceea ce
corespunde unor pierderi din evaluarea activelor de aproximativ 255 de miliarde de euro.
Cea mai mare parte a scaderii de valoare a fost inregistratd in investitiile Tn actiuni si obligatiuni.
Tn medie, IORP aveau in jur de 6% din investitiile in actiuni si 10% din investitiile in obligatiuni
corporative Tn industrii cu emisii mari de dioxid de carbon, cum ar fi mineritul, energia electrica si
gazele naturale si transportul terestru, pentru care scenariul prevedea deprecieri abrupte
cuprinse intre 20% si 38%. Scenariul, care a inclus miscari ale ratelor dobanzilor, a afectat, de
asemenea, partea de pasiv. Testul de stres a fost completat de un sondaj calitativ privind
masurile de atenuare si de adaptare, care a ardtat ca, desi IORP iau din ce Tn ce mai mult in
considerare factorii ESG in deciziile lor de investitii, acestea se confruntd inca cu obstacole
notabile in ceea ce priveste alocarea investitiilor in categoriile sensibile la riscurile climatice.
(https://www.eiopa.europa.eu/media/news/eiopa%E2%80%99s-first-iorps-climate-stress-test-

shows-material-exposure-transition-risks)

* Pe baza evolutiilor observate pana in prezent, pietele de criptoactive prezintd la momentul actual
semnele unui risc emergent pentru stabilitatea financiarg, iar pietele de criptomonede se vor confrunta cu
socuri de contagiune ca urmare a prabusirii FTX. ASF monitorizeaza si emite informdri de presa cu privire la
riscurile investitionale asociate cu criptoactivele. Riscurile legate de protectia consumatorilor includ:
(i) informatii inselatoare, (ii) absenta unor drepturi si protectii, cum ar fi procedurile de reclamatie sau
mecanismele de recurs, (iii) complexitatea produselor, uneori cu efect de levier, (iv) fraude si activitati rau
intentionate (spdlare de bani, criminalitate informaticd, piraterie informaticd si ransomware) si
(v) manipularea pietei (lipsa transparentei preturilor si lichiditatea scazuta).

* Potrivit agentiei Standard&Poor's ratingul suveran al Romaniei este de BBB- cu perspectiva la stabild.
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Evolutia indicelui BET si capitalizarea BVB* ( actiuni segment principal)

Evenimente
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Capitalizare BVB
13,061 - Valoare BET la 30.12.2021

— BET

Total turnover BVB* 55.116 Media zilnica 2022**

*Valoarea in mii RON pentru ziua precedentd
(doar segment principal, fard SMT )
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** Valoarea in mii RON pentru 2022 (numai
segment principal); Media zilnicd

e Libra Internet Bank a continuat finantarea prin bursa si a listat a treia emisiune de
obligatiuni, in valoare de 4,262 milioane de euro. Obligatiunile se tranzactioneaza pe
segmentul principal al Bursei de Valori Bucuresti, sub simbolul bursier LIBRA32E, potrivit

comunicatului BVB.

e Companiile listate la Bursa de Valori Bucuresti (BVB) si incluse in indicele BET, care cuprinde
cele mai lichide 20 de companii, au inregistrat cresteri de 8,6% luna trecuta. Este cel mai mare
ritm de crestere din ultimele 20 de luni, dupa ce in martie 2021 BET crescuse cu 9,7%.
Activitatea investitionald s-a intensificat la BVB: peste 1,5 milioane de tranzactii au fost
realizate in primele 11 luni, in crestere cu 11,3% comparativ cu aceeasi perioadd a anului
trecut. Valoarea totald de tranzactionare cu toate tipurile de instrumente financiare a ajuns la
18,8 miliarde lei in primele 11 luni, in crestere in acest an cu 8,3%, conform comunicatului

BVB.
2021:43.781
*capitalizare BVB cuprinde si Erste Group Bank AG
Valoarea tranzactiilor la BVB cu actiuni (milioane lei) Randamentele obligatiunilor de stat in lei cu cupon zero, Romania
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Estimari macroeconomice pentru Romania, anul 2022 CE* FMI** CNSP* * Conform prognozei de toamnd 2022 CNSP si
PIB (%) 5,8 4,8 4,6 prognozei de toamnd 2022 CE
Inflatie medie (% 11,8 13,3 13,5
’ (%) ’ ! ’ ** Conform prognozei FMI din octombrie 2022
Deficit cont curent -6,5 -8,4 -8,8

Top Cresteri/Scaderi (%) Actiuni - ziua precedenta

Indicele de referinta pentru creditele consumatorilor-IRCC
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Disclaimer
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pene de supraveg

(ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si

Pentru majoritat

retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii

ar trebui sd fie constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.
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Acest document are un scop strict inf iv, fiind realizat de i de Sup g

asigura calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteazd acuratetea datelor prezentate.

Financiard pe baza celor mai recente i

torit9%CA%83%C8%9Bile-d

din-domeniul-financiar-di privire-la-riscurile-criptoactivelor)

tii di ibile prin intermediul terminalului D

, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a



