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- ESMA a publicat cel de-al cincilea raport anual privind costurile si performanta produselor de
investitii cu amanuntul din Uniunea Europeand. In raport, ESMA analizeazi piata intre 2012 si
2021 si constatd ca aceste costuri de investitie in cele mai importante produse financiare de retail
au continuat sa scadd, desi intr-un ritm foarte lent. Principalele constatdri-cheie sunt:
(1) Costuri — acestea au scadzut intr-o oarecare masura, dar investitorii trebuie sa ia in continuare
in considerare cu atentie comisioanele fondurilor in deciziile lor de investitii. OPCVM-urile active
au rdmas mai scumpe decat fondurile pasive si ETF-urile, astfel incat performanta netd a acestora
a fost, in medie, mai mica. Costurile au fost mai mari pentru fondurile transfrontaliere decat cele
pentru fondurile nationale, in principal din cauza diferentelor dintre canalele de distributie;
(2) Valoarea investitiei si raportul calitate-pret - investitorii au platit costuri de aproximativ
3.000 EUR pentru o investitie de 10.000 EUR in cei zece ani dintre 2012 si 2021. Acest lucru a dus
la o valoare neta finala de 18.500 EUR la sfarsitul acestei perioade. Dincolo de performantd si
costuri, utilitatea generald pe care investitorii o pot obtine de la produsele de investitii, adica
raportul calitate-pret, capdta o atentie tot mai mare. Eficienta costurilor, precum si designul si
calitatea produselor determina rezultatele finale ale investitorilor; (3) Inflatia - dupd mai mult de
un deceniu de inflatie scazutd, cresterea recenta a nivelului preturilor a inceput sa afecteze
randamentele investitorilor. In plus fatd de comisioanele medii de 3.000 EUR platite pentru o
investitie de 10.000 EUR pe zece ani, investitorii pierd de obicei 2.000 EUR din cauza inflatiei,
ceea ce reduce valoarea neta a investitiei respective la 16.500 EUR. Diferentele de inflatie dintre
statele membre, masurate la nivelul domiciliului fondului, se adauga la diferentele mari si
persistente dintre costurile fondurilor in UE; (4) ESG - in timp ce fondurile de actiuni, de
obligatiuni si fondurile mixte ESG au depdsit in medie performantele echivalentelor lor non-ESG
in 2021, rezultatele difera in functie de clasele de active. In 2021, fondurile de actiuni si fondurile
mixte ESG au fnregistrat performante mai bune decdt cele ale fondurilor non-ESG, insa
performanta fondurilor de obligatiuni ESG a fost mai mica decat cea a fondurilor de obligatiuni
non-ESG. Fondurile ESG au ramas mai ieftine decat cele non-ESG, cu exceptia ETF-urilor de actiuni
ESG, care sunt mai scumpe in comparatie cu ETF-urile de actiuni non-ESG; (5) Produse structurate
de retail - costurile totale s-au datorat in mare parte costurilor de intrare si au variat substantial
in functie de tard si de tipul de platd. Costurile produselor emise in 2021 au crescut pentru
majoritatea tipurilor de platd si a emitentilor in comparatie cu produsele emise anterior ultimilor
trei ani.
(https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/costs-retail-investment-products-
continue-slow-decline)
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Bursa de criptomonede Coinbase (COIN) a declarat cd pldnuieste sd isi reducd numarul de angajati cu
aproximativ 950 de persoane, ca parte a unei restructurari care se asteapta sa fie finalizata pana la sfarsitul
celui de-al doilea trimestru al anului curent. Compania estimeazd ca restructurarea sa coste intre 149 si 163
de milioane de dolari, inclusiv 58 milioane de dolari pand la 68 milioane de dolari in cheltuieli in numerar
legate de indemnizatiile angajatilor. Tntr-un document depus pe data de 10.01.2023 la Comisia pentru
bursa si valori mobiliare din SUA, Coinbase a declarat cd raspunde la "conditiile de piatd in curs de
desfasurare care afecteaza economia cripto". Pietele de criptoactive prezinta la momentul actual semnele
unui risc emergent pentru stabilitatea financiara, ca urmare a scdderilor semnificative inregistrate in 2022.
ASF monitorizeaza si emite informdri de presa cu privire la riscurile investitionale asociate cu criptoactivele.
Riscurile legate de protectia consumatorilor includ: (i) informatii inselatoare, (ii) absenta unor drepturi si
protectii, cum ar fi procedurile de reclamatie sau mecanismele de recurs, (iii) complexitatea produselor,
uneori cu efect de levier, (iv) fraude si activitati rdu intentionate (spdlare de bani, criminalitate informatica,
piraterie informaticd si ransomware) si (v) manipularea pietei (lipsa transparentei preturilor si lichiditatea
scazuta).
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Evolutia indicelui BET si capitalizarea BVB* ( actiuni segment principal) Evenimente
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207 1o 12.077 12.091 12:200 « Cifra de afaceri din serviciile de piata prestate in principal intreprinderilor a crescut in luna
11.960
204 11,900 noiembrie 2022 fata de perioada similara anului precedent, cu 27,1% ca serie bruta, respectiv
cu 29,1% ca serie ajustata sezonier. Cea mai mare crestere a fost inregistratd de activitatile de
201 11.600
13-ian-23 16-ian.-23 17-ian-23 18-ian.-23 19-an.-23 servicii informatice si tehnologia informatiei (+38,1%), urmate de alte servicii furnizate in

Capitalizare BVB s BET principal intreprinderilor (+33,2%), de activitdtile de transporturi (+22%), activitatile de

13,061 - Valoare BET la 30.12.2021 productie cinematograficd, video, programe de televiziune; difuzare si transmitere de
Total turnover BVB* 12.661 Media zilnici 2022** 30.302  programe (+11,1%) si din activitatile de comunicatii (+6,7%).
*Valoarea in mii RON pentru ziua precedentd  ** Valoarea in mii RON pentru 2022 (numai
(doar segment principal, fard SMT ) segment principal); Media zilnicd
2021:43.781
*capitalizare BVB cuprinde si Erste Group Bank AG
Valoarea tranzactiilor la BVB cu actiuni (milioane lei) Randamentele obligatiunilor de stat in lei cu cupon zero, Romania
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e Speciale Medie zilnica 2022
Estimari macroeconomice pentru Romania, anul 2023 CE* FMI** CNSP* * Conform prognozei de toamnd 2022 CNSP si
rognozei de toamnd 2022 CE
PIB (%) 1,8 3,1 2,8 prog
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’ (%) ’ ’ ’ ** Conform prognozei FMI din octombrie 2022
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Disclaimer
" pene de sup g (ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si ive. Pentru majoritat ilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar
trebui sd fie constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.
(https://asfromania.ro/ro/a/2373/inf de-pi 4%83: ; is%C4%83-de-autorit%C4%83%C8%9Bile-d din-domeniul-financiar-di privire-la-riscurile-cri ivelor)
Acest document are un scop strict inf iv, fiind realizat de i de Sup g Financiard pe baza celor mai recente i tii di ibile prin intermediul terminalului D ), BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura

calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteazd acuratetea datelor prezentate.



