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La inceputul lunii ianuarie 2023, contagiunea dintre pietele bursiere
analizate (Austria, Polonia, Ungaria, Bulgaria) a continuat sa scada.

RAPORT LUNAR

de monitorizare a tendintelor pe pietele financiare nebancare

e Valoarea activelor fondurilor de pensii administrate privat, la
finalul lunii decembrie 2022, a atins nivelul de 96,5 miliarde lei,
in crestere cu 8,24% comparativ cu aceeasi data a anului

e Pe parcursul lunii decembrie 2022, cotatiile CDS ale Romaniei
au scazut, atingdnd cea mai mica valoare la mijlocul lunii

(13 decembrie: 267 bp). .
anterior.
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Conform previziunilor economice din toamna anului 2022, Comisia Europeana estimeaza o crestere de 3,2% a economiei din zona euro, o
revizuire in crestere (+0,6 pp) fata de prognoza anterioara si un avans de 3,3% a economiei UE in anul 2022. Conform Comisiei Europene,
produsul intern brut al Romaniei va creste cu 5,8% in anul 2022, o revizuire in sens ascendent (fata de 3,9%: previziunile economice din vara
anului 2022).

Potrivit datelor publicate de Eurostat, in trimestrul 11l 2022, PIB-ul ajustat sezonier a crescut cu 0,3% in zona euro si cu 0,4% in UE comparativ
cu trimestrul anterior. Fata de aceeasi perioada a anului anterior, PIB-ul ajustat sezonier s-a majorat cu 2,4% in zona euro si cu 2,5% in UE in
trimestrul Il 2022.

Conform datelor publicate de INS, pe plan local, produsul intern brut a crescut cu 1,2% (in termeni reali) in trimestrul 11l 2022 comparativ cu
trimestrul 11 2022. Fata de trimestrul 111 2021, in trimestrul Il 2022, produsul intern brut al Romaniei a Tnregistrat o crestere cu 3,8% pe seria
bruta si cu 4,6% pe seria ajustata sezonier.

Comisia Nationala de Strategie si Prognoza a revizuit in sens ascendent prognoza economica privind cresterea produsului intern brut pentru
anul 2022, la 4,6% conform prognozei de toamna 2022 a CNSP (de la 3,5% conform prognozei de vard 2022 a CNSP).

Evolutia PIB (%) si a prognozei PIB (%) in perioada 2020 - 2023

Regiune/ 2020 T1 T2 T3 T4 2021 T1 T2 T3 Comisia Europeana FMI
tara 2021 2021 2021 2021 2022 2022 2022
2022f 2023f 2022f 2023f
Zona euro -6,1 -0,8 14,2 4,0 4,8 5,3 5,5 4,4 2,4 3,2 0,3 3,1 0,5
Germania -3,7 -2,2 10,2 1,8 1,2 2,6 3,5 1,7 1,3 1,6 -0,6 1,5 -0,3
Bulgaria -4,0 3,1 9,8 8,0 7,6 7,6 5,2 4,6 3,3 3,1 1,1 3,9 3,0
Ungaria -4,5 -1,7 17,5 6,7 7,4 7,1 7,9 6,3 4,1 5,5 0,1 5,7 1,8
Polonia -2,0 -0,5 12,0 7,1 8,7 6,8 10,5 5,6 4,5 4,0 0,7 3,8 0,5
Romania -3,7 -1,3 11,0 7,6 4,6 5,8 4,3 3,9 4,6 5,8 1,8 4,8 3,1

Sursa: Eurostat, serii ajustate sezonier, modificare fata de aceeasi perioada a anului anterior, prognoza de toamna a CE 2022, World Economic Outlook — octombrie 2022, FMI
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Activele pietelor financiare nebancare din Romania (%PIB)
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Organisme de plasament colectiv

Fonduri de pensii private

Sursa: BNR, INS, ASF

Societati de asigurare
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Evolutia indicilor bursieri in 2023 (30.12.2021 = 100)

Data BET BET-BK BET-FI BET-NG
-6,75% -7,87% -3,53% 0,32%
BET-TR BET-TRN BET-XT BET-XT-TR
23.01.2023
2,49% 1,98% -7,08% 1,53%
BET-XT-TRN BETAeRO  BETPlus ROTX
1,05% -15,87% -6,52% -3,09%

Evolutia indicilor bursieri locali

BET BET-BK s BET-F| esssee BET-NG
BET-TR s BET-TRN e BET-XT BET-XT-TR
s BET-XT-TRN BETAeRO s BETPlus ROTX
Valoarea de tranzactionare a actiunilor la BVB (RON)
300.000.000
250.000.000
200.000.000
150.000.000
100.000.000
50.000.000
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Sursa: BVB; calcule ASF
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Spread-ul dintre obligatiunile suverane ale Romaniei (10 ani, LC)
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Evolutia cotatiilor CDS pentru obligatiuni suverane in regiunea ECE (5 ani, USD)

28.02.2019
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Spread-ul dintre obligatiunile suverane ale
Romaniei pe 10 ani denominate in euro si cele
similare ale Germaniei au scazut in luna
decembrie si se situeaza la un nivel mai mic
comparativ cu maximele inregistrate n luna
iulie 2022. Aceasta scadere poate fi
interpretatd ca o redresare a increderii
investitorilor n ratingul de tara al Romaniei.

Pe parcursul lunii decembrie 2022, cotatiile
CDS ale Romaniei au scazut, atingand cea mai
mica valoare la mijlocul lunii (13 decembrie:
267 bp). La finalul lunii decembrie 2022,
cotatiile CDS ale Romaniei s-au situat la o
valoare de 282 bp, in scadere comparativ cu
finele lunii noiembrie (292 bp).
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Riscul de piata: Evolutia indicilor de actiuni

Indici internationali

Randamentele burselor de actiuni
1 luna 3 luni 6 luni

EA (EUROSTOXX)

FR (CAC 40)

DE (DAX)

IT (FTSE MIB)

GR (ASE) Indicii europeni analizati au Tnregistrat evolutii

IE (ISEQ) negative (1 lund), cu exceptia indicelui ASE

ES (IBEX) (GR: +1,91%). Prin urmare, cea mai puternica scadere

UK (FTSE 100) N . . -

US (DJIA) a fost inregistrata de indicele CAC 40 (FR: -3,93%),

SHG (SSEA) =1,97% Principalii indici americani si asiatici au prezentat

JPN (N225) 0,61% -1,13% . . . . <

evolutii negative (1 lund). Asadar, cea mai importanta

Indici BVB 1 luni 3 luni 6 luni scddere a fost observata in cazul indicelui N225

BET -0,57% -5,13% (JPN: -6,70%), urmat de indicele DJIA (US: -4,17%).

BET-BK 0,60%

BET-FI 0,86% Indicii bursei BVB au prezentat evolutii mixte

BET-NG (1 lund). Cea mai importantd crestere a fost

BET-TR inregistrata de indicele BET-FI (+0,86%), pe cand cea

BET-TRN . . gy s ey

BET-XT mai considerabild scadere a fost observata la indicele

BETXT-TR BET-NG (-2,89%).

BET-XT-TRN

BETAeRO

BETPlus

ROTX

Sursa: Refinitiv, calcule ASF
Nota: 1 lund=30.12.2022 vs. 30.11.2022; 3 luni=30.12.2022 vs. 30.09.2022; 6 luni=30.12.2022 vs. 30.06.2022
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Cursul de schimb EUR/RON vs volatilitate

EUR/RON cursul de schimb (axa stanga)

emmms\/olatilitatea conditionata a cursului de schimb EUR/RON (dev.std

anualizata)

5 7%
6%

4,95
5%
4%

49
3%
2%

4,85
1%
4,8 0%
20.01.2022 20.04.2022 20.07.2022 20.10.2022 20.01.2023

Sursa: Refinitiv, model ASF

in perioada 6-20 ianuarie 2023 volatilitatea cursului de schimb
EUR/RON a oscilat intre 2-5%, iar nivelul cursului de schimb a
oscilat aproape de nivelul de 4,93 EUR/RON. Estimam ca
volatilitatea cursului de schimb va ramane in continuare scazuta
(aproximativ <2%) in urmatoarele patru saptamani.
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Structura la termen a ratei forward EURRON

1lund

12/30/2022

2 luni 3 luni 6 luni 9 luni

— 11/30/2022

Sursa: Refinitiv, calcule ASF

- e e 12/31/2021

lan

Structura la termen a ratei forward pentru cursul de schimb
EURRON cu scadente intre o saptamana si 12 luni indica
asteptarile pietei. Exista asteptari de apreciere a cursului de
schimb EURRON pentru maturitatile cuprinse intre 1 saptdmana
si 3 luni fata de luna anterioara.
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Indice de contagiune in randamente
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Indice de contagiune s |ndice de contagiune - tendinta (filtru Hodrick-Prescott)

Sursa: Refinitiv, model ASF

Indicele de contagiune masoarda contributia marginala a
riscului de pe pietele externe de capital la riscul specific bursei
romanesti. Piata de capital din Romania este sensibila la
aceiasi factori de risc regionali care influenteaza randamentele
burselor din Austria, Polonia, Ungaria, Bulgaria. Exista o
legatura puternica intre efectul de contagiune si randamentul
companiilor, deoarece cresterea contagiunii are tendinta de a
diminua randamentul companiilor listate la Bursa de Valori
Bucuresti. Bursa de Valori Bucuresti, dar si principalele piete
de capital europene au inregistrat cresteri in primele doua
saptamani din 2023.

La inceputul lunii ianuarie 2023 contagiunea dintre pietele
bursiere analizate a continuat sa descreasca.
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Capitalizarea bursiera a inregistrat o crestere de 2%
la finalul lunii decembrie 2022 comparativ cu finalul
semestrului | 2022.

in luna decembrie 2022, primele 3 companii
tranzactionate la BVB au fost: OMV Petrom (SNP) cu
o pondere de 55,40%

tranzactionata in perioada

din valoarea totala

respectiva, Fondul
Proprietatea (FP: 22,90%) si Banca Transilvania

(TLV: 7,10%).

Capitalizarea bursiera

205.000

200.000

195.000

190.000

02.12.2022
03.12.2022
04.12.2022
05.12.2022
06.12.2022
07.12.2022
08.12.2022
09.12.2022
10.12.2022
11.12.2022
12.12.2022
13.12.2022
14.12.2022
15.12.2022
16.12.2022
17.12.2022
18.12.2022
19.12.2022
20.12.2022
21.12.2022
22.12.2022
23.12.2022
24.12.2022
25.12.2022
26.12.2022
27.12.2022
28.12.2022
29.12.2022
30.12.2022

=

Cele mai tranzactionate companii la BVB

) Piata principala Deal

Simbol
Valoare (RON) % Valoare (RON)
SNP 375.280.248 40,43% 9.582.738
FP 138.866.525 14,96% 335.997.398
TLV 147.309.745 15,87%
SNG 76.791.941 8,27%
BRD 31.032.525 3,34% 2.740.000
SNN 27.528.850 2,97%
CRC 3.301.872 0,36%
TGN 14.881.862 1,60%
EL 13.819.879 1,49% 936.000
EBS 12.297.767 1,33%
M 11.504.807 1,24%
TTS 10.812.735 1,17%
TRP 9.786.273 1,05%
ONE 9.134.842 0,98%
WINE 6.178.306 0,67%
Top 15 Total

Sursa: BNR, BVB, ASF

%
2,67%
93,71%
0,00%
0,00%
0,76%
0,00%
0,00%
0,00%
0,26%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

n decembrie 2022 (segment principal)

Total

Valoare (RON)

1.149.002.108
474.863.922
147.309.745
76.791.941
33.772.525
27.528.850
26.501.872
14.881.862
14.755.879
12.297.767
11.504.807
10.812.735
9.786.273
9.134.842
6.178.306

%
55,40%
22,90%

7,10%
3,70%
1,63%
1,33%
1,28%
0,72%
0,71%
0,59%
0,55%
0,52%
0,47%
0,44%
0,30%
97,64%
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Gradul de concentrare a societatilor de asigurari generale
(in functie de valoarea PBS la 30 septembrie 2022)
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Gradul de concentrare a fondurilor de investitii din Romania
(in functie de valoarea activelor nete — 30 septembrie 2022)

0,250
A 0,2239
0,200
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0,000
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Sursa ASF

Gradul de concentrare a societatilor de asigurari de viata
(in functie de valoarea PBS la 30 septembrie 2022)
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Gradul de concentrare a intermediarilor la BVB

0,25

0,20

0,15

0,10
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(in functie de valoarea tranzactiilor in decembrie 2022 - Segmentul principal

si MTS, toate instrumentele spot si futures)
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Gradul de concentrare a depozitarilor pentru fondurile de pensii private si
fondurile de investitii (in functie de valoarea activelor totale la

30/09/2022)
100% —— 0,80
-0,6936 0,70
80%
6 06281 65
60% 0,5155 0,50
0,40
40% 0,30
0,20
20%
0,10
0% 0,00
Fonduri de pensii Fonduri de investitii ~ Total (fonduri de pensii si
fonduri de investitii)
BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE SA ® RAIFFEISEN BANK SA
= BANCA COMERCIALA ROMANA SA = UNICREDIT BANK SA
A HHI
Gradul de concentrare a fondurilor de pensii private (in functie de
valoarea totala a activelor la 30/12/2022)
100% 0,26
0,2476
0,25
0% A
0,24
60% 0,23
0,22
0,2077
40% A 021
0,20
20% X X X X
o [C=) [52) (2]
I o Gn o) 0,19
(<)) -] - ~
(¢ o0 ~ o0
0% 0,18

Fonduri de pensii administrate privat Fonduri de pensii facultative

CR3 1" CR5 m CR7 A HHI

Conform principalilor indicatori folositi de Consiliul Concurentei, riscul
de concentrare pe piata asigurarilor generale este de nivel mediu, in
timp ce gradul de concentrare a pietei asigurarilor de viata este inca
ridicat. Situatia este similara in cazul pietei fondurilor de pensii private
(Pilonul II si Pilonul IIl), dar explicabila prin motive obiective legate de
mecanismul lor de functionare si starea actuala a pietei.

Pe piata de capital, gradul de concentrare este mediu spre ridicat n

cazul administratorilor fondurilor de investitii, dar si in cazul
intermediarilor de la BVB, ca urmare a faptului ca principalii participanti
cumuleaza o pondere semnificativa din valoarea totalda a activelor,

respectiv din valoarea totala tranzactionata.

Gradul de concentrare este ridicat pentru piata RCA, precum si pentru
depozitarii fondurilor de pensii private (Pilonul Il si Pilonul Ill) si a
fondurilor de investitii.

Gradul de concentrare pe piata RCA (dupa volumul de PBS)

120% 0,35
0,2987
100% o 0,30
0% 0,2144 0,25
o 0,20
60%
0,15
40%
0,10
R 0® R o®
20% S e 5 B 0,05
< e o B
~ (<)) (o] (9]
0% 0,00
30-Sep-22 30-Sep-21
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Rata de rentabilitate a fondurilor de pensii administrate privat

Fonduri de pensii Active totale
administrate privat (lei)
ARIPI 8.661.296.860
AZT VIITORUL TAU 20.402.252.304
BCR 6.719.264.753
BRD 4.028.210.786
METROPOLITAN LIFE  13.741.015.488
NN 33.090.952.748
VITAL 9.815.871.216
Total 96.458.864.155

Nr. participanti

840.145
1.658.196
744.439
531.204
1.096.250
2.084.794
1.005.302
7.960.330

Active totale, numarul de participanti si rata de rentabilitate la 31 Dec. 2022

Rata de rentabilitate

Evolutia contributiilor brute (milioane lei)

1.000
800
600
O N RN R P S
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ARIPI 200
AZT VIITORUL TAU
em— BCR 0
R RS R A5 ] § S
) ) ) ) ) ) ) )
ess MIETROPOLITAN LIFE [T = > 8] c 9o =
g8 E8sEze g
e N\ N 7]
——VITAL e VITAL
=== Rata de rentabilitate minima a tuturor fondurilor de pensii cu grad de risc ridicat s METROPOLITAN LIFE
e Rata de rentabilitate minima a fondurilor din categoria de risc mediu s BCR
e Rata medie ponderata de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii private ARIPI

Sursa: ASF
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AZT VIITORUL TAU

e Contributie medie/participant (lei - axa dr.)

anualizata

oct.-22
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Structura activelor fondurilor de pensii administrate privat la 31/12/2022

Instrumente financiare Valoare (RON) Pondere in total active
Titluri de stat 60.085.345.784 62,29%
Actiuni 20.839.443.023 21,60%
Obligatiuni corporative 7.324.790.867 7,59%
Depozite 3.818.017.328 3,96%
Fonduri de investitii 2.670.484.809 2,77%
Obligatiuni supranationale 1.395.465.512 1,45%
Obligatiuni municipale 238.149.924 0,25% Val cvelor fondurilor d i administrat
; s rfuri si aloarea activelor fondurilor de pensii administrate
;?:;:::s:e martur stmetale 88.581.860 0,09% privat, la finalul lunii decembrie 2022, a atins nivelul
Alte sume 1.106.319 0,00% de 96,5 miliarde lei, in crestere cu 8,24% comparativ
Expunerea valutara cu aceeasi data a anului anterior.
Alte valute; 0,01% Investitiile fondurilor de pensii administrate privat s-
au focalizat intr-un procent de 89% in active
RON; 90,15% EUR; 8,92% US.l% romanesti, majoritatea fiind denominate in lei. O

mare parte a instrumentelor romanesti sunt

reprezentate de titluri de stat sau actiuni listate la
84% 86% 88% 90% 92% 94% 96% 98% 100% BVB
Expunerea pe tari a activelor fondurilor de pensii administrate privat

US; 2,80%

LU; 1,58%

Expunere stat RO; 89,16% Alte state; 6,47%

82% 84% 86% 88% 90% 92% 94% 96% 98% 100%

Sursa: ASF
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apr.-22

mai-22

# DE SUPRAVEGHERE

iun.-22
iul.-22

aug.-22

sept.-22

oct.-22

nov.-22

dec.-22

AZT VIVACE

NN ACTIV

e AEGON ESENTIAL

e AZT MODERATO

BCR PLUS

BRD MEDIO

NN OPTIM

s PENSIA MEA

e RAIFFEISEN ACUMULARE

e STABIL

e Rata medie ponderatd de
rentabilitate a tuturor fondurilor
de pensii facultative cu grad de
risc riéiicat . .

e Rata de rentabilitate minima a
fondurilor de pensii facultative
cu grad de risc ridicat

Rata medie ponderatd de
rentabilitate a tuturor fondurilor
de pensii facultative cu grad de
risc mediu . .
Rata de rentabilitate minimd a
fondurilor de pensii facultative
cu grad de risc mediu

Sursa: ASF

Fonduri de pensii
facultative

AEGON ESENTIAL
AZT MODERATO
AZT VIVACE

BCR PLUS

BRD MEDIO
GENERALI STABIL
NN ACTIV

NN OPTIM
PENSIA MEA
RAIFFEISEN
ACUMULARE
Total

60
50

40

Milioane lei

30

20

10

Active totale

(lei)

11.754.115
364.279.016
128.617.912
598.649.754
190.045.304

35.037.780
434.111.453

1.572.867.267
150.675.065

136.400.709
3.622.438.375

Nr.
participanti

4.004
47.941
21.496

145.413
38.191
65.999

234.618
36.660
26.715

5.575
626.612

Evolutia contributiilor brute
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Contributii (milioane lei - axa stg.)

Contributie medie/participant (lei, axa dr.)

Rata de

Active totale, numarul de participanti si rata de rentabilitate la 31 Dec.2022

rentabilitate
anualizata

3,68%
3,47%
3,58%
3,19%
2,17%
2,09%
2,59%
2,89%
3,78%

3,19%

n/a
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Structura activelor fondurilor de pensii facultative 31/12/2022

Instrumente financiare
Titluri de stat
Actiuni
Depozite
Obligatiuni corporative
Fonduri de investitii
Obligatiuni supranationale
Obligatiuni municipale
Fonduri de marfuri si metale
pretioase
Instrumente derivate

RON; 90,38%

84% 86% 88%

Valoare ron
2.271.822.529
858.182.973
189.688.038
153.742.783
80.355.906
37.805.351
21.377.906

8.033.120

1.429.769
Expunerea valutara

EUR; 8,85%

90% 92% 94%

Pondere in total active

62,72%
23,69%
5,24%
4,24%
2,22%
1,04%
0,59%

0,22%
0,04%

Alte valute;

4%

100%

Expunerea pe tari a activelor fondurilor de pensii facultative

RO; 93,28%

88% 90%

LU; 1,51%

IE Alte state;
‘ 4,19%

92% 94% 96%

100%

Sursa: ASF

Valoarea activelor fondurilor de pensii facultative a
inregistrat un nivel de 3,62 miliarde lei la finalul lunii
decembrie 2022, avand o crestere anuala de 6,12%.

Cele mai multe investitii au fost efectuate local (93%),
majoritatea fiind denominate in lei (90%).



Milioane lei
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Evolutia activelor nete in perioada decembrie 2021 — decembrie 2022 -
Fonduri deschise de investitii

22.000

20.000

18.000

16.000

14.000

12.000

10.000
dec. ian. febr. mar. apr. mai iun. iul. aug. sep. oct. nov. dec.
2021 2022 2022 2022 2022 2022 2022 2022 2022 2022 2022 2022 2022

Cota de piata a FDI locale pe categorii de fonduri (decembrie 2022)

Multi-Active = Obligatiuni si instrumente cu venit fix = Actiuni = Randament Absolut = Alte Fonduri

Sursa: AAF

Conform datelor publicate de AAF, activele nete ale
fondurilor deschise (locale) de investitii s-au situat la o
valoare de aproximativ 14,9 miliarde lei in luna
decembrie 2022, in scadere (-2%) comparativ cu
noiembrie 2022 (15,2 miliarde lei). La finalul lunii
decembrie 2022, activele nete aferente tuturor
categoriilor de fonduri deschise de investitii au scazut
comparativ cu luna precedenta.

in luna decembrie 2022, fondurile deschise de
obligatiuni si instrumente cu venit fix detineau cea mai
mare pondere in total active nete aferente fondurilor
deschise de investitii (circa 54%), iar categoria “alte
fonduri” detinea o cota de piata de aproximativ 21%.
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Evolutia societatilor de asigurare autorizate in Romania

Evolutia primelor brute subscrise (PBS) Evolutia primelor brute subscrise pe piata RCA
12
K} 6.000.000 12.000.000
© 2,05
2
s 10
g 5.000.000 10.000.000
2,01
8
1,66 1,64 4.000.000 8.000.000
1,59
6
3.000.000 I 6.000.000
10,01 . .
4 7,77
6,87 2.000.000 4.000.000
5,88
2
1.000.000 2.000.000
0
T32018 T32019 T3 2020 T32021 T3 2022 - -
2AG AV T32018 T32019 T32020 T32021 T32022
. PBS mii lei Nr.contracte incheiate Nr. contracte unitati anuale
Ponderea PBS pe clase de asigurare (AG stanga, AV dreapta) Indemnizatii brute platite
6
3
3
LE 5 0,85 1,18
S 0,78 0,78
4 0,76
3
A10, 055% 4,68
2 4,17
C1,067%
1
0
T32018 T32019 T3 2020 T32021 T3 2022
M IBP AG IBP AV, Maturitati, Rascumparari totale si partiale

Sursa: ASF
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Evolutia societatilor de asigurare autorizate in Romania

Active totale si datorii totale

Ivnnaiuc ici

Evolutia ratei SCR si ratei MCR

5 - 30
5 ) ® 8
4 o o 8
4 ® s
3
3 25
2 PY ° ® ®
2 ([
1
1 20,07
20
0
T32018 T32019 T32020 T32021 T32022
© Rata SCR la nivelul pietei © Rata MCR la nivelul pietei
15,14
Evolutia fondurilor proprii eligibile sa acopere SCR si a fondurilor 15
proprii eligibile sa acopere MCR
’ 6,31
6,07 5,92 " 593
6 5,64 5,68 10
503 5,32
. 03, 75 5,00
4
5
3
2
1
i T32018
T32018 T32019 T3 2020 T32021 T3 2022

m Fonduri proprii eligibile sa acopere SCR ' Fonduri proprii eligibile sa acopere MCR

Sursa: ASF

22,07

|

T3 2019

W Active totale

23,88

T3 2020

I Datorii totale

22,55
18,19
| 16,69

T3 2021

25,79

19,76

T3 2022
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e (08 decembrie: ESMA a publicat evaluarea proceselor de relocare pentru BREXIT.

e 12 decembrie: Cele trei autoritati europene de supraveghere (EBA, EIOPA si ESMA - ESAs) au publicat un aviz comun

ca raspuns la solicitarea de consultanta adresata de Comisia Europeana in octombrie 2021 cu privire la revizuirea

cadrului prudential privind securitizarea.

e 13 decembrie: ESMA a publicat editia din noiembrie a buletinului informativ Spotlight on Markets.

e 14 decembrie: ESMA a publicat o informare privind supravegherea pentru a asigura convergenta in intreaga Uniune

Europeana (UE) in ceea ce priveste supravegherea activitatilor transfrontaliere ale firmelor de investitii.

e 14 decembrie: ESMA a emis o declaratie publica pentru a promova actiunea coordonata a autoritatilor nationale
competente (ANC) in cadrul MiFID II.
e 15 decembrie: ESMA a publicat un ghid final care include instructiuni privind modelele, formularele si formatele

standard pentru a solicita permisiunea de a opera o infrastructura de piata DLT.

ESMA e 19 decembrie: ESMA a emis un aviz pozitiv cu privire la revizuirea de catre Comisia Europeana a standardelor tehnice

de reglementare - RTS 1 privind transparenta in materie de capitaluri proprii si RTS 2 privind transparenta in alte

domenii decat cel al capitalurilor proprii - privind cerintele de transparenta pre si post-tranzactionare in temeiul

Regulamentului privind pietele instrumentelor financiare (MiFIR).

e 20 decembrie: ESMA a clarificat dispozitiile legale privind raportarea si gestionarea datelor in temeiul normelor EMIR

modificate si a oferit instructiuni practice privind punerea in aplicare a acestora.

e 20 decembrie: ESMA a publicat un aviz cu privire la limitele de pozitie propuse pentru contractele de gaze naturale
ICE Endex Dutch Title Transfer Facility (TTF).
e 21 decembrie: ESMA a publicat un raport final in care specifica informatiile care trebuie furnizate si modelele care

trebuie utilizate pentru a informa autoritatile competente cu privire la comercializarea si gestionarea transfrontaliera

a fondurilor de investitii si la furnizarea transfrontaliera de servicii de catre administratorii de fonduri.

e 22 decembrie: Comitetul comun al autoritatilor europene de supraveghere (EBA, EIOPA si ESMA - ESAs) a publicat lista

conglomeratelor financiare identificate pentru anul 2022.



https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-its-assessment-brexit-relocation-processes
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esas-publish-joint-advice-eu-commission-review-securitisation-prudential
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esas-publish-joint-advice-eu-commission-review-securitisation-prudential
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esas-publish-joint-advice-eu-commission-review-securitisation-prudential
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-latest-edition-its-newsletter-15
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-provides-guidance-supervision-cross-border-activities-investment-firms
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-provides-guidance-supervision-cross-border-activities-investment-firms
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-promotes-clarity-market-participants-best-execution-reporting
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-promotes-clarity-market-participants-best-execution-reporting
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-provides-guidance-applicants-under-dlt-pilot-regime
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-provides-guidance-applicants-under-dlt-pilot-regime
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-issues-positive-opinion-amended-rts-1-and-2
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-issues-positive-opinion-amended-rts-1-and-2
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-issues-positive-opinion-amended-rts-1-and-2
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-issues-positive-opinion-amended-rts-1-and-2
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-guidelines-and-technical-documentation-reporting-under-emir
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-guidelines-and-technical-documentation-reporting-under-emir
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-supports-position-limits-ttf-gas-futures
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-supports-position-limits-ttf-gas-futures
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-technical-standards-cross-border-activities-under-ucits
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-technical-standards-cross-border-activities-under-ucits
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-technical-standards-cross-border-activities-under-ucits
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esas-publish-list-financial-conglomerates-2022
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esas-publish-list-financial-conglomerates-2022
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e 22 decembrie: ESMA a publicat fisierele de taxonomie XBRL din 2022 ale formatului electronic unic european (ESEF)

si 0 actualizare a suitei de conformitate ESEF pentru a facilita punerea in aplicare a Regulamentului ESEF.

e 05 decembrie: EIOPA a lansat o consultare publica privind evaluarea prudentiala a riscurilor de sustenabilitate.

e (05 decembrie: EIOPA a publicat tabloul riscurilor care prezinta deficitul de protectie prin asigurare in cazul

catastrofelor naturale in intreaga Europa.

e 05 decembrie: EIOPA a publicat informatiile tehnice privind ajustarea simetrica a cerintei de capital propriu pentru

Solvency Il cu referire la sfarsitul lunii noiembrie 2022.

e 05 decembrie: EIOPA a publicat informatii tehnice cu privire la structurile relevante ale termenelor ratelor dobanzilor

fara risc (RFR) cu referire la sfarsitul lunii noiembrie 2022.

e 13 decembrie: EIOPA a publicat portofoliile reprezentative actualizate care vor fi utilizate pentru calcularea ajustarilor
EIOPA de volatilitate (VA) la structurile pe termen ale ratelor dobéanzilor fara risc relevante pentru Solvency |l.

e 13 decembrie: EIOPA a publicat rezultatele testului de stres climatic al institutiilor europene pentru furnizarea de
pensii ocupationale (IORP).

e 15 decembrie: EIOPA a publicat Raportul privind stabilitatea financiara din decembrie 2022, care prezinta principalele
evolutii si riscuri din sectorul european al asigurarilor si al pensiilor.

e 16 decembrie: EIOPA a publicat un raport privind evolutiile recente Tn ceea ce priveste acordurile transfrontaliere ale
institutiilor pentru furnizarea de pensii ocupationale (IORP).

e 22 decembrie: EIOPA a publicat o declaratie de supraveghere privind inflatia, care abordeaza aspectele legate de

inflatie Tn domeniul (re)asigurarilor din punct de vedere prudential.



https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-2022-esef-xbrl-taxonomy-files-and-esef-conformance-suite
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-2022-esef-xbrl-taxonomy-files-and-esef-conformance-suite
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/eiopa-outlines-approaches-assess-prudential-treatment-of-insurers%E2%80%99-sustainable-assets-and
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/eiopas-dashboard-identifies-european-natural-catastrophe-insurance-protection-gap
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/eiopas-dashboard-identifies-european-natural-catastrophe-insurance-protection-gap
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/monthly-update-of-symmetric-adjustment-of-equity-capital-charge-solvency-ii-%E2%80%93-end-2
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/monthly-update-of-symmetric-adjustment-of-equity-capital-charge-solvency-ii-%E2%80%93-end-2
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/eiopa-publishes-monthly-technical-information-solvency-ii-relevant-risk-free-interest-14
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/eiopa-publishes-monthly-technical-information-solvency-ii-relevant-risk-free-interest-14
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/eiopa-updates-representative-portfolios-calculate-volatility-adjustments-solvency-ii-3
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/eiopa-updates-representative-portfolios-calculate-volatility-adjustments-solvency-ii-3
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/eiopa%E2%80%99s-first-iorps-climate-stress-test-shows-material-exposure-transition-risks
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/eiopa%E2%80%99s-first-iorps-climate-stress-test-shows-material-exposure-transition-risks
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/eiopa%E2%80%99s-financial-stability-report-zeroes-key-risks
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/eiopa%E2%80%99s-financial-stability-report-zeroes-key-risks
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/eiopa-analyses-trends-cross-border-iorps-0
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/eiopa-analyses-trends-cross-border-iorps-0
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/eiopa-publishes-supervisory-statement-inflation
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/eiopa-publishes-supervisory-statement-inflation
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Raportul reflecta cele mai recente date statistice disponibile, unele avand caracter provizoriu si urmand a fi revizuite in editiile

ulterioare.

Frecventa cu care se actualizeaza informatiile din tabele si grafice este cea mai ridicata in cazul indicatorilor privind pietele bursiere,
pentru indicatorii macroeconomici si cei privind fondurile de investitii si de pensii, majoritatea actualizarilor fiind lunare, in vreme ce
pentru indicatorii pietei asigurarilor actualizarile au loc, de regula, trimestrial.



