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- EIOPA a publicat tabloul riscurilor pe baza datelor Solvabilitate Il din al treilea trimestru al anului 2022.
Rezultatele arata ca expunerile asiguratorilor la riscurile macro si de piata reprezinta in prezent principala
preocupare a sectorului asigurdrilor. Toate celelalte categorii de risc, cum ar fi rentabilitatea si
solvabilitatea, riscurile climatice, precum si cele legate de digitalizare si riscurile cibernetice rdman la
niveluri medii. Riscurile macroeconomice rdman o sursa principala de ingrijorare, pe fondul unei noi scaderi
a asteptdrilor de crestere a PIB-ului la nivel mondial si al previziunilor ridicate privind IPC pentru
principalele zone geografice, chiar daca somajul rdmane la un nivel scazut. Media ponderatd a ratelor swap

pe 10 ani a crescut. Bancile centrale continua sa-si normalizeze politica monetara. Riscurile de piata sunt in

4,3 prezent la un nivel ridicat. Volatilitatea pietelor de obligatiuni si de actiuni continud sa depaseasca media de
01 feb. 2023 02 feb. 2023 03 feb. 2023 06 feb. 2023 07 feb. 2023 anul trecut. Preturile imobiliarelor raman la acelasi nivel. Expunerea mediana a asiguratorilor la obligatiuni
= «= == EUR usb si actiuni rdmane relativ neschimbatad, in timp ce expunerea mediand la proprietati imobiliare a crescut usor
Dobanzi de politicé monetard in T2 2022. Riscurile de credit raméan relativ moderate. Marjele swap-urilor pe riscul de nerambursare a
. creditelor (CDS) au crescut usor in cazul obligatiunilor guvernamentale si al obligatiunilor financiare
Romania  Zona Euro Statele Unite Regatul Unit garantate, in timp ce au scazut usor in cazul obligatiunilor negarantate ale societdtilor financiare si
Valoare 7% 3% 4,5% - 4,75% 4% nefinanciare in ultimul trimestru al anului 2022. Expunerea relativa a asiguratorilor la obligatiuni
negarantate de societati nefinanciare si la obligatiuni financiare garantate a scazut usor in trimestrul I
Randamentele titlurilor de stat (10Y, LC) 2022, in timp ce expunerea la obligatiuni suverane si financiare a rdmas in general stabild. Riscurile de
profitabilitate si de solvabilitate raman neschimbate. Companiile de asigudri de viata au raportat o scddere
12 a ratei cerintei de capital de solvabilitate (SCR) pentru al doilea trimestru consecutiv, in timp ce rata SCR a
asiguratorilor non-viatd a crescut usor. Riscurile de asigurare raman la un nivel mediu, cu o tendinta de
10 crestere. Cresterea anuald a primelor de asigurare de viata a incetinit si mai mult si a devenit negativd, in
timp ce segmentul non-viata a inregistrat o crestere semnificativd, in conformitate cu tendinta de crestere
8 nregistratd in ultimele trimestre. Referitor la perceptiile pietei, actiunile din sectorul asigurdrilor de viata si
non-viata au inregistrat performante superioare. Raportul mediu pret-beneficiu al grupurilor de asigurari a
6 ramas la acelasi nivel ca la ultima evaluare. Tn ceea ce priveste riscurile climatice, asiguratorii si-au mentinut
expunerea relativa la obligatiuni verzi, in timp ce raportul dintre investitiile lor in obligatiuni verzi si totalul
4 obligatiunilor verzi in circulatie a scazut usor. Pragul de semnificatie al riscurilor de digitalizare si
cibernetice pentru asigurdri, evaluat de autoritdtile de supraveghere, este stabil. Cu toate acestea,
2 problemele de securitate cibernetica si preocuparile legate de un conflict geopolitic hibrid raman.
07-oct.-22 07-nov.-22 07-dec.-22 07-ian.-23 07-feb.-23 . . N . - . .
oc nov ec an € (https://www.eiopa.europa.eu/media/news/risk-dashboard-points-overall-resilience-insurance-despite-
RO PL cz BG HU GR high-macro-and-market-risks)
Evolutia CDS (USD-5Y)
370 Conglomeratul de criptomonede Digital Currency Group a inceput sa vanda actiuni la un pret foarte scazut in cateva dintre
282,48 cele mai apreciate fonduri de criptomonede ale sale, in timp ce incearca sa stranga capital pentru a pldti creditorii diviziei
270 X 201.95 sale de creditare aflatd in faliment. DCG, finantata de SoftBank, a inceput sa isi vanda participatiile in mai multe vehicule de
»
250,57 X investitii gestionate de filiala sa Grayscale, potrivit unor documente privind valorile mobiliare consultate de Financial
170 114,92 Times. Pietele de criptoacti ints | I actual le unui ri bilitatea financiars
104,96 165,29 imes. Pietele de criptoactive prezintd la momentul actual semnele unui risc emergent pentru stabilitatea financiard, ca
98,01 & X ’
70 ’ 104,96 urmare a scdderilor semnificative inregistrate in 2022.
‘ RO ‘ PL ‘ cz ‘ BG ‘ HU ASF monitorizeazd si emite informdri de presa cu privire la riscurile investitionale asociate cu criptoactivele. Riscurile legate
‘ BBB - ‘ A- ‘ AA - ‘ BBB ‘ BBB de protectia consumatorilor includ: (i) informatii inseldtoare, (ii) absenta unor drepturi si protectii, cum ar fi procedurile de
‘ Stabil ‘ Stabil ‘ Stabil ‘ Stabil ‘ Negativ ‘ reclamatie sau mecanismele de recurs, (iii) complexitatea produselor, uneori cu efect de levier, (iv) fraude si activititi réu
intentionate (spélare de bani, criminalitate informatica, piraterie informatica si ransomware) si (v) manipularea pietei
7-feb. % 30-Dec-2022
(lipsa transparentei preturilor si lichiditatea scazuta).
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Evolutia indicelui BET si capitalizarea BVB* ( actiuni segment principal) Evenimente
- 219 12.339 12.400
3 12.285
£ 216 12.260 12.276 12.285 e 12.300
i 168/ 1200 ¢ Indicele ROBOR la 3 luni a stagnat la 7,14%. Indicele ROBOR la 3 luni este cel in functie de care
213 15100 sunt calculate dobanzile la majoritatea creditelor in lei. Indicele ROBOR la 6 luni a scazut la 7,47%
0,
210 19,000 de la 7,48%.
1-feb.-23 2-feb.-23 3-feb.-23 6-feb.-23 7-feb.-23

Capitalizare BVB e— BET

13,061 - Valoare BET la 30.12.2021 ¢ BERD a acordat anul trecut investitii in valoare de 709 milioane de euro in 32 de operatiuni din

Romania. Din totalul investitilor in Romania, investitile in economia verde au insumat

Total turnover BVB* 30.415 Media zilnica 2022** 28.555
*Valoarea in mii RON pentru ziua precedentd  ** Valoarea in mii RON pentru 2022 (numai 436 de milioane de euro - 61% din total.
(doar segment principal, fard SMT ) segment principal); Media zilnicd
2021:43.781
*capitalizare BVB cuprinde si Erste Group Bank AG
Valoarea tranzactiilor la BVB cu actiuni (milioane lei) Randamentele obligatiunilor de stat in lei cu cupon zero, Romania
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— Speciale Medie zilnics 2022 e=@=31.12.2021 === 30.12.2022 =@ (07.02.2023
Estimari macroeconomice pentru Romania, anul 2023 CE* FMI** CNSP* * Conform prognozei de iarnd 2023 CNSP si
PIB (%) 1,8 3' 1 2,8 prognozei de toamnd 2022 CE
Inflatie medie (% 10,2 11,0 10,8
’ (%) ’ ’ ’ ** Conform prognozei FMI din octombrie 2022
Deficit cont curent -5,0 -8,0 -8,5
Top Cresteri/Scaderi (%) Actiuni - ziua precedenta Indicele de referinta pentru creditele consumatorilor-IRCC
. Variatia . Variatia
Simbol t A Pret Simbol t ) Pret 6.2 6.18
pretului pretului 4 ,
BRD 2,12% 14,42 TRP -1,02% 0,58
EL 1,66% 8,56 SNN -0,34% 43,85 6,11 6,1
6,1
EBS 1,47% 172,90 SNG -0,25% 40,40 6.06
M 1,21% 20,00 FP -0,24% 2,05 6,03 6.03
)
SNP 1,17% 0,48 6
30-ian. 31-ian. 1-feb. 2-feb. 3-feb. 6-feb.
*Calculat pentru actiunile cu un turnover mai mare de 250.000 RON, fdrd SMT
Rate interbancare- Evolutia ROBOR Calendarul economic
747 7,86 Indicator Data Perioada Estimare Anterior
7,50 5 A . d brie 2022
6,19 631 Cifra de afaceri in comertul cu amanuntul 06 februarie 2023 ecembrie 6,5% 3%
A A YoY
5,50
Balanta comerciala 09 februarie 2023 decembrie 2022 -2,3mld. € -2,589 mld. €
301 3,13 323
3,50 2,79 / -
235 I~ ] . Decizie rata dobénzii 09 februarie 2023 7,25% 7%
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Disclaimer
" pene de sup g (ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si ive. Pentru majoritat ilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar

trebui sd fie constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.
(https://asfromania.ro/ro/a/2373/inf de-p 4%83: i i59C4%83-de-autorit%C4%839%C8%9Bile-d din-d iul-financiar-di privire-la-riscurile-cri ivelor)
Acest document are un scop strict inf iv, fiind realizat de i de Sup g Financiard pe baza celor mai recente i tii di ibile prin intermediul terminalului D ), BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura

calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteazd acuratetea datelor prezentate.



