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- ESMA a publicat primul Raport privind tendintele, riscurile si vulnerabilititile (TRV) din 2023. Tn general,
riscurile din sfera de competentd ESMA raman ridicate, iar investitorii ar trebui s3 fie pregatiti pentru noi
corectii ale pietei. Cea de-a doua jumdtate a anului 2022 a fost dominatd de incetinirea activitatii
economice, de inflatia ridicatd, de inasprirea conditiilor financiare la nivel mondial, de mediul geopolitic si
de materializarea riscurilor periferice legate de efectul de levier si de lichiditate, aldturi de preocuparile tot
mai mari legate de practicile comerciale din spatiul cripto. Acestia raman factorii definitorii ai riscului pe
pietele financiare din UE in actuala conjunctura. Riscurile de contagiune si operationale sunt considerate
foarte ridicate, la fel ca si riscurile de lichiditate si de piatd. Riscul de credit rdmane ridicat si se
preconizeazd ca va creste, reflectdnd preocupdrile tot mai mari legate de indatorarea publica si a
companiilor. Riscurile raman foarte mari pe pietele de valori mobiliare si in ceea ce priveste gestionarea
activelor. Atat riscurile pentru infrastructuri, cat si cele pentru consumatori raman ridicate, desi
perspectivele se inrautatesc, in timp ce riscurile de mediu rdman ridicate. indsprirea conditiilor financiare la
nivel mondial a afectat activitatea economicd, in timp ce inflatia rémane foarte ridicata. Volatilitatea pe
pietele de energie a ramas ridicatd, in ciuda unei scaderi generale a preturilor. Vulnerabilitatile structurale
expun pietele si participantii la riscul ca socurile de pe piete sa fie amplificate de dezechilibre ale cererii si
ofertei de lichiditati. Sectorul fondurilor din UE a inregistrat iesiri de fonduri si performante scazute pentru
majoritatea tipurilor de fonduri in semestrul Il 2022, in timp ce activele administrate au inregistrat cel mai
puternic declin de la criza financiard mondiald pana in prezent. increderea investitorilor rimane slab3, pe
fondul incertitudinii economice. Inflatia actioneazd ca o piedica asupra randamentelor reale ale investitiilor
si contribuie la scdderea economiilor gospodariilor. Finantarea de pe piata de capital a scazut brusc in 2022,
devenind negativa pentru prima data de la stresul de pe piatd legat de COVID-19 de la inceputul anului
2020. Scaderea activitatii este legata de incertitudinea ridicata a investitorilor, de indsprirea standardelor
de creditare pentru firme, de nivelurile ridicate ale datoriei corporative si de o crestere rapidd a costului
global al finantdrii externe in zona euro. Pietele ESG au continuat s creascd, aceasta tendintd demonstrand
rezistentd la evolutiile mai ample ale pietei. Evaludrile criptoactivelor au inregistrat o scidere anuald de
aproximativ 70%, ca urmare a factorilor macroeconomici si a mai multor prabusiri considerabile in 2022.
Falimentul recent al FTX, care a fost una dintre cele mai mari burse de criptomonede centralizate, a
declansat cateva corectii mari ale pietei pentru toate cripto-activele. Contagiunea in cadrul sectorului
criptografic a fost substantiald, reflectdndu-se in noi scaderi de pret ale principalelor instrumente
criptografice si in falimente in lant in randul furnizorilor de servicii. Avand in vedere expunerile reduse ale
participantilor de pe piata UE, pand in prezent nu s-au finregistrat efecte materiale de propagare a
turbulentelor criptografice in sectorul financiar si in economia reald din UE.
(https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-sees-high-risks-amid-fragile-markets)
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Bursa de criptomonede Kraken isi va intrerupe programul cripto si va plati 30 de milioane de dolari in cadrul unei intelegeri
cu US Securities and Exchange Commission. SEC a acuzat Kraken, una dintre cele mai cunoscute burse din industria
criptografica, ca nu a inregistrat oferta si vanzarea programului sdu de active criptografice. Investitorii ar transfera cripto
pe Kraken pentru a-si "miza" token-urile in schimbul unor randamente de péand la 21%, conform autoritatii de

reglementare. Autoritatea de reglementare a sustinut cd Kraken a vandut publicului "servicii de miz3" de active digitale
incepand cu 2019 si "promoveazad" cd schema sa de investitii cu miza "oferd o platforma usor de utilizat". Pietele de
criptoactive prezintd la momentul actual semnele unui risc emergent pentru stabilitatea financiara, ca urmare a scaderilor
semnificative inregistrate in 2022.

ASF monitorizeaza si emite informdri de presa cu privire la riscurile investitionale asociate cu criptoactivele. Riscurile legate
de protectia consumatorilor includ: (i) informatii inseldtoare, (ii) absenta unor drepturi si protectii, cum ar fi procedurile de

intentionate (spdlare de bani, criminalitate informatica, piraterie informatica si ransomware) si (v) manipularea pietei

(lipsa transparentei preturilor si lichiditatea scazuta).
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Evolutia indicelui BET si capitalizarea BVB* ( actiuni segment principal)
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Capitalizare BVB e— BET
13,061 - Valoare BET la 30.12.2021
Total turnover BVB* 41.666 Media zilnica 2022** 29.920

** Valoarea in mii RON pentru 2022 (numai
segment principal); Media zilnicd
2021:43.781

*Valoarea in mii RON pentru ziua precedentd
(doar segment principal, fard SMT )

*capitalizare BVB cuprinde si Erste Group Bank AG

¢ Banca Nationald a Romaniei a mentinut rata cheie la 7% pe an si a pastrat nemodificate si
celelalte rate ale facilitdtilor permanente. Banca centrald se asteaptd la o descrestere

”semnificativ mai alertd” a ratei anuale a inflatiei, indeosebi din trimestrul al treilea.

Valoarea tranzactiilor la BVB cu actiuni (milioane lei)

Randamentele obligatiunilor de stat in lei cu cupon zero, Romania
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Estimari macroeconomice pentru Romania, anul 2023 CE* FMI** CNSP* * Conform prognozei de iarnd 2023 CNSP si
PIB (%) 18 31 28 prognozei de toamnd 2022 CE
, , ,
Inflatie medie (% 10,2 11 1
’ (%) 0, 0 038 ** Conform prognozei FMI din octombrie 2022
Deficit cont curent -5,0 -8,0 -8,5
Top Cresteri/Scaderi (%) Actiuni - ziua precedenta Indicele de referinta pentru creditele consumatorilor-IRCC
. Variatia . Variatia
Simbol t A Pret Simbol t ) Pret 6.2
pretului pretului 4
TTS 1,81% 12,40 BRD -1,18% 13,44 6.1
6,1 ’
ONE 1,60% 0,89 M -1,02% 19,50 6,06
6,03 6,03 6,02 6,03
EBS 1,47% 179,80 WINE -0,87% 9,10 6
FP 0,73% 2,07 SNG -0,86% 40,15
TLV 0,10% 19,82 SNP -0,53% 0,47 59
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*Calculat pentru actiunile cu un turnover mai mare de 250.000 RON, fdrd SMT
Rate interbancare- Evolutia ROBOR Calendarul economic
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Disclaimer
" itdtil pene de sup g (ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si Pentru majoritate retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar

trebui sd fie constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.
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), BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura
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