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Conform previziunilor economice din iarna anului 2023, publicate de Comisia

Europeana, produsul intern brut al Romaniei va creste cu 2,5% in anul 2023, o

revizuire in sens ascendent (fata de 1,8%: previziunile economice din toamna
anului 2022).

RAPORT SAPTAMANAL

privind riscurile si tendintele pe pietele financiare locale si internationale

e Capitalizarea bursiera a inregistrat o crestere de 10,3% in e Fondurile de pensii administrate privat au inregistrat o
data de 17 februarie 2023 comparativ cu 30 decembrie crestere a activelor totale de circa 4% la 17 februarie
2022. 2023, comparativ cu finalul anului 2022.
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Indemnizatii brute

i Active totale 25,79 miliarde lei plitite Portofoliu investitional (%AT)
,m ege . .

ED ;g ZI;S 12,06 mlh;(;d:llel'lddlr f:are. 4,58 miliarde lei, din Actiuni 1,57%

8 & AV ) ’ mld .I Ej' SaNe Fonduri de investitii 2,83%

2 X .

g o /05 mid. lel AG 4,33 mld. lei Obligatiuni corporative 6,97%
2 AV 0,24 mld. lei Titluri de stat 73,29%

[7,]

30 septembrie 2022
Active totale 43,4 mld. lei

‘@ e 15,7 mld. lei OPCVM OoPC

5 ¢ . Portofoliu investitional

S .5 e 1,6mld.lei FIA e 17SAl

£ e 10,6 mld. lei SIF ¢ 880PCVM Actiuni 26,46 mld. lei

E £ e 15,5 mld. lei FP o 28FIA Obligatiuni 3,79 mid. lei

‘z é Capitalizare bursiera totala la 17 februarie 2023: e 5SIF Titluri de stat 5,75 mld. lei

S § 217,45 mld. lei (din care Erste Group Bank AG: e Fondul Proprietatea Depozite si disponibil 4,61 mld. lei
é S 76,03 mld. lei) o 4 depozitari Titluri OPCVM/FIA 2,48 mld. lei

& ™ Valoarea medie zilnicd tranzactii perioada

13 februarie-17 februarie 2023: 24,40 mil. lei.

30 septembrie 2022

° Portofoliu investitional (PIl) Portofoliu investitional (Plll)
T Active totale la 17 februarie 2023
2 g 89,75% investitii ROMANIA 93,53% investitii ROMANIA

@©
5 2 Pilon Il Pilon IlI 7,38% investitii state UE 5,80% investitii state UE
£ a . .
o = D T Titluri de stat: 63,37% din Titluri de stat: 63,51% din
= . .
§ 2 activul total activul total
§ Actiuni: 21,88% din activul total Actiuni: 24,05% din activul total

31 ianuarie 2023
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Activele pietelor financiare nebancare din Romania ( %PIB)
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= in decembrie 2022, productia ajustata sezonier in sectorul constructiilor a scazut cu 2,5% in zona euro si cu 2% in UE, comparativ cu

noiembrie 2022, potrivit primelor estimari ale Eurostat. in noiembrie 2022, productia in constructii s-a diminuat cu 0,1% in zona euro si a
crescut cu 0,1% in UE. Tn decembrie 2022 comparativ cu decembrie 2021, productia in constructii a inregistrat un declin de 1,3% in zona
euro si de 0,4% Tn UE. Productia medie anuala in constructii pentru anul 2022, comparativ cu anul 2021, a crescut cu 2,3% in zona euro si
cu 2,6% in UE. In zona euro, in decembrie 2022, comparativ cu decembrie 2021, lucririle de inginerie civild s-au redus cu 1,5%, iar
constructiile de clddiri cu 1,3%. in UE, constructiile de cl&diri au scdzut cu 0,9%, in timp ce lucrdrile de constructii civile au crescut cu 0,6%.
Dintre statele membre pentru care sunt disponibile date, cele mai mari scaderi anuale ale productiei in constructii au fost observate in
Germania (-8,2%), Spania (-6,3%) si Austria (-6,0%). Cele mai mari cresteri au fost inregistrate in Slovenia (+74,5%), Romania (+18,4%) si
Tarile de Jos (+4,9%).

= Rata somajului in tarile membre OECD s-a mentinut stabild la 4,9% in decembrie 2022, situandu-se pentru a sasea lund consecutiv la acest

nivel minim record de la inceputul seriei in 2001. Th 2022, numarul de someri din térile membre OECD s-a redus la 33,9 milioane, cel mai
scazut nivel anual de la Tnceputul seriei. Numarul de someri a atins niveluri minime record in Polonia, Slovenia si Statele Unite. Rata
somajului in statele OECD a ramas stabild atat pentru femei, cat si pentru barbati in decembrie 2022, la 5,2%, respectiv 4,7%. in Uniunea
Europeana si in zona euro, rata somajului s-a mentinut la niveluri minime record de 6,1%, respectiv 6,6%. Rata somajului a fost stabila sau
s-a diminuat in peste 70% din tarile din zona euro, cea mai mare scidere fiind observata in Austria. In afara Europei, rata somajului a
scdzut in Canada si Statele Unite si a rdmas stabild in Australia, Japonia si Mexic. In schimb, aceasta a crescut in Columbia, Israel, Coreea
si Turcia. Datele mai recente arata c3, in ianuarie 2023, rata somajului a fost stabild in Canada, in timp ce in Statele Unite a continuat sa

scada pana la un nou minim record de 3,4%.
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Indicatorul compozit al riscului sistemic pentru
zona euro a scazut usor fata de saptamana
precedenta (0,253), situandu-se la valoarea de
0,2251 la data de 17.02.2023, conform datelor
publicate de Banca Centrald Europeana.

Indicatorul compozit al riscului sistemic (CISS) este
folosit pentru a masura starea actuala de
instabilitate, de ex. nivelul actual al frictiunilor in
sistemul financiar si pentru a condensa acea stare
de instabilitate financiara intr-un singur indicator.

Indicele de stres financiar la nivel de tara (CLIFS)
include sase masuri de stres financiar, bazate in
principal pe piata, care capteaza trei segmente ale
pietei financiare: pietele de actiuni, pietele de
obligatiuni si pietele valutare. In plus, la agregarea
sub-indicilor, CLIFS ia Tn considerare dinamicile
comune pe segmente de piata.

Pentru Uniunea Europeana, indicele CISS a scazut
in luna ianuarie 2023 (0,3884) fata de luna
decembrie 2022 (0,4400). in cazul Romaéniei,
indicele CLIFS a scazut in luna decembrie 2022
(0,17), comparativ cu luna anterioara (0,2498).

Nivelul de stres in sistemul financiar european — CISS zona euro
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Sursa: Refinitiv Datastream
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in perioada 10-17 februarie 2023, indicii de volatilitate analizati au Indici de volatilitate implicita la nivel international
inregistrat scaderi. Fata de saptamana precedenta, indicele de volatilitate 55

VSTOXX
VIX a scazut cu 2,5%, de la 20,53 USD la 20,02 USD, indicele VSTOXX cu 6%, 50 ——VDAX NEW
de la 20,47 EUR la 19,23 EUR, iar indicele VDAX NEW cu 7,5%, de la 20,36 45 —\/|X
EUR la 18,84 EUR (valori inregistrate la 17.02.2023, comparativ cu valorile 20
inregistrate la 10.02.2023). 35
Indicele de surpriza a inflatiei (ISI) este un indicator care masoara deviatia 20
fata de prognoza oferita de modelul de inflatie pentru luna urmatoare. ISI
. . s . 25
este calculat lunar, pe baza unui model care include indicii de pret si de
productie industriala (IPC, IP1), a socurilor salariale. 20
Riscul macroeconomic pe termen lung a scazut usor fata de valoarea 15
inregistrata in ultima saptamana si se situeaza la un nivel redus comparativ 10
cu maximele inregistrate in anul 2022, dar aproape de pragul critic de 50%. SR (N, N A L N | ST AN L L N R
o° < < > & RS & < & Ry ! o of
. NV . . 3 @’b R < N A N R o NS ¥ @ <@
Indicele de surpriza a inflatiei °
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e |ndice de surpriza: inflatia in zona euro
=== |ndice de surpriza: inflatia pentru tarile G10

Indice de surpriza: inflatia pentru pietele emergente
e=mms |ndice de surpriza: inflatia pentru zona CEEMEA

E=== Riscul macroeconomic (termen-lung)

Riscul macroeconomic (termen-scurt)

Sursa: Refinitiv Datastream
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Conform previziunilor economice din iarna anului 2023, Comisia Europeana estimeaza o crestere de 0,9% a economiei din zona euro, o revizuire
in crestere (+0,6 pp) fata de prognoza anterioara si un avans de 0,8% a economiei UE in anul 2023. Conform Comisiei Europene, produsul intern
brut al Romaniei va creste cu 2,5% in anul 2023, o revizuire in sens ascendent (fata de 1,8%: previziunile economice din toamna anului 2022).

Potrivit estimarilor semnal publicate de Eurostat, in trimestrul IV 2022, PIB-ul ajustat sezonier a crescut cu 0,1% Tn zona euro si a ramas stabil in
UE comparativ cu trimestrul anterior. In trimestrul 11l 2022, PIB-ul a crescut cu 0,3% atat in zona euro, cat si in UE. Totodat3, conform unei prime
estimari a cresterii anuale pentru 2022 (ajustata sezoniera si calendaristic trimestrial), PIB-ul a crescut cu 3,5% in zona euro si cu 3,6% in UE.
Comparativ cu acelasi trimestru al anului precedent, in trimestrul IV 2022, PIB-ul ajustat sezonier a crescut cu 1,9% in zona euro si cu 1,8% in
UE, dupa 2,3% in zona euro si 2,5% in UE in trimestrul anterior.

Conform datelor publicate de INS, pe plan local, produsul intern brut a crescut cu 1,1% (in termeni reali) in trimestrul IV 2022 comparativ cu
trimestrul 11l 2022. Fata de trimestrul IV 2021, in trimestrul IV 2022, produsul intern brut al Romaniei a inregistrat o crestere cu 4,6% pe seria
bruta si cu 5% pe seria ajustata sezonier.

Comisia Nationala de Strategie si Prognoza a mentinut prognoza economica privind cresterea produsului intern brut pentru anul 2023, la 2,8%
conform prognozei de iarna 2023 a CNSP.

Evolutia PIB (%) si a prognozei PIB (%) in perioada 2021 - 2024

Regiune/ T1 T2 T3 T4 2021 T1 T2 T3 T4 2022 Comisia Europeana FMI
tara 2021 2021 2021 2021 2022 2022 2022 2022
2023f 2024f 2022f 2023f
Zona euro -0,8 14,2 4,0 4,8 5,3 55 4,4 2,4 1,9 3,5e 0,9 1,5 3,1 0,5
Germania -2,2 10,2 1,8 1,2 2,6 3,5 1,7 1,4 1,1 1,9 0,2 1,3 1,5 -0,3
Bulgaria 3,1 9,8 8,0 7,6 7,6 5,2 4,6 3,3 2,1 1,4 2,5 3,9 3,0
Ungaria -1,7 17,5 6,7 7,4 7,1 7,9 6,3 4,1 0,6 2,6 5,7 1,8
Polonia -0,5 12,0 7,1 8,7 6,8 10,5 5,6 4,5 0,4 2,5 3,8 0,5
Romania -1,3 11,0 7,6 4,6 5,8 43 3,8 44 5 2,5 3,0 4,8 3,1

Sursa: Eurostat, serii ajustate sezonier, modificare fatd de aceeasi perioada a anului anterior, prognoza interimara de iarnd a CE 2023, World Economic Outlook — octombrie 2022, FMI, e-estimat
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Evolutia spread pentru obligatiunile suverane (10Y, EUR)
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Sursa: Refinitiv Datastream

Evolutia cotatiilor CDS pentru obligatiuni suverane in regiunea ECE (5Y, USD)
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Sursa: Refinitiv Datastream

Spread-ul dintre obligatiunile suverane ale Romaniei pe
10 ani denominate in euro si cele similare ale Germaniei

s-au situat aproape de nivelurile fnregistrate fin
saptamana precedenta.

Cotatiile CDS aferente obligatiunilor emise de Romania
(5y, USD) au inregistrat un nivel de 248 puncte (22
februarie 2023), in scadere fata de valoarea observata
la finalul anului 2022 (282 puncte).

Variatiile cotatiilor CDS sunt influentate de variatia
randamentelor titlurilor de stat cu aceeasi maturitate.
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Evolutia burselor de actiuni fata de 31 dec. 2020
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la sfarsitul saptamanii precedente (17 februarie vs Global Index us Europe China Romania
10 februarie 2023, S&P500: -0,28%, DOW JONES
Sursa: Refinitiv Datastream, calcule ASF
INDUSTRIALS: -0,13%, EUROSTOXX: 1,85%, STOXX EUROPE
600 E: 1,40% si S&P ASIA 50: -2,38%). Volatilitatea indicilor bursieri locali - GARCH (1,1)
80%

Volatilitatile indicilor Bursei de Valori Bucuresti generate cu

ajutorul modelului GARCH (1,1) continua tendinta de scadere 70?’
observatd in saptamanile anterioare, in ciuda unei evolutii 22:
efervescente observate in ianuarie. 20%
30%
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Sursa: BVB, prelucrare ASF
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Randamentele burselor de actiuni

Indici internationali 1 sapt.
EA (EUROSTOXX) 0,85%
FR (CAC 40) 1,76%
DE (DAX) 0,52%
IT (FTSE MIB) 0,58%
GR (ASE) 2,77%
IE (ISEQ) 3,61%
ES (IBEX) 0,77%
UK (FTSE 100) 0,84%
US (DJIA) -1,22%
IN (NIFTY 50) 0,41%
SHG (SSEA) 0,19%
JPN (N225) 0,38%

Indici BVB 1 sapt.
BET 0,15%
BET-BK 0,22%
BET-FI -0,03%
BET-NG 0,58%
BET-TR 0,15%
BET-TRN 0,15%
BET-XT 0,14%
BET-XT-TR 0,14%
BET-XT-TRN 0,14%
BETAeRO 2,54%
BETPlus 0,23%
ROTX -0,21%

1luna

3,70%

4,85%

2,95%

7,07%
14,73%
5,53%

4,07%

3,14%

1,35%

-1,02%
0,78%

3,68%

1luna
2,31%
3,19%
1,38%
4,08%
2,31%
2,31%
2,16%
2,16%
2,16%
6,36%
2,24%
1,56%

Sursa: Refinitiv, calcule ASF;
Notd: Max (verde) si min (rosu) sunt fixate la + 4% (1 sapt.), 8% (1 lund) si £15% (3 luni);

1sdpt.=20.02.2023 vs. 13.02.2023; 1 lund=20.02.2023 vs. 20.01.2023; 3 1uni=20.02.2023 vs. 21.11.2022

3 luni

9,21%
10,57%
7,63%
13,31%
25,95%
13,96%
13,35%
8,64%
0,38%
-1,74%
6,66%
-1,48%

3 luni

5,68%
9,04%
2,26%
7,04%
5,68%
5,68%
5,35%
5,37%
5,37%
12,24%
5,72%
3,95%

Indicii europeni analizati au Tnregistrat evolutii pozitive
pe termen foarte scurt (1 sdptamana, 20 februarie 2023
vs. 13 februarie 2023). Cea mai semnificativa crestere a
fost inregistrata de indicele ISEQ (IE: +3,61%), urmat de
indicele ASE (GR: +2,77%).

Principalii indici americani si asiatici au prezentat evolutii
mixte. Prin urmare, indicele NIFTY 50 a inregistrat cea
mai considerabila crestere (IN: +0,41%), pe cand indicele
DJIA (US: -1,22%) a suferit cea mai mare scadere.

Indicii locali au avut evolutii mixte pe termen foarte scurt
(1 saptamana, 20 februarie 2023 vs. 13 februarie 2023).
Prin urmare, indicele BETAeRO a inregistrat cea mai
importantd crestere (+2,54%), pe cand indicele ROTX
(-0,21%) a suferit cea mai semnificativa scadere.
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Indicii privind repartizarea pe sectoare investitionale
arata faptul ca sectorul reprezentat de utilitati a
inregistrat o evolutie superioara celorlalti indici si se
situeaza la valoare de 187,95. Urmatoarele sectoare
semnificative sunt cel industrial (186,90) si financiar
(147,75).

VaR este o estimare statistica ce masoara, pentru un
anumit interval de incredere (de obicei intre 95% si
99%), valoarea pe care un portofoliu o poate pierde
intr-o anumita perioada de timp ca urmare a
modificarii pretului de piata.

in graficul aldturat este prezentatd dinamica
indicelui BET-XT impreuna cu evolutia valorii la risc
pentru un nivel de semnificatie de 1% (VaR la 99%),
calculata sub ipoteza distributiei normale. Estimarile
realizate pentru ultimele date disponibile indica
faptul ca existda o probabilitate de 1% ca indicele
BET-XT sa scada peste nivelul de 2,3%.

Indici sectoriali (Media zilnica 2017 = 100)
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Sursa: Refinitiv Datastream

Indicele BET-XT vs Valoarea la Risc (99%) a indicelui BET-XT
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Sursa: BVB, calcule ASF
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Curba randamentelor pentru obligatiunile de stat cu cupon zero, Romania
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Romania au inregistrat cresteri pentru maturitatile 6M
6M M v 2y 3y 4y 5Y 6Y Al 8Y 9y 1ov si 5Y-10Y, iar scaderi pentru maturitatile 9M-4Y.

mmmm Diferenta 17.02.2023-10.02.2023  ==——=1/3/2022  ==—==2/17/2023 — .
rerensa 13/ /171 Randamentele pietei monetare interbancare locale

Sursa: Refinitiv Datastream, calcule ASF (ROBOR 3M: 7,03% si ROBOR 6M: 7,35%, 22 februarie)

Evolutia ROBOR la 3 luni si la 6 luni vs. rata dobanzii de politica monetara au continuat s3 scads, dar inci se mentin peste rata de

9°\;0 politica monetara (BNR a decis majorarea ratei
730 dobanzii de politica monetara de la 6,75% pe an la
5 50 7,00% pe an incepand cu data de 11 ianuarie 2023).
3,70
1,90
1,75

0,10 15

i i i — o~ o o~ o~ [ o~ o~ [22]
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e ROBOR 3 luni @ ROBOR 6 luni Rata dobanzii de politica monetara

Sursa: BNR, prelucrare ASF
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La finalul saptamanii anterioare (17 februarie 2023),
euro s-a depreciat Tn termeni nominali fata de leu
(0,9%), in timp ce dolarul american s-a apreciat fata
de leu (5,09%) comparativ cu inceputul anului 2022.
In aceeasi perioadd de timp moneda euro s-a
depreciat fata de dolar cu 5,57%.

in perioada 27 ianuarie-10 februarie 2023
volatilitatea cursului de schimb EUR/RON a oscilat
intre 2-4%, iar nivelul cursului de schimb a oscilat
aproape de nivelul de 4,95 EUR/RON. Estimam ca
volatilitatea cursului de schimb va rdamane fin
continuare scazuta (aproximativ <2%) in urmatoarele
patru saptamani.

Memoria lunga in seriile de timp este definita ca
autocorelatie la intervale lungi. Analiza cursului de
schimb EUR/RON arata cad este integrat fractionar.
Daca parametrul de memorie lunga d (0.38) ia valori
in intervalul (0,0.5), atunci madrimea intervalului
creste, iar socurile descresc hiperbolic.

Evolutia cotatiilor valutare fata de 1 ian. 2022

120
110 ems EUR/RON
100 — v —
90 USD/RON
80
70 EUR/USD
v v v v v v > >
S G, G N S G, O
N Nid N N g NG N4 N
A A A A A A A A
N N N N N N N N
Sursa: Refinitiv Datastream, calcule ASF
Cursul de schimb EUR/RON vs volatilitate
@smmss EUR/RON cursul de schimb (axa stanga)
Volatilitatea conditionata a cursului de schimb EUR/RON (dev.std anualizata)
5 7%
6%
4,95 5%
L 4%
48 N
\ 3%
0
4,85 2%
1%
4,8 0%
10.02.2022 10.05.2022 10.08.2022 10.11.2022 10.02.2023

Sursa: Refinitiv Datastream; model ASF, Directia Stabilitate Financiara
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Evolutia Brent Oil
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Sursa: Refinitiv Datastream
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Riscul de contagiune
80

75

70

M Indicele de contagiune masoara contributia marginala a

riscului de pe pietele externe de capital la riscul total de pe

° bursa romaneasca. Piata de capital din Romania este sensibila

a /1 la aceiasi factori de risc regionali care influenteaza

60 = randamentele burselor din Austria, Polonia, Ungaria, Bulgaria.
s

Existd o legatura puternica intre efectul de contagiune si
55 randamentul companiilor, deoarece cresterea contagiunii are
tendinta de a diminua randamentul companiilor listate la Bursa
50 de Valori Bucuresti. Bursa de Valori Bucuresti, dar si
principalele piete de capital europene au inregistrat cresteri in

primele doua saptamani din 2023. La inceputul lunii februarie

45
2023 contagiunea dintre pietele bursiere analizate a continuat
sa descreasca.

40

10.02.2022 10.05.2022 10.08.2022 10.11.2022 10.02.2023

e [ndice de contagiune

Indice de contagiune - tendinta (filtru Hodrick-Prescott)

Sursa: Refinitiv Datastream; model ASF, Directia Stabilitate Financiara
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Capitalizarea bursiera (actiuni)
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Cele mai tranzactionate companii la BVB in perioada 13 februarie-17 februarie 2023
(doar segment principal)
. Piata principala Deal Total
Simbol " . .
Valoare (lei) % Valoare (lei) % Valoare (lei) %
TLV 29.079.094 26,95% 0,00% 29.079.094 23,83%
SNP 23.874.653 22,13% 0,00% 23.874.653 19,57%
SNG 7.465.982 6,92% 8.400.000 59,41% 15.865.982 13,00%
BRD 5.182.022 4,80% 5.739.755 40,59% 10.921.777 8,95%
FP 6.594.019 6,11% 0,00% 6.594.019 5,40%
EL 4.884.531 4,53% 0,00% 4.884.531 4,00%
SNN 3.645.668 3,38% 0,00% 3.645.668 2,99%
ONE 3.489.581 3,23% 0,00% 3.489.581 2,86%
M 3.268.478 3,03% 0,00% 3.268.478 2,68%
TRP 2.330.343 2,16% 0,00% 2.330.343 1,91%
TTS 2.326.502 2,16% 0,00% 2.326.502 1,91%
TEL 1.996.781 1,85% 0,00% 1.996.781 1,64%
AAG 1.995.836 1,85% 0,00% 1.995.836 1,64%
TGN 1.948.212 1,81% 0,00% 1.948.212 1,60%
WINE 1.331.901 1,23% 0,00% 1.331.901 1,09%
Total 93,06%

Sursa: date BVB, calcule ASF

17-feb.-23

Capitalizarea bursiera a inregistrat o crestere de
10,3% in data de 17 februarie 2023 comparativ cu
30 decembrie 2022.

n perioada 13 februarie-17 februarie 2023, primele
3 companii tranzactionate la BVB au fost: Banca
Transilvania cu o pondere de 23,83% din valoarea
totala tranzactionatd fin perioada respectiva,
OMV Petrom (SNP: 19,57%) si S.N.G.N. Romgaz
(SNG: 13%).
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Evolutia Bitcoin
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Sursa: Refinitiv Datastream

Bitcoin a crescut cu peste 40%, ajungand la aproximativ 24.000 de dolari,
revenind dupa scaderea la 16.000 de dolari pe token, care a afectat
criptomoneda emblematica in urma falimentului FTX de anul trecut.
Cifrele CryptoCompare arata, de asemenea, ca totalul activelor
gestionate pentru produsele de investitii in active digitale a crescut cu
aproape 37% in ianuarie, ajungand la peste 26 de miliarde de dolari, cel
mai mare nivel din mai 2022, luna in care a inceput criza de incredere fara
precedent a criptomonedelor. GBTC de la Grayscale, un fond de investitii
conceput pentru a urmari pretul Bitcoin, a Tnregistrat luna trecuta un
volum mediu zilnic de 38,9 milioane de dolari, o crestere de 23% fata de
decembrie, potrivit furnizorului de date cripto. Pietele de criptoactive
prezinta la momentul actual semnele unui risc emergent pentru
stabilitatea financiara, ca urmare a scaderilor semnificative inregistrate
in 2022.

ASF monitorizeaza si emite informari de presa cu privire la riscurile
investitionale asociate cu criptoactivele. Riscurile legate de protectia
consumatorilor includ: (i) informatii Tnseldtoare, (ii) absenta unor
drepturi si protectii, cum ar fi procedurile de reclamatie sau mecanismele
de recurs, (iii) complexitatea produselor, uneori cu efect de levier,
(iv) fraude si activitati rau intentionate (spalare de bani, criminalitate
informatica, piraterie informaticd si ransomware) si (v) manipularea
pietei (lipsa transparentei preturilor si lichiditatea scazuta).
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Active totale, evolutia VUAN si numarul de participanti

Fond Valoare activ total (lei) la | Valoare activ net (lei) la VUAN (lei) la Evolutie saptamanala Evolutie % VUAN Nr. participanti
17 feb. 2023 17 feb. 2023 17 feb. 2023 VUAN (fata de dec. 2022) (ian. 2022)
ARIPI 9.059.938.040 9.059.166.837 29,2738 -0,12% 3,62% 842.885
AZT VIITORUL TAU 21.240.741.488 21.238.453.456 26,5939 -0,12% 3,22% 1.660.733
BCR 7.012.844.243 7.012.056.143 28,4499 -0,27% 3,33% 747.242
BRD 4,198.028.857 4.197.470.479 24,1528 0,14% 3,04% 533.981
METROPOLITAN LIFE 14.204.336.525 14.202.590.837 29,8679 -0,03% 2,47% 1.098.868
NN 34.409.926.127 34.406.045.086 29,3563 -0,09% 3,14% 2.087.206
VITAL 10.171.526.436 10.170.263.235 27,0788 -0,03% 2,62% 1.007.991
Total 100.297.341.717 100.286.046.074 7.978.906
Evolutia contributiilor brute (milioane lei) Rata de rentabilitate a fondurilor de pensii administrate privat
1.000 300 7%
6%
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- \ \_/—’
200 3% \J/
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1 \
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400 1% \ \f
100 2%
200 %
50 PP TP S S S P
R R N S I S
ARIPI
oL L. 0 AZT VIITORUL TAU
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o
I I A I L B B ====BCR
B S T T T S S S e BRD
S8 8 38 & £ £ 88523 S8 8 3 & e METROPOLITAN LIFE
s NN
— VITAL NN s /I TAL
s METROPOLITAN LIFE = BRD e Rata de rentabilitate minima a tuturor fondurilor de pensii cu grad de risc ridicat
s BCR AZT VITORUL TAU e Rata de rentabilitate minima a fondurilor din categoria de risc mediu

e Contributie medie/participant (lei - axa dr.)

e Rata medie ponderata de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii private
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Fondurile de pensii administrate privat au inregistrat o crestere a activelor totale de circa 4,00% la 17 februarie 2023, comparativ cu finalul anului

2022.

Valoarea activului platit din fond

42,49
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38,47 37,41 7,10 38,25
34,8334, 11
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Expunerea valutara
Alte valute;
0,01%
RON; 89,80% EUR; 9,28% us 1%
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Structura activelor fondurilor de pensii administrate privat la 31/01/2023
Pondere in total

Instrumente financiare

Titluri de stat

Actiuni

Obligatiuni corporative
Fonduri de investitii
Depozite

Obligatiuni supranationale
Obligatiuni municipale
Fonduri de marfuri si metale pretioase
Instrumente derivate

Alte sume

Fonduri de private equity
Total

Valoare RON

63.474.296.131
21.920.759.984
7.143.955.924
2.823.023.965
3.374.424.160
1.399.171.779
239.365.719
91.745.925
(4.523.045)
(317.472.858)
23.472.915
100.168.220.600

active

63,37%
21,88%
7,13%
2,82%
3,37%
1,40%
0,24%
0,09%
0,00%
-0,32%
0,02%
100%

Expunerea pe tari a activelor fondurilor de pensii administrate privat

Expunere stat

84%  86%

Sursa: ASF

RO; 89,75%

88%

90%

US; 2,70%
LU; 1,62%

92% 94%  96%

98%

100%
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Active totale, evolutia VUAN si numarul de participanti

Fond Valoare activ total la Valoare activ net la VUAN la Evolutie Evolutie anuala VUAN Nr. participanti
17 feb. 2023 17 feb. 2023 17 feb. 2023 | saptamanala VUAN (fata de dec. 2022) (ian. 2023)
AEGON ESENTIAL 12.239.776 12.219.963 12,5319 -0,10% 2,67% 4.007
AZT MODERATO 379.772.808 379.481.277 23,3073 -0,14% 3,10% 48.049
AZT VIVACE 134.718.246 134.580.125 23,9347 -0,04% 3,83% 21.513
BCR PLUS 622.966.513 622.296.443 21,6306 -0,26% 3,10% 145.524
BRD MEDIO 196.654.682 196.434.980 17,4699 0,15% 2,71% 38.164
GENERALI STABIL 36.545.423 36.485.473 20,6736 -0,28% 2,82% 66.353
NN ACTIV 456.221.255 455.745.142 26,0438 -0,06% 3,39% 235.724
NN OPTIM 1.640.473.938 1.638.822.492 24,7701 -0,15% 2,84% 37.569
PENSIA MEA 159.163.528 158.979.688 20,8820 0,06% 2,38% 28.131
RAIFFEISEN ACUMULARE 141.854.562 141.702.750 26,2271 -0,12% 2,42% 5.589
Total 3.780.610.732 3.776.748.334 630.623
Evolutia contributiilor brute Rata de rentabilitate a fondurilor de pensii facultative
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Contributii (milioane lei - axa stg.)

Contributie medie/participant (lei, axa dr.)

em— STABIL

s Rata medie ponderata de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii facultative cu grad de risc ridicat
e Rata de rentabilitate minima a fondurilor de pensii facultative cu grad de risc ridicat
Rata medie ponderatd de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii facultative cu grad de risc mediu
Rata de rentabilitate minima a fondurilor de pensii facultative cu grad de risc mediu
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Valoarea activului platit din fond

Structura activelor fondurilor de pensii facultative 31/01/2023 10,80
Pondere in 5 9,82 10,28
Instrumente financiare Valoare RON . - '

total active g 8,96 849 8,64
Titluri de stat 2.391.453.244 63,55% é 8,00 747 795 a0 782 757 .
Actiuni 905.404.856 24,06% 7 '
Obligatiuni corporative 153.872.991 4,09%
Fonduri de investitii 84.143.992 2,24% 5
Depozite 170.601.014 4,53%
Obligatiuni supranationale 37.894.337 1,01% 3
Obligatiuni municipale 21.428.274 0,57%
Fonduri de marfuri si metale 8.320.056 0,22% 1
pretioase
Instrumente derivate 592.112 0,02% -1 A S LTS L, L, L, A S A S A R L L LS L

(] bz('. \’b(\' Kéo. ((\7" /Z,Q‘. @'Z’\‘ .\Q(\' . \& ,b\)%. Q/Q\‘ o(”v & 5‘2'0
Alte sume (10.587.662) -0,28% o ¢
Fonduri de private equity 2.165.170 0,06% pentru deces H pentru invaliditate M pentru limita de varsta
Total 3.765.288.384 100,00%
Expunerea valutara Expunerea pe tari a activelor fondurilor de pensii facultative
Alte valute;
0,03%
LU; 1,55%
RON; 89,99% EUR; 9,24% us 4% RO; 93,53% Alte state;

84% 86% 88%

4,16%

88% 90% 92% 94% 96% 98% 100%
90% 92% 94% 96% 98% 100%

Fondurile de pensii facultative au inregistrat o crestere a activelor totale de circa 4,38% la 17 februarie 2023, comparativ cu finalul anului 2022.

Sursa: ASF
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Evolutia activelor nete in perioada ianuarie 2022 — ianuarie 2023 -
Fonduri deschise de investitii

jian. febr. mar. apr. mai iun. iul. aug. sep. oct. nov.

Cota de piata a FDI locale pe categorii de fonduri (ianuarie 2023)

Sursa: AAF

dec.
2022 2022 2022 2022 2022 2022 2022 2022 2022 2022 2022 2022 2023

ian.

Actiuni = Randament Absolut = Alte Fonduri

Conform datelor publicate de AAF, activele nete ale
fondurilor deschise (locale) de investitii s-au situat la o
valoare de aproximativ 15 miliarde lei in luna ianuarie
2023, in crestere (+0,8%) comparativ cu decembrie 2022
(14,9 miliarde lei). La finalul lunii ianuarie 2023, activele
nete aferente tuturor categoriilor de fonduri deschise
de investitii au crescut comparativ cu luna precedents,
cu exceptia categoriei ,,alte fonduri”.

n luna ianuarie 2023, fondurile deschise de obligatiuni
si instrumente cu venit fix detineau cea mai mare
pondere in total active nete aferente fondurilor
deschise de investitii (circa 54%), iar categoria ,alte

fonduri” detinea o cota de piata de aproximativ 20%.
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Activele totale si rezervele tehnice ale societatilor de asigurare din SEE la 30.09.2022
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Active totale Rezerve tehnice
Valoarea comparativa a ratelor SCR si MCR in UE la 30.09.2022
10 9,38 9,34

6,64
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Structura comparativa a pietei asigurarilor in UE la 30.09.2022
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Pondere PBS AG in total PBS Pondere PBS AV in total PBS

La data de 30.09.2022, valoarea activelor totale a scazut cu 2,05%, in
Spatiul Economic European, comparativ cu finalul semestrului | al
aceluiasi an. n aceeasi perioad3, valoarea rezervelor tehnice a scizut
cu 3,36%.

Romania si Bulgaria raman state in care piata asigurarilor generale
este predominanta, reprezentand 85%, respectiv 92% din totalul
primelor brute subscrise la sfarsitul trimestrului al Ill-lea 2022.

Rata SCR s-a situat sub nivelul mediu al pietei in Romania, Bulgaria,
Ungaria si Cehia.

Analiza structurii portofoliilor aratd o preferintda pentru obligatiuni
guvernamentale a asiguratorilor din Romania, acestea detinand o
pondere de 73%, comparativ cu cea de 27% inregistrata in SEE.

Sursa: EIOPA
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Evolutia indicatorilor pe piata asigurarilor in statele din Spatiul Economic
European (SEE) conform Solvency lI: Structura investitionala la 30.09.2022
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Sursa: EIOPA
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Romania

M Actiuni la companii afiliate
si participatii

M Actiuni

H Obligatiuni guvernamentale

H Obligatiuni corporative

M Fonduri de investitii
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Zona Data Indicator Economic / Eveniment Perioada Estimare Anterior
. Indicatorul ZEW pentru ]
Germania 21.02.2023 . ) februarie 2023 21,5 16,9
sentimentul economic
. Indicatorul Ifo privind i
Germania 22.02.2023 i ) februarie 2023 91,6 90,2
mediul de afaceri
Japonia 24.02.2023 Rata inflatiei ianuarie 2023 YoY 4,2% 1%
. Indicatorul GfK privind i
Marea Britanie 24.02.2023 R ) februarie 2023 -42 -45
increderea consumatorilor
. Indicatorul GfK privind ,
Germania 24.02.2023 . . martie 2023 -34 -33,9
increderea consumatorilor
Indicele de baza al preturilor
SUA 24.02.2023 cheltuielilor de consum ianuarie 2023 MoM 0,3% 0,3%
personal
SUA 24.02.2023 Venituri personale ianuarie 2023 MoM 0,7% 0,2%
Cheltuieli de consum
SUA 24.02.2023 personal pentru bunuri si ianuarie 2023 MoM 1,1% -0,2%

servicii
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ESMA

10SCO

1AIS

ESMA a publicat raportul de evaluare inter pares privind supravegherea nationala a depozitarilor centrali

de valori mobiliare (CSD) care furnizeaza servicii transfrontaliere sau participa la legaturi interoperabile.

Bilantul CPMI-10SCO privind progresele inregistrate de industrie in domeniul licitatiilor.

Membrii IOSCO raporteaza un nivel ridicat de implementare a principiilor autoritatilor de reglementare.

I0SCO saluta decizia ISSB (Consiliul pentru Standarde Internationale de Sustenabilitate) de a intra in faza

de finalizare a standardelor sale inaugurale de raportare privind dezvoltarea sustenabila a companiilor.

Grupul de lucru pentru rezolutii (ReWG) al IAIS a publicat spre consultare documentul privind rolurile si

functionarea sistemelor de protectie a detinatorilor de polite (PPS).

IAIS a publicat o inregistrare a sesiunii partilor interesate cu privire la activitatea IAIS privind diversitatea,

echitatea si incluziunea (DEI) in sectorul asigurarilor, care a avut loc joi, 9 februarie 2023.



https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-assesses-supervision-central-securities-depositories
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-assesses-supervision-central-securities-depositories
https://www.iosco.org/news/pdf/IOSCONEWS681.pdf
https://www.iosco.org/news/pdf/IOSCONEWS680.pdf
https://www.iosco.org/news/pdf/IOSCONEWS682.pdf
https://www.iosco.org/news/pdf/IOSCONEWS682.pdf
https://www.iaisweb.org/2023/02/public-consultation-on-issues-paper-on-roles-and-functioning-of-policyholder-protection-schemes-ppss/
https://www.iaisweb.org/2023/02/public-consultation-on-issues-paper-on-roles-and-functioning-of-policyholder-protection-schemes-ppss/
https://www.iaisweb.org/2023/02/post-event-information-stakeholder-session-on-the-iais-work-on-dei/
https://www.iaisweb.org/2023/02/post-event-information-stakeholder-session-on-the-iais-work-on-dei/
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ANEXE

BET (Romania)

SOFIX (Bulgaria)

Indici bursieri

BUX (Ungaria)

WIG (Polonia)

x 1,000
630 47000
12.4 62000
46500 61000
620
12.2
46000 60000
59000
12.0 610 45500
58000
45000
600
1.8 57000
44500
590 56000
1.6
44000 55000
1 580 43500 54000
21728 8 12 19 26 2 9 16 23 30 6 13 21728 5 12 19 26 2 9 16 23 30 6 13 I T A T T Y N S T A M I AT A28 a2 16 26 2§ 16 23 30 8 13
Nov 2022 Dec 2022 Jan 2023 Feb 2023 Nov 2022 Dec 2022 Jan 2023 Feb 2023 Nov 2022 Dec 2022 Jan 2023 Feb 2023 Nov 2022 Dec 2022 Jan 2023 Feb 2023
BET (Romaénia) SOFIX (Bulgaria) —— BUX (Ungaria) WIG (Polonia)
z . .
PX (Rep. Ceha) MICEX (Rusia) Dow Jones Industrials (SUA) S&P 500 (SUA)
2300 35000 4200
1450
34500 4100
1400 2250
1350 34000 4000
2200
1300 33500 3900
1250 2150
33000 3800
1200
2100 32500 3700
21 28 5 12 19 26 2 9 16 23 30 6 13 I T A T Y A S T A At Y AR 21 28 5 12 19 26 2 9 16 23 30 6 13
1150 Nov 2022 Dec 2022 Jan 2023 Feb 2023 Nov 2022 Dec 2022 Jan 2023 Feb 2023 Nov 2022 Dec 2022 Jan 2023 Feb 2023
21 28 5 12 19 26 29 16 23 30 6 13 MICEX (Rusia) DJIA (SUA) S&P 500 (SUA)
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Raportul reflecta cele mai recente date statistice disponibile, unele avand caracter provizoriu si urmand a fi revizuite in editiile
ulterioare.

Frecventa cu care se actualizeaza informatiile din tabele si grafice este cea mai ridicata in cazul indicatorilor privind pietele bursiere
saptamanala), pentru indicatorii macroeconomici si cei privind fondurile de investitii si de pensii majoritatea actualizarilor sunt lunare,
in vreme ce pentru indicatorii pietei asigurarilor actualizarile au loc, de regula, trimestrial.



