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- Directorul executiv al BlackRock, Larry Fink, a evocat spectrul unei "crize care se deruleazd
lent" in sistemul financiar american, ca urmare a falimentului Silicon Valley Bank, "cu mai multe
sechestre si inchideri care vor urma". Tn scrisoarea adresatd investitorilor si directorilor
executivi, care a fost urmaritd indeaproape, fondatorul administratorului de fonduri de
8,6 miliarde de dolari a declarat cd prabusirea SVB este un exemplu al "pretului pe care il platim
pentru decenii de bani superficiali". Cresterea rapida a ratelor dobanzilor a fost "primul domino
care a cdzut"”, in timp ce SVB a fost un exemplu al celui de-al doilea, a scris Fink, in timp ce a
avertizat cd si alte banci regionale si investitori care se bazeazd pe efectul de levier ar putea sa
le urmeze exemplul. Fink a declarat cd mdsurile rapide de reglementare au contribuit la
stabilizarea pietelor dupd cel mai mare faliment bancar din 2008 pand in prezent.
Cu toate acestea, el a comparat evenimentele recente cu criza economicd din anii 1980, cand
peste 1.000 de creditori s-au prabusit. Directorul executiv al BlackRock considera ca bancile se
vor retrage in mod inevitabil din creditare, ceea ce va determina mai multe companii sd apeleze
la pietele de capital, crednd oportunitdti pentru investitori si administratorii de active.
Dar fondurile investite n investitii cu un grad redus de lichiditate, cum ar fi fondurile de capital
privat, imobiliare si de credit privat, "ar putea fi incd un al treilea domino care sa cadd", in
special dacé au folosit bani imprumutati pentru a creste randamentele, a scris acesta. In calitate
de cel mai mare administrator de bani din lume, BlackRock detine participatii importante in
majoritatea companiilor americane, iar scrisoarea anuald a Iui Fink a devenit o lecturd
obligatorie pentru directorii de companii. in scrisoarea de 20 de pagini, Fink a identificat alte
cateva riscuri la adresa sistemului financiar, printre care tensiunile geopolitice si fragmentarea
globald, care ar duce la o inflatie persistentd si la randamente mai mici pentru investitori.
"In esent, liderii din sectorul public si cel privat renunti la eficientd si costuri mai mici in
favoarea rezilientei si a securitatii nationale", a scris el. "Inflatia va persista si va fi mai greu de
imblanzit pentru bancheri. Prin urmare, cred ca este mai probabil ca inflatia sd ramana mai

aproape de 3,5% sau 4% in urmatorii ani." Acest nivel este cu mult peste tinta de 2% stabilitd de
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Evolutia CDS (USD-5Y)
300 282,48 Potrivit unui comunicat de presa care descrie declaratiile financiare depuse la tribunalul de faliment din Delaware,
X Bankman-Fried si cinci membri ai cercului sau apropiat au transferat in total 3,2 miliarde de dolari in conturile lor
201,95 personale sub forma de "plati si imprumuturi", fondurile provenind in principal de la Alameda Research, un fond de
200 200.08 114.92 X acoperire pentru tranzactionare de criptomonede afiliat la FTX. John Ray, noul director executiv al FTX, numit la
7 >'< 114,81 165,87 momentul depunerii declaratiilor de faliment in baza capitolului 11 in noiembrie, a incercat sa identifice locatia
100 45,38 104 96X ! criptomonedelor si a altor active care pot fi eventual returnate milioanelor de clienti FTX ale cdror conturi au fost
94,06 37.65 * ! inghetate de la prabusirea acesteia. Bankman-Fried se confruntd cu o duzinad de acuzatii federale legate de prabusirea
)
0 FTX, acuzandu-| de fraud3 cu valori mobiliare si de jefuirea platformei in interes personal. Conducerea FTX a declarat
‘ RO ‘ PL ‘ cz ‘ BG ‘ HU miercuri cd suma de 3,2 miliarde de dolari nu include 240 de milioane de dolari pentru "proprietati de lux in Bahamas",
‘ BBB- ‘ A- ‘ AA- ‘ BBB ‘ BBB- "donatii politice si caritabile" si "transferuri substantiale" catre filiale. Documentele depuse au artat ca Bankman-Fried a
primit 2,2 miliarde de dolari. FTX a declarat cd investigheaza posibile modalitdti de recuperare a transferurilor catre
‘ Stabil ‘ Stabil ‘ Stabil ‘ Stabil ‘ Stabil Bankman-Fried si fostii sai colegi, dar ca "valoarea si momentul eventualelor recuperdri monetare nu pot fi prevazute in
acest moment".
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Evolutia indicelui BET si capitalizarea BVB* ( actiuni segment principal) Evenimente
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€ 215 o Cifra de afaceri din industrie a crescut, in termeni nominali, in luna ianuarie 2023, fatd de luna

12.330

210
205 12.216  12.240 corespunzdtoare din anul precedent, pe ansamblu, cu 6,8%, datoritd cresterilor inregistrate in industria
200 12.150
105 12.060 prelucratoare (+7,1%) si in industria extractiva (+1,4%). Pe marile grupe industriale, cresteri au
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Capitalizare BVB e BET nregistrat: industria bunurilor de uz curent (+20,8%), industria bunurilor de capital (+9,8%) si industria

13,061 - Valoare BET la 30.12.2021
bunurilor de folosintd indelungata (+2,6%). Scaderi au inregistrat: industria energetica (-1,6%) si industria

Total turnover BVB* 48.821 Media zilnica 2022** 34.892
*Valoarea in mii RON pentru ziua precedentd  ** Valoarea in mii RON pentru 2022 (numai bunurilor intermediare (-0,1%), potrivit comunicatului INS.
(doar segment principal, fard SMT ) segment principal); Media zilnicd
2021:43.781

*capitalizare BVB cuprinde si Erste Group Bank AG

Valoarea tranzactiilor la BVB cu actiuni (milioane lei) Randamentele obligatiunilor de stat in lei cu cupon zero, Romania
350.000.000 331.074.280
300.000.000
250.000.000 g
200.000.000 £
o
150.000.000 E
-]
100.000.000 c
34.968.763 25.047.015 46.182.413 51.238.104 3
50.000.000
0
9-mar. 10-mar. 13-mar. 14-mar. 15-mar.
6M M 1y 2Y 3Y a4y 5Y 6Y 7Y 8Y 9y 1oy
Total piata BVB mmm— Deal mm— Oferte
. S == 31.12.2021 e====30.12.2022 e=@=15.03.2023
[ Speciale Medie zilnicd 2022
Estimari macroeconomice pentru Romania, anul 2023 CE* FMI** CNSP*  |* Conform prognozei de iarnd 2023 CNSP si
prognozei intermediare de iarnd 2023 CE. Pentru
PIB (%) 2,5 3,1 2,8 deficit de cont curent - prognoza de toamnd 2022 CE
Inflatie medie (% 11 1
4 (%) 9.7 0 08 ** Conform prognozei FMI din octombrie 2022
Deficit cont curent -5,0 -8,0 -8,5
Top Cresteri/Scaderi (%) Actiuni - ziua precedenta Indicele de referinta pentru creditele consumatorilor-IRCC
. Variatia . Variatia
Simbol L Pret Simbol - Pret 6.22
pretului pretului ,
ROCE 1,82% 0,45 EBS -8,51% 151,50 612
BNET 0,34% 0,30 BRD -3,23% 12,58
6,02
WINE 0,22% 9,01 TEL -3,14% 24,70
TGN -2,85% 307,00 5,92
EL -2,51% 8,16 582
7-mar. 8-mar. 9-mar. 10-mar. 13-mar. 14-mar.
*Calculat pentru actiunile cu un turnover mai mare de 250.000 RON, fdrd SMT
Rate interbancare- Evolutia ROBOR Calendarul economic
809 Indicator Data Perioada Estimare Anterior
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6,61 * : A Comertul international cu bunuri al . X
6,09 A 758 T . 13.03.2023 ianuarie 2023 -2,8mld. € -3,087 mld. €
7 4 p x 722 » Romaniei (date estimate)
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5 6,05 6,24 Indicele preturilor de consum (IPC) 13.03.2023 februf{rl: 2023 14,7% 15,07%
o
3,13 3,23 ; X
4 2,35 2,79 3'21 ® — Productia industrial 14.03.2023 'a"”aY':vzozs -4,8% -6,3%
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1 sapt. 1 luna 3 luni 6 luni 1an Contul curent 16.03.2023 ianuarie 2023 -1.680,0 mil. € -2.217 mil. €
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Disclaimer
" pene de sup g (ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si ive. Pentru majoritat ilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii

ar trebui sd fie constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.
h sfromania.ro/ro/a/2373/i de 4%83: i i59C4%83-de-autorit%C4%839%C8%9Bile-d din-d iul-financiar-di privire-la-riscurile-cri ivelor)

(https: f 4
Acest document are un scop strict inf iv, fiind realizat de i de Sup g Financiard pe baza celor mai recente i tii di ile prin intermediul terminalului Dy ), BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a

asigura calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteazd acuratetea datelor prezentate.



