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Cotatiile CDS aferente obligatiunilor emise de Romania (5y, USD) au inregistrat
un nivel de 210 puncte (20 martie 2023), in scadere fata de valoarea observata
la finalul anului 2022 (282 puncte).

RAPORT SAPTAMANAL

privind riscurile si tendintele pe pietele financiare locale si internationale

e Capitalizarea bursiera a inregistrat o crestere de 4% in e Fondurile de pensii administrate privat au inregistrat o
data de 17 martie 2023 comparativ cu 30 decembrie crestere a activelor totale de circa 5,76% la 17 martie
2022. 2023, comparativ cu finalul anului 2022.
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Indemnizatii brute

. Active totale 25,79 miliarde lei plitite Portofoliu investitional (%AT)
’m oge . .

.20 ;g ZI;S 12,06 mlllf(n;d:llel,lddlr f:are. 4,58 miliarde lei, din Actiuni 1,57%

S & AV ) ’ mld .I Ej' SaNe Fonduri de investitii 2,83%
L .

g o /05 mid. lel AG 4,33 mld. lei Obligatiuni corporative 6,97%
2 AV 0,24 mld. lei Titluri de stat 73,29%

[7,]

30 septembrie 2022
Active totale 43,4 mld. lei

‘B e 15,7 mld. lei OPCVM OoPC

5 v . Portofoliu investitional

S .5 e 1,6mld.lei FIA e 17 SAl

£ o 10,6 mid. lei SIF e 880PCVM Actiuni 26,46 mld. lei

§ .g e 15,5 mld. lei FP e 28FIA Obligatiuni 3,79 mld. lei

‘é g Capitalizare bursiera totala la 17 martie 2023: e G5SIF Titluri de stat 5,75 mld. lei

S § 205,21 mld. lei (din care Erste Group Bank AG: e Fondul Proprietatea Depozite si disponibil 4,61 mld. lei
é S 64,47 mld. lei) o 4 depozitari Titluri OPCVM/FIA 2,48 mld. lei

& ™ Valoarea medie zilnicd tranzactii perioada

13 martie-17 martie 2023: 99,43 mil. lei.

30 septembrie 2022

° Portofoliu investitional (PIl) Portofoliu investitional (Plll)
T Active totale la 17 martie 2023
2 g 89,69% investitii ROMANIA 93,42% investitii ROMANIA

©
5 2 Pilon Il Pilon IlI 7,23% investitii state UE 5,68% investitii state UE
2 a . .
5 = 102,00 walll Let - 288 mlel. et Titluri de stat: 62,77% din Titluri de stat: 63,72% din
= . .
§ 2 activul total activul total
§ Actiuni: 21,98% din activul total Actiuni: 24,40% din activul total

28 februarie 2023
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Activele pietelor financiare nebancare din Romania ( %PIB)
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Sursa: BNR, INS, ASF
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ePotrivit unui articol publicat de Bloomberg, oficialii americani studiaza modalitatile prin care ar putea extinde temporar acoperirea
asigurarii federale a depozitelor la toate depunerile, o masura solicitata de o coalitie de banci care sustin ca este necesara pentru a preveni
o potentiala criza financiara. Personalul Departamentului Trezoreriei analizeaza daca autoritatile federale de reglementare au suficienta
autoritate in situatii de urgenta pentru a asigura temporar depozite mai mari decat plafonul actual de 250.000 de dolari pentru majoritatea
conturilor fara consimtamantul Congresului care este profund divizat. Autoritatile nu considera inca necesara o astfel de masura, mai ales
dupa ce autoritatile de reglementare au luat masuri in aceasta luna pentru a ajuta bancile sa faca fata oricaror cereri de retrageri. Totusi,
acestea dezvolta o strategie din precautie in cazul in care situatia se inrautateste. ,Vom folosi instrumentele pe care le avem pentru a
sprijini bancile comunitare”, a spus purtatorul de cuvant al Casei Albe, Michael Kikukawa, fara a mentiona in mod direct daca masura este
studiata: ,De cand administratia noastra si autoritatile de reglementare au luat masuri decisive weekendul trecut, am vazut ca depozitele
s-au stabilizat la bancile regionale din intreaga tara si, in unele cazuri, fluxul de iesiri s-a inversat, insa cu o intensitate redusa.” Cu toate
acestea, discutiile din culise arata ca exista preocupari la Washington, in timp ce bancile mijlocii solicita o interventie guvernamentala mai
ampla, dupa ce trei creditori s-au prabusit luna aceasta, cand deponentii neasigurati si-au retras banii, si in timp ce o a patra firma se
straduieste sa evite o soarta similard. Actiunile First Republic Bank, s-au prabusit in data de 20 martie cu inca 47% , in timp ce liderii din

industrie incercau sa gaseasca o modalitate de a consolida finantele companiei.
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Nivelul de stres in sistemul financiar european — CISS zona euro

Indicatorul compozit al riscului sistemic pentru 0,6
zona euro a crescut semnificativ fata de valoarea
. A . 0,5
din saptamana precedenta (+65,51%). Astfel,
valoarea inregistrata in data de 17.03.2023 a fost 0,4
de 0,4093, iar in data de 10.03.2023 a fost de
. 03
0,2473, conform datelor publicate de Banca
Centrala Europeana. 02
Indicatorul compozit al riscului sistemic (CISS) este 01
folosit pentru a masura starea actualda de
instabilitate, de ex. nivelul actual al frictiunilor in 0
stemul financiar si pentru a cond : PPD D DD D DD DD DD DD DD D
sistemul financiar si pentru a condensa acea stare /\;\,bo & ,\,<\‘7’ S e /\;@o & /\ﬂ(\’b e /\L@o & /\,&fa R /\,/@o &
de instabilitate financiara intr-un singur indicator. R N N A I S R A
. . . . o Sursa: BCE, prelucrare ASF
Indicele de stres financiar la nivel de tard (CLIFS) .. Hse: == preverare
) o ) ) N Indici de stabilitate financiara (CISS)
include sase masuri de stres financiar, bazate in 0,6
principal pe piata, care capteaza trei segmente ale
. . L . . R 0,5 CISS Europa (ponderat cu PIB)
pietei financiare: pietele de actiuni, pietele de
obligatiuni si pietele valutare. in plus, la agregarea 04 CLIFS Romania
sub-indicilor, CLIFS ia in considerare dinamicile 03
comune pe segmente de piata.
0.2
Pentru Uniunea Europeand, indicele CISS a scazut o1
in luna februarie 2023 (0,3267) fata de luna
jianuarie 2023 (0,3928). Tn cazul Romaniei, 0 o s e e A e e e
. . N . . N > > > N4 > > > > > % 3% { Vv
indicele CLIFS a crescut in luna ianuarie 2023 R N N N N N N N U, SN, N I
S N © S N © o N © S N o S N
(0,233), comparativ cu luna anterioara (0,171). A A A S S A S

Sursa: Refinitiv Datastream
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In perioada 10-17 martie 2023, cu exceptia indicelui VIX care a Indici de volatilitate implicits la nivel international

inregistrat o crestere de 2,86% fata de valoarea din sdaptamana 55
precedentd, ceilalti doi indici de volatilitate analizati au marcat < VSTOXX
. I . - e /DAX NEW
cresteri semnificative. Indicele de volatilitate VSTOXX a crescut cu
L - . 45 c—— \/IX
41,90%, iar indicele VDAX NEW cu 39% (valori inregistrate la
17.03.2023, comparativ cu valorile inregistrate la 10.03.2023). 40
Indicele de surpriza a inflatiei (ISI) este un indicator care masoara
deviatia fata de prognoza oferita de modelul de inflatie pentru luna
urmatoare. ISl este calculat lunar, pe baza unui model care include
indicii de pret si de productie industriala (IPC, IPl), a socurilor
salariale.
Riscul macroeconomic pe termen lung si termen scurt a continuat 15
sa creasca fata de valorile inregistrate in ultima saptamana. Astfel, 10
riscul pe termen scurt a atins maximele inregistrate in lunile L L O L VO (O N B
. .. . . o . > P RO O Q & 5 & N O
— 2 B N 2 2 Q Qo S X N b 5
septembrie—octombrie din 2022, iar riscul pe termen lung a depasit 'Q'& R SR R S SN N \3@
pragul critic de 50%.
Indicele de surpriza a inflatiei Riscul macroeconomic
290 1
210 0,8 ]
130 0.6 ‘
0,4
50 1
0,2 .
-30
N H A H AN AN AN AN AN AN AN AN AN NN m 0
VYA YPAQYRQaQaQaaAqgadgagaqgagqqaqq
S s :sTcg @wE Y S Ygcaossm@cecs wEg 8 SY co Vv Vv 9% Vv Vv v Vv Vv Vv Vv % % ¢
LEREITZgoLIE2EeEITRgeRI e @'b‘ﬁ/ rz,Q"n é\"’ﬁ/ .ooﬁ/ \3% o%ﬂ Q,Qﬁ' oc"” o“ﬂ/ 6@'1, .@0?/ ngb&g\;\,
I AR R AN SV AR < AT AN A
e Indice de surpriza: inflatia in zona euro ) Y Y ~ hd <\ N R <\ < v ~ D
e |Indice de surpriza: inflatia pentru tarile G10 ) .
Indice de surpriza: inflatia pentru pietele emergente —_— RESCUI macroeconomic (termen-scurt)
@ |ndice de surpriza: inflatia pentru zona CEEMEA === Riscul macroeconomic (termen-lung)

Sursa: Refinitiv Datastream
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Conform previziunilor economice din iarna anului 2023, Comisia Europeana estimeaza o crestere de 0,9% a economiei din zona euro, o revizuire
in crestere (+0,6 pp) fatd de prognoza anterioara si un avans de 0,8% al economiei UE in anul 2023. Conform Comisiei Europene, produsul intern
brut al Romaniei va creste cu 2,5% Tn anul 2023, o revizuire Tn sens ascendent (fata de 1,8%: previziunile economice din toamna anului 2022).

Potrivit datelor publicate de Eurostat, in trimestrul IV 2022, PIB-ul ajustat sezonier a ramas stabil in zona euro si a scazut cu 0,1% in UE comparativ
cu trimestrul anterior. in trimestrul 11l 2022, PIB-ul a crescut cu 0,4% atat in zona euro, cat si in UE. Comparativ cu acelasi trimestru al anului
precedent, in trimestrul IV 2022, PIB-ul ajustat sezonier a crescut cu 1,8% in zona euro si cu 1,7% in UE. Tn anul 2022, PIB-ul a crescut cu 3,5% atat
in zona euro, cat si in UE, dupa +5,3% si, respectiv, +5,4% in 2021.

Conform datelor publicate de INS, pe plan local, produsul intern brut a crescut cu 1% (in termeni reali) in trimestrul IV 2022 comparativ cu
trimestrul 11l 2022. Fata de trimestrul IV 2021, in trimestrul IV 2022, produsul intern brut al Romaniei a inregistrat o crestere cu 4,6% pe seria bruta
si cu 4,9% pe seria ajustatd sezonier. In anul 2022, produsul intern brut a crescut, comparativ cu anul 2021, cu 4,8%.

Comisia Nationala de Strategie si Prognoza a mentinut prognoza economica privind cresterea produsului intern brut pentru anul 2023, la 2,8%
conform prognozei de iarna 2023 a CNSP.

Evolutia PIB (%) si a prognozei PIB (%) in perioada 2021 - 2024

Regiune/ T1 T2 T3 T4 2021 T1 T2 T3 T4 2022 Comisia Europeana FMI
tara 2021 2021 2021 2021 2022 2022 2022 2022
2023f 2024f 2023f 2024f
Zona euro -0,8 14,3 4,0 4,9 5,4 5,5 4,4 2,5 1,9 3,5 0,9 1,5 0,5 1,8
Germania -2,2 10,2 1,8 1,2 2,6 3,5 1,7 1,4 0,9 1,8 0,2 1,3 -0,3 1,5
Bulgaria 3,1 9,8 8,0 7,6 7,6 5,1 4,6 3,2 2,3 3,4 1,4 2,5 3,0 4,1
Ungaria -1,7 17,5 6,6 7,5 7,1 7,9 6,1 3,7 0,8 4,6 0,6 2,6 1,8 2,8
Polonia -0,5 12,0 7,1 8,7 6,8 10,5 5,6 4,5 0,4 4,9 0,4 2,5 0,5 3,1
Romania -1,0 11,5 8,4 5,4 5,8 4,6 4,0 4,4 4,9 4,8 2,5 3,0 3,1 3,8

Sursa: Eurostat, serii ajustate sezonier, modificare fata de aceeasi perioada a anului anterior, prognoza interimard de iarnd a CE 2023, World Economic Outlook — octombrie 2022, FMI
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Evolutia spread pentru obligatiunile suverane (10Y, EUR)
10

9% v > >
% A% v A% % v A% % % v %
N : N : ; : ; ; : : ; : ;
@'b& éb* W (_)Q/Q é& & @’b‘ Q’S\ W f_)eQ %o\\ & @’5‘ @’b* W (_)@Q éo“ & @’I;‘
= Romania-Germania (pp) Polonia -Germania (pp)

Sursa: Refinitiv Datastream

Evolutia cotatiilor CDS pentru obligatiuni suverane in regiunea ECE (5Y, USD)
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Sursa: Refinitiv Datastream

Spread-ul dintre obligatiunile suverane ale Romaniei pe
10 ani denominate in euro si cele similare ale Germaniei
a crescut usor fata de nivelurile Tinregistrate in
saptamana precedenta.

Cotatiile CDS aferente obligatiunilor emise de Romania
(5y, USD) au finregistrat un nivel de 210 puncte
(20 martie 2023), in scadere fata de valoarea observata
la finalul anului 2022 (282 puncte).

Variatiile cotatiilor CDS sunt influentate de variatia
randamentelor titlurilor de stat cu aceeasi maturitate.
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Bursele internationale de actiuni au inregistrat evolutii mixte
fata de sfarsitul saptamanii precedente (17 martie vs
10 martie 2023, S&P GLOBAL 100: 1,75%, S&P500: 1,43%,
DOW JONES INDUSTRIALS: -0,15%, EUROSTOXX: -4,22%,
STOXX EUROPE 600 E: -3,85% si S&P ASIA 50: 1,39%).

Volatilitatile specifice unei selectii de indici apartinand Bursei
de Valori Bucuresti generate cu ajutorul modelului GARCH
(1,1) manifesta o traiectorie ascendenta, in opozitie cu cea
observata pentru saptdmanile anterioare din luna februarie.

Evolutia burselor de actiuni fata de 31 dec. 2020

180
150
120 /‘LFW
90
60
30
0
A v A S S SN S S ST AN ¢
\,/\,@ ,\:\‘(\ Y \,/\;?Q \,,\A\o \//\3\’2’ \,/\@ ,\:\‘(\ Y \,,\;?Q \,,\A\o \//\3\’2’ \,,\@
Global Index e US Europe China Romania
Sursa: Refinitiv Datastream, calcule ASF
Volatilitatea indicilor bursieri locali - GARCH (1,1)
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BET_NG BET TR

Sursa: BVB, prelucrare ASF
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Randamentele burselor de actiuni

Indici internationali 1 sapt.
EA (EUROSTOXX) -0,16%
FR (CAC 40) 0,02%
DE (DAX) -0,17%
IT (FTSE MIB) -1,08%
GR (ASE) -2,10%
IE (ISEQ) 0,80%
ES (IBEX) -1,40%
UK (FTSE 100) -1,92%
US (DJIA) 1,34%
IN (NIFTY 50) -0,97%
SHG (SSEA) -1,03%
JPN (N225) -3,19%

Indici BVB 1 sapt.
BET -1,65%
BET-BK -1,45%
BET-FI -1,55%
BET-NG -0,91%
BET-TR -1,65%
BET-TRN -1,65%
BET-XT -1,55%
BET-XT-TR -1,55%
BET-XT-TRN -1,55%
BETAeRO 0,85%
BETPlus -1,62%
ROTX -1,50%

Sursa: Refinitiv, calcule ASF;

1luna
-4,46%
-4,40%
-3,52%
-6,15%
-8,53%
-0,97%
-4,83%
-7,62%
-4,68%
-4,80%
-1,68%
-2,13%

1 luna
-2,44%
-4,04%
-0,09%
0,10%
-2,42%
-2,42%
-2,35%
-2,33%
-2,33%
-4,40%
-2,54%
-2,03%

3 luni

7,01%
8,72%
7,55%
9,20%
12,23%
14,92%
7,92%
0,45%
-1,84%
-7,60%
5,25%
1,42%

3 luni
-1,20%
0,64%
-1,75%
3,19%
-1,18%
-1,18%
-1,10%
-1,09%
-1,09%
8,86%
-1,24%
-2,06%

Nota: Max (verde) si min (rosu) sunt fixate la + 4% (1 sapt.), 8% (1 lund) si £15% (3 luni);

1 sdpt.=20.03.2023 vs. 13.03.2023; 1 lund=20.03.2023 vs. 20.02.2023; 3 luni=20.03.2023 vs. 20.12.2022

Indicii europeni analizati au Tnregistrat evolutii mixte pe
termen foarte scurt (1 saptdméana, 20 martie 2023 vs.
13 martie 2023). Cea mai semnificativa crestere a fost
inregistrata de indicele ISEQ (IE: +0,80%), pe cand cea
mai considerabild scadere a fost observatda in cazul
indicelui ASE (GR: -2,10%).

Principalii indici americani si asiatici au prezentat evolutii
negative, cu exceptia indicelui DJIA (US: +1,34%). Asadar,
scaderile inregistrate au fost cuprinse intre -0,97%
(indicele NIFTY 50) si -3,19% (indicele N225).

Indicii locali au avut evolutii negative pe termen foarte
scurt (1 saptamana, 20 martie 2023 vs. 13 martie 2023),
cu exceptia indicelui BETAeRO (+0,85%). Prin urmare,
indicii BET, BET-TR si BET-TRN au inregistrat cea mai
importanta scadere (-1,65%).



| # AUTORITATEA
DE SUPRAVEGHERE
FINANCIARA

Indicii privind repartizarea pe sectoare investitionale
arata faptul cd sectorul reprezentat de utilitati a
inregistrat o evolutie superioara celorlalti indici si se
situeaza la o valoare de 194,31. Urmatoarele sectoare
semnificative sunt cel industrial (186,07) si financiar
(144,55).

VaR este o estimare statisticd ce masoara, pentru un
anumit interval de incredere (de obicei intre 95% si
99%), valoarea pe care un portofoliu o poate pierde
intr-o anumitd perioada de timp ca urmare a
modificarii pretului de piata.

in graficul al3turat este prezentat3 dinamica indicelui
BET-XT Tmpreuna cu evolutia valorii la risc pentru un
nivel de semnificatie de 1% (VaR la 99%), calculata sub
ipoteza distributiei normale. Estimarile realizate
pentru ultimele date disponibile indica faptul ca exista
o probabilitate de 1% ca indicele BET-XT sa scada peste
nivelul de 2,3%.

Indici sectoriali (Media zilnica 2017 = 100)
300

250 Energie Financiar

200 Industrial e Utilitati

150

100

N N
& &
O D

/\& & R NG /\Q% ® R NG & & ® N &

LU N AN NN QTR TRy
Sursa: Refinitiv Datastream

Indicele BET-XT vs Valoarea la Risc (99%) a indicelui BET-XT
8%
4%
0% il

-4%

L "

o
3

-8%

-12%
2022 2023

I ndicele BET XT
——— VaR (99%) Indicele BET XT

Sursa: BVB, calcule ASF
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Curba randamentelor pentru obligatiunile de stat cu cupon zero, Romania
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Sursa: Refinitiv Datastream, calcule ASF
Evolutia ROBOR la 3 luni si la 6 luni vs. rata dobanzii de politica monetara
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@ ROBOR 3 luni @ ROBOR 6 luni Rata dobanzii de politica monetara

Sursa: BNR, prelucrare ASF

Randamentele obligatiunilor de stat cu cupon zero din

Romania au finregistrat scaderi pentru toate

maturitatile (6M-10Y).

Randamentele pietei monetare interbancare locale
(ROBOR 3M: 6,85% si ROBOR 6M: 7,18%, 21 martie) au
continuat sa scada, astfel incat ROBOR 3M se situeaza
sub dobanda de politica monetara de 7%.
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La finalul saptamanii anterioare (17 martie 2023),
euro s-a depreciat in termeni nominali fata de leu
(0,55%), in timp ce dolarul american s-a apreciat fata
de leu (5,5%) comparativ cu inceputul anului 2022.
in aceeasi perioadd de timp moneda euro s-a
depreciat fata de dolar cu 5,73%.

in perioada 10-17 martie 2023 volatilitatea cursului
de schimb EURRON s-a redus, iar nivelul cursului de
de 4,92.
Prognozam ca volatilitatea cursului de schimb va

schimb s-a mentinut in jurul valorii

ramane Tn continuare scdzuta (aproximativ 2%)
pentru urmatoarea saptamana.

Memoria lunga in seriile de timp este definita ca
autocorelatie la intervale lungi. Analiza cursului de
schimb EUR/RON arata ca este integrata fractionar.
Daca parametrul de memorie lunga d (0,4) ia valoriin
intervalul (0-0,5), atunci marimea intervalului creste,
iar socurile descresc hiperbolic.

Evolutia cotatiilor valutare fata de 1 ian. 2022

120
110 e EUR/RON
100 s -
20 USD/RON
80
° v v v v v $) $) $) EUR/USD
v v v v v Qv v v
v Vv v v v v v
® ® N N N N\ Q¥ NG
A A A A A A A
N N N N N N N N
Sursa: Refinitiv Datastream, calcule ASF
Cursul de schimb EUR/RON vs volatilitate
@ssss EUR/RON cursul de schimb (axa stanga)
Volatilitatea conditionata a cursului de schimb EUR/RON (dev.std anualizata)
5 7%
6%
4,95 5%
E 4%
4,9
3%
0
4,85 2%
1%
4,8 0%
17.03.2022 17.06.2022 17.09.2022 17.12.2022 17.03.2023

Sursa: Refinitiv Datastream; model ASF, Directia Stabilitate Financiara



3\ P i AUTORITATEA
DE SUPRAVEGHERE
> FINANCIARA

Evolutia Brent Oil
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In perioada 10-17 martie 2023, pretul
50 petrolului Brent a crescut cu 12,32% fata de
S S S S S L G T N L N ¢ valorile inregistrate in sdptdmana precedenta
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Sursa: Refinitiv Datastream
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Riscul de contagiune
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Sursa: Refinitiv Datastream; model ASF, Directia Stabilitate Financiara

Corelatii conditionate si prognoza de 10 zile pentru corelatiile conditionate pentru indicii
bursieri din Romania, Austria, Ungaria si Polonia

0,5

0,4

0,3

0,2

0,1

0
30.09.2022 31.12.2022 31.03.2023

Romania-Austria Romania-Ungaria
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Romania-Ungaria (prognoza 10 zile) Romania-Polonia (prognoza 10 zile)

Sursa: Refinitiv Datastream; model ASF, Directia Stabilitate Financiara

Analiza contagiunii indica faptul ca piata de capital din
Romania este sensibild la factorii de risc care influenteaza
pietele de capital invecinate (Polonia, Austria si Ungaria).
Contagiunea (IMF) este definita ca impactul modificarilor in
pretul activelor dintr-o regiune (bursa) asupra preturilor din
alta regiune (bursa).

Contagiunea creste atunci cand miscarile pietelor bursiere au
aceeasi tendinta, fie ca este de crestere sau de scadere.
Cresterea sau scaderea rapida a preturilor se poate transmite
usor prin contagiune Tn pietele de capital. Scaderile de pe
principalele piete de capital europene din ultima saptamana au
condus la o crestere rapida a indicelui de contagiune.
Corelatiile dintre pietele invecinate au crescut pe fondul
turbulentelor de pe pietele de capital ca urmare a transmiterii
contagiunii.
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Capitalizarea bursiera (actiuni)
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Cele mai tranzactionate companii la BVB in perioada 13 martie-17 martie 2023 data de 17 martie 2023 comparativ cu 30 decembrie
(doar segment principal) 2022.
Simbol Piata principala Deal Total R
imbo . . . .
Valoare (lei) % Valoare (lei) % Valoare (lei) % In perioada 13 martie-17 martie 2023, primele 3
FP 21.979.369 11,52% 0,00%  312.975.947 62,95% companii tranzactionate la BVB au fost: Fondul
SNP 52.560.244 27,56% 0,00% | 52.560.244 10,57%  Propietatea cu o pondere de 62,95% din valoarea totald
TLV 38.036.130 19,94% 1.960.000 12,69% 39.996.130 8,04% . A . -
tranzactionata in perioada respectiva, OMV Petrom
SNN 21.383.782 11,21% 0,00% 21.383.782 4,30% 0 . . . 0
BRD 12.667.768 6,64% 0,00% 12.667.768 255% (SNP: 10,57%) si Banca Transilvania (TLV: 8,04%).
DIGI 740.340 0,39% 10.485.968 67,89% 11.226.308 2,26%
EBS 8.754.462 4,59% 0,00% 8.754.462 1,76%
SNG 6.138.591 3,22% 0,00% 6.138.591 1,23%
TGN 4.410.774 2,31% 0,00% 4.410.774 0,89%
ONE 4.145.923 2,17% 0,00% 4.145.923 0,83%
EL 3.120.510 1,64% 0,00% 3.120.510 0,63%
TEL 2.003.113 1,05% 0,00% 2.003.113 0,40%
PREB 66.241 0,03% 1.692.800 10,96% 1.759.041 0,35%
WINE 1.541.016 0,81% 0,00% 1.541.016 0,31%
TRP 1.520.121 0,80% 0,00% 1.520.121 0,31%
Total 97,39%

Sursa: date BVB, calcule ASF
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Evolutia Bitcoin

Sursa: Refinitiv Datastream

Potrivit unui articol publicat de Financial Times, pretul in dolari al bitcoin
a crescut cu peste 30% saptamana anterioara, depasind 27.000 de dolari,
cel mai ridicat nivel de la inceputul crizei de incredere care a cuprins piata
in vara anului trecut. Al doilea cel mai mare token, ether, a crescut cu o
cincime Tn aceeasi perioada. Guvernul SUA si marile banci au intervenit
pentru a stabiliza sistemul, in timp ce banca centrala elvetiana a oferit o
garantie de urgenta de 54 de miliarde de dolari pentru creditorul Credit
Suisse. Incertitudinea a generat speculatii potrivit carora Rezerva
Federala si Banca Centrala Europeana fisi vor intrerupe planurile de a
creste agresiv ratele dobanzilor pentru a reduce inflatia persistenta.
Pietele de criptoactive prezinta la momentul actual semnele unui risc
emergent pentru stabilitatea financiara, ca urmare a scaderilor
semnificative Tnregistrate in 2022.

ASF monitorizeaza si emite informari de presa cu privire la riscurile
investitionale asociate cu criptoactivele. Riscurile legate de protectia
consumatorilor includ: (i) informatii Tnseldtoare, (ii) absenta unor
drepturi si protectii, cum ar fi procedurile de reclamatie sau mecanismele
de recurs, (iii) complexitatea produselor, uneori cu efect de levier,
(iv) fraude si activitati rau intentionate (spalare de bani, criminalitate
informatica, piraterie informaticd si ransomware) si (v) manipularea
pietei (lipsa transparentei preturilor si lichiditatea scazuta).
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Active totale, evolutia VUAN si numarul de participanti

Fond Valoare activ total (lei) la | Valoare activ net (lei) la VUAN (lei) la Evolutie saptamanala Evolutie % VUAN Nr. participanti
17 mar. 2023 17 mar. 2023 17 mar. 2023 VUAN (fata de dec. 2022) (feb. 2023)
ARIPI 9.195.214.598 9.194.098.292 29,3215 -0,51% 3,79% 849.933
AZT VIITORUL TAU 21.552.233.103 21.549.848.353 26,6995 -0,19% 3,63% 1.667.619
BCR 7.196.054.412 7.195.253.675 28,7550 0,02% 4,43% 754.366
BRD 4.301.249.075 4.300.725.546 24,3104 -0,23% 3,72% 541.073
METROPOLITAN LIFE 14.466.274.384 14.464.678.693 30,0837 -0,16% 3,21% 1.105.910
NN 34.931.260.375 34.927.355.453 29,5089 -0,19% 3,67% 2.094.117
VITAL 10.366.006.538 10.364.853.386 27,2459 -0,20% 3,25% 1.015.036
Total 102.008.292.485 101.996.813.397 8.028.054
Evolutia contributiilor brute (milioane lei) Rata de rentabilitate a fondurilor de pensii administrate privat
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e VITAL s NN e NN
s METROPOLITAN LIFE s BRD s \/ITAL
=== BCR AZT VIITORUL TAU === Rata de rentabilitate minima a tuturor fondurilor de pensii cu grad de risc ridicat
ARIPI e Contributie medie/participant (lei - axa dr.) == Rata de rentabilitate minima a fondurilor din categoria de risc mediu

== Rata medie ponderata de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii private
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Valoarea activului platit din fond Structura activelor fondurilor de pensii administrate privat la 28/02/2023
45 2975 42,49 Inst te fi . Val - Pondere in total
o] nstrumente financiare aloare
= 40 38,47 37,41 37,10 38,2538,56 active
s 34,8334,11
2 35 Titluri de stat 63.657.516.850 62,77%
2 30 27,43 55 526,91 Actiuni 22.295.103.675 21,98%
24,00 ! s e . .
25 ! Obligatiuni corporative 7.043.314.015 6,95%
20 Depozite 3.862.158.504 3,81%
15 Fonduri de investitii 2.884.173.144 2,84%
10 Obligatiuni supranationale 1.400.131.892 1,38%
5 Obligatiuni municipale 241.409.377 0,24%
0 Instrumente derivate 145.460.866 0,14%
" PP . o
Q,yq, ‘0’9’ CD' ,\'.9' ,\({,\' (\,ﬂ, \,{/1, ij &q, y\’.\’J’ 4’9' &q, ﬁ’ Fonduri de marfuri si metale pretioase 88.968.367 0,09%
@@ R E YL O e Alte sume (202.840.678) -0,20%
pentru deces M pentru pensie M pentru invaliditate Total 101.415.396.011 100,00%
Expunerea valutara Expunerea pe tari a activelor fondurilor de pensii administrate privat
Alte valute;
0,01%
UsS; 2,67%
LU; 1,62%
RON; 89,87% EUR; 9,22% us 1% Expunere stat RO; 89,69% Alte state; 6,02%
84% 6%  88%  90%  92%  94%  96%  98%  100% 84%  86%  88%  90%  92%  94%  96%  98%  100%

Fondurile de pensii administrate privat au inregistrat o crestere a activelor totale de circa 5,76% la 17 martie 2023, comparativ cu finalul anului
2022.

Sursa: ASF
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Active totale, evolutia VUAN si numarul de participanti

Fond Valoare activ total la Valoare activ net la VUAN la Evolutie Evolutie anuala VUAN Nr. participanti
17 mar. 2023 17 mar. 2023 17 mar. 2023 | saptamanala VUAN (fata de dec. 2022) (feb. 2023)
AEGON ESENTIAL 12.487.636 12.472.157 12,6144 -0,31% 3,34% 4.024
AZT MODERATO 383.375.779 383.107.743 23,3412 -0,24% 3,26% 48.135
AZT VIVACE 135.535.867 135.407.833 23,9018 -0,39% 3,68% 21.603
BCR PLUS 633.245.171 632.641.304 21,8332 0,09% 4,07% 145.993
BRD MEDIO 198.409.396 198.206.255 17,5558 -0,27% 3,21% 38.103
GENERALI STABIL 37.096.545 37.039.661 20,8053 -0,12% 3,47% 66.919
NN ACTIV 461.681.635 461.241.631 26,0918 -0,32% 3,58% 237.830
NN OPTIM 1.665.234.852 1.663.721.176 24,8591 -0,17% 3,21% 38.787
PENSIA MEA 163.292.251 163.104.269 21,0055 -0,23% 2,99% 30.697
RAIFFEISEN ACUMULARE 145.434.104 145.291.336 26,4169 -0,15% 3,16% 5.591
Total 3.835.793.235 3.832.233.363 637.682
Evolutia contributiilor brute Rata de rentabilitate a fondurilor de pensii facultative
- 60 175 T ST P AN S N P N
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40
160 4,00%
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10 s eom e
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- 140 s PENSIA MEA
A LR L L ——
\é’o ((\’b ’bQ ((\’b \\}0 N4 /b\)% (_)QIQ 0(' (\O 6Q’ '\/b(\ KQ\’O e Rata medie ponderati de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii facultative cu grad de risc ridicat

Contributii (milioane lei - axa stg.)

Contributie medie/participant (lei, axa dr.)

e Rata de rentabilitate minima a fondurilor de pensii facultative cu grad de risc ridicat
Rata medie ponderata de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii facultative cu grad de risc mediu

Rata de rentabilitate minima a fondurilor de pensii facultative cu grad de risc mediu
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Structura activelor fondurilor de pensii facultative 28/02/2023 Valoarea activului platit din fond
P [ 10,80
Instrumente financiare Valoare RON ondere. n 11 , 10,28
total active E
Titluri de stat 2.417.171.888 63,72% g
Actiuni 925.727.047 24,40% E? 782 757
Obligatiuni corporative 150.867.110 3,98%
Depozite 144.369.176 3,81%
Fonduri de investitii 86.964.956 2,29%
Obligatiuni supranationale 38.016.767 1,00%
Obligatiuni municipale 21.654.560 0,57%
Fonc'iurn de marfuri si metale 8.068.171 0,21%
pretioase
Derivate 1.178.429 0,03% -1 T 2 Y A A R S 2 q, L N e
\'b(\‘ \Q‘/Q‘ & @QK‘ > .\0(\. \& & Q,Q oé. & bz(_,. \'b(\‘
Alte sume -819.276 -0,02% N < NN <
Total 3.793.198.828 100,00% pentru deces H pentru invaliditate H pentru limita de varsta

Expunerea valutari Expunerea pe tari a activelor fondurilor de pensii facultative

Alte valute; Alte state; 4,00%
0,02%

RON; 90,17% EUR; 9,07% us 4% RO; 93,42% LU; 1,54%

84% 86% 88% 90% 92% 94% 96% 98% 100% 90% 92% 94% 96% 98% 100%

Fondurile de pensii facultative au Tnregistrat o crestere a activelor totale de circa 5,90% la 17 martie 2023, comparativ cu finalul anului 2022.

Sursa: ASF



|Z AUTORITATEA
"/ DE SUPRAVEGHERE
=" FINANCIARA

Zona Data Indicator Economic / Eveniment Perioada Estimare Anterior

Germania 21.03.2023 Indicatorul ZEWal martie 2023 19,1 28,1
sentimentului economic

Marea Britanie 22.03.2023 Rata inflatiei februarie 2023 YoY 9,7% 10,1%

SUA 22.03.2023 Decizie rata dobanzii 5% 4,75%

Marea Britanie 23.03.2023 Decizie rata dobanzii 4,25% 4%

Japonia 24.03.2023 Rata inflatiei februarie 2023 YoY 3,3% 4,3%

Marea Britanie 24.03.2023 Indicatorul GfK privind martie 2023 -36 38
increderea consumatorilor

Marea Britanie 24.03.2023 Cifra de afaceri in comertul februarie 2023 MoM 0,3% 0,5%
cu amanuntul

SUA 24.03.2023 Comenzi de bunuri de februarie 2023 MoM 0,7% -4,5%

folosinta indelungata
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ESMA

EIOPA

Autoritatile europene de supraveghere (EBA, ESMA si EIOPA — ESAs), impreuna cu Banca Centrala
Europeand, au publicat o declaratie comuna privind informatiile referitoare la clima pentru produsele
financiare structurate.

EIOPA a publicat o declaratie de supraveghere privind practicile de stabilire a preturilor diferentiate, cu

scopul de a elimina strategiile de stabilire a preturilor care conduc la un tratament inechitabil al clientilor.



https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/ecb-and-esas-call-enhanced-climate-related-disclosure-structured-finance
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/ecb-and-esas-call-enhanced-climate-related-disclosure-structured-finance
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/ecb-and-esas-call-enhanced-climate-related-disclosure-structured-finance
https://www.eiopa.europa.eu/eiopa-supervisory-statement-takes-aim-unfair-price-walking-practices-2023-03-16_en
https://www.eiopa.europa.eu/eiopa-supervisory-statement-takes-aim-unfair-price-walking-practices-2023-03-16_en
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ANEXE

BET (Romania)

SOFIX (Bulgaria)

Indici bursieri

BUX (Ungaria)
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SMI (Elvetia) ATX (Austria) FTSE MIB (Italia)
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Sursa: Refinitiv
Alte instrumente financiare
Gold Petrol Brent (UK) Ratele dobanzii in Romania Randamente titluri de stat (5Y. LC)
Procente Procente
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Sursa: Refinitiv Datastream
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Raportul reflecta cele mai recente date statistice disponibile, unele avand caracter provizoriu si urmand a fi revizuite in editiile
ulterioare.

Frecventa cu care se actualizeaza informatiile din tabele si grafice este cea mai ridicata in cazul indicatorilor privind pietele bursiere
saptamanala), pentru indicatorii macroeconomici si cei privind fondurile de investitii si de pensii majoritatea actualizarilor sunt lunare,
in vreme ce pentru indicatorii pietei asigurarilor actualizarile au loc, de regula, trimestrial.



