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(Acte fard caracter legislativ)
REGULAMENTUL DELEGAT (UE) 2021/473 AL COMISIEI

din 18 decembrie 2020
de completare a Regulamentului (UE) 2019/1238 al Parlamentului European si al Consiliului in ceea
ce priveste standardele tehnice de reglementare care precizeazi cerintele aplicabile documentelor
informative, costurilor si comisioanelor incluse in plafonul costurilor, precum si tehnicilor de

diminuare a riscurilor pentru produsul paneuropean de pensii personale
(Text cu relevanti pentru SEE)
COMISIA EUROPEANA,

avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Regulamentul (UE) 2019/1238 al Parlamentului European si al Consiliului din 20 iunie 2019 privind un
produs paneuropean de pensii personale (PEPP) ('), in special articolul 28 alineatul (5) al patrulea paragraf, articolul 30
alineatul (2) al treilea paragraf, articolul 33 alineatul (3) al treilea paragraf, articolul 36 alineatul (2) al doilea paragraf,
articolul 37 alineatul (2) al treilea paragraf, articolul 45 alineatul (3) al treilea paragraf si articolul 46 alineatul (3) al treilea
paragraf,

intrucat:

(1)

Regulamentul (UE) 2019/1238 prevede norme uniforme privind inregistrarea, crearea, distributia si supravegherea
produselor de pensii personale care sunt distribuite in Uniune sub denumirea de ,produs paneuropean de pensii
personale” (PEPP).

Documentele informative referitoare la PEPP sunt componente esentiale ale cadrului PEPP. Prin aceste documente se
pun la dispozitia consumatorilor informatii relevante intr-un mod care faciliteaz ingelegerea si compararea PEPP si a
diferitelor optiuni de investitii.

Pentru a putea compara PEPP cu produsele de investitii individuale structurate si bazate pe asigurdri (PRIIP), cerintele
privind informatiile, dacd este cazul si dacd este relevant, ar trebui si fie aliniate la Regulamentul delegat (UE)
2017/653 al Comisiei () in ceea ce priveste documentul cu informatii esentiale referitoare la PRIIP. in cateva
domenii, este necesar ca cerintele si fie adaptate la un produs de economisire pentru pensie pe termen lung, care
poate fi pastrat pe intreaga duratd a carierei si a vietii unei persoane, punindu-se accentul in special pe riscurile
specifice pensiilor, cum ar fi inflatia si riscurile legate de mentinerea contributiilor.

Avand in vedere faptul cd distributia online este o caracteristicd importantd a PEPP, este deosebit de important ca
consumatorii sd poatd accesa, intelege si utiliza cu usurintd informatiile prezentate intr-un mediu digital. Prin
urmare, structura documentelor informative ar trebui si fie dezvoltatd in continuare pentru a prezenta informatiile
intr-un mod eficient si transparent atunci cind documentele sunt puse la dispozitie cu ajutorul mijloacelor digitale,
cum ar fi site-uri, aplicatii mobile, materiale audio sau video. Structura documentelor ar trebui si faciliteze
furnizarea de informatii prin mijloace digitale intr-un mod interesant si usor de inteles. Stratificarea informatiilor ar
trebui sd asigure un nivel suficient de flexibilitate in ceea ce priveste adaptarea modului de prezentare la diferite
tipuri de mijloace digitale si la mediul digital in evolutie.

() JOL198,25.7.2019, p. 1.

(* Regulamentul delegat (UE) 2017/653 al Comisiei din 8 martie 2017 de completare a Regulamentului (UE) nr. 1286/2014 al
Parlamentului European si al Consiliului privind documentele cu informatii esentiale referitoare la produsele de investitii individuale
structurate si bazate pe asigurdri (PRIIP), prin stabilirea unor standarde tehnice de reglementare privind modul de prezentare,
continutul, revizuirea si modificarea documentelor cu informatii esentiale, precum si conditiile de indeplinire a cerintei de a furniza
astfel de documente (JO L 100, 12.4.2017, p. 1).
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(10)

(11)

(12)

(13)

Pentru a pune la dispozitia consumatorilor informatii-cheie referitoare la PEPP care pot fi citite si intelese cu usurintd
si pentru a permite efectuarea de comparatii intre PEPP, este necesar un grad ridicat de standardizare. Prin urmare,
este necesar sd se stabileascd modele obligatorii pentru documentele informative. Pentru a facilita intelegerea de
citre consumatori a PEPP ca un produs de economii pentru pensie pe termen lung, cerintele de informare ar trebui
sd fie adaptate la obiectivul de pensii al PEPP, sd furnizeze intr-un mod clar si interesant informatii utile pentru
luarea deciziilor pentru potentialul participant la PEPP i, in acelasi timp, sd permitd utilizarea mijloacelor digitale de
distributie a informatiilor de citre furnizorul de PEPP.

Clasificarea profilurilor de risc si de randament si ,indicatorul sintetic al riscurilor” ale PEPP ar trebui sd fie in
concordantd cu riscurile specifice pensiei identificate si cu obiectivul de a obtine un venit din pensii adecvat si stabil.
Structura indicatorului sintetic al riscurilor ar trebui sd prevadi o clasificare in functie de risc coerentd si comparabild
si ar trebui sd fie completatd cu informatii suplimentare, obtinute in mod consecvent, pentru a face distinctie intre,
pe de o parte, strategiile de investitii si tehnicile de diminuare a riscurilor ,superioare” si, pe de altd parte, strategiile
de investitii si tehnicile de diminuare a riscurilor ,inferioare”, astfel incat consumatorii si dispund de informatii
relevante din care si reiasd dacd o optiune de investitii mai riscantd oferd intr-adevir potentialul unor randamente
relativ mai mari.

Proiectiile viitoarelor venituri din pensii sunt importante pentru intelegerea PEPP de citre consumatori si pentru
adecvarea PEPP la obiectivele de pensionare individuale. Prin urmare, documentul cu informatii-cheie privind PEPP
ar trebui sd afiseze rezultatele pensiei obtinute in urma ajustdrii la inflatie ale participantilor la PEPP generici, cu
perioade de acumulare si cu contributii standardizate definite.

Indicatorii-cheie pentru riscuri §i costuri ar trebui s fie conceputi astfel incat sd poatd si fie aplicati in mod coerent
si consecvent diferitelor optiuni potentiale de investitii in PEPP. Costurile ar trebui prezentate ca sume bdnesti,
concrete si ar trebui sd asigure comparabilitatea cu nivelul plafonat al costurilor si comisioanelor aferente PEPP de
baza.

Este necesar un model pentru documentul cu informatii-cheie privind PEPP. Modelul respectiv ar trebui sd poatd si
fie usor de inteles si si pund accentul pe informatiile care sunt utile pentru consumatori atunci cand acestia iau
decizii cu privire la participarea la un PEPP si si reducd eventualele predilectii comportamentale potentiale.

In conformitate cu articolul 26 alineatul (2) din Regulamentul (UE) 2019/1238, furnizorii de PEPP trebuie s se
asigure cd documentele cu informatii-cheie privind PEPP sunt exacte, corecte, clare si neechivoce, in orice moment,
astfel incat potentialul participant la PEPP si se poatd baza pe informatiile standardizate cuprinse in document
atunci cand decide cu privire la economiile pe termen lung pentru pensie. Prin urmare, ar trebui stabilite norme
care si asigure reexaminarea regulatd si adecvati a documentului cu informatii-cheie privind PEPP si, eventual,
revizuirea in timp util a documentului cu informatii-cheie privind PEPP.

Luarea unei decizii cu privire la economiile pe termen lung pentru pensie constituie o provocare, deoarece nevoile
viitoare in materie de pensii nu pot fi pe deplin cunoscute, putind apdrea schimbari in situatia personald si pe
planul carierei. Prin urmare, chiar daci documentul cu informatii-cheie privind PEPP este conceput pentru a oferi
informatii utile pentru luarea unei decizii privind participarea la un PEPP in mod inteligibil si fiabil, potentialii
participanti la PEPP ar trebui s dispund de suficient timp — tinand seama de nevoile, experienta si cunostintele lor —
pentru a ingelege si a analiza informatiile relevante inainte de a se decide dacd vor participa la un anumit PEPP.

Informarea privind drepturile de pensie obtinute din PEPP ar trebui sd fie prezentatd intr-un mod care si le permitd
participantilor la PEPP sd urmdreascd si sd monitorizeze cu usurintd evolutia propriilor fonduri economisite prin
intermediul PEPP. Desi informarea privind drepturile de pensie obtinute din PEPP este, prin natura sa, personalizati,
aceasta ar trebui si fie consecventd cu informatiile precontractuale si ar trebui sd permitd efectuarea in mod constant
de comparatii intre PEPP, pentru a permite participantilor la PEPP s ia decizii in cunostintd de cauzd cu privire la
modificarea optiunii de investitii, schimbarea furnizorului de PEPP sau adaptarea nivelurilor de contributie pentru a
atinge obiectivul de pensie al participantului la PEPP.

Pentru a asigura eficienta din punctul de vedere al costurilor a PEPP de bazd, este necesar si se asigure cd toate
costurile si comisioanele sunt incluse in plafonul costurilor, cu exceptia cazului in care este necesar si se asigure
faptul cd PEPP de bazd care oferd caracteristica suplimentard a produsului de garantare a capitalului nu este
dezavantajat in comparatie cu PEPP de bazd care nu oferd aceastd caracteristici a produsului, astfel incat si se
asigure conditii de concurentd echitabile.
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(14) Tehnicile de diminuare a riscului ale PEPP sunt esentiale pentru a promova strategii de investitii adecvate prin care se
pot obtine rezultate mai bune in ceea ce priveste pensia. In acest scop, sunt necesare criterii clare si aplicabile care s
permitd evaluarea eficacitdtii tehnicii alese de diminuare a riscurilor in mod consecvent. Criteriile respective ar
trebui, prin urmare, sd se aplice celor trei tipuri principale de tehnici de diminuare a riscurilor aferente adaptarii la
ciclul de viatd, credrii de rezerve si stabilirii de garantii si ar trebui si tind seama de particularititile respectivelor
tipuri de tehnici. Criteriile respective ar trebui sd se aplice, de asemenea, oricdrei tehnici noi i inovatoare de
diminuare a riscurilor pentru a incuraja obtinerea unor rezultate mai bune in privinta pensiilor prin intermediul
inovarii.

(15) Date fiind natura si obiectivul privind veniturile din pensii pe termen lung ale PEPP, este necesar s se recurgd la
modelarea stocasticd, care este un instrument de estimare a probabilitdtii diferitelor rezultate in diferite conditii,
astfel incat viitoarele beneficii bazate pe PEPP s poati fi proiectate intr-un mod rezonabil. Prin urmare, este necesar
sd se asigure utilizarea modeldrii stocastice atunci cand se evalueazd profilul de risc si performanta potentiald a
strategiilor de investitii oferite de furnizorii de PEPP, reproducind gama de posibile rezultate privind beneficiile
bazate pe PEPP care ar putea fi observate in viata reald ca urmare a incertitudinilor legate de randamentul activelor
si de nivelul contributiilor. Modelarea stocasticd ar trebui si se utilizeze, de asemenea, atunci cand se stabilesc
nivelurile adecvate de ambitie in ceea ce priveste riscurile, atunci cand se definesc scenariile de performantd pentru
documentul cu informatii-cheie privind PEPP si proiectiile privind pensia pentru informarea privind drepturile de
pensie obtinute din PEPP, precum si atunci cind se pune in aplicare metodologia pentru indicatorul sintetic al
riscurilor in mod eficace. In acest scop, este oportun si se stabileascd anumite referinte pentru modelarea stocastici
care va fi utilizatd de furnizorul de PEPP. Furnizorul de PEPP ar trebui sd aibd posibilitatea de a adapta modelarea
stocasticd pentru a atinge obiectivul necesar si de a integra modelele elaborate de furnizorii de PEPP pentru alte
produse similare.

(16) Dispozitiile prezentului regulament sunt strins corelate. Aceste dispozitii se referd la cerintele privind documentele
informative, la costurile si comisioanele aferente PEPP de bazd, precum si la tehnicile de diminuare a riscurilor.
Avand in vedere legdturile stranse dintre dispozitiile prezentului regulament si pentru a consolida coerenta dintre
diferitele domenii de reglementare vizate de prezentul regulament, este oportun si se specifice mai in detaliu
normele din aceste domenii intr-o manierd cuprinzitoare si globald. Acest lucru este necesar pentru a asigura un
nivel ridicat de coerentd intre normele privind caracteristicile produselor de inaltd calitate si normele privind
comunicarea eficientd a respectivelor caracteristici consumatorilor. Normele privind caracteristicile specifice
produsului aferente PEPP sunt necesare pentru realizarea unei evaludri globale a echilibrului intre riscuri si
randamente pentru participantii la PEPP, asigurand in acelasi timp rezultate mai bune in materie de pensii prin
inovare si eficientd din punctul de vedere al costurilor prin digitalizare. Este important s se comunice aceste
abordiri inovatoare consumatorilor intr-un mod coerent §i comparabil. Pentru a asigura coerenta intre dispozitii,
acestea ar trebui incluse intr-un singur regulament.

(17) Prezentul regulament se bazeazd pe proiectele de standarde tehnice de reglementare transmise Comisiei de
Autoritatea Europeand de Asigurdri si Pensii Ocupationale (EIOPA).

(18) EIOPA a efectuat consultiri publice deschise cu privire la proiectele de standarde tehnice de reglementare pe care se
bazeazd prezentul regulament, a analizat costurile si beneficiile potentiale aferente si a solicitat opinia Grupului
partilor interesate din domeniul asigurdrilor si reasigurdrilor si a Grupului partilor interesate din domeniul pensiilor
ocupationale, instituite in conformitate cu articolul 37 din Regulamentul (UE) nr. 1094/2010 al Parlamentului
European si al Consiliului (),

() Regulamentul (UE) nr. 1094/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritdtii
europene de supraveghere (Autoritatea Europeand de Asigurdri si Pensii Ocupationale), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de
abrogare a Deciziei 2009/79/CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 48).
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ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

CAPITOLUL I

DOCUMENTE INFORMATIVE iN FORMAT ELECTRONIC

Articolul 1
Prezentarea documentelor informative intr-un mediu online

In cazul in care continutul documentului cu informatii-cheie privind produsul paneuropean de pensii personale (PEPP) sau
al informdrii privind drepturile de pensie obtinute din PEPP se prezintd pe un suport durabil, altul decat hartia, modul de
prezentare al acestor documente informative trebuie sd respecte urmatoarele cerinte:

(a) informatiile trebuie prezentate intr-un mod care este adaptat la dispozitivul utilizat de participantul la PEPP pentru
accesarea documentului cu informatii-cheie privind PEPP sau a informdrii privind drepturile de pensie obtinute din
PEPP;

(b) in cazul in care dimensiunea componentelor din formatul de prezentare se modifica, trebuie si se pdstreze structura,
rubricile si secventa formatului de prezentare standardizat, precum si vizibilitatea si dimensiunea relative ale diferitelor
elemente;

(c) fontul si dimensiunea fontului trebuie sd fie de asa naturd incat informatiile si fie perceptibile, inteligibile si prezentate
intr-un format lizibil;

(d) daci se utilizeazd materiale audio sau video, trebuie si se utilizeze o vitezd de exprimare si un volum al sunetului care,
in conditii normale de atentie, ar permite ca informatiile sa fie perceptibile, inteligibile si prezentate intr-un format clar

audibil;

(e) informatiile prezentate trebuie sd fie identice cu informatiile incluse in versiunea pe suport de hartie a documentului cu
informatii-cheie privind PEPP sau, respectiv, a informdrii privind drepturile de pensie obtinute din PEPP.

Articolul 2

Stratificarea informatiilor

Stratificarea informatiilor in documentul cu informatii-cheie privind PEPP sau, respectiv, in informarea privind drepturile de
pensie obtinute din PEPP in conformitate cu articolul 28 alineatul (3), articolul 35 alineatele (1) si (2), articolul 36 alineatul
(1) si articolul 37 alineatul (1) din Regulamentul (UE) 2019/1238 trebuie sd aibd o structurd care sd nu distragd atentia
clientului de la continutul documentului sau si ascundi orice informatii-cheie. in cazul stratificirii informatiilor, trebuie si
fie posibil s se imprime informarea privind drepturile de pensie obtinute din PEPP ca un document unic.

CAPITOLUL II

CONTINUTUL SI PREZENTAREA DOCUMENTULUI CU INFORMATII-CHEIE PRIVIND PEPP

Articolul 3
Sectiunea intitulatd In ce consti acest produs?”

(1)  Informatiile care descriu obiectivele privind pensia pe termen lung ale PEPP si mijloacele pentru atingerea acestor
obiective din sectiunea intitulatd ,in ce consti acest produs?” din documentul cu informatii-cheie privind PEPP trebuie si
fie sintetizate intr-un mod succint, clar si usor de inteles. Informatiile respective trebuie si identifice principalii factori de
care depind randamentul investitiilor si rezultatele in ceea ce priveste pensia, activele-suport ale investitiei sau valorile de
referintd si modul in care se stabileste randamentul, precum si impactul nivelurilor contributiilor si perioada de
economisire preconizatd pand la pensionare. Trebuie sd se explice principiile tehnicilor de diminuare a riscurilor aplicate,
in special alocarea in cadrul unui portofoliu a randamentelor pentru fiecare contract privind PEPP. Trebuie si se facd
referintd, de asemenea, la tipul de furnizor de PEPP si la caracteristicile specifice aferente contractului privind PEPP.
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(2)  Descrierea tipului de participant la PEPP ciruia PEPP ii este destinat spre a fi comercializat din sectiunea intitulata ,in
ce constd acest produs?” a documentului cu informatii-cheie privind PEPP trebuie sd includd informatii cu privire la
participantii-tintd la PEPP identificati de citre furnizorul de PEPP. Determinarea tipului de participant la PEPP ciruia PEPP ii
este destinat trebuie sd aibd la bazd capacitatea participantilor la PEPP de a suporta pierderi din investitii si preferintele lor in
materie de orizont al investitiei, cunostintele lor teoretice si experienta anterioard cu PEPP si pietele financiare in general,
precum si nevoile, caracteristicile si obiectivele potentialilor participanti la PEPP.

(3)  Detaliile referitoare la drepturile la pensie dobandite din PEPP, din sectiunea intitulatd ,in ce constd acest produs?” a
documentului cu informatii-cheie privind PEPP trebuie si includi in cadrul unui rezumat general principalele caracteristici
ale contractului privind PEPP. Detaliile respective trebuie si includd, in special, urmitoarele:

(a) formele posibile de platd, astfel cum sunt mentionate la articolul 58 alineatul (1) din Regulamentul (UE) 2019/1238, si
dreptul de a modifica forma plitilor, astfel cum se mentioneazd la articolul 59 alineatul (1) din regulamentul respectiv;

(b) specificarea fiecdrui drept la pensie dobandit din PEPP inclus, aldturi de o explicatie din care s reiasd cd valoarea
drepturilor respective este prezentatd in sectiunea ,Care sunt riscurile si ce as putea obtine in schimb?”.

(4)  In cazul in care contractul privind PEPP acoperd un risc biometric, in sectiunea intitulati ,In ce const acest produs?”
a documentului cu informatii-cheie privind PEPP trebuie si se includd informatii privind detaliile acoperirii, inclusiv o listd a
riscurilor acoperite si conditiile in care s-ar declansa acoperirea si prestatiile de asigurare. Prima de risc biometric, astfel cum
este descrisd la punctul 54 din anexa VI la Regulamentul (UE) 2017/653, trebuie prezentatd ca procent din contributia
anuald sau sub forma impactului primei de risc biometric asupra randamentului investitiei la sfarsitul fazei de acumulare,
pe baza perioadelor generice de detinere utilizate pentru proiectiile beneficiilor bazate pe PEPP. In cazul in care prima se
pliteste sub formi de primd unic3, trebuie s3 se mentioneze valoarea investita la partea de detalii. In cazul in care prima se
plateste periodic, numdarul platilor periodice si estimarea primei medii de risc biometric ca procent din contributia anuald
trebuie sd se numere printre informatii.

(5)  In sectiunea intitulatd ,in ce constd acest produs?” a documentului cu informatii-cheie privind PEPP trebuie s3 se
includa urmatoarele informatii cu privire la serviciul de portabilitate:

(a) informatii din care si rezulte ci participantii la PEPP au dreptul, in baza unui cereri a acestora, de a utiliza serviciul de
portabilitate mentionat la articolul 17 alineatul (1) din Regulamentul (UE) 2019/1238;

(b) informatii cu privire la subconturile care sunt disponibile imediat;

(c) o trimitere la registrul public central al EIOPA mentionat la articolul 13 din Regulamentul (UE) 2019/1238, care
contine informatii legate de conditiile aferente fazei de acumulare si fazei de platd a pensiei a subconturilor nationale
stabilite de statele membre;

(d) informatii privind alegerea prevazutd la articolul 20 alineatul (5) din Regulamentul (UE) 2019/1238, in cazul in care
furnizorul de PEPP nu este in masurd s asigure deschiderea unui nou subcont corespunzitor noului stat membru de
regedintd al participantului la PEPP.

(6)  Sectiunea intitulatd ,in ce constd acest produs?” a documentului cu informatii-cheie privind PEPP trebuie s includd
informatii privind furnizarea serviciului de schimbare a furnizorului §i, in special, informatiile despre posibilititile de
schimbare a furnizorului previzute la articolul 52 alineatul (3) din Regulamentul (UE) 2019/1238. In cazul in care
furnizorul de PEPP, in conformitate cu articolul mentionat anterior, oferd participantului la PEPP posibilitatea de a schimba
mai frecvent furnizorul de PEPP, frecventa trebuie mentionatd in documentul cu informatii-cheie privind PEPP. Documentul
cu informatii-cheie privind PEPP trebuie sd precizeze dacd optiunea de schimbare a furnizorului este gratuitd. Dacd nu este

gratuitd, in documentul cu informatii-cheie privind PEPP trebuie comunicate costurile aferente.

Informatiile privind furnizarea serviciului de schimbare a furnizorului trebuie si includi, de asemenea, informatii cu privire
la dreptul de a primi informatii suplimentare in legéturd cu serviciul de schimbare a furnizorului, astfel cum se mentioneazi
la articolul 56 alineatul (2) din Regulamentul (UE) 2019/1238. Aceste informatii trebuie puse la dispozitie pe site-ul
furnizorului de PEPP, precum si la cererea participantilor la PEPP, in conformitate cu articolul 24 din Regulamentul (UE)
2019/1238.
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(7)  In sectiunea intitulatd ,In ce constd acest produs?” a documentului cu informatii-cheie privind PEPP trebuie incluse
informatii cu privire la conditiile de modificare a optiunii de investitii alese. in special, atunci cand este cazul, informatii cu
privire la eventualele optiuni de investitii alternative oferite pe care participantul la PEPP le poate alege in conformitate cu
articolul 44 din Regulamentul (UE) 2019/1238. In cazul in care furnizorul de PEPP ii permite participantului la PEPP s isi
modifice optiunea de investitii aleasd mai frecvent decat cerinta minimd, trebuie indicatd frecventa cu care se pot efectua
modificari §i trebuie sd se precizeze dacd modificarea este gratuitd sau costurile aferente.

(8)  Informatiile legate de performanta investitiilor furnizorului de PEPP in ceea ce priveste factorii de mediu, sociali si de
guvernantd (,factori ESG”) din sectiunea intitulati ,in ce consti acest produs?” a documentului cu informatii-cheie privind
PEPP trebuie sd includd explicatii narative si informatii cantitative, daci este cazul, cu privire la modul in care integrarea
factorilor ESG afecteazd performanta efectivd si estimatd a investitiilor furnizorului de PEPP.

(9)  Sectiunea intitulatd ,in ce consta acest produs?” a documentului cu informatii-cheie privind PEPP trebuie si includi
informatii, dupd caz, din care si reiasd dacd participantul la PEPP dispune de o perioadd de reflectie sau de o perioadd de
anulare si informatii cu privire la consecintele exercitdrii acestei optiuni, inclusiv toate comisioanele si sanctiunile
aplicabile dacd se recurge la perioada de reflectie sau la anularea contractului.

(10)  Informatiile din sectiunea intitulatd ,in ce consti acest produs?” a documentului cu informatii-cheie privind PEPP
trebuie sd includi o referintd la informatiile privind performanta anterioard a optiunilor de investitie ale PEPP, astfel cum
au fost alocate participantilor la PEPP. Informatiile privind performanta anterioard trebuie puse la dispozitie pe site-ul
furnizorului de PEPP.

(11)  In cazul in care informatiile sunt prezentate intr-un format electronic cu stratificarea informatiilor, primul strat
trebuie sd contina cel putin urmdtoarele informatii:

(a) informatiile mentionate la alineatele (1), (2) si (3);
(b) informatii din care si reiasd dacid contractul privind PEPP acoperd riscul biometric;
(c) informatii cu privire la oricare dintre urmatoarele:

(i) dacd PEPP de bazi oferd o garantie a capitalului sau dacd ia forma unei tehnici de diminuare a riscurilor compatibila
cu obiectivul de a permite participantului la PEPP sa i recupereze capitalul;

(i) dacd si in ce masurd orice optiune de investitii alternative, dacd este cazul, oferd o garantie sau o tehnici de
diminuare a riscurilor.

Alte informatii pot fi furnizate in straturile suplimentare de detalii.

Articolul 4

Sectiunea intitulatd ,,Care sunt riscurile si ce as putea obtine in schimb?”

(1)  Informatiile privind profilul de risc si de randament al unui PEPP, inclusiv explicatiile narative ale indicatorului
sintetic al riscurilor din sectiunea intitulatd ,Care sunt riscurile §i ce as putea obtine in schimb?” a documentului cu
informatii-cheie privind PEPP trebuie prezentate intr-un mod succint, clar si usor de inteles. Informatiile trebuie s explice
obiectivul si rezultatele indicatorului sintetic al riscurilor, astfel incit sd se poatd identifica, intr-un mod standardizat si
comparabil, diferitele profiluri de risc si de randament i trebuie sd explice faptul ci indicatorul sintetic al riscurilor trebuie
considerat un punct de referintd atunci cind se compard diferitele profiluri de risc si de randament ale PEPP. Furnizorul de
PEPP trebuie si precizeze in mod clar ¢ indicatorul sintetic al riscurilor al PEPP este diferit de indicatorul sintetic al
riscurilor al produselor care intrd sub incidenta Regulamentului (UE) nr. 1286/2014 al Parlamentului European si al
Consiliului (*) si cd nu poate fi comparat cu indicatorul sintetic de risc al respectivelor produse.

Informatiile trebuie si explice c¢d un profil scizut de risc si de randament este un indiciu al faptului ci cel mai probabil
participantul la PEPP va primi o pensie moderatd, in timp ce un profil ridicat de risc si de randament este un indiciu al
faptului i cel mai probabil participantul la PEPP va primi o pensie relativ mai mare sau mai micd decat profilurile de risc
si de randament mai scizute. Explicatiile narative trebuie sd identifice limitarile indicatorului sintetic al riscurilor, inclusiv,
dacd este cazul, corelatiile dintre, pe de o parte, profilul de risc si de randament si, pe de altd parte, evolutia efectivd a
investitiilor, perioada de economisire si eficacitatea tehnicii de diminuare a riscurilor aplicate.

() Regulamentul (UE) nr. 1286/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 noiembrie 2014 privind documentele cu
informatii esentiale referitoare la produsele de investitii individuale structurate si bazate pe asigurdri (PRIIP) (JO L 352, 9.12.2014,
p- 1).
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(2)  Informatiile solicitate, in conformitate cu articolul 28 alineatul (3) litera (d) punctul (i) din Regulamentul (UE)
2019/1238, cu privire la pierderea maxima posibild a capitalului investit din sectiunea intitulatd ,Care sunt riscurile si ce
as putea obtine in schimb?” a documentului cu informatii-cheie privind PEPP trebuie completate cu informatii privind
capitalul acumulat standardizat, determinat prin modelare stocastici in momentul platii pensiei intr-un scenariu de crizd
egal cu percentila a cincea a distributiei.

(3)  In sectiunea intitulatd ,Care sunt riscurile si ce as putea obtine in schimb?” a documentului cu informatii-cheie
privind PEPP, informatiile privind scenariile de performantd standardizate, si anume scenariul favorabil, scenariul celei mai
bune estimdri si scenariul nefavorabil, trebuie prezentate in raport cu proiectiile drepturilor de pensie dobandite din PEPP,
pe baza urmdtoarelor elemente:

(a) proiectiile trebuie s includd patru participanti la PEPP generici care mai au 40, 30, 20 si 10 ani pand la incheierea fazei
de acumulare i trebuie si aib3 la bazd un nivel standardizat al contributiilor;

(b) scenariul favorabil trebuie sd se refere la percentila 85 a distributiei, scenariul celei mai bune estimiri la mediana si
scenariul nefavorabil la percentila 15 a distributiei;

(c) proiectiile capitalului acumulat la sfarsitul perioadei de acumulare si proiectiile drepturilor lunare de pensie trebuie
ajustate in functie de inflatie;

(d) informatiile trebuie si contind explicatii narative, inclusiv valori nominale, ale transpunerii in valorile actuale ca urmare
a evolutiei puterii de cumpdrare de-a lungul timpului.

(4)  Daci este cazul, informatiile cu privire la conditiile referitoare la randamentul pentru participantii la PEPP sau cu
privire la pragurile de performantd incorporate din sectiunea intitulatd ,In ce constd acest produs?” a documentului cu
informatii-cheie privind PEPP trebuie si facd trimitere la structura si la mecanismele de alocare ale tehnicilor de diminuare
a riscurilor aplicate.

(5)  Datele de intrare, ipotezele si metodologiile pentru informatiile mentionate la alineatele (1), (2) si (3) trebuie si fie in
conformitate cu anexa III.

(6)  in cazul in care informatiile sunt prezentate in format electronic cu stratificarea informatiilor, primul strat trebuie si
contind cel putin indicatorul sintetic al riscurilor si proiectiile drepturilor de pensie dobandite din PEPP pentru patru
participanti la PEPP generici, in timp ce proiectiile drepturilor nominale pot fi furnizate in straturile suplimentare de
detalii. Alte informatii pot fi furnizate in straturile suplimentare de detalii.

Articolul 5
Sectiunea intitulatd ,,Care sunt costurile?”

(1)  Informatiile din sectiunea intitulati ,Care sunt costurile?” a documentului cu informatii-cheie privind PEPP trebuie
prezentate intr-un mod succint, clar si usor de inteles. Toate costurile si comisioanele identificate in sectiunea ,Care sunt
costurile?” trebuie sd se refere la costurile suportate efectiv, suportate direct la nivelul furnizorului sau la nivelul unei
activitdti externalizate sau al unui fond de investitii, inclusiv toate costurile generale aferente. Dacd este cazul, costurile si
comisioanele percepute potentialului participant la PEPP, inainte de a economisi la PEPP, trebuie prezentate separat drept
Lcosturi initiale”. Costurile si comisioanele, atat cele unice, cit si cele recurente, trebuie prezentate drept ,costuri totale
anuale” in termeni monetari si drept procentaj din capitalul acumulat, astfel cum este definit la articolul 2 punctul 24 din
Regulamentul (UE) 2019/1238. Efectul compus al costurilor trebuie prezentat pe baza unei contributii lunare
standardizate a participantului la PEPP in termeni monetari, astfel cum se specificd in partea III din anexa III la prezentul
regulament.

(2)  Sectiunea intitulatd ,Care sunt costurile?” a documentului cu informatii-cheie privind PEPP trebuie s cuprindd
urmdtoarele informatii:

(a) informatii privind costurile administrative generate de activitdtile furnizorului de PEPP atunci cand administreazd
conturile de PEPP, colecteazi contributii, furnizeazd informatii membrilor si executd plitile;

(b) informatii privind urmatoarele costuri de investitii:

(i) costurile cu custodia activelor, inclusiv comisioanele platite depozitarului pentru pdstrarea activelor in conditii de
sigurantd si colectarea dividendelor si a veniturilor din dobanzi;

(ii) costurile de tranzactionare a portofoliului, inclusiv plitile efective efectuate de furnizorul de PEPP citre terti pentru
a acoperi costurile suportate in legdturd cu achizitionarea sau cedarea oricdrui activ din contul de PEPP;

(iii) alte costuri legate de gestionarea investitiilor;
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(c) informatii cu privire la costurile de distributie care decurg din comercializarea si vanzarea produsului PEPP, inclusiv
costurile i comisioanele aferente consultantei;

(d) informatii cu privire la costurile garantiilor percepute participantului la PEPP pentru garantia financiard aferentd
rambursdrii cel putin a capitalului acumulat in momentul plitii pensiei si pentru orice altd garantie financiard
previzutd in contractul privind PEPP.

(3)  In cazul in care un furnizor de PEPP percepe comisioane pentru recuperarea costurilor suportate pentru consultanta
initiald in cursul perioadei initiale a contractului privind PEPP, inainte ca participantul la PEPP si aibd dreptul de a schimba
furnizorul de PEPP in conformitate cu articolul 52 alineatul (3) din Regulamentul (UE) 2019/1238, furnizorul de PEPP
trebuie sd 1i informeze pe potentialii participanti la PEPP cu privire la cuantumul total al acestor comisioane, perioada de
timp 1n care se aplicd comisioanele si frecventa cu care se aplicd comisioanele respective.

(4)  In cazul in care informatiile sunt prezentate intr-un format electronic cu stratificarea informatiilor, primul strat
trebuie sd contind cel putin urmitoarele informatii:

(a) informatiile cu privire la costurile totale anuale in termeni monetari, precum si ca procent din capitalul acumulat la
sfarsitul anului, astfel cum se specifici la alineatul (1);

(b) dacid este cazul, informatii privind orice costuri initiale.

Alte informatii pot fi furnizate in straturile suplimentare de detalii.

Articolul 6
Formatul standard al documentului cu informatii-cheie privind PEPP

Furnizorii de PEPP trebuie s3 prezinte documentul cu informatii-cheie privind PEPP in conformitate cu anexa I. In cazul in
care informatiile sunt prezentate in format electronic, prezentarea cu ajutorul modelului stabilit in anexa respectivd poate
fi adaptatd doar pentru a permite stratificarea informatiilor.

CAPITOLUL III

REEXAMINAREA, REVIZUIREA SI FURNIZAREA DOCUMENTULUI CU INFORMATII-CHEIE PRIVIND PEPP

Articolul 7

Reexaminarea documentului cu informatii-cheie privind PEPP

(1)  Furnizorii de PEPP trebuie si reexamineze informatiile cuprinse in documentul cu informatii-cheie privind PEPP in
conformitate cu articolul 30 alineatul (1) din Regulamentul (UE) 2019/1238, de fiecare datd cand survine o modificare
care afecteazd semnificativ sau este susceptibild si afecteze semnificativ informatiile cuprinse in documentul cu informatii-
cheie privind PEPP si, cel putin, la fiecare 12 luni de la data publicirii initiale a documentului cu informatii-cheie privind
PEPP.

(2)  Atunci cand efectueazd reexaminarea mentionatd la alineatul (1), furnizorii de PEPP trebuie si verifice dacd
informatiile din documentul cu informatii-cheie privind PEPP sunt exacte, corecte, clare si neechivoce. In special, furnizorii
de PEPP trebuie sd verifice respectarea urmatoarelor criterii:

(a) dacd informatiile cuprinse in documentul cu informatii-cheie privind PEPP sunt conforme cu cerintele generale in
materie de formd si continut previzute la articolele 26, 27 si 28 din Regulamentul (UE) 2019/1238 si cu cerintele
specifice in materie de form3 i continut prevazute la articolul 6 din prezentul regulament;

(b) in cazul in care au survenit modificiri in privinta riscurilor si randamentelor PEPP, dacd modificirile respective necesitd
transferarea PEPP intr-o clasi a indicatorului sintetic al riscurilor diferitd de cea atribuitd in documentul cu informatii-
cheie privind PEPP care face obiectul reexamindrii.

(3)  In sensul alineatului (1), furnizorii de PEPP trebuie sd instituie si s3 mentind procese corespunzitoare, pe intreaga
duratd a PEPP, astfel incat participantii la PEPP sd poatd si identifice, in orice moment si fard intarzieri nejustificate,
circumstantele care ar putea conduce la o schimbare care afecteazd sau este susceptibild si afecteze acuratetea,
corectitudinea sau claritatea informatiilor cuprinse in documentul cu informatii-cheie privind PEPP.
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Articolul 8
Revizuirea documentului cu informatii-cheie privind PEPP

(1)  Furnizorii de PEPP trebuie si revizuiascd cu promptitudine documentul cu informatii-cheie privind PEPP atunci cand
in urma revizuirii efectuate in temeiul articolului 7 se dovedeste a fi necesard modificarea documentului cu informatii-cheie
privind PEPP. Furnizorii de PEPP trebuie s se asigure ci se actualizeazd toate sectiunile documentului cu informatii-cheie
privind PEPP afectate de modificirile respective.

(2)  Furnizorul de PEPP trebuie si publice documentul revizuit cu informatii-cheie privind PEPP pe site-ul sdu si s ii
informeze cu promptitudine pe participantii la PEPP, in conformitate cu articolul 7 alineatul (3).

Articolul 9
Furnizarea documentului cu informatii-cheie privind PEPP

(1)  Persoana care oferd consultantd cu privire la un PEPP sau care vinde un PEPP trebuie sd furnizeze documentul cu
informatii-cheie privind PEPP suficient de devreme, astfel incat participantul potential sau actual la PEPP si aiba suficient
timp sd analizeze documentul inainte de a-si asuma obligatii in temeiul unui contract sau al unei oferte legate de
respectivul PEPP, indiferent daci participantul potential sau actual la PEPP dispune sau nu de o perioadd de reflectie.

(2)  In sensul alineatului (1), persoana care oferd consultantd cu privire la un PEPP sau care vinde un PEPP trebuie si
evalueze timpul de care fiecare participant potential sau actual la PEPP are nevoie pentru a analiza documentul cu
informatii-cheie privind PEPP, tindnd seama de urmatoarele criterii:

(a) cunostintele si experienta participantului potential sau actual la PEPP in privinta PEPP sau a PEPP similare ori a
riscurilor similare celor care decurg din PEPP;

Cx

complexitatea, caracterul pe termen lung si posibilitatea de rambursare limitatd a PEPP;

() atunci cind consultanta sau vanzarea se efectueaza din initiativa participantului potential sau actual la PEPP, gradul de
urgentd exprimat in mod explicit de cdtre participantul potential sau actual la PEPP pentru incheierea contractului sau
a ofertei propuse.

(3)  In sensul alineatului (1), in cazul in care documentul cu informatii-cheie privind PEPP este furnizat online, acesta
trebuie si respecte urmdatoarele conditii:
(a) trebuie amplasat intr-o zond a site-ului sau a aplicatiei mobile unde poate fi gisit si accesat cu usurinta;

(b) trebuie furnizat intr-o etapd a procesului de achizitionare in care participantul potential sau actual la PEPP are timp
suficient sd analizeze documentul inainte de a asuma obligatii in temeiul unui contract privind PEPP sau al unei oferte
legate de respectivul contract privind PEPP.

CAPITOLUL IV

PREZENTAREA SI FORMATUL INFORMARII PRIVIND DREPTURILE DE PENSIE OBTINUTE DIN PEPP

Articolul 10
Prezentarea informirii privind drepturile de pensie obtinute din PEPP

(1)  Informatiile din informarea privind drepturile de pensie obtinute din PEPP trebuie prezentate intr-un mod succint,
clar si usor de inteles. Informatiile trebuie prezentate in urmitoarea ordine, pentru fiecare subcont existent:

(a) informatiile mentionate la articolul 35 alineatele (1) si (2) din Regulamentul (UE) 2019/1238;

(b) 1n sectiunea intitulatd ,Denumirea produsului”, informatiile mentionate la articolul 36 alineatul (1) literele (a), (b) si (c)
din Regulamentul (UE) 2019/1238;

(c) 1n sectiunea intitulatd ,Cat am economisit prin intermediul PEPP?”, urmitoarele informatii:
(i) informatiile mentionate la articolul 36 alineatul (1) punctul (i) din Regulamentul (UE) 2019/1238;

(i) informatii privind valoarea totald a contului de PEPP, defalcatd in functie de contributiile virsate si de randamentul
investitiei acumulat, din care se scad costurile si cheltuielile de la data la care participantul la PEPP a inceput sd
economiseascd la PEPP;

(iti) informatii privind primele de risc biometric;
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(d) 1n sectiunea intitulatd ,Ce sume voi primi cand voi iesi la pensie?”, urmatoarele informatii:

(i) informatiile mentionate la articolul 36 alineatul (1) litera (d) si la articolul 37 alineatul (1) litera (d) din
Regulamentul (UE) 2019/1238 si la articolul 4 alineatul (3) din prezentul regulament, in cazul in care se aplicd
contributiile efective, nivelurile contributiilor estimate si termene si conditii individuale;

(ii) dacd este cazul, informatii cu privire la proiectiile suplimentare privind pensiile, pe baza normelor nationale, in
conformitate cu articolul 37 alineatul (3) din Regulamentul (UE) 2019/1238;

(e) informatii privind proiectiile capitalului acumulat la sfarsitul perioadei de acumulare si proiectiile drepturilor lunare de
pensie;

(f) 1n sectiunea intitulatd ,Care este evolutia PEPP din ultimele 12 luni?”, informatiile mentionate la articolul 36 alineatul
(1) literele (e), (f) si (h) din Regulamentul (UE) 2019/1238 cu privire la evolutia contului de PEPP din ultimele 12 luni,
reconciliind soldul initial cu soldul final prin prezentarea contributiilor virsate, a randamentului investitiei alocat
contului de PEPP si a costurilor si comisioanelor mentionate la articolul 5 alineatul (2) din prezentul regulament;

(@ iIn sectiunea intitulatd ,Factori-cheie care afecteazd performanta PEPP”, informatiile, dupd caz, mentionate la
articolul 36 alineatul (1) literele (g), () si () din Regulamentul (UE) 2019/1238 si la articolul 3 alineatul (10) din
prezentul regulament;

(h) 1n sectiunea intitulatd ,Informatii importante”, urmdtoarele informatii:

(i) informatii cu privire la orice modificiri semnificative aduse termenelor si conditiilor PEPP mentionate la
articolul 35 alineatele (5) si (6) din Regulamentul (UE) 2019/12338;

(i) indicarea modalitdtilor de obtinere a informatiilor suplimentare mentionate la articolul 37 alineatul (1) literele (a),
(b), (c) si (e) din Regulamentul (UE) 2019/12338;

(ili) dacd este cazul, o trimitere la declaratia politicilor de investitii, ludnd in considerare factorii ESG, in conformitate
cu articolul 37 alineatul (1) litera (c) din Regulamentul (UE) 2019/1238.

Informatiile mentionate la litera (c) punctul (iii) primul paragraf trebuie prezentate separat in conformitate cu articolul 3
alineatul (4).

Informatiile mentionate la litera (e) primul paragraf trebuie prezentate in forma ajustatd in functie de inflatie. Informatiile
trebuie completate cu o explicatie narativd a transpunerii in valori actuale ca urmare a evolutiei puterii de cumpdrare de-a
lungul timpului.

In sensul literei (f) de la primul paragraf, efectul compus al costurilor asupra proiectiei capitalului acumulat in momentul
platii pensiei in conformitate cu articolul 36 alineatul (1) litera (f) din Regulamentul (UE) 2019/1238 trebuie prezentat ca
,reducere a patrimoniului”, astfel cum se specificd in partea IIl din anexa III la prezentul regulament.

Informatiile mentionate la primul paragraf de la litera (g) trebuie si facd trimitere la performanta anterioard a optiunii de
investitii a participantului la PEPP, astfel cum este alocatd participantilor la PEPP, si trebuie prezentate pentru ultimii zece
ani, dacd este posibil. Dacid nu este posibil sd se furnizeze informatii pentru ultimii zece ani, informatiile trebuie furnizate
pe cea mai lungd perioadid de timp in care participantul la PEPP a economisit la PEPP. Informatiile respective trebuie
prezentate ca randament mediu al investitiilor, minus costurile de investitii, pentru perioadele corespunzdtoare anului
precedent, celor trei ani precedenti, celor cinci ani precedenti si celor zece ani precedenti, ca procentaj din capitalul
acumulat.

(2)  Ipotezele pentru informatiile mentionate la alineatul (1) trebuie si fie in conformitate cu anexa III.

(3)  In cazul in care informatiile sunt prezentate intr-un format electronic cu stratificarea informatiilor, primul strat
trebuie sd contind cel putin informatiile mentionate la alineatul (1) literele (a), (b), (d) si (e). Alte informatii pot fi furnizate
in straturile suplimentare de detalii.

Articolul 11

Formatul standard al informirii privind drepturile de pensie obtinute din PEPP

Furnizorii de PEPP trebuie sd prezinte informarea privind drepturile de pensie obtinute din PEPP in conformitate cu anexa IL
In cazul in care informatiile sunt prezentate in format electronic, modelul stabilit in anexa respectivd poate fi adaptat doar
pentru a permite stratificarea informatiilor.
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CAPITOLULV

COSTURILE SI COMISIOANELE PENTRU PEPP DE BAZA

Articolul 12
Tipuri de costuri si comisioane pentru PEPP de bazi

(1)  Costurile si comisioanele mentionate la articolul 45 alineatul (2) din Regulamentul (UE) 2019/1238, in ceea ce
priveste capitalul acumulat al participantului la PEPP de baza la sfarsitul anului respectiv, trebuie si includd toate costurile
si comisioanele suportate efectiv, suportate direct la nivelul furnizorului sau la nivelul unei activititi externalizate, inclusiv
costurile generale si comisioanele corespunzitoare legate de economiile la PEPP de bazd si de distributia PEPP de bazd.
Costurile si comisioanele respective trebuie sd includd, in special, urmitoarele costuri:

(a) costurile administrative;
(b) costurile de investitie

(c) costurile de distributie.

(2)  Eventualele costuri si comisioane legate de elementele sau caracteristicile suplimentare ale PEPP de bazd, care nu sunt
prevazute la articolul 45 din Regulamentul (UE) 2019/1238, si eventualele costuri si comisioane legate de serviciile de
schimbare a furnizorului, astfel cum sunt prevdzute la articolul 54 din Regulamentul (UE) 2019/1238, nu trebuie incluse
in costurile mentionate la articolul 45 alineatul (2) din Regulamentul (UE) 2019/1238.

Articolul 13
Costurile si comisioanele pentru garantiile aferente PEPP de bazi

(1) In cazul in care PEPP de bazi prevede o garantie a capitalului care va fi datorati la inceputul fazei de plati a pensiei si
in cursul fazei de platd a pensiei, astfel cum se prevede la articolul 45 alineatul (1) din Regulamentul (UE) 2019/12338,
costurile legate direct de respectiva garantie a capitalului nu trebuie incluse in costurile mentionate la articolul 45 alineatul
(2) din Regulamentul (UE) 2019/1238.

(2)  Furnizorul de PEPP trebuie si comunice in mod explicit si separat costurile percepute pentru garantia capitalului in
sectiunea intitulatd ,Care sunt costurile?” a documentului cu informatii-cheie privind PEPP si in sectiunea intitulatd ,Care
este evolutia PEPP din ultimele 12 luni?” din informarea privind drepturile de pensie obtinute din PEPP.

(3)  Atunci cand este cazul, furnizorul de PEPP trebuie sd poatd sd furnizeze dovezi din care sd reiasd ci respectivele
costuri sunt legate in mod direct de garantia capitalului, la cererea autoritdtii nationale competente sau a EIOPA.

CAPITOLUL VI

TEHNICILE DE DIMINUARE A RISCURILOR

Articolul 14
Obiectivul tehnicilor de diminuare a riscurilor

(1) Atunci cand utilizeazd tehnici de diminuare a riscurilor pentru strategia de investitii a PEPP, furnizorii de PEPP
trebuie si stabileascd un obiectiv in concordanta cu obiectivul specific in materie de pensie al participantului la PEPP sau al
unui grup de participanti la PEPP, in conformitate cu conditiile mentionate la articolul 47 alineatul (2) din Regulamentul
(UE) 2019/1238.

(2)  Furnizorul de PEPP trebuie sd conceapd tehnica de diminuare a riscurilor in asa fel incat sd se poata atinge obiectivul
de asigurare, pe baza PEPP in cauzd, a unui venit individual stabil si adecvat pentru viitoarea pensie, ludnd in considerare
durata preconizati rimasd a fazei de acumulare individuale a participantului la PEPP sau a grupului de participanti la PEPP
si optiunea de platd a pensiei aleasd de participantul la PEPP. Pentru a pune in aplicare acest obiectiv, tehnica de diminuare a
riscurilor trebuie conceputi in felul urmator:
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(a) trebuie sd asigure ci pierderea asteptatd, definitd ca diferenta dintre proiectia sumei contributiilor si proiectia capitalului
acumulat la incheierea fazei de acumulare, nu este mai mare de 20 % in scenariul de crizd, ceea ce reprezintd a cincea
percentild a distributiei;

(b) trebuie si urmareascd depdsirea ratei anuale a inflatiei cu o probabilitate de cel putin 80 % pe durata unei faze de
acumulare de 40 de anj;

(c) trebuie sd tind seama de rezultatele modeldrii stocastice.

(3)  Pentru PEPP de bazd, atunci cand furnizorul de PEPP nu oferd garantia capitalului, astfel cum se mentioneaza la
articolul 13, furnizorul de PEPP trebuie s utilizeze o strategie de investitii care sd asigure, ludnd in considerare rezultatele
modeldrii stocastice, recuperarea capitalului la inceputul fazei de platd a pensiei si in cursul fazei de platd a pensiei cu o
probabilitate de cel putin 92,5 %. Cu toate acestea, in cazul in care faza de acumulare rimasd este egald cu zece ani sau mai
micd in momentul subscrierii la PEPP de bazd, se poate utiliza o probabilitate de cel putin 80 % atunci cind se utilizeazd
strategia de investitii.

(4)  Atunci cind se concepe o tehnicd de diminuare a riscurilor pentru un grup de participanti la PEPP, furnizorul de
PEPP trebuie sd conceapd tehnica de diminuare a riscurilor astfel incat sd asigure protectia echitabild si egald a fiecirui
participant la PEPP in cadrul grupului si sd descurajeze comportamentul oportunist al participantilor individuali la PEPP
din cadrul grupului.

(5)  Furnizorii de PEPP trebuie sd se asigure cd orice remuneratie legatid de performantd acordati persoanelor care
actioneazd in numele furnizorului de PEPP si care pun in aplicare tehnicile de diminuare a riscului duce la atingerea
obiectivului tehnicilor de diminuare a riscurilor.

(6)  Furnizorii de PEPP trebuie si garanteze caracterul adecvat, eficienta si eficacitatea tehnicii de diminuare a riscurilor
printr-un proces si dispozitii specifice in contextul cadrului de supraveghere a produselor si de guvernantd, astfel cum se
prevede la articolul 25 din Regulamentul (UE) 2019/1238. Cadrul respectiv trebuie si faci obiectul supravegherii
prudentiale si al raportdrii in scopuri de supraveghere.

(7)  In cazul in care un participant la PEPP alege o altd optiune de investitii in conformitate cu articolul 44 din
Regulamentul (UE) 2019/1238 sau schimbd furnizorul de PEPP in conformitate cu articolul 20 alineatul (5) sau cu
articolul 52 din regulamentul respectiv, furnizorul de PEPP trebuie si atribuie in mod echitabil rezervele alocate, daci este
cazul, si randamentului investitiei participantului la PEPP care trece la alt furnizor. Furnizorul de PEPP trebuie sd asigure cd
alocarea este echitabild atat din perspectiva participantului la PEPP care trece la alt furnizor, cit si a celorlalti participanti
ramasi la PEPP.

(8)  In cazul unor evolutii economice negative in cei trei ani de dinainte de incheierea estimati a duratei raimase a fazei de
acumulare a participantului la PEPP, furnizorul de PEPP trebuie sd extindd ultima fazd a ciclului de viatd sau tehnica de
diminuare a riscurilor aplicatd pe o perioadd de timp suplimentard adecvatd de pani la trei ani dupa termenul de incheiere
previzut initial pentru faza de acumulare. Prelungirea respectivd trebuie sd se facd cu acordul explicit al participantului la
PEPP si trebuie efectuatd in conformitate cu conditiile mentionate la articolul 47 din Regulamentul (UE) 2019/1238.

Articolul 15

Adaptarea la ciclul de viati

(1) Atunci cand utilizeazd o tehnicd de diminuare a riscurilor care adapteazd alocarea investitiilor pentru a atenua
riscurile financiare ale investitiilor care corespund duratei restante, furnizorul de PEPP trebuie sd precizeze expunerile
medii la instrumentele de capital si de datorie, asigurand in acelasi timp respectarea articolului 41 din Regulamentul (UE)
2019/1238 pentru toate subportofoliile potentiale care corespund fazelor ciclului de viata.

(2)  Furnizorul de PEPP trebuie sd conceapi ciclul de viatd in asa fel incat si se asigure ¢ participantii la PEPP cu cele mai
mari durate de timp pand la incheierea estimatd a fazei de acumulare investesc, in masura precizati in contract, in investitii
pe termen lung care beneficiazd de randamente mai mari ale investitiilor ca urmare a caracteristicilor lor privind riscurile si
randamentele mai ridicate, inclusiv caracteristici de nelichiditate sau caracteristici de tipul capitalului. In cazul
participantilor la PEPP care se apropie cel mai mult de incheierea estimati a fazei de acumulare, furnizorul de PEPP trebuie
sd se asigure cd investitiile sunt predominant lichide, de inalt3 calitate si 3 prezintd randamente ale investitiei fixe.
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Articolul 16

Crearea de rezerve

(1)  Atunci cand utilizeazi o tehnicd de diminuare a riscurilor care creeazi rezerve din contributiile sau randamentele
investitiilor participantilor la PEPP, furnizorii de PEPP trebuie sd precizeze in contractul privind PEPP, intr-un mod
transparent si usor de inteles, normele de alocare a capitalului acumulat §i a rentabilititii investitiei in contul
participantului la PEPP individual, in i din rezerve si, daci este cazul, in contul grupului corespunzitor de participanti la
PEPP.

(2)  Furnizorul de PEPP trebuie sd aloce contributiile si randamentele investitiilor ale activelor alocate rezervelor in mod
transparent si usor de inteles, obiectivul fiind de a crea rezerve adecvate in perioadele de randamente pozitive ale
investitiilor. De asemenea, furnizorul de PEPP trebuie si efectueze alocdri din rezerve in contul fiecirui participant la PEPP
si, dacd este cazul, al grupului corespunzitor de participanti la PEPP, intr-un mod echitabil si transparent, in perioadele de
randamente negative ale investitiilor.

(3)  Furnizorul de PEPP trebuie si identifice in mod clar activele investite si sd aloce respectivele active participantilor la
PEPP. Furnizorul de PEPP nu trebuie si poatd sd tranzactioneze in cont propriu activele alocate participantilor la PEPP.

(49)  In primii zece ani de la crearea unui nou PEPP, furnizorul de PEPP poate contribui la crearea rezervelor prin
acordarea unui imprumut sau a unei investitii de capital pentru activele participantilor la PEPP. In acest caz, furnizorul de
PEPP trebuie si precizeze si sd prezinte in mod transparent si usor de inteles, in contractul privind PEPP, termenele si
conditiile contributiei sale si ale participarii la profit, precum si tiparul de retragere graduali a investitiilor pe o perioadi de
maximum zece ani.

Articolul 17

Garantarea randamentului minim

(1) In cazul in care furnizorul de PEPP oferd garantii ale randamentului minim, furnizorul de PEPP trebuie sd descrie in
mod clar caracteristicile, inclusiv limitele si pragurile, garantiei si trebuie sd specifice dacd garantia se aplicd randamentului
ajustat in functie de inflatie sau randamentului nominal.

(2)  Furnizorul de PEPP trebuie sd prezinte in mod explicit in documentul cu informatii-cheie privind PEPP si, ulterior, in
informarea privind drepturile de pensie obtinute din PEPP, daci nivelul garantiei este sau nu ajustat in functie de rata anuald
a inflatiei.

Articolul 18

Evaluarea globali a riscurilor si a randamentelor PEPP

In sensul articolelor 3, 4, 5, 10 si 14, furnizorii de PEPP trebuie s3 aplice metodologiile previzute in anexa IIL.

Articolul 19

Intrare in vigoare

Prezentul regulament intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data publicdrii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.
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Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplicd direct in toate statele
membre.

Adoptat la Bruxelles, 18 decembrie 2020.

Pentru Comisie
Presedintele
Ursula VON DER LEYEN
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ANEXA

MODEL PENTRU DOCUMENTUL CU INFORMATII-CHEIE PRIVIND PEPP

Partea L. Instructiuni de completare a modelului pentru documentul cu informatii-cheie privind PEPP

1. Furnizorii de PEPP trebuie sd respecte ordinea sectiunilor, titlurile, instrumentele de prezentare si pictogramele
previzute in modelul pentru documentul cu informatii-cheie privind PEPP din partea Il a prezentei anexe; modelul nu
fixeazd insd parametri privind lungimea fiecdrei sectiuni si numdrul de sectiuni care apar pe o pagind, ci stabileste
lungimea totald a documentului imprimat, care trebuie si fie de maximum cinci pagini format A4.

2. Sub titlul proeminent ,Document cu informatii-cheie privind PEPP” se adaugd urmitoarea declaratie: ,Prezentul
document vd comunicd informatiile-cheie legate de acest produs paneuropean de pensii personale (PEPP).
Documentul nu constituie material publicitar. Informatiile prezentate sunt cele impuse prin lege si au scopul de a vd
ajuta sd intelegeti natura, riscurile, costurile, castigurile si pierderile potentiale ale acestui produs de pensii personale si
de a vi ajuta sd comparati acest produs cu alte PEPP.”

3. in model, furnizorii de PEPP pot sd includd un cod QR care face trimitere la versiunea electronicd a documentului cu
informatii-cheie privind PEPP.

4. In partea de sus a modelului, in sectiunea intitulatd ,PEPP pe scurt”, furnizorii de PEPP trebuie sd prezinte urmitoarele
informatii:

(a) proiectia capitalului acumulat pentru o contributie lunard de 100 EUR pe o perioadd de 40 de ani, pentru
scenariul nefavorabil si pentru scenariul favorabil;

(b) costurile totale anuale ca procentaj din capitalul acumulat pe baza contributiilor lunare de 100 EUR;
() clasificarea indicatorului sintetic al riscurilor; si

(d) o mentiune din care si reiasd daca produsul prevede o garantie.

5. Furnizorul de PEPP trebuie sd adauge urmdtoarea declaratie: ,Produsul de pensii descris in prezentul document este un
produs pe termen lung cu posibilitate de rambursare limitatd, care nu poate fi reziliat in orice moment.”

6. In sectiunea urmitoare, furnizorul de PEPP poate adduga marca sau logoul siu si trebuie si furnizeze urmatoarele
informatii:

(a) identitatea si datele de contact ale furnizorului de PEPP;

(b) autoritatile competente ale furnizorului de PEPP;

(c) denumirea PEPP si numarul de inregistrare al PEPP in registrul public central;

(d) la,tip de produs”, se mentioneaza daci produsul este un PEPP de bazi sau nu; dacd nu este un PEPP de bazd, se
mentioneazd dacd documentul cu informatii-cheie privind PEPP se referd la o optiune de investitii alternativd

specificd sau oferd informatii generice pentru o serie de optiuni de investitii alternative; si

(e) data documentului.

7. Latitlul ,,Cum se investesc banii mei?” furnizorul de PEPP trebuie sd prezinte informatii in conformitate cu articolul 3
alineatul (1). Furnizorii de PEPP pot utiliza coloana din dreapta sau partea centrald pentru a furniza informatii in
conformitate cu articolul 3 alineatul (10) din prezentul regulament.

8. La titlul ,Cui i se adreseazd acest produs?”, furnizorul de PEPP trebuie sd prezinte informatii in conformitate cu
articolul 3 alineatul (2) din prezentul regulament.
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9. Latitlul ,Economiile mele sunt garantate?”, furnizorul de PEPP trebuie sa indice:

(a) dacd PEPP de bazid oferd o garantie pentru capital sau dacd ia forma unei tehnici de diminuare a riscurilor
compatibild cu obiectivul de a-i permite participantului la PEPP si 1si recupereze capitalul; sau

(b) dacd si in ce misurd orice optiune de investitii alternativa, daci este cazul, oferd o garantie sau o tehnicd de
diminuare a riscurilor.

10. La titlul ,Ce se intampld cdnd md pensionez?”, furnizorul de PEPP trebuie sd prezinte informatii in conformitate cu
articolul 3 alineatul (3) din prezentul regulament.

11. La titlul ,Ce se intdmpld cu fondurile pe care le-am economisit prin intermediul PEPP in cazul in care decedez|
dobandesc un handicap/triiesc mai mult decdt durata estimatd in contractul privind PEPP?”, furnizorul de PEPP
trebuie s prezinte informatii in conformitate cu articolul 3 alineatul (4) din prezentul regulament.

12. Latitlul ,Ce se intdmpld in cazul mutdrii in altd tard?”, furnizorul de PEPP trebuie si prezinte informatii in conformitate
cu articolul 3 alineatul (5) din prezentul regulament. Furnizorii de PEPP pot utiliza coloana din dreapta sau partea
centrald pentru a indica de unde pot fi obtinute informatii suplimentare.

13. La titlul ,Existd posibilitatea retragerii anticipate din produs?”, furnizorul de PEPP trebuie sd includd o mentiune din
care sd reiasd consecintele:

a) retragerii anticipate din PEPP a participantului la PEPP, inclusiv toate comisioanele, sanctiunile aplicabile si
g p p p ¢ p S
posibilitatea ca participantul la PEPP si piardd protectia capitalului, precum si alte avantaje si stimulente; si

(b) incetdrii platii contributiilor la PEPP de citre participantul la PEPP, inclusiv toate comisioanele, sanctiunile
aplicabile i posibilitatea ca participantul la PEPP sd piardd protectia capitalului, precum si alte avantaje si
stimulente.

14. La titlul ,Se poate schimba furnizorul?”, furnizorul de PEPP trebuie s prezinte informatii in conformitate cu articolul 3
alineatul (6) din prezentul regulament. Furnizorii de PEPP pot utiliza coloana din dreapta sau partea centrald pentru a
indica de unde pot fi obtinute informatii suplimentare.

15. Latitlul ,Se poate modifica optiunea de investitii?”, furnizorul de PEPP trebuie s prezinte informatii in conformitate cu
articolul 3 alineatul (7) din prezentul regulament.

16. La titlul ,Banii mei vor fi investiti in mod durabil?”, furnizorul de PEPP trebuie sd prezinte informatii in conformitate cu
articolul 3 alineatul (8) din prezentul regulament. Furnizorii de PEPP pot utiliza coloana din dreapta sau partea centrald
pentru a indica de unde pot fi obtinute informatii suplimentare.

17. La titlul ,Se aplicd in acest caz legislatia [statului membru]?”, furnizorul de PEPP trebuie sd prezinte informatii cu
privire la legea aplicabild contractului privind PEPP in cazul in care partile nu pot alege legea aplicabild sau, in cazul in
care partile sunt libere si aleagd legea aplicabild, legea pe care o propune furnizorul de PEPP.

18. La titlul ,Existd posibilitatea de anulare sau de rdzgandire?”, furnizorul de PEPP trebuie sd prezinte informatii in
conformitate cu articolul 3 alineatul (9) din prezentul regulament.

19. La titlul ,Care este profilul de risc al acestui produs?”, furnizorul de PEPP trebuie sd prezinte informatii in conformitate
cu articolul 4 alineatul (1) din prezentul regulament. Furnizorii de PEPP pot utiliza coloana din dreapta sau partea
centrald pentru a indica de unde pot fi obtinute informatii suplimentare, in special cu privire la metodologiile aplicate
pentru indicatorul sintetic al riscurilor.

20. La titlul ,Existd riscul de a pierde intregul capital investit?”, furnizorul de PEPP trebuie si prezinte informatii in
conformitate cu articolul 4 alineatul (2) din prezentul regulament.
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21. Latitlul ,La ce md pot astepta la pensionare?”, atunci cdnd comunicd informatiile prevazute la articolul 4 alineatele (3)
si (4), furnizorul de PEPP trebuie si prezinte informatiile conform articolului 4 alineatul (3) literele (a)-(c), dupd cum
urmeazad:

(a) scenariul nefavorabil la categoria ,dacd performanta investitiilor este slabd”;
(b) scenariul celei mai bune estimiri la categoria ,dacd performanta investitiilor este medie”;

¢) scenariul favorabil la categoria ,dacd performanta investitiilor este foarte buna”;

PN

d) proiectiile pentru perioada de acumulare de 40 de ani la ,varsta dumneavoastrd in momentul de fati este 257,
proiectiile pentru perioada de acumulare de 30 de ani la 35", proiectiile pentru perioada de acumulare de 20
de ani la 45" si proiectiile pentru perioada de acumulare de 10 anila ,55”.

22. Latitlul ,La ce md pot astepta la pensionare?”, furnizorul de PEPP trebuie si includd o mentiune din care si reiasd cd
legislatia fiscald a statului membru de resedintd al participantului la PEPP poate avea un impact asupra plitii efective.

23. La sectiunea intitulati ,Ce se intdmpld dacd [denumirea furnizorului de PEPP] nu poate s pliteascd?”, furnizorul de
PEPP trebuie si adauge o scurtd descriere din care s reiasi dacd pierderea aferentd este acoperitd de o schemd de
despigubire sau de garantare a investitorului si, dacd da, care este aceastd schemd, denumirea garantului si ce riscuri
acoperi/nu acoperi schema.

24. La titlul ,,Costuri unice”, furnizorul de PEPP trebuie sd prezinte costurile pentru semnarea contractului si comisioanele
unice in cazul in care contractul este reziliat in termen de cinci ani.

25. La titlul ,Costuri anuale”, furnizorul de PEPP trebuie si prezinte informatii in conformitate cu articolul 5 alineatele (1)
si (3). Furnizorii de PEPP pot utiliza coloana din dreapta sau partea centrald pentru a explica eventualele costuri
suplimentare pe care furnizorul de PEPP sau distribuitorul de PEPP le percepe si pentru a furniza informatii in care
detaliazd eventualele costuri de distributie care nu sunt deja incluse in costurile mentionate la titlurile anterioare, astfel
incat participantul la PEPP sd inteleagd efectul cumulativ pe care il au aceste costuri agregate asupra randamentului
investitiei.

26. La sectiunea intitulatd ,Care sunt cerintele specifice pentru subcontul care corespunde [statului membru in care se afld
resedinta mea]?” si la subsectiunea intitulatd ,Cerinte pentru faza de contributie”, furnizorul de PEPP trebuie s descrie
conditiile pentru faza de acumulare, astfel cum au fost stabilite de statul membru de resedintd al participantului la
PEPP. La subsectiunea intitulatd ,Cerinte pentru faza de platd”, furnizorul de PEPP trebuie si descrie conditiile pentru
faza de platd, astfel cum au fost stabilite de statul membru de resedintd al participantului la PEPP.

27. La sectiunea intitulatd ,Cum pot sd depun o reclamatie?”, furnizorul de PEPP trebuie sd prezinte informatii despre
modul si locul in care un participant la PEPP poate depune o reclamatie referitoare la PEPP ori la comportamentul
furnizorului de PEPP sau al distribuitorului de PEPP.
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Partea II. Model

Document cu informatii-cheie

Produsul paneuropean de pensii personale (PEPP)

de pensii personale (PEPP). Documentul nu constituie material publicitar. Informatiile

i
)
ve i ” " '
Prezentul document descrie informatiile-cheie legate de acest produs paneuropean !  faversiunea
1
1
prezentate sunt cele impuse prin lege si au scopul de a va ajuta sa intelegeti natura, !  cuinformati-

riscurile, costurile, castigurile si pierderile potentiale ale acestui produs de pensii {___<ee ___ H

.......... -
Codul QR, care
ii directioneaza
pe consumatori

electronica a

i
i
'
1
i
i
1
acestui document :
i
1

cheie

personale si de a va ajuta sa comparati acest produs cu alte PEPP.

PEPP pe scurt

O B e

Daca contributia dumneavoastra este de:
Costuri anuale: xx % din

190 SENRung economiile acumulate de
pe o perioada de: 40 de ani dumneavoastra

ati putea primi: intre xx,xxx EUR si xx,xxx EUR

... In functie de performanta pietelor si a
investitiilor dumneavoastra

Risc mai scazut  Risc mai ridicat
Mai stabil Insa o sansa mai mare
de a obtine randamente mai mari

Acest produs de pensii a fost
clasificat ca 1/2/3/4 din 4

Acest PEPP nu ofera/ofera
o garantie
(a se vedea informatiile de mai jos)

prezentul document este un Furnizor:

JrERES 1 Produsul de pensii descrisin -~ Denumirea produsului: [Denumirea PEPP]
Numar de inregistrare:  Tip de produs:

) 1

) 1

) 1

E Logoul E produs pe termen lung cu XXX XXX Xxx

: JurizawGy 1 posibilitate de rambursare . - _

' ! limitats, care nu poate fi Autoritatea competenta: Da;:a.

R * reziliat in orice moment. e 22 luna AAAA
IN CE CONSTA ACEST PRODUS?

E:j Cum se investesc banii mei? N
Informatii
cu privire la
performanta

Cui i se adreseaza acest produs?

Economiile mele sunt garantate?

anterioara a
acestui produs
se pot obtine la
adresa:

Pentru a va proteja banii, PEPP poate fie sa ofere o garantie, fie sa ia masuri pentru a

reduce la minimum riscul de a va pierde banii. Acest PEPP:

\/ ofera o garantie: la pensie, veti avea cel putin posibilitatea de a recupera toate
sumele platite de-a lungul timpului (mai putin eventualele costuri si taxe);

nu ofera o garantie, dar ia forma unei tehnici de diminuare a riscurilor
compatibila cu obiectivul de a permite participantului la PEPP sa isi recupereze

capitalul.

* Unitati monetare in moneda corespunzatoare subcontului

1
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0 IN CE CONSTA ACEST PRODUS? (continuare...)

Ce se intampla cand ma pensionez?

PEPP oferd diferite forme pentru drepturile la pensie. in baza acestui PEPP
puteti alege:

v v v v

i L A se vedea

E : ; mﬂ:)ﬂ G * E: :'—) S ‘- C }-}i(nc )| sectiunea 2 pentru
* i sumele pe care

Anuitate si platd Suma forfetara Retrageri O combinatie le puteti primi la

pe tot parcursul intre aceste pensie.

vietii optiuni

Ce se intampla cu fondurile pe care le-am economisit prin
intermediul PEPP in cazul in care decedez/dobandesc un

( handicap/traiesc mai mult decat durata estimata in contractul
privind PEPP?

In caz de deces inainte de pensionare:

In caz de imposibilitate de efectuare a pldtilor
la PEPP:

In cazul optdrii pentru pldti lunare dupd
pensionare, iar durata de viata este mai mare
decdt cea estimatd in contractul privind PEPP:

Ce se intampla Tn cazul mutarii Tn alta tara?

%

&

Mai multe
informatii cu privire
la portabilitate
sunt disponibile la
adresa:

Exista posibilitatea retragerii anticipate din produs?

Se poate schimba furnizorul?

N W

Se poate modifica optiunea de investitii?
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0 IN CE CONSTA ACEST PRODUS? (continuare...)

Banii mei vor fi investiti in mod durabil? @

Mai multe
informatii cu privire
la principiile care
guverneaza politica
de investitii sunt
disponibile la

adresa:
@ Se aplica in acest caz legislatia [statului membru]?
%
—"
—
O Exista posibilitatea de anulare sau de razgandire?
CARE SUNT RISCURILE SI CE AS PUTEA OBTINE IN SCHIMB?
Care este profilul de risc al acestui produs? :
Mai multe
e e AR - informatii
i cu privire la
metodologia
1 3 utilizata pentru
indicatorul de
Risc mai scazut  Risc mai ridicat risc PEPP sunt
Mai stabil insa o sansd mai mare disponibile la
de a obtine randamente mai mari
adresa:

Acest produs de pensii a fost
clasificat ca 1/2/3/4 din 4

EE'Z Exist3 riscul de a pierde intregul capital investit?
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o CARE SUNT RISCURILE SI CE AS PUTEA OBTINE IN SCHIMB? (continuare...)

@ La ce ma pot astepta la pensionare?

ﬂ Nu este posibil sa se anticipeze cu exactitate evolutia Tn timp a economiilor
dumneavoastra, insa pentru a va veni in sprijin, va prezentam trei scenarii posibile.
Cuantumul final al pensiei va depinde, pe de o parte, de varsta pe care o aveti
in momentul de fata (cu cat sunteti mai tdnar acum, cu atat durata pentru care
economisiti este mai mare) si, pe de alta parte, de performanta pietei de investitii.

Presupunand ca investiti in fiecare luna 100 EUR pana la pensionare in acest PEPP:

@O @B B

Daca performanta Daca performanta Daca performanta
Varsta dumneavoastra investitiilor este slaba, investitiilor este medie, investitiilor este foarte buna,
n momentul de fat3 ati putea primi: ati putea primi: ati putea primi:

suma forfetara sau lunar suma forfetara sau lunar suma forfetara sau lunar

25deani xx xxx EUR | xxx EUR xx xxx EUR | xxx EUR xx xxx EUR ‘ xxx EUR

35 XX xxxX EUR | xxx EUR XX XXX EUR | xxx EUR xxxxxEUR‘ xxx EUR

45 xx XXX EUR | xxx EUR XX Xxx EUR | xxx EUR XX XXX EUR ‘ xxx EUR

55 XX Xxx EUR | xxx EUR XX xxx EUR | xxx EUR XX xxx EUR ‘ xxx EUR

Daca doriti sa

ntelegeti mai
bine cum sunt
: ; : ; . concepute
Aceste cifre sunt ajustate pentru a tine seama de inflatie, deoarece o crestere a scenafiile 5
nivelului general al preturilor poate avea impact asupra economiilor, indiferent de rugam sé’vizitat;i
forma acestora. Siek

CE SE INTAMPLA DACA [NUMELE FURNIZORULUI DE
PEPP] NU POATE SA PLATEASCA?
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0 CARE SUNT COSTURILE?

@ Costuri unice

Costuri unice totale in Daca, in termen de cinci ani de la deschidere,
momentul subscrierii la XEUR veti inchide contul, va trebui sa platiti o taxa
produs unica in valoare de xxx EUR.

Costuri anuale
-

Total costuri anuale x% xxx EUR
Aceste costuri reprezintd un Acestea sunt costurile anuale
procent din economiile pe estimate

care le-ati platit

CARE SUNT CERINTELE SPECIFICE PENTRU SUBCONTUL
CARE CORESPUNDE [STATULUI MEMBRU]J?

Cerinte pentru faza de contributie

Cerinte pentru faza de plata

W W

CUM POT SA DEPUN O RECLAMATIE?
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ANEXA I

MODEL PENTRU INFORMAREA PRIVIND DREPTURILE DE PENSIE OBTINUTE DIN PEPP

Partea L. Instructiuni de completare a modelului pentru informarea privind drepturile de pensie
obtinute din PEPP

1. Furnizorii de PEPP trebuie sd respecte ordinea sectiunilor, titlurile si instrumentele de prezentare sau graficele si
pictogramele previzute in model, care insd nu fixeazd parametri privind lungimea fiecdrei sectiuni si numdarul de
sectiuni care apar pe o pagina.

2. In model, furnizorii de PEPP pot sd includd un cod QR care face trimitere la versiunea electronici a informarii privind
drepturile de pensie obtinute din PEPP si pot adiuga marca sau logoul furnizorului de PEPP.

3. La titlul ,Ce sume voi primi cind voi iesi la pensie?”, furnizorul de PEPP trebuie sd prezinte rezultatele urmatoarelor
scenarii:

(a) scenariul nefavorabil la categoria ,daci performanta investitiilor este slabd”;
(b) scenariul celei mai bune estimdri la categoria ,dacd performanta investitiilor este medie”;

(c) scenariul favorabil la categoria ,daci performanta investitiilor este foarte bund”.
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Partea II. Model

Logoul
Produsul paneuropean de pensii personale (PEPP) ;

Informare privind drepturile de pensie obtinute din PEPP ™ ¢ iox core

ii directioneaza

i
1 1
Data: H Ppe consumatori i
\ laversiunea 1
1 electronicia
: acestei informari :
i H
Nume: Nr. de identificare/de inregistrare al contractului privind PEPP:
Date de contact: Societatea:

Adresa de contact:
Adresa:

Tara de inregistrare/autorizare

Data la care ati inceput sa a furnizorului de PEPP:

economisiti prin intermediul PEPP:

Data de la care va puteti Autoritatea competenta:
pensiona cel mai devreme:

CAT AM ECONOMISIT PRIN INTERMEDIUL PEPP?

Tn perioada cuprinsa intre ZZ luna AAAA si ZZ luna AAAA

X XXX EUR* Contributii platite X XXX EUR

Randamentul total alocat contului

dumneavoastra minus costurile +/-XX EUR

in total, fondurile economisite prin X XXX EUR
intermediul PEPP sunt in valoare de

CE SUME VOI PRIMI CAND VOI IESI LA PENSIE?

Cuantumul viitoarei pensii depinde de valoarea contributiilor platite in faza de contributie si de
performanta investitiilor. Performanta investitiilor este legata de evolutia pietelor - si este prezentata fn
cele ce urmeaza sub forma a trei scenarii posibile:

H @8 =

Daca performanta investitiilor Dacd performanta investitiilor Dacd performanta investitiilor
este slabd, ati putea primi: este medie, ati putea primi: este foarte bund, ati putea primi:
X XXX EUR X XXX EUR X XXX EUR
ca suma forfetara ca suma forfetara ca suma forfetara
sau XXX EUR pe luna sau XXX EUR pe luna sau XXX EUR pe luna

@09

* Unitati monetare Tn moneda corespunzatoare subcontului.
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CARE ESTE EVOLUTIA PEPP DIN ULTIMELE 12 LUNI?

Valoarea la data de Contributii platite Costuri totale (X,X%) Valoarea la data de
ZZ luna AAAA +XX EUR Costuri administrative (X,X%) ZZ luna AAAA
Randamente alocate -XX EUR
+XX EUR Costuri de investitii, inclusiv...
Costurile cu custodia activelor (X,X%)
-XX EUR
Costurile de tranzactionare a portofoliului (X,X%)
-XX EUR

Alte costuri de investitie (X,X%)
-XX EUR

Costuri de distributie (X,X%)

-XX EUR

Daca este cazul [Costul garantiei] (X,X%)
-XX EUR

FACTORI-CHEIE CARE AFECTEAZA
PERFORMANTA PEPP

@ Tehnica de diminuare a riscurilor
9 Durabilitatea

Care a fost performanta optiunii mele de
investitii in trecut?

X, X%
X, X%
X, X% XIX%
R Ultimulan  Ultimii 3 Ultimii 5 Ultimii 10
Performanta anterioara nu este un ani ani ani

indiciu al performantei viitoare.
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INFORMATII IMPORTANTE

@ S-au modificat in ultimul an conditiile referitoare la PEPP pentru care am optat?

Daca aveti nevoie de clarificari, va rugam sa ne contactati.

e Informatii suplimentare despre drepturile si optiunile dumneavoastra in ceea ce priveste:

@ Unde pot obtine mai multe informatii?
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ANEXA III

DATE DE INTRARE, IPOTEZE SI METODOLOGII

Partea I. Metodologia care sti la baza prezentirii riscurilor si a randamentelor

Indicatorul sintetic al riscurilor

1. Furnizorii de PEPP trebuie s incadreze PEPP de bazi si optiunile individuale de investitii alternative in patru categorii
diferite: 17, ,2", ,3" si ,4". Incadrarea intr-una dintre aceste categorii are la baza:

(a) riscul de a nu recupera contributiile ajustate in functie de inflatie;
(b) deficitul asteptat; si

(c) trebuie comparatd cu randamentele estimate in ceea ce priveste atingerea unui anumit nivel al beneficiilor
bazate pe PEPP, dupi caz, la inceputul sau in cursul fazei de platd.

2. Pentru a calcula riscul de a nu recupera contributiile ajustate in functie de inflatie, furnizorii de PEPP trebuie sd
determine prin modelare stocasticd intervalul capitalului acumulat preconizat la sfarsitul perioadei de acumulare
pentru participantii generici la PEPP, duratele generice ale perioadelor de acumulare si nivelurile standardizate ale
contributiilor. In urma simulirii stocastice, riscul trebuie exprimat ca probabilitate in puncte procentuale, care reflecti
numdrul de observatii in cazul cirora suma contributiilor ajustate in functie de inflatie este mai mare decat valoarea
preconizatd a capitalului acumulat la sfarsitul perioadei de acumulare, in raport cu numdrul tuturor observatiilor.

3. Riscul de a nu recupera contributiile ajustate in functie de inflatie aferent optiunii de investitie individuale trebuie
incadrat in diferitele categorii dupd cum urmeaza:

Perioade de acumulare
Categorii
40 de ani 30 de ani 20 de ani 10 ani
1 panila 13,75 % panila17 % pandla 27 % panila 36 %
2 intre 13,851 16,55 % intre 17 51 19,75 % intre 27 i 29,25 % intre 36 si 43,25 %
3 intre 16,6 51 19,35 % intre 19,8 51 22,55 % intre 29,351 31,55 % intre 43,3 5i 50,55 %
4 peste 19,4 % peste 22,6 % peste 31,6 % peste 50,6 %

In cazul in care categoria de risc a optiunii de investitii diferd de la o perioadd de acumulare la alta, se utilizeaza
categoria de risc cea mai ridicata.

4. Pentru a calcula deficitul asteptat, furnizorii de PEPP trebuie s determine prin modelare stocasticd intervalul
capitalului acumulat preconizat la sfarsitul perioadei de acumulare pentru participantii generici la PEPP, duratele
generice ale perioadelor de acumulare si nivelurile standardizate ale contributiilor. In urma simuldrii stocastice, riscul
trebuie exprimat ca procentaj din deficitul asteptat in raport cu suma contributiilor ajustate in functie de inflatie.
Deficitul asteptat este determinat de observatiile in cazul cdrora contributiile ajustate in functie de inflatie sunt mai
mari decat valoarea preconizatd a capitalului acumulat la sfarsitul perioadei de acumulare si de pierderile medii
aferente acestor observatii.

5. Riscul in ceea ce priveste deficitul asteptat aferent optiunii de investitie individuale trebuie incadrat in diferitele
categorii dupd cum urmeaza:

Perioade de acumulare
Categorii
40 de ani 30 de ani 20 de ani 10 ani
1 pandla—20 % panila—-17 % panila—-13 % panila—-8%
2 intre—-20si—-23% intre—17si—20,25% | intre—13si—16,5% intre—8si—11,25%
3 intre - 23,5 §i— 26,5 % | intre-20,3si-23,55% | intre — 16,6 si—20,1 % | intre—11,3§i—14,55%
4 peste — 26,5 % peste — 23,6 % peste — 20,1 % peste — 14,6 %
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In cazul in care categoria de risc a optiunii de investitii diferd de la o perioadd de acumulare la alta, se utilizeaza
categoria de risc cea mai ridicata.

6. Pentru a calcula randamentele estimate pentru a obtine un anumit nivel al beneficiilor bazate pe PEPP, furnizorii de
PEPP trebuie sd determine prin modelare stocastica intervalul capitalului acumulat preconizat la sfarsitul perioadei de
acumulare pentru participantii generici la PEPP, duratele generice ale perioadelor de acumulare si nivelurile
standardizate ale contributiilor. Furnizorii de PEPP trebuie sd exprime randamentele in valoarea mediand a capitalului
acumulat la sfarsitul perioadei de acumulare, ca multiplu al sumei contributiilor ajustate in functie de inflatie.

7. Randamentele pentru a obtine un anumit nivel al beneficiilor bazate pe PEPP aferente optiunii de investitie individuale
trebuie incadrate in diferitele categorii dupd cum urmeaza:

Perioade de acumulare
Categorii
40 de ani 30 de ani 20 de ani 10 ani
1 pandla 1,7 panila 1,3 pandla 1,08 panila 0,93
2 intre 1,7 si 2,03 intre 1,3 5i 1,45 intre 1,08 5i 1,165 intre 0,93 51 0,985
3 intre 2,035 si 2,36 intre 1,455si 1,61 intre 1,17 si 1,255 intre 0,99 si 1,045
4 peste 2,365 peste 1,615 peste 1,26 peste 1,05

In cazul in care categoria de randament a optiunii de investitii diferd de la o perioadd de acumulare la alta, se utilizeazd
categoria cu randamentul cel mai redus.

8. Pentru a agrega rezultatele clasificirii optiunilor de investitii individuale la indicatorul sintetic al riscurilor, furnizorii de
PEPP trebuie:

(a) sd compare cele doud categorii de risc si, In cazul in care valoarea categoriei diferd, si o aleagd pe cea cu valoarea
mai ridicatd;

(b) sd compare categoria de risc rezultatd cu valoarea categoriei de randament pentru furnizorul de PEPP, pentru a
completa informatiile in conformitate cu articolul 4 alineatul (1) din prezentul regulament, comparind
randamentele optiunii de investitii cu gradul de risc al acesteia.

Scenarii de performantd

9. Furnizorii de PEPP trebuie sd stabileascd prin modelare stocasticd beneficiile bazate pe PEPP preconizate, dupd caz, la
inceputul sau in cursul fazei de platd, ludnd in considerare:

(a) nivelurile de contributie standardizate sau personalizate;

(b) durata fazei de acumulare;

(c) speranta de viatd a participantului mediu la PEPP, dac este cazul;

(d) tendintele cresterii salariale, dacd este cazul;

(e) randamentul nominal al investitiei preconizat, conform strategiei de investitii, alocarea strategicd a investitiei;
(f) rata anuald a inflatiei; si

(¢) nivelurile costurilor.

10. Valorile beneficiilor bazate pe PEPP preconizate in cadrul diferitelor scenarii de performanti trebuie stabilite conform
dispersiei stocastice a beneficiilor bazate pe PEPP preconizate:

(a) scenariul favorabil este valoarea beneficiilor bazate pe PEPP la a 85-a percentild a distributiei;

(b) scenariul celei mai bune estimadri este valoarea beneficiilor bazate pe PEPP la a 50-a percentild a distributiei;
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(c) scenariul nefavorabil este valoarea beneficiilor bazate pe PEPP la a 15-a percentild a distributiei;

(d) scenariul de crizd este valoarea beneficiilor bazate pe PEPP la a 5-a percentild a distributiei.

Partea II. Norme de stabilire a ipotezelor referitoare la proiectiile privind pensia

Rata anuald a randamentelor nominale ale investitiei

11. Furnizorii de PEPP trebuie sd stabileascd randamentele nominale ale investitiei preconizate aferente PEPP de bazi si
optiunilor de investitii alternative conform unei abordiri stocastice adecvate, reflectdnd strategia de investitii
corespunzitoare, alocarea investitiilor strategice si tehnica de diminuare a riscurilor aplicatd pentru optiunea de
investitii individuala.

12. La stabilirea diferitelor elemente ale modelului stocastic, furnizorii de PEPP trebuie sd utilizeze rata anuald a inflatiei si
pot avea in vedere o abordare modulard pentru calculul stocastic, cel putin al:

(a) ratei nominale a dobanzii;
(b) marjelor de credit, inclusiv migrarea si neindeplinirea obligatiilor; si
(c) rentabilitatii capitalurilor proprii.

13. Pentru stabilirea ratelor nominale ale dobanzii, furnizorul de PEPP poate sd utilizeze modelul G2++ pentru rata pe
termen scurt, astfel cum este descris de Brigo et al. (2006) ('), care este echivalent modelului cu doi factori Hull-White
si care permite rate negative ale dobanzii. Comportamentul modelului este determinat de cinci parametri, doi pentru

fiecare factor si unul pentru corelare. Componentele procesului bidimensional Wiener sunt corelate si un factor de
decalare determinist permite ajustarea perfectd a structurii temporale initiale la ratele piegei.

Ecuatiile diferentiale stocastice pentru cei doi factori x(t) si y(t) sunt:

dx(t) = —ax(t)dt + cdW,2(t),x(0) = 0

si

dy(t) = —by(t)dt + ndW,2(t),y(0) = 0,

. C Q . Q . < . . <
unde a, b, o si 1 sunt parametri pozitivi, iar W; - si W,,~ sunt procese Wiener corelate cirora li se aplici valoarea neutra
la risc @ Parametrul de corelare p este definit prin formula:

AW (t)dw, (t) = pat.

14. Evaluarea neutrd la risc care utilizeazd valoarea neutrd la risc @ trebuie adaptati la valoarea care reprezinti conditiile
reale P, care poate fi aleasd ca pret de piatd al riscului constant, independent de factorul timp.

15. Folosind teorema lui Girsanov, calculul este:
dWP = —2,dt +dw,%i = 1,2
unde A; este pretul de piatd al riscului. Dinamica aplicAnd valoarea Ppoate fi apoi descrisi ca:

dx(t) (/110 - ax(t))dt + odWF (t),x(0) =0

I
o

dy(t) = (A,n — by(t))dt + ndWy (t),y(0)

() Brigo, D., Mercurio, F.: Interest Rate Models — Theory and Practice, Second Edition, Springer-Verlag Berlin Heidelberg, 2001, 2006.
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16.

17.

18.

19.

Procesul ratei pe termen scurt r(t) este suma dintre cei doi factori si factorul de decalare determinist, si anume:

r(t) = x(t) + (1) + (0),

unde, pentru factorul de decalare determinist ¢(f)

2

o(T) = f(0,T) +%(1 —emaT)2 4

nZ
2b?

]

(1-e™)2 4+ pl (1= e~aT)(1 — e™T)

se aplicd. In aceastd ecuatie, f (0, T) reprezinti rata forward instantanee de piatd la momentul initial 0 in orizontul de
timp T.

Conform modelului G2++, existd solutii analitice ale pretului unei obligatiuni cu cupon zero, prin definirea

a? 2 1 3
V(tT):= ? [T —-t+ Ee_a(T_t) - %E—Za(T—t) - %

2
n 2 e 1 3
Tl _ ¢4 Ze-ba-t) _ = ,—2b(r t)__]
+b2[ Erype 2b° 2b

N e~ _ . e bT—1) _ 1 p—(atb)T-1) _ 1
p ab a b a+b ’

PM(0,T) Iven-viom)+v,0]
AT = arcg ) ©2 '

si

1-— e—z(T—t)

B(z,t,T):=

Pentru care pretul unei obligatiuni cu cupon zero in modelul G2++ este:
P(tT) = A(t,T) e Pemxo-Bbans,

PM (t,T) reprezintd in acest caz pretul de piatd al unei obligatiuni cu cupon zero in momentul t pentru scadenta T.

Furnizorul de PEPP poate utiliza preturile din cadrul modelului pentru a determina randamentul investitiilor fara risc
in obligatiuni. De asemenea, se poate utiliza rata pe termen scurt ca datd de intrare pentru modelarea rentabilitatii
capitalurilor proprii si, eventual, a rentabilitdtii bunurilor imobiliare.

Pentru determinarea marjelor de credit, furnizorul de PEPP poate utiliza simularea marjelor de credit pentru a combina
structura temporald a obligatiunilor cu cupon zero fird risc pentru a obtine o structurd temporald a obligatiunilor cu
cupon zero care au un anumit risc de credit. Ratele de risc ale obligatiunilor din diferite clase de rating pot fi modelate
prin utilizarea proceselor Cox-Ingersoll-Ross (CIR). Rata de risc mi evolueazd in functie de valoarea neutrd la risc
conform ecuatiei diferentiale stocastice:

dmy(t) = k(0 — m;(0))dt + o/m;(©)dW, (), m;(0) = w0

cu conditia ca 2kd > ¢?, astfel incat n(t) sd aibd o valoare pozitivd pentru orice t. Presupunind ci pretul de piatd al
riscului ia forma

A)y =2 T[i(t)’

dinamica in conditii reale este datd de:

dm;(t) = (k@ —(k+ Aa)ni(t))dt + o,lni(t)dl/l/i“»(t), m;(0) = m;

Furnizorii de PEPP pot s3 modeleze ratele de risc pentru clasele de rating AAA (i = 1), AA, A, BBB si BB (i = 5), eventual
diferentiate in functie de obligatiuni corporative, obligatiuni garantate si alte obligatiuni. Probabilititile de
neindeplinire a obligatiilor de plata p; (t,T) sunt apoi calculate ca produsul preturilor CIR P; (t,T) in momentul t pentru
scadenta T, si anume:
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20.

21.

22.

23.

pit,T) = [Ty Pi(6, T) = [Tiey 45, T)e~Bi&Dm;(®
(kprn)a-n  2kibi/of
unde 2hie 2
Ai(t' T) - 2hi+(ki+hi)(e(T_t)hi_1)
2(eT=Om — 1)

2h; + (k; + hy)(eT-Oh — 1) 8

hi = fklz + 20'2

Marjele s; (t,T) sunt apoi determinate prin formula:

s T) = (6+1-8)-ptT)) T—1 ,

Bi(tv T) =

unde 6 este rata de recuperare.

Pentru determinarea rentabilitdtii capitalurilor proprii, furnizorul de PEPP poate si utilizeze un model pentru
dezvoltarea unui indice bursier prin utilizarea miscirii browniene geometrice. Acest model are doi parametri:
volatilitatea si prima de risc de devalorizare a titlurilor de capital. Modelul ratei dobanzii nominale furnizeazi rata fird
risc aplicabild, iar rezultatul modelului sunt randamentele anuale anualizate pentru investitiile in indicele bursier
dezvoltat.

ds, = (r(t) +A) Sdt + 0SdW,

Pentru a determina volatilitatea anuald, furnizorii de PEPP pot utiliza deviatia standard a randamentelor lunare ale unui
indice pe actiuni corespunzitor, pentru o perioadd de timp corespunzitoare §i reprezentativd pentru a anualiza
rezultatul.

Furnizorii de PEPP pot aplica prima de devalorizare a titlurilor de capital A, ca valoare implicitd conform Damodaran
(2020) (3, calculand-o insd direct pe baza indicelui pe actiuni corespunzitor, fird alte prime de risc pentru riscul de
tard. Aceasta se calculeazi dupd cum urmeaza:

Aoy = E[R,] — Ry

unde E[R,] este randamentul de piatd preconizat, iar pentru rata fird risc Ryse poate alege cursul la vedere pe 10 ani al
BCE sau curba bancii centrale nationale.

In ceea ce priveste rata de crestere g, furnizorul de PEPP poate utiliza previziunile de crestere a castigului pe actiune pe
termen lung, iar y este suma dintre randamentul dividendelor si randamentul riscumparirilor. Fluxurile de numerar
pot fi determinate folosind rata de crestere constantd pentru o perioadi de cinci ani, iar dupa aceastd perioada fluxul
de numerar final isi mentine valoarea la infinit, rata de crestere fiind rata fira risc.

pv. o YR v(tgh  vA+9) R  v(+9) P
Maex = 1+ E[Rm]) (A +ERmD? " (1 +E[Rn]3 " (1+E[Ry]*
y(1+ g)*(1+Rp)P,
y(1+9)*Py E[Rn] — Rf
(1+ E[RmD? (1+ER,D5

unde PV, este valoarea actualizatd a indicelui in acest model de actualizare a dividendelor, iar P, este pretul indicelui
la momentul t = 0.

Impunind conditia:
P, 0~ P Vlndexr

se poate obtine rentabilitatea preconizati a pietei si se poate calcula prima de risc de devalorizare a titlurilor de capital.

() Damodaran, Aswath, Equity Risk Premiums: Determinants, Estimation and Implications — Editia 2020 (5 martie 2020). NYU Stern School
of Business.
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Rata anuald a inflatiei

24. Pentru a calcula rata anuald a inflatiei, furnizorul de PEPP trebuie s utilizeze un proces Vasicek cu un singur factor.
Dinamica modelului de revenire la medie este determinatid de trei parametri. Ecuatia diferentiald stocasticd a
modelului este:

dift) = kO — i(t)dt + odW ), i(0)=io,

undei(t) este rata inflatiei la momentul t, k se referd la viteza de revenire la medie, O se referd la nivelul revenirii la medie
si o se referd la volatilitate.

25. Modelarea trebuie sd vizeze nivelul-tintd pe termen mediu al ratei inflagiei al Bincii Centrale Europene pentru zona
euro sau, dupd caz, al bincilor centrale corespunzitoare pentru tdrile din afara zonei euro, precum si deviatia
standard observati a ratelor inflatiei. Viteza de revenire la medie, impreund cu rata actuald a inflatiei, trebuie utilizate
pentru adaptarea modelului la mediul curent si la previziunile pe termen scurt privind rata inflatiei.

26. La calibrarea ratei inflatiei se utilizeazi tinta de inflatie a Bincii Centrale Europene in cazul zonei euro sau a bincii
centrale in cazul statelor membre din afara zonei euro pentru parametrul 9. Pentru determinarea deviatiei standard a
ratei inflatiei pe termen lung, care se considerd a fi de 100 de ani, se utilizeazd seriile de timp lunare ale ratei inflatiei
anuale a indicelui armonizat al preturilor de consum (IAPC) al statului membru. Din aceleasi serii de timp, se
utilizeazd valoarea initiald a ratei inflatiei la data de referintd. Furnizorul de PEPP trebuie sd utilizeze proiectiile
inflatiei pentru IAPC al statului membru, publicate ca proiectii bianuale macroeconomice ale expertilor
Eurosistemului pentru tdrile din zona euro, sau pe cele din cadrul previziunilor economice ale Comisiei Europene
pentru tdrile din afara zonei euro, cu exceptia cazului in care banca centrald corespunzitoare pune la dispozitie
proiectii. Respectivele proiectii ale inflatiei trebuie utilizate pentru ajustarea vitezei de revenire la medie.

Tendintele salariale viitoare

27. Pentru a tine seama de tendintele salariale viitoare, dacd este cazul, furnizorii de PEPP trebuie si aiba in vedere cresterea
reald a salariilor in diferitele state membre, pe baza datelor Eurostat si a faptului cd salariile reale cresc semnificativ in
prima parte a carierei unui participant la PEPP si ci inregistreazd o crestere mult mai redusd sau pierderi in ultimele
etape ale carierei. Furnizorul de PEPP poate lua in considerare un tipar al traiectoriei salariului real al participantilor la
PEPP bazat pe ipoteza in care se ajunge la un platou mai aproape de incheierea fazei de acumulare, partial pe ipoteza in
care acest platou este atins mai devreme, ceea ce inseamnd cu 20 de ani inainte de pensie, dupd care se intrd pe o
tendinta de scddere.

28. Pentru a reflecta o gama largd de traiectorii posibile, furnizorul de PEPP poate utiliza un indice al salariilor reale pe
baza unei ecuatii cuadratice cu varstd: salariu = a(max — varstd)? + b. Coeficientul ,a” este preluat dintr-o distributie
uniformd cuprinsi intre — 0,15 si 0,011, ,max” este preluat dintr-o distributie uniforma cuprinsi intre 47 si 64 si
corespunde varstei la care salariile reale sunt la valoarea lor maximd, iar coeficientul b este determinat astfel incat
indicele salarial sd inceapd la 100 la varsta de 25 de ani.

Partea II. Metodologia de calcul al costurilor, inclusiv specificarea indicatorilor sintetici

29. In documentul cu informatii-cheie privind PEPP, furnizorul de PEPP trebuie s prezinte costurile anuale totale, care
includ toate costurile suportate si exigibile in termen de 12 luni, in termeni monetari §i ca procentaj din proiectia
capitalului acumulat dupd 12 luni. Dacd este necesar, aceste cuantumuri pot fi calculate ca fiind costurile anuale totale
medii pe durata contractului privind PEPP. Calculul efectului compus al costurilor trebuie sa aiba la bazi o perioadi de
acumulare de 40 de ani, pe baza unor contributii lunare de 100 EUR si a proiectiei capitalului acumulat conform
scenariului celei mai bune estimari.
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30. In informarea privind drepturile de pensie, furnizorul de PEPP trebuie si prezinte impactul estimat al costurilor asupra
beneficiilor bazate pe PEPP finale utilizind abordarea ,reducerea patrimoniului”. ,Reducerea patrimoniului” se
calculeazd ca diferenta dintre proiectiile economiilor acumulate la sfarsitul acumuldrii si proiectiile economiilor
acumulate la sfarsitul perioadei de acumulare intr-un scenariu fird costuri. Diferenta se prezintd in termeni monetari
si procentuali in raport cu proiectiile economiilor acumulate. Calculul are la bazi nivelul contributiei personalizate a
fiecdrui participant la PEPP si scenariul celei mai bune estimdri de la punctul 10.
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