Autoritatea de Supraveghere Financiara

Norma nr. 16/2020
privind investirea activelor fondurilor de pensii ocupationale

Publicati in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 295 din 08 aprilie 2020

Avéand in vedere prevederile art. 31, art. 34, art. 96 — 98 si ale art. 100 - 101 din Legea
nr. 1/2020 privind pensiile ocupationale,

Tn temeiul prevederilor art. 103 din Legea nr. 1/2020 privind pensiile ocupationale,

in baza prevederilor art. 2 alin. (1) lit. ¢), art. 3 alin. (1) lit. b), art. 5 lit. ¢), art. 6 alin.
(1) si (2) si ale art. 7 alin. (2) din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind
infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiarad, aprobatad cu
modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

in urma deliberarilor Consiliului Autoritatii de Supraveghere Financiara din sedinta
din data de 24 martie 2020,

Autoritatea de Supraveghere Financiard emite prezenta normad.

CAPITOLUL I
Dispozitii generale

Art. 1. - (1) Prezenta norma reglementeaza:

a) atributiile si obligatiile administratorilor cu privire la activitatea de investire;

b) tipurile de investitii si limitele investitionale ale activelor fondurilor de pensii
ocupationale.

(2) Prezenta norma este aplicabila:

a) administratorilor de fonduri de pensii ocupationale;

b) fondurilor de pensii ocupationale;

c) depozitarilor fondurilor de pensii ocupationale.

Art. 2. - (1) Termenii si expresiile utilizati/utilizate in prezenta norma au semnificatiile
prevazute de:

a) art. 3 din Legea nr. 1/2020 privind pensiile ocupationale, denumita in continuare
Lege;

b) art. 2 din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare, precum si de normele si regulamentele de aplicare a acesteia;

c) art. 2 alin. (1) din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si
operatiuni de piata, precum si de normele si regulamentele de aplicare a acesteia;

d) art. 3 alin. (1) din Legea nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare,
precum si de normele si regulamentele de aplicare a acesteia;
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e) Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 99/2006 privind institutiile de credit si
adecvarea capitalului, aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr. 227/2007, cu
modificarile si completarile ulterioare;

f) art. 2 alin. (2) din Regulamentul Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 1/2019
privind evaluarea si aprobarea membrilor structurii de conducere si a persoanelor care detin
functii-cheie Tn cadrul entitatilor reglementate de Autoritatea de Supraveghere Financiara.

(2) De asemenea, in intelesul prezentei norme, termenii si expresiile de mai jos au
urmatoarele semnificatii:

a) abatere pasiva de la limitele investitionale - depasirea ori scaderea fata de limitele
investitionale aparutd farda ca administratorul sd cumpere sau sa vanda instrumentele
financiare respective;

b) abaterea pasiva de la cerintele de rating - scaderea ratingului fata de cerintele de
rating ale unei emisiuni sau emitent aparuta la un instrument financiar aflat in portofoliul unui
fond de pensii ocupationale;

C) agentii de rating - agentiile internationale de evaluare a riscului Fitch, Moody’s si
Standard & Poor’s ale céror calificative sunt luate In considerare la incadrarea instrumentelor
financiare Tn categoria investment grade;

d) grup - un grup de entitati, format dintr-o societate-mama, filialele sale si entitatile Tn
care societatea-mama sau filialele sale detine/detin 0 participatie, precum si un grup de entitati
legate intre ele printr-o relatie, alta decat cea dintre o societate-mama si o filiala, respectiv 0
relatie in urmatorul sens:

(i) o entitate sau mai multe entitati este/sunt condusa/conduse pe o baza unica in
virtutea unui contract incheiat cu acea entitate ori a prevederilor statutului sau actului
constitutiv al acelor entitati;

(i) organele de administrare, de conducere sau de supraveghere ale uneia ori mai
multor entitati sunt formate din aceleasi persoane reprezentand majoritatea decizionala, aflate
in functie in cursul exercitiului financiar si pana la intocmirea situatiilor financiare
consolidate;

e) exchange traded commodities (ETC) - entitati admise la tranzactionare pe 0 piata
reglementatd din Romania, din state membre ale Uniunii Europene, din state apartinand
Spatiului Economic European sau din Statele Unite ale Americii, special create pentru a
urmdri performanta unui indice referitor la marfuri sau a pretului uneia sau al mai multor
marfuri si pentru care existd cel putin un formator de piatd (market maker) a carui
responsabilitate constad in a se asigura ca pretul instrumentelor financiare emise de ETC
urmareste evolutia indicelui sau a marfii/marfurilor respective;

f) investment grade - calificativul de performanta acordat unei emisiuni de instrumente
financiare sau, 1n lipsa acestuia, emitentului de catre agentiile de rating mentionate la lit. c),
conform grilelor de evaluare specifice acestora;

Q) persoand relevantd in raport cu administratorul - oricare dintre urmatoarele
persoane:
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(1) o persoana din conducerea executivd/conducerea superioara a
administratorului;

(if) un angajat al administratorului, precum si orice altd persoana fizica ce isi ofera
serviciile la dispozitia si sub controlul administratorului si care este implicata in desfasurarea
de catre administrator a activitatii de administrare a fondului de pensii ocupationale;

(ii1)) persoana fizicd/juridica direct implicatd in prestarea de servicii catre
administrator in baza unui contract in vederea desfasurarii activitatii de administrare a
fondului de pensii ocupationale, conform actelor normative aplicabile;

h) ISDA - International Swaps and Derivatives Association;

i) OPCVM tranzactionabil - exchange traded fund (ETF) - organism de plasament
colectiv in valori mobiliare, autorizat in conformitate cu reglementarile comunitare in vigoare,
care emite unititi de fond sau actiuni tranzactionate continuu in timpul sedintei de
tranzactionare pe cel putin 0 piata reglementata si care are cel putin un formator de piata
(market maker) care intreprinde actiunile necesare pentru a asigura ca valoarea de piatd nu
variaza semnificativ fata de valoarea activului net al respectivului OPCVM;

j) rating - calificativul acordat unei emisiuni de instrumente financiare sau, in lipsa
acestuia, calificativul acordat emitentului de catre o agentie de rating ca urmare a evaludrii
riscurilor asociate acestuia;

Kl) reverse repo - acord prin care fondul de pensii ocupationale cumpara active eligibile
pentru tranzactionare si care implica transferul proprietatii asupra activelor eligibile respective
de la vanzator la cumpardtor, cu angajamentul vanzditorului de a rascumpdra respectivele
active la o data ulterioara si la un pret stabilit la data incheierii tranzactiei;

) societate-mama - o entitate care se afla in oricare dintre urmatoarele situatii:

(i) are majoritatea drepturilor de vot intr-o alta entitate (o filiald);

(i) are dreptul de a numi sau de a Tnlocui majoritatea membrilor organelor de
conducere, de administrare sau de supraveghere ale altei entitati (o filiald) si este Tn acelasi
timp actionar/asociat sau membru al acelei entitati;

(iii) are dreptul de a exercita 0 influenta dominanta asupra unei entitati (o filiala)
al carei actionar/asociat sau membru este, In virtutea unui contract incheiat cu acea entitate
sau a unor prevederi din actul constitutiv al entitatii, n cazul in care legislatia aplicabila
filialei 1i permite acesteia sa fie supusa unor astfel de contracte sau prevederi;

(iv) este actionar/asociat sau membru al unei entitati si majoritatea membrilor
organelor de conducere, de administrare sau de supraveghere ale acelei filiale, aflati in functie
in exercitiul financiar in curs, in exercitiul financiar anterior si pana la data la care sunt
intocmite situatiile financiare anuale consolidate, au fost numiti numai ca rezultat al
exercitdrii drepturilor sale de vot; aceasta prevedere nu se aplicd in situatia in care o alta
entitate are fata de filiala drepturile prevazute la pct. (i), (ii) sau (iii);

(V) este actionar/asociat sau membru al unei entitati si controleaza singura, in baza
unui acord incheiat cu alti actionari/asociati sau membri ai acelei entitati (o filiald),
majoritatea drepturilor de vot in acea filiala;
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(vi) are dreptul de a exercita sau exercita in fapt o influentd dominanta sau un
control asupra altei entitati (o filiala);

(vii) societatea-mama impreuna cu o alta entitate (o filiald) sunt conduse pe o baza
Unica de catre societatea-mama;

m) tranzactie personald - 0 tranzactie cu un instrument financiar efectuata de catre sau
in numele unei persoane relevante in raport cu administratorul, in situatia in care acea
persoana relevanta actioneaza Tn afara obiectului activitatii pe care o desfasoara Tn acea
calitate.

CAPITOLUL Il
Atributiile administratorului cu privire la activitatea de investire

SECTIUNEA 1
Disporzitii generale

Art. 3. — (1) Administratorul investeste activele fondului de pensii ocupationale cu
respectarea declaratiei privind politica de investitii autorizata de Autoritatea de Supraveghere
Financiara (ASF).

(2) Administratorul are ca obiectiv investirea prudentiala a activelor fondului de pensii
ocupationale Tn folosul exclusiv al participantilor si beneficiarilor, precum si al mostenitorilor
acestora, tindnd cont de obligatiile pe termen lung ale fondului de pensii ocupationale si Tn
conformitate cu prevederile legale.

Art. 4. - Administratorul are urmatoarele obligatii:

a) sa asigure investirea activelor fondurilor de pensii ocupationale cu respectarea
limitelor prevazute de lege, de prezenta norma si a celor stabilite prin prospectul fondului de
pensii ocupationale;

b) sa investeasca activele fondurilor de pensii ocupationale intr-un mod care sa asigure
securitatea, calitatea, lichiditatea si profitabilitatea activelor fondului de pensii ocupationale;

C) sa asigure diversificarea portofoliului fondului de pensii ocupationale, in vederea
dispersiei riscului si a mentinerii unui grad adecvat de lichiditate.

SECTIUNEA a 2-a
Reglementari interne

Art. 5. - Procedurile interne ale administratorului cu privire la activitatea structurii
responsabile cu administrarea investitiilor, cu analiza oportunitatilor investitionale si plasarea
activelor, sunt aprobate de structura de conducere competenta si se vor referi, fara a se limita,
la:
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a) proceduri referitoare la tranzactiile Tn interesul propriu al administratorului sau
tranzactiile personale ale salariatilor acestuia si proceduri de administrare a conflictului de
interese;

b) proceduri adecvate care sa asigure separarea instrumentelor financiare apartinand
fondului de pensii ocupationale de cele apartinand administratorului, precum si de cele ale
celorlalte fonduri de pensii ocupationale administrate de acelasi administrator;

¢) proceduri de administrare a riscului, care sa includa metode de evaluare a riscurilor
investitionale, a riscului de credit, a riscului de piata, riscului de lichiditate, riscului
operational, riscului reputatiunile, etc.;

d) proceduri adecvate care sa asigure posibilitatea ca toate operatiunile efectuate de
administrator sa fie reconstituite, inclusiv in ceea ce priveste partile implicate, timpul si locul
unde au fost efectuate, sa asigure pastrarea inregistrarilor tranzactiilor desfasurate, n
conformitate cu prevederile legale aplicabile;

e) proceduri adecvate care sa detalieze competentele si modul in care se administreaza
activele fondului de pensii ocupationale;

f) proceduri de investire a activelor;

g) proceduri de evaluare si raportare a activelor;

h) proceduri prin care sa descrie modul in care administratorul exercita drepturile de
actionar n interesul exclusiv al participantilor si beneficiarilor, precum si al mostenitorilor
acestora si integreaza exercitarea acestora in strategia de investitii a fondului de pensii
ocupationale si care sa contina cel putin modul in care administratorul:

(i) monitorizeaza evenimentele corporative;

(if) previne si gestioneaza conflictele de interese care reies din exercitarea
drepturilor de vot;

(111) evalueaza propunerile referitoare la guvernanta corporativa, inclusiv in ceea
ce priveste reprezentarea in functiile de membru n consiliul de administratie/supraveghere;

(iv) evalueaza propunerile referitoare la structura capitalului, impactul social si
asupra mediului.
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SECTIUNEA a3 -a
Atributiile directorului de investitii

Art. 6. - Directorul de investitii are cel putin urmatoarele atributii in domeniul sau de
activitate:

a) sd organizeze activitatea structurii responsabile cu administrarea investitiilor, cu
analiza oportunitétilor investitionale si plasarea activelor;

b) sa asigure diversificarea portofoliului fondului de pensii ocupationale si sa mentina
un grad adecvat de lichiditate;

C) sa efectueze analize prealabile investirii cel putin asupra:

(1) riscului de investitie;
(ii) lichiditatii fiecarui instrument financiar in cauza, cel putin prin intermediul
urmatorilor indicatori:

1. procentul mediu de instrumente financiare tranzactionate intr-o sedinta de
tranzactionare raportat la numarul total de instrumente financiare emise;

2. numarul de sedinte de tranzactionare necesare lichidarii pozitiei respective in conditii
normale de piata;

(iii) costurilor implicate;

d) sa asigure dezvoltarea de politici si proceduri adecvate privind analiza oportunitatilor
investitionale si a plasarii activelor, inclusiv in legaturd cu analizele prealabile investirii
prevazute la lit. ¢);

e) sa asigure respectarea reglementarilor prudentiale;

f) sa asigure informarea consiliului de administratie/consiliului de supraveghere asupra
problemelor si evolutiilor semnificative care ar putea influenta profilul de risc al fondului de
pensii ocupationale;

g) sa stabileasca sisteme de raportare detaliate si oportune catre consiliul de
administratie si/sau consiliul de supraveghere, dupa caz, care sa permita acestora sa efectueze
o evaluare corectd a activitatii desfasurate.
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CAPITOLUL Il
Investitiile fondului de pensii ocupationale

SECTIUNEA 1
Reguli generale

Art. 7. - Pe toatd durata functiondrii fondului de pensii ocupationale, administratorul
investeste activele acestuia numai in instrumentele prevazute de Lege si de prezenta norma,

cu respectarea limitelor prevazute de prospectul fondului de pensii ocupationale autorizat de
AS.F.

Art. 8. - Administratorul investeste activele fondului de pensii ocupationale in
instrumente tranzactionate pe piata primara, pe piata reglementatd si pe piata secundara
bancara.

Art. 9. - Activele fondului de pensii ocupationale sunt investite in instrumentele
financiare prevazute de Lege si de prezenta norma, cu respectarea urmatoarelor limite maxime
pentru fiecare instrument:

a) conturi in lei sau in valuta liber convertibild la institutii de credit autorizate sa
functioneze pe teritoriul Romaniei, Uniunii Europene sau al Spatiului Economic European —
20%);

b) depozite In lei sau in valutd liber convertibila la institutii de credit autorizate sa
functioneze pe teritoriul Romaniei, Uniunii Europene sau al Spatiului Economic European —
30%;

c) certificate de trezorerie admise la tranzactionare si care se tranzactioneaza pe 0 piata
reglementatd sau tranzactionate pe 0 piatd secundara bancard din Romania, din state membre
ale Uniunii Europene sau din state apartinand Spatiului Economic European — 30%;

d) acorduri reverse repo incheiate cu institutii de credit — 10%;

e) titluri de stat din Roméania, din state membre ale Uniunii Europene sau apartinand
Spatiului Economic European — 70%;

f) titluri emise de state terte, admise la tranzactionare si care Se tranzactioneaza pe 0
piatd reglementatd din Romania, din state membre ale Uniunii Europene ori din state
apartinand Spatiului Economic European — 20%;

g) obligatiuni si alte valori mobiliare emise de autoritati ale administratiei publice locale
din Romaénia, state membre ale Uniunii Europene sau apartinand Spatiului Economic
European, admise la tranzactionare si care se tranzactioneaza pe 0 piatd reglementatd din
Romaénia, din state membre ale Uniunii Europene sau din state apartinand Spatiului Economic
European — 30%;

h) obligatiuni corporatiste, cu exceptia obligatiunilor care presupun sau incorporeaza un
instrument derivat — 50%;
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1) obligatiuni si alte valori mobiliare emise de autoritati ale administratiei publice locale
din state terte, admise la tranzactionare si care Se tranzactioneaza pe 0 piata reglementatd din
Romania, din state membre ale Uniunii Europene sau din state apartinand Spatiului Economic
European — 10%;

J) obligatiuni emise de Banca Mondiala, Banca Europeand pentru Reconstructie si
Dezvoltare, Banca Europeand de Investitii, sau de alte organisme strdine neguvernamentale,
admise la tranzactionare si care Se tranzactioneaza pe 0 piatd reglementata din Romania, din
state membre ale Uniunii Europene ori din state apartinand Spatiului Economic European —
20%;

K) actiuni si drepturi admise la tranzactionare si care Se tranzactioneaza pe O piatd
reglementatd din Romania, din state membre ale Uniunii Europene sau apartinand Spatiului
Economic European — 50%;

) titluri de participare emise de OPCVM, inclusiv ETF, din Romania sau din state
membre ale Uniunii Europene — 20%;

m) ETC si titluri de participare emise de AOPC infiintate ca fonduri de investitii
inchise, admise la tranzactionare si care se tranzactioneazd pe 0 piatd reglementatd din
Romania, din state membre ale Uniunii Europene sau apartinand Spatiului Economic
European — 10%;

n) actiuni si obligatiuni emise de societatile de proiect, infiintate in baza Ordonantei de
urgentd a Guvernului nr. 39/2018 privind parteneriatul public-privat, cu modificarile si
completarile ulterioare, sau in fonduri de investitii specializate in infrastructurd — 15%;

0) investitii private de capital sub forma actiunilor la societati din Romania, din state ale
Uniunii Europene sau apartinand Spatiului Economic European sau sub forma participatiilor
la fondurile de investitii private de capital din Roménia, din state membre ale Uniunii
Europene sau din state apartinand Spatiului Economic European — 10%.

Art. 10. - (1) Expunerea fata de un singur emitent nu poate depasi 5% din activele
fondului de pensii ocupationale, iar expunerea fatd de un grup de emitenti si persoanele
afiliate acestora nu poate depasi 10% din activele fondului de pensii ocupationale.

(2) Expunerea fata de un emitent in cazul instrumentelor financiare derivate este
reprezentatd de valoarea de piatd a acestora.

(3) Expunerea fata de un emitent in cazul operatiunilor reverse repo este reprezentata de
valoarea dobanzii acumulate.

(4) Expunerea fata de emitentul banca depozitar va fi calculatd scazand valoarea
sumelor aflate Tn curs de decontare aferente tranzactiilor de cumparare.

(5) Un fond de pensii ocupationale nu poate detine mai mult de:

a) 15% din numarul total de actiuni emise de un emitent, urméand ca in calculul acestui
procent sa intre atat actiunile ordinare, cat si actiunile preferentiale;

b) 15% din actiunile preferentiale ale unui emitent;

) 25% din titlurile de participare emise de un OPCVM, ETF, AOPC de tip fond inchis
de investitii sau ETC;
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d) 10% din obligatiunile unui emitent, cu exceptia titlurilor de stat;

e) 15% din actiunile unei investitii private de capital;

(6) Un fond de pensii ocupationale nu poate detine mai mult de 10% din active in valori
mobiliare tranzactionate pe piete reglementate si supravegheate, emise de fonduri de investitii
sau societdti care desfasoara activitati de dezvoltare si promovare imobiliara, de cumparare si
vanzare de bunuri imobiliare proprii, de inchiriere si subinchiriere de bunuri imobiliare
proprii sau de administrare de imobile.

Art. 11. - (1) Administratorul trebuie sa se asigure ca, pentru fiecare tranzactie cu
instrumente financiare, se efectueaza fara intarziere o inregistrare care sa cuprinda informatii
suficiente pentru a permite reconstituirea detaliilor acesteia.

(2) Inregistrarea previzuti la alin. (1) trebuie si includa cel putin:

a) denumirea fondului de pensii ocupationale si numele persoanei care actioneaza in
contul sau;

b) detaliile necesare pentru identificarea instrumentului financiar in cauza;

C) cantitatea instrumentului financiar tranzactionat;

d) tipul tranzactiei;

e) pretul instrumentului financiar tranzactionat;

f) contrapartea sau intermediarul locului executarii,

g) contul bancar prin care a fost decontata tranzactia.

(3) Administratorul trebuie sa detina 0 evidenta electronicd a tranzactiilor prevazute la
alin. (1) pentru o perioada de minimum 5 ani, care sa indeplineasca urmatoarele criterii:

a) posibilitatea accesarii rapide a informatiilor si posibilitatea reconstituirii fiecarei
etape a procesarii fiecarei tranzactii;

b) posibilitatea constatarii facile a oricaror corectii sau a altor modificari, precum si a
continutului inregistrarilor inainte de corectiile si modificarile respective;

C) inregistrarile sa poata fi modificate numai cu respectarea prevederilor lit. b).

(4) La solicitarea A.S.F., administratorul furnizeaza informatii suplimentare in legatura
cu ordinele de tranzactionare aferente tranzactiilor prevazute la alin. (1), inclusiv data si ora
transmiterii ordinului, numele persoanei care transmite ordinul si numele persoanei careia i-a
fost transmis ordinul.

SECTIUNEA a 2-a
Reguli specifice

Art. 12. - Administratorul poate tranzactiona pe alte piete in afara celor prevazute la art.
8 numai in urmatoarele cazuri:

a) tranzactionarea implica instrumente financiare derivate negociate in afara unei piete
reglementate;

b) tranzactionarea implica titluri de participare emise de OPCVM care nu sunt admise la
tranzactionare pe O piatd reglementata;
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C) tranzactionarea implica investitii private de capital;

d) tranzactionarea implica obligatiuni municipale, corporatiste sau obligatiuni emise de
organisme strdine neguvernamentale.

e) tranzactionarea implica actiuni si obligatiuni emise de societatile de proiect.

Art. 13. - (1) Posibilitatea de a tranzactiona obligatiuni municipale, corporatiste sau
obligatiuni emise de organisme straine neguvernamentale n afara pietei reglementate trebuie
sa fie clar precizatd in cadrul declaratiei privind politica de investitii @ administratorului si
reflectatd corespunzator in politica si procedurile de administrare a riscurilor care trebuie sa
contina cel putin criterii generale de alegere a contrapartidei, determinare a pretului si a
lichiditatii instrumentului financiar, precum si orice alte criterii care sda conducd la o
tranzactionare 1n beneficiul participantilor.

(2) Tranzactiile cu obligatiuni municipale, corporatiste si obligatiuni emise de
organisme straine neguvernamentale in afara pietei reglementate pot fi realizate numai in baza
deciziei directorului de investitii, adoptata pentru fiecare tranzactie in parte, fundamentata n
scris si care contine cel putin detalii referitoare la stabilirea contrapartidei, a pretului
tranzactiei si a lipsei lichiditatii instrumentului financiar pe piata reglementata pe care acesta
este admis la tranzactionare.

(3) Decizia de tranzactionare mentionata la alin. (2) se transmite A.S.F. la solicitarea
acesteia.

Art. 14. - Administratorul poate investi activele fondurilor de pensii ocupationale in
obligatiuni ori Tn alte titluri de creanta care au calificativ de performanta acordat de cel putin
una dintre agentiile de rating si nici unul dintre calificativele acordate nu este mai mic de BB-,
BB-, respectiv Ba3.

Art. 15. - (1) Administratorul are obligatia de a se asigura cd pe toatd perioada de
detinere a instrumentelor financiare acestea respecta conditiile prevazute la art. 14.

(2) Administratorul are obligatia sa corecteze abaterile pasive de la cerinta de rating a
emitentului sau a emisiunii respective, inclusiv prin masuri active, in termen de 360 de zile
calendaristice de la data depasirii acestora.

(3) Administratorul are obligatia de a elabora si implementa, in baza prevederilor art. 5
lit. ¢), o procedura referitoare la abaterile pasive de la cerintele de rating, care sa asigure
minimizarea numarului de abateri pasive si a impactului lor asupra portofoliului fondului de
pensii ocupationale.

Art. 16. - (1) Administratorul are obligatia sa corecteze abaterile pasive de la limitele
investitionale prevazute la art. 9 si 10, inclusiv prin masuri active, in termen de 30 de zile
calendaristice de la data depasirii acestora.

(2) Administratorul are obligatia sa corecteze abaterile pasive de la limitele
investitionale prevazute la art. 10 alin. (5) lit. d), inclusiv prin masuri active, in termen de 360
de zile calendaristice de la data depasirii acestora.
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(3) Administratorul are obligatia sa corecteze abaterea de la limitele prevazute la art. 9
si 10 rezultatd In urma convertirii contributiilor, a transferurilor participantilor sau a platii
activului personal, care nu reprezinta abatere pasiva, in maximum o zi lucratoare.

(4) Nu reprezinta abatere pasiva depasirea limitelor de activ sau emitent ca urmare a
incasarii de dividende, cupoane si principal sau a sumelor aferente altor evenimente
corporative de care administratorul are cunostintd sau ar fi trebuit sa aiba cunostinta Tnaintea
aparitiei evenimentului respectiv.

Art. 17. - (1) Investitiile in instrumente financiare derivate sunt permise doar in masura
in care contribuie la scaderea riscurilor investitiei exclusiv prin scaderea riscului valutar sau a
riscului de dobanda.

(2) Valoarea tuturor contractelor aferente instrumentelor financiare pentru acoperirea
riscului pe o anumita valuta nu poate depasi pe toata perioada detinerii lor valoarea expunerii
portofoliului fondului de pensii ocupationale fatd de valuta respectiva.

(3) Valoarea tuturor contractelor aferente instrumentelor financiare derivate pentru
acoperirea riscului de dobanda nu poate depasi pe toata perioada detinerii lor principalul de
rambursat al activului suport detinut in portofoliul fondului de pensii ocupationale, iar
scadenta finald a instrumentelor financiare derivate trebuie sa fie cel mult egald cu scadenta
activului suport.

(4) Tn cazul instrumentelor financiare derivate negociate in afara unei piete
reglementate, administratorul are obligatia de a utiliza contractele-cadru ISDA (ISDA Master
Agreement) ajustate la cadrul normativ aplicabil in Romania si sa se asigure ca acestea includ
cel putin:

a) posibilitatea si conditiile compensarii obligatiilor reciproce ale partilor;

b) obligativitatea contrapartidei de a furniza evaluari zilnice ale pozitiilor deschise si
dreptul administratorului de a initia Tn orice moment vanzarea, lichidarea sau Tnchiderea
pozitiilor deschise;

c) instrumentele financiare derivate fac obiectul unei evaluari zilnice, de incredere si
verificabile;

d) instrumentele financiare derivate pot, la initiativa administratorului, sa fie vandute,
lichidate sau inchise in orice moment la justa lor valoare, cu aceeasi contrapartida cu care a
fost incheiatd tranzactia initiala.

(5) Contractul-cadru ISDA se transmite A.S.F in termen de 5 zile lucratoare de la data
incheierii acestuia si ulterior, in termen de 5 zile lucratoare de la data modificarii acestuia.

(6) Posibilitatea de a tranzactiona instrumente financiare derivate in afara pietei
reglementate trebuie sa fie clar precizata in cadrul declaratiei privind politica de investitii a
administratorului si reflectata corespunzator in politica si procedurile de administrare a
riscurilor, care trebuie sa contind cel putin criterii generale de alegere a contrapartidei,
determinare a pretului si a activului suport, precum si orice alte criterii care sa conduca la o
tranzactionare in beneficiul participantilor.
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Art. 18. - (1) Activele eligibile pentru operatiunile de tipul reverse repo trebuie sa
indeplineascd in mod cumulativ urmétoarele conditii:

a) sa fie in proprietatea contrapartidei fondului de pensii ocupationale;

b) s nu fie gajate sau sechestrate;

¢) sa aiba o scadenta ulterioara scadentei operatiunii efectuate;

d) sa aiba cupoane scadente ulterior scadentei operatiunii efectuate;

e) sa fie titluri de stat emise de statul roman.

(2) Termenul pana la scadenta operatiunii de reverse repo este de maximum 90 de zile
calendaristice.

Art. 19. - Administratorul are obligatia de a transmite depozitarului fondului de pensii
ocupationale documentatia necesara in vederea incasarii dividendelor nu mai tarziu de data
inceperii platii acestora.

Art. 20. — Pentru operatiunile de schimb valutar, in care contrapartea este depozitarul
fondului de pensii ocupationale, administratorul are obligatia de a obtine pentru fondul de
pensii ocupationale un tratament echivalent cu cel obtinut prin aplicarea prevederilor
referitoare la cea mai buna executie, asa cum a fost aceasta implementatd in legislatia
nationala care transpune Directiva nr. 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului
din 15 mai 2014 privind pietele instrumentelor financiare si de modificare a Directivei
2002/92/CE si a Directivei 2011/61/UE.

CAPITOLUL IV
Interdictii privind investitiile

Art. 21. - In exercitarea atributiilor sale, administratorului ii este interzis si
externalizare activitatea de administrare a investitiilor, in sensul transferarii de atributii pe
baza de contract sau incredintdrii executarii anumitor obligatii catre un alt administrator ori
catre o societate comerciala.

Art. 22. - (1) Administratorul nu poate investi activele fondului de pensii ocupationale
pe care il administreazd in instrumente financiare pentru care societatea-mama a
administratorului, grupul din care administratorul face parte sau orice alta persoana afiliata
sau aflata in mod direct sau indirect in pozitie de control fatd de administrator se afla in
oricare dintre urmatoarele situatii:

a) entitatile mentionate au emis instrumentul financiar respectiv;

b) entitatile mentionate administreazd sau controleazd in mod direct sau indirect
emitentul instrumentului financiar respectiv;

C) entitatile mentionate sunt contrapartea tranzactiei respective.

(2) Administratorul nu poate transmite ordine de tranzactionare in numele fondului de
pensii ocupationale pe care 1l administreaza entitatilor prevazute la alin. (1), cu exceptia
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ofertelor publice de vanzare sau cumparare, inclusiv a tranzactiilor pe piata primara a titlurilor
de stat.

(3) Administratorul nu poate investi activele fondului de pensii ocupationale pe care il
administreaza in instrumente financiare pentru care depozitarul, societatea-mama a
depozitarului, grupul din care depozitarul face parte sau orice alta persoana afiliatd sau aflata
in mod direct sau indirect in pozitie de control fata de depozitar este contrapartea tranzactiei
respective, cu exceptia:

a) cazurilor in care acest lucru nu este cunoscut la momentul incheierii tranzactiei;

b) schimburilor valutare, ofertelor publice de vanzare sau cumparare si a depozitelor la
institutii de credit autorizate sa functioneze pe teritoriul Romaniei, Uniunii Europene sau al
Spatiului Economic European.

(4) Administratorul nu poate transmite ordine de tranzactionare Th numele fondului de
pensii ocupationale pe care il administreaza entitatilor prevazute la alin. (3), cu exceptia
ofertelor publice de vanzare sau cumparare, inclusiv a tranzactiilor pe piata primara a titlurilor
de stat.

(5) Administratorul nu poate initia pentru fondul de pensii ocupationale pe care il
administreaza operatiuni de vanzare in lipsa sau de imprumut cu valori mobiliare admise la
tranzactionare.

Art. 23. - (1) Este interzisa investirea activelor fondurilor de pensii ocupationale in:

a) societati care desfasoara cu preponderenta, respectiv peste 50% din cifra de afaceri,
activitati in domeniul producerii si/sau comercializarii de produse din tutun si alcool;

b) societati care desfasoara, in orice procent, activitati in domeniul jocurilor de noroc,
producerii si/sau comercializarii de armament.

c) instrumente financiare securitizate emise conform Regulamentului (UE) 2017/2.402
al Parlamentului European si al Consiliului din 12 decembrie 2017 de stabilire a unui cadru
general privind securitizarea si de creare a unui cadru specific pentru o securitizare simpla,
transparenta si standardizata si de modificare a directivelor 2009/65/CE, 2009/138/CE si
2011/61/UE, precum si a regulamentelor (CE) nr. 1.060/2009 si (UE) nr. 648/2012, in baza
legislatiei echivalente din state membre ale Uniunii Europene sau apartinand Spatiului
Economic European sau din state terte.

(2) Este interzisa investirea in orice alte active care nu sunt prevazute expres de prezenta

norma.

CAPITOLUL V
Calculul gradului de risc

Art. 24. - (1) Fiecarui fond de pensii ocupationale i se asociazd un grad de risc.

(2) Gradul de risc se exprimd procentual si se calculeaza zilnic, dupa urmatoarea
formula:
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Y. ActivePonderateLaRisc

sc = 100 —
Grad derisc 00 ActivTotal — SumelnDecontareTranzitRezolvare

(3) Valoarea activului ponderat la risc se calculeaza dupa cum urmeaza:

a) se cumuleaza valoarea activului cu valoarea de piatd a instrumentelor derivate de
acoperire a riscului de dobanda si/sau de piata, dupa caz, valoarea astfel obtinuta ponderandu-
se 1n functie de activ;

b) se insumeaza valorile obtinute la lit. a);

¢) se cumuleazd valoarea de piatd a instrumentelor derivate de acoperire a riscului

valutar;

d) se insumeaza valoarea obtinuta la lit. b) cu valoarea obtinuta la lit. c).

(4) Ponderile aplicabile activelor fondurilor de pensii ocupationale prevazute la alin. (3)
lit. @) sunt prezentate Tn anexele nr. 1si 2, care fac parte integranta din prezenta norma.

(5) Ponderile se aplica inclusiv instrumentelor financiare nou-emise in cadrul ofertelor
primare pentru perioada cuprinsa intre data alocarii si data admiterii la tranzactionare.

CAPITOLUL VI
Dispozitii finale

Art. 25. - Termenele prevazute de prezenta norma care expird intr-o zi de sarbatoare
legald sau intr-o zi nelucratoare se vor prelungi pana la sfarsitul urmatoarei zile lucratoare.

Art. 26. - Nerespectarea dispozitiilor cuprinse in prezenta norma se sanctioneaza in
conformitate cu prevederile cap. X1V din Lege.

Art. 27. - Prezenta norma se publicd in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, si intra

in vigoare la data publicarii.

p. Presedintele Autoritatii de Supraveghere Financiara,
Prim-vicepresedinte
Elena Doina DASCALU

Bucuresti, 25 martie 2020
Nr. 16
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Anexanr. 1

Nr.
crt.

Activ

Investment
grade

Non —
investment
grade

Conturi 1n lei sau in valuta liber convertibila la institutii
de credit autorizate sa functioneze pe teritoriul Romaniei,
Uniunii Europene sau al Spatiului Economic European

75%

25%

Depozite in lei sau in valuta liber convertibild la institutii
de credit autorizate sa functioneze pe teritoriul Romaniei,
Uniunii Europene sau al Spatiului Economic European

75%

25%

Certificate de trezorerie din Romania, tranzactionate pe o
piata reglementatd sau pe piata bancard secundard din
Romania, din state membre ale Uniunii Europene ori din
state apartinand Spatiului Economic European

100%

100%

Certificate de trezorerie tranzactionate pe o piatd
reglementatd sau pe piata bancard secundarda din
Romania, din state membre ale Uniunii Europene ori din
state apartindnd Spatiului Economic European

100%

25%

Titluri de stat din Roménia tranzactionate pe o piata
reglementatd sau pe piata bancard secundarda din
Romania, din state membre ale Uniunii Europene ori din
state apartinand Spatiului Economic European

100%

100%

Titluri de stat din state membre ale Uniunii Europene sau
apartinand Spatiului Economic European, tranzactionate
pe o piatd reglementatd sau pe piata bancard secundara
din Romania, din state membre ale Uniunii Europene ori
din state apartinand Spatiului Economic European

100%

25%

Obligatiuni si alte valori mobiliare emise de autoritati ale
administratiei publice locale din Roménia si din state
membre ale Uniunii Europene sau apartinand Spatiului
Economic European, tranzactionate pe o piatd
reglementatd din Romania, din state membre ale Uniunii
Europene ori din state apartinand Spatiului Economic
European

75%

25%

Obligatiuni corporatiste, cu exceptia obligatiunilor care
presupun sau Incorporeazad un instrument derivat, admise
la tranzactionare si care se tranzactioneaza pe o piatd
reglementatd din Romania, din state membre ale Uniunii
Europene sau din state apartinand Spatiului Economic
European

75%

25%
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Activ

Investment
grade

Non —
investment
grade

Titluri de stat emise de state terte si tranzactionate pe o
piata reglementatd din Romania, din state membre ale
Uniunii Europene sau din state apartindnd Spatiului
Economic European

100%

25%

10

Obligatiuni si alte valori mobiliare emise de autoritati ale
administratiei publice locale din state terte, tranzactionate
pe o piatd reglementatd din Romania, din state membre
ale Uniunii Europene sau din state apartinand Spatiului
Economic European

75%

25%

11

Obligatiuni emise de Banca Mondiald, Banca Europeana
pentru Reconstructie si Dezvoltare, Banca Europeana de
Investitii, sau de  alte  organisme  strdine
neguvernamentale, admise la tranzactionare si care se
tranzactioneaza pe 0 piata reglementatd din Romania, din
state  membre ale Uniunii Europene ori din state
apartinand Spatiului Economic European

100%

25%

12

Obligatiuni emise de societdti care desfasoara activitati
de dezvoltare si promovare imobiliard, de cumpdrare si
vanzare de bunuri imobiliare proprii, de inchiriere si
subinchiriere de bunuri imobiliare proprii sau de
administrare de 1mobile, tranzactionate pe piete
reglementate si supravegheate

75%

25%

13

Active avand garantia integrala si explicitd a statului
roman

100%

100%

14

Active avand garantia integrala si explicitd a statului

100%

25%
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Anexanr. 2
Nr. Activ Po.ndelfev
crt. aplicabila
1 | Acorduri reverse repo 75%
2 | Actiuni si drepturi tranzactionate pe piete reglementate din Romania, din 25%
state membre ale Uniunii Europene sau apartindnd Spatiului Economic
European
3 | Titluri de participare emise de organisme de plasament colectiv in valori 75%

mobiliare din Romania, state membre ale Uniunii Europene sau
apartindnd Spatiului Economic European si din state terte, definite
conform Asociatiei Administratorilor de Fonduri din Europa - EFAMA ca
fiind fonduri monetare

4 | Titluri de participare emise de organisme de plasament colectiv in valori 50%
mobiliare din Romania, state membre ale Uniunii Europene sau
apartindnd Spatiului Economic European si din state terte, definite
conform Asociatiei Administratorilor de Fonduri din Europa - EFAMA ca
fiind fonduri de obligatiuni

5 | Titluri de participare emise de organisme de plasament colectiv in valori 25%
mobiliare din Romania, state membre ale Uniunii Europene sau
apartinand Spatiului Economic European si din state terte, cu exceptia
fondurilor monetare si de obligatiuni

6 | Titluri de participare emise de fonduri de investitii care desfasoara 25%
activitati de dezvoltare si promovare imobiliard, de cumparare si vanzare
de bunuri imobiliare proprii, de inchiriere si subinchiriere de bunuri
imobiliare proprii sau de administrare de imobile;

7 | Titluri de participare ale organismelor de plasament colectiv in valori 25%
mobiliare tranzactionabile - exchange traded fund, ETC si titluri de
participare emise de alte organisme de plasament colectiv

8 | Alte active 0%
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