Autoritatea de Supraveghere Financiara

Norma nr. 17/2020
privind evaluarea activelor fondurilor de pensii ocupationale

Publicata in Monitorul Oficial al Romdniei, Partea I, nr. 295 din 08 aprilie 2020

Tn temeiul prevederilor art. 90 alin. (1) si ale art. 91 lit. d) si e) din Legea nr. 1/2020
privind pensiile ocupationale,

in baza prevederilor art. 2 alin. (1) lit. ¢), art. 3 alin. (1) lit. b), art. 5 lit. ¢), art. 6 alin.
(1) si (2) si ale art. 7 alin. (2) din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind
infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiard, aprobatd cu
modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

in urma deliberarilor Consiliului Autoritatii de Supraveghere Financiara din sedinta din
data de 24 martie 2020,

Autoritatea de Supraveghere Financiara emite prezenta norma.

CAPITOLUL I
Dispozitii generale

Art. 1. — (1) Prezenta norma reglementeaza:

a) principiile, regulile si metodologia de evaluare a activelor fondurilor de pensii
ocupationale;

b) regulile de calcul al valorii activului net si al valorii unitatii de fond.

(2) Prezenta norma este aplicabila:

a) administratorilor de fonduri de pensii ocupationale;

b) fondurilor de pensii ocupationale;

c) depozitarilor fondurilor de pensii ocupationale.

Art. 2. — (1) Termenii si expresiile utilizate in prezenta norma au semnificatiile prevazute
de:

a) art. 3 din Legea nr. 1/2020 privind pensiile ocupationale, denumita in continuare Lege;

b) art. 2 din Norma nr. 16/2020 privind investirea activelor fondurilor de pensii
ocupationale.

(2) De asemenea, in intelesul prezentei norme, termenii si expresiile de mai jos au
urmatoarele semnificatii:

a) Regulamentul delegat (UE) 2017/587 — Regulamentul delegat (UE) 2017/587 al
Comisiei din 14 iulie 2016 de completare a Regulamentului (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului
European si al Consiliului privind pietele instrumentelor financiare in ceea ce priveste
standardele tehnice de reglementare referitoare la cerintele Tn materie de transparenta pentru
locurile de tranzactionare si firmele de investitii in legatura cu actiunile, certificatele de depozit,
fondurile tranzactionate la bursa, certificatele si alte instrumente financiare similare si la
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obligatia de tranzactionare a anumitor actiuni intr-un loc de tranzactionare sau printr-un operator
independent;
b) furnizori de cotasii — Bloomberg Finance L.P. si Thomson Reuters S.A.

CAPITOLUL I
Reguli de evaluare

SECTIUNEA 1
Reguli generale de evaluare

Art. 3. — Tnregistrarea in portofoliul fondului de pensii ocupationale a tranzactiilor cu
instrumente financiare se face la data tranzactiei, pe baza confirmarii de tranzactionare.

Art. 4. — (1) Pretul de inchidere este:

a) pretul sectiunii principale a pietei reglementate pe care o valoare mobiliara este admisa
la tranzactionare;

b) pretul de inchidere a pietei celei mai relevante in ceea ce priveste lichiditatea,
determinata conform art. 4 din Regulamentul delegat (UE) 2017/587, atunci cand valoarea
mobiliara este admisa la tranzactionare pe mai multe piete reglementate;

c) pretul de Tnchidere in moneda cea mai relevanta din punctul de vedere al lichiditatii,
atunci cand valoarea mobiliara este admisa la tranzactionare simultan Tn mai multe monede pe
piata cea mai relevanta determinata conform lit. b).

(2) Piata si moneda cele mai relevante in ceea ce priveste lichiditatea, determinate in
conformitate cu prevederile alin. (1), se stabilesc anual, folosind datele aferente perioadei de
tranzactionare 1 ianuarie-31 decembrie a anului precedent, iar data la care se schimba pretul de
inchidere folosit in evaluare este 1 februarie a anului curent.

Art. 5. — (1) Valoarea contabila este determinata prin raportarea pozitiei ,,Capitaluri
proprii” din cele mai recente situatii financiare anuale auditate, depuse la organele competente, la
numarul de actiuni emise/participatii existente.

(2) Valoarea contabila se calculeaza in termen de maximum 60 de zile calendaristice de
la data-limita de depunere a situatiilor financiare anuale auditate la organele competente.

(3) Valoarea contabila poate fi utilizatda in evaluare pana la maximum 60 de zile
calendaristice dupa data-limita de depunere a urmatoarelor situatii financiare anuale auditate la
organele competente.

(4) Administratorul transmite A.S.F. situatiile financiare anuale utilizate in determinarea
valorii contabile cel tarziu n ziua lucratoare urmatoare utilizarii in evaluare a valorii contabile
respective.

(5) Administratorul se asigura ca auditorul este firma de audit, Tn sensul Legii nr.
162/2017 privind auditul statutar al situatiilor financiare anuale si al situatiilor financiare anuale
consolidate si de modificare a unor acte normative, are o experienta profesionala de cel putin 3
ani si nu se afla intr-o situatie de incompatibilitate sau de conflict de interese prevazuta de
legislatia in vigoare.
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(6) Administratorul transmite A.S.F. rezultatele verificarii efectuate conform prevederilor
alin. (5), in termen de 5 zile lucratoare de la data efectuarii verificarii.

(7) Valoarea contabila se considera zero in urmatoarele cazuri:

a) administratorul nu obtine situatiile financiare anuale respective in termenul prevazut la
alin. (2) sau nu calculeaza, din oricare motive, noua valoare contabila pana la expirarea
termenului prevazut la alin. (3);

b) auditorul nu indeplineste conditiile prevazute la alin. (5).

SEC7IUNEA a 2-a
Reguli de evaluare a activelor

Art. 6. — Valorile mobiliare se evalueaza conform urmatoarei formule:

VA=NXxP,

unde:

VA = valoarea actuala,

N = numarul de unitati de valori mobiliare Tn portofoliu;

P = pretul de evaluare.

Art. 7. — (1) Pentru actiunile admise la tranzactionare, pretul de evaluare este:

a) pretul de inchidere din ziua respectiva;

b) cel mai recent pret de evaluare, Tn cazul in care pentru o zi nu este disponibil pretul de
inchidere;

c¢) minimul dintre pretul de achizitie, cel mai recent pret de evaluare si valoarea contabila,
n cazul actiunilor fara preturi de inchidere pentru o perioada de 180 de zile calendaristice.

(2) Pana la admiterea la tranzactionare pe o piata reglementata, actiunile nou-emise se
evalueaza la pretul de achizitie din cadrul ofertei publice primare.

(3) Actiunile rezultate din majorari de capital sunt luate Tn considerare la calculul
limitelor investitionale si se recunosc:

a) Tn prima zi in care investitorii care cumpara actiunile nu mai pot participa la majorarea
de capital, Tn cazurile care nu presupun contraprestatie Tn bani din partea investitorilor;

b) la data platii efective a actiunilor subscrise, Tn cazurile care presupun contraprestatie in
bani din partea investitorilor.

(4) Actiunile sunt evaluate la zero Tn urmatoarele cazuri:

a) actiunile rezultate din majorari de capital care fac obiectul unui litigiu Tn desfasurare
facut public de catre operatorul de piatd care administreaza piata reglementatd pe care se
tranzactioneaza emitentul respectiv;

b) actiunile societatilor emitente aflate in procedura de insolventa sau n lichidare ori in
Tncetare temporara/suspendare de activitate si care au fost retrase de la tranzactionare.

Art. 8. — (1) Pentru certificatele de trezorerie, titlurile de stat si obligatiunile admise la
tranzactionare si care se tranzactioneaza pe o piata reglementata din Romania, din state membre
ale Uniunii Europene sau din state apartindnd Spatiului Economic European, pretul de evaluare
este pretul net la care se adauga valoarea dobanzii acumulate pana la data pentru care se face
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evaluarea.

(2) Pretul net reprezinta:

a) cotatia bid afisata de furnizorii de cotatii pentru ziua respectiva;

b) pretul de Tnchidere pentru ziua respectiva, in lipsa cotatiilor bid prevazute la lit. a);

c) cel mai recent pret actual folosit la calculul activului, in cazul in care pentru o zi nu
sunt disponibile cotatii bid sau pretul de inchidere;

d) minimul dintre pretul net de achizitie si cel mai recent pret de evaluare, in lipsa
cotatiilor bid si a preturilor de inchidere pentru o perioada de 180 de zile calendaristice.

(3) Pentru dobanda acumulata se utilizeaza conventia de prima zi exclusa, cu exceptia
cazurilor cand prospectul emisiunii respective precizeaza altfel.

(4) Pretul net este determinat scazand din pretul brut valoarea dobanzii acumulate pana la
ziua respectiva, atunci cand pretul de Tnchidere este exprimat in valoare bruta.

(5) Cupoanele si principalul se recunosc la datele specificate in prospectul de emisiune
pana la incasarea acestora.

(6) Cupoanele sunt evaluate la zero cand nu au fost platite pana la data maxima de plata
specificata Tn prospectul de emisiune.

(7) Principalul este evaluat la zero Tn urmatoarele situatii:

a) cand nu a fost platit pana la data maxima de platd specificata in prospectul de
emisiune, Tncepand cu data maxima de plata;

b) dupa un eveniment de credit definit ca atare Tn prospectul de emisiune, incepand cu
data producerii respectivului eveniment;

¢) cand pentru 3 cupoane consecutive ori timp de un an emitentul nu a efectuat nicio plata
aferenta acestora, incepand cu data urmatorului cupon.

(8) Pentru certificatele de trezorerie, titlurile de stat si obligatiunile care nu sunt admise la
tranzactionare pretul de evaluare se obtine prin adaugarea la pretul net de achizitie atat a
dobanzii cumulate, calculata prin aplicarea ratei cuponului la valoarea nominala pentru perioada
scursa de la data de Tnceput a cuponului curent pana la data de calcul, cat si a sumei rezultate din
recunoasterea zilnica a diferentei dintre valoarea nominala care va fi efectiv incasata la scadenta
titlurilor si pretul net de achizitie, conform formulei:

Valoarea actuala = pret net de achizitie + valoare cupon x (nr. de zile scurse de la ultima
plata a cuponului/nr. de zile intre cupoane) + (valoarea nominala - pret net de achizitie) x (nr. de
zile de la decontare la data curenta/nr. de zile ramase de la decontare pana la maturitatea
instrumentului).

Art. 9. — (1) Administratorul utilizeaza cotatiile furnizorilor prevazuti la art. 8 alin. (2) lit.
a) pentru o perioada de un an, incepand cu data de 1 iulie a anului curent pana la data de 30 iunie
a anului urmator.

(2) Pana la data de 31 mai a fiecarui an, administratorul are obligatia sa notifice A.S.F.
lista si ordinea n care utilizeaza cotatiile bid ale furnizorilor de cotatii.

(3) Tn cazul in care primul furnizor de cotatii din lista nu poate furniza cotatia bid pentru
ziua respectiva, administratorul utilizeaza cotatia celui de-al doilea furnizor, daca acesta exista in
lista prevazuta la alin. (2).
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Art. 10. — (1) Drepturile de preferinta tranzactionabile se recunosc din prima zi in care
investitorul care cumpara actiunile nu mai beneficiaza de aceste drepturi si se evalueaza anterior
admiterii la tranzactionare la valoarea teoretica, conform formulei:

Valoare teoretica = max (P — Ps,0) x nr. actiuni noi/(nr. actiuni vechi + nr. actiuni noi),

unde:

P = pretul de inchidere din ultima zi in care cei care cumpara actiuni au dreptul de a
participa la majorarea de capital;

Ps = pretul de subscriere de actiuni noi pe baza drepturilor de preferinta.

(2) Ulterior admiterii la tranzactionare, drepturile de preferinta sunt evaluate conform art.
7 alin. (2).

(3) Drepturile de preferinta netranzactionabile se recunosc din prima zi in care
investitorul care cumpara actiunile nu mai beneficiaza de aceste drepturi si se evalueaza la
valoarea zero.

(4) Drepturile de alocare netranzactionabile se recunosc conform documentelor
justificative si se evalueaza la valoarea zero.

Art. 11. — (1) Acordul de tipul reverse repo este evaluat prin metoda bazatd pe
recunoasterea zilnica a dobanzii aferente perioadei scurse de la data cumpararii activelor
eligibile.

(2) Valoarea activelor eligibile cumparate in cadrul unui acord reverse repo nu este luata
n calculul activului fondului de pensii ocupationale.

Art. 12. — (1) Disponibilitatile din conturile curente si din conturile deschise la
intermediari se evalueaza prin luarea in considerare a soldului disponibil la data pentru care se
efectueaza calculul.

(2) Tn calculul activului net se iau in considerare sumele in tranzit si sumele in curs de
rezolvare, care se recunosc la valoarea de Tnregistrare in contabilitate, si sumele aflate in curs de
decontare.

Art. 13. — (1) Depozitele cu plata dobanzii la scadenta constituite la institutii de credit,
indiferent de durata depozitului, se evalueaza folosindu-se metoda bazatd pe recunoasterea
zilnica a dobanzii aferente perioadei scurse de la data efectuarii plasamentului.

(2) Sumele incasate Tnainte de scadenta sunt deduse din valoarea calculata conform alin.
D).

(3) Depozitele cu plata dobanzii n avans constituite la institutii de credit, indiferent de
durata depozitului, se evalueaza la valoarea sumei initiale constituite ca depozit pe toata perioada
depozitului.

Art. 14. — (1) Dividendele se recunosc din prima zi in care investitorii care cumpara
actiunile nu mai beneficiaza de dividend pana la incasarea acestora.

(2) Tn cazul in care dividendele nu sunt plitite Tn termenul precizat in hotararea adunarii
generale a actionarilor emitentului, acestea sunt evaluate la valoarea zero, Tncepand cu
urmatoarea zi calendaristica.

Art. 15. — (1) Titlurile de participare ale unui organism de plasament colectiv care nu
sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata se iau in calcul la ultima valoare unitara a
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activului net publicata si certificata de depozitar, dupa caz.

(2) Titlurile de participare ale unui OPCVM, ETF, AOPC sau ETC pentru care nu exista
un pret de inchidere timp de 30 de zile sunt evaluate la minimul dintre ultimul pret de inchidere
disponibil si ultima valoare unitara a activului net publicata si certificata de depozitar.

Art. 16. — Contractele futures si optiunile tranzactionate pe o piata reglementata sunt
evaluate zilnic prin marcarea la piata realizata de intermediar.

Art. 17. — (1) Contractele de tip forward si swap sunt evaluate la cotatia de piata furnizata
de contrapartida din cadrul contractului.

(2) Administratorul poate utiliza pentru evaluarea zilnica cotatia oferita de un furnizor
doar Tn cazul in care contrapartida nu a furnizat o cotatie.

Art. 18. — Pentru actiunile care nu sunt admise la tranzactionare, pretul de evaluare este:

a) pretul de achizitie, de la momentul achizitiei pana la data depunerii celor mai recente
situatii financiare anuale auditate la organele competente;

b) valoarea contabila, dupa data depunerii situatiilor financiare.

CAPITOLUL Il
Reguli de calcul al valorii activului net si al valorii unitatii de fond

Art. 19. — Valoarea neta a activelor unui fond de pensii ocupationale (la data T) se
calculeaza prin scaderea obligatiilor din valoarea totala a activelor dupa cum urmeaza:

Valoarea neta a activelor fondului (T) = Valoarea totala a activelor (T) - Valoarea
obligatiilor (T)

Art. 20. — (1) Valoarea totala a activelor fondului de pensii ocupationale se calculeaza
zilnic, prin insumarea valorii tuturor activelor aflate in portofoliul acestuia.

(2) Contributiile participantilor aflate in contul colector nu intra in calculul valorii totale a
activelor pana la data convertirii acestora in unitati de fond.

(3) Convertirea contributiilor in unitati de fond se face la ultima valoare unitara a
activului net raportata si calculata de catre administrator si depozitar, valabila pentru ziua
lucratoare n care se efectueaza convertirea.

Art. 21. — (1) Comisionul de administrare din activul net al fondului de pensii
ocupationale este estimat si inregistrat zilnic in calculul valorii activului net si regularizat lunar,
conform documentelor justificative.

(2) Onorariul pentru auditul situatiilor financiare ale fondului de pensii ocupationale este
estimat anual, Tnregistrat zilnic si regularizat la data platii acestuia, conform documentelor
justificative.

Art. 22. — (1) Calculul valorii unitare a activului net al unui fond de pensii private pentru
0 anumita data se realizeaza conform urmatoarei formule:

Valoarea unitara a activului net = VValoarea neta a activelor fondului /Nr. de unitati de
fond

(2) Numarul de unitati de fond este diferenta dintre numarul total de unitati de fond emise
si numarul total de unitati de fond anulate ca urmare a platii drepturilor participantului, a
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transferului activului personal sau a decesului participantului, dupa caz.

(3) Valoarea unitara a activului net se calculeaza si se raporteaza in fiecare zi lucratoare si
are ca baza de calcul informatiile valabile din ziua lucratoare anterioara efectuarii calculului.

(4) Valoarea unitara a activului net se calculeaza si se nregistreaza cu 4 zecimale in
evidentele fondului de pensii ocupationale.

Art. 23. — Erorile identificate in calculul zilnic al valorii unitare a activului net, constatate
ulterior raportarii acestor valori catre A.S.F., se corecteaza si se regularizeaza numai la data
constatarii acestora.

Art. 24, — Tn cazul Tn care unele elemente de activ sunt exprimate in valute liber
convertibile, pentru transformarea in lei, se utilizeaza cursul Bancii Nationale a Romaniei
comunicat Tn ziua pentru care se efectueaza calculul sau, Tn absenta acestuia, cursul monedei
respective fatd de euro, comunicat de banca centrala a tarii in moneda careia este exprimat
elementul de activ, si cursul euro/leu comunicat de Banca Nationala a Romaniei in ziua pentru
care se efectueaza calculul.

CAPITOLUL IV
Dispozitii finale

Art. 25. — Termenele prevazute de prezenta norma care expira intr-o zi de sarbatoare
legala sau ntr-o zi nelucratoare se prelungesc pana la sfarsitul urmatoarei zile lucratoare.

Art. 26. — Nerespectarea prevederilor prezentei norme se sanctioneaza in conformitate cu
prevederile cap. X1V din Lege.

Art. 27. — Prezenta norma se publica in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, si intra
n vigoare la data publicarii.

p. Presedintele Autoritatii de Supraveghere Financiara,
Elena-Doina Dascilu

Bucuresti, 25 martie 2020.
Nr. 17.



