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- Avand in vedere presiunile inflationiste ridicate care persista, Consiliul guvernatorilor a decis sd majoreze cele trei rate cheie ale
dobanzii BCE cu 25 de puncte de baza. n ansamblu, informatiile primite sustin, in linii mari, evaluarea perspectivelor inflatiei pe
termen mediu pe care Consiliul guvernatorilor si-a format-o la sedinta anterioard. Inflatia globald a scazut in ultimele luni, insa
presiunile subiacente asupra preturilor riman puternice. in acelasi timp, majorérile anterioare ale ratelor de dobanda se transmit la
conditiile de finantare si conditiile monetare din zona euro, in timp ce decalajele si intensitatea transmiterii catre economia reald
radman incerte. Deciziile viitoare ale Consiliului guvernatorilor vor asigura ca ratele de politici monetara vor fi aduse la niveluri
suficient de restrictive pentru a permite revenirea in timp util a inflatiei la tinta de 2% pe termen mediu si vor fi mentinute la aceste
niveluri atat timp cat va fi necesar. Consiliul guvernatorilor va continua sa urmeze o abordare in functie de date pentru a determina
nivelul si durata adecvata a restrictiei. In special, deciziile Consiliului guvernatorilor privind rata dobénzii de politicd monetara se vor
baza in continuare pe evaluarea perspectivelor inflatiei avand in vedere datele economice si financiare primite, a dinamicii inflatiei
subiacente si a gradului de transmisie a politicii monetare.
(https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2023/html/ech.mp230504~cdfd11a697.en.html)

-Tn 2022, sectorul energetic s-a confruntat cu provocari enorme. Invazia rusa in Ucraina si sanctiunile aferente impuse de UE Rusiei
au avut un impact considerabil asupra pietelor, ceea ce, impreund cu tranzitia catre energia regenerabild si cresterea preturilor la
energie, petrol si gaze la sfarsitul anului 2021, a fngreunat viata tuturor. Rusia fiind cel mai mare furnizor de combustibili fosili
pentru UE, petrolul a fost una dintre componentele mixului energetic cel mai afectat de conflict i, in timp ce cererea a ramas
stabild, importurile de petrol si produse petroliere din Rusia au scdzut de la 15.724 mii de tone la 6.248 mii de tone in doar 12 luni.
Comparativ cu 2019, importurile de petrol din Rusia au scazut de la 207.070 mii de tone la 133.380 mii de tone in 2022 (-36%).
Acest lucru a creat spatiu pentru ca alti parteneri de import sa isi mareasca oferta. Comparativ cu 2019, Statele Unite si-au majorat
exportul anual cdtre UE cu 25.813 mii de tone (+63%), Norvegia cu 16.695 mii de tone (+37%), Brazilia cu 8.711 mii de tone (+194%),
Angola cu 4.140 mii de tone (+57%) si Emiratele Arabe Unite cu 1.435 mii de tone (24%). Tn plus, UE a permis dou eliberari de
stocuri de urgenta in 2022 (1 martie, 1 aprilie) pentru a stabiliza piata.
(https://ec.europa.eu/eurostat/web/products-eurostat-news/w/DDN-20230504-1)

- Dupa o crestere de 4,3% in 2021, cererea internd de gaze naturale in UE a scazut cu 13,2% in 2022, la 13,72 milioane terajouli.
Acesta este al treilea cel mai mic total inregistrat din 2008, cand au inceput sa fie colectate date cumulate lunare, dupa 2012
(12,93 milioane terajouli) si 2014 (13,2 milioane terajouli). intre august 2022 si martie 2023, consumul UE de gaze naturale a scizut
cu 17,7%, comparativ cu consumul mediu de gaze pentru aceleasi luni (august-martie) intre 2017 si 2022. n 2022, cei mai mari
consumatori de gaze naturale si-au redus cererea in mod substantial: Germania, Italia si Franta au avut cea mai mare cerere internd
cu 3,07 milioane terajouli (-15,4% fatd de 2021), 2,61 milioane terajouli (-9,9%) si 1,54 milioane terajouli (-9,6%), respectiv.
Privind toate tdrile UE, cererea a scazut in majoritatea acestora, cu exceptia Irlandei si Maltei, unde a crescut usor cu 2,1%,
respectiv 1,4%. n ceea ce priveste furnizarea, importurile totale de gaze naturale din UE au scazut, de asemenea, cu 6,6%, de la
24,67 milioane terajouli in 2021 la 23,05 milioane terajouli in 2022. Dacd in 2021, Norvegia si Rusia erau principalele surse de gaze

5 naturale care intrau Tn UE (excluse comertul intra-UE si intrérile din Elvetia ambele) cu procente similare apropiate de 24%, in 2022
situatia era cu totul diferita. Norvegia a fost sursa a 24,4% din gazele naturale care au intrat in UE, Rusia fiind pe locul doi cu 15,3%
4 (-8,3 puncte procentuale (pp) fatd de 2021), urmatd de Statele Unite (9,8%, +5,5pp), Algeria (8,3%, +2,7 pp) si Qatar (6,7%, +2,2 pp).
3 Comparativ cu 2021, importurile din Ucraina (-5,7 pp) si Nigeria (-0,3 pp) au scdzut, de asemenea, in timp ce importurile din restul
04-ian.-23 04-feb.-23 04-mar.-23 04-apr.-23 04-mai-23  Primilor 10 parteneri au crescut.
(https://ec.europa.eu/eurostat/web/products-eurostat-news/w/DDN-20230504-2)
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Evolutia indicelui BET si capitalizarea BVB* ( actiuni segment principal) Evenimente
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211  Potrivit anchetei de conjucturd din luna aprilie 2023, publicatd de INS, managerii din industria prelucrdtoare
12159 12200 estimeaza pentru urmatoarele trei luni, crestere moderata a volumului productiei (sold conjunctural +11%). Tn
209
12.100 sectorul constructiilor (sold conjunctural +21%) se va finregistra pentru urmatoarele trei luni crestere a
207 12.000 volumului productiei. Tn sectorul comertului cu amanuntul (sold conjunctural +3%), managerii au preconizat o
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tendintd de relativa stabilitate a activitatii economice. Volumul comenzilor adresate furnizorilor de marfuri de
Capitalizare BVB e— BET

13,061 - Valoare BET la 30.12.2021 catre unitatile comerciale va inregistra o crestere moderata (sold conjunctural +9%). Referitor la cererea de

servicii (cifra de afaceri), conform estimarilor din luna aprilie 2023, aceasta va cunoaste crestere moderata in

Total turnover BVB* 29.281 Media zilnica 2022** 33.806
< A . o
*Valoarea in mii RON pentru ziua precedentd ** Valoarea in mii RON pentru 2022 (numai urmatoarele tref luni (sold conjunctural +6%).
(doar segment principal, fard SMT ) segment principal); Media zilnicd 2021:43.781

*capitalizare BVB cuprinde si Erste Group Bank AG

Valoarea tranzactiilor la BVB cu actiuni (milioane lei) Randamentele obligatiunilor de stat in lei cu cupon zero, Romania
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[ Speciale Medie zilnica 2022
Estimari macroeconomice pentru Romania, anul 2023 CE* FMI** CNSP*  [* Conform prognozei de iarnd 2023 CNSP si
prognozei intermediare de iarnd 2023 CE. Pentru
PIB (%) 2,5 2,4 2,8 deficit de cont curent - prognoza de toamnd 2022 CE
Inflatie medie (% 1 1
’ (%) 9,7 0.5 038 ** Conform prognozei FMI din aprilie 2023
Deficit cont curent -5,0 -7,9 -8,5
Top Cresteri/Scaderi (%) Actiuni - ziua precedenta Indicele de referinta pentru creditele consumatorilor-IRCC
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TRP 0,36% 0,55 575
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*Calculat pentru actiunile cu un turnover mai mare de 250.000 RON, fdrd SMT
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Disclaimer
" pene de sup g (ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si ive. Pentru majoritat ilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar
trebui sd fie constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.
(https://asfromania.ro/ro/a/2373/inf de-pi 4%83: ; is%C4%83-de-autorit%C4%83%C8%9Bile-d din-d iul-financiar-di privire-la-riscurile-cri ivelor)
Acest document are un scop strict inf iv, fiind realizat de i de Sup g Financiard pe baza celor mai recente i tii di ibile prin intermediul terminalului D ), BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura

calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteazd acuratetea datelor prezentate.



