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- Conform ultimului raport "Regional Economic Outlook" al Fondului Monetar International, cresterea
economiilor avansate din Europa va incetini la 0,7% in acest an, de la 3,6% anul trecut, in timp ce economiile
emergente (cu exceptia Turciei, Belarusului, Rusiei si Ucrainei) vor inregistra, de asemenea, o scadere
puternicd, de la 4,4% la 1,1%, iar anul viitor va avea loc o usoara revenire a cresterii la 1,4% si, respectiv, 3%, in
aceste doua grupe de venituri, pe masura ce salariile reale se vor recupera si cererea externd va creste. Europa
a fost puternic afectatd de impactul economic al invaziei Rusiei in Ucraina. Cresterea a incetinit drastic, inflatia
a crescut vertiginos, iar episoadele de stres financiar s-au materializat. ns&, ca urmare a unor masuri politice
decisive, majoritatea economiilor au evitat la limita o recesiune in aceasta iarnd. Europa se confruntd acum cu
sarcina dificild de a sustine redresarea, de a invinge inflatia si de a proteja stabilitatea financiard. Inflatia globald
continud sd scada, dar inflatia subiacenta (cu exceptia energiei si a alimentelor) va ramane persistenta si va
depasi in mod neplacut tintele bancii centrale chiar si pana la sfarsitul anului viitor. Scdderile recente si
preconizate ale preturilor la energie vor contribui la scaderea inflatiei subiacente, dar nu suficient pentru a o
reduce rapid.
(https://www.imf.org/en/Blogs/Articles/2023/04/28/europes-knifeedge-path-toward-beating-inflation-without-

a-recession)

- Inflatia anuald in cadrul OCDE, masurata prin indicele preturilor de consum (IPC), a scazut la 7,7% in martie
2023, de la 8,8% in februarie 2023 si de la varful de 10,7% inregistrat in octombrie 2022. Revenind la nivelul din
februarie 2022, diminuarea inflatiei a fost generalizatd, inflatia intre februarie si martie 2023 fiind moderata in
34 din cele 38 de tari OCDE. La limita inferioard, Japonia, Luxemburg, Spania si Elvetia au inregistrat rate ale
inflatiei sub 4%, in timp ce inflatia in Ungaria si Turcia a depdsit 20%. Inflatia din sectorul energetic in OCDE a
scazut brusc la 1,3% in martie 2023, de la 11,9% in februarie. Aceasta scadere reflectd in mare masura
cresterea puternica a indicelui preturilor de consum pentru energie in martie 2022. Inflatia din sectorul
energetic s-a redus n 36 din cele 38 de tari OCDE si a fost chiar negativd in 13 tdri in termeni anuali.
Cu toate acestea, inflatia energiei rimanand peste 20% in sase tari. Intre timp, inflatia alimentelor in OCDE s-a
diminuat pentru a patra luna consecutiv, pana la 14%, de la 14,9% in februarie. Inflatia din OCDE, mai putin
alimentele si energia, a ramas in general stabild la 7,2%. Tn zona euro, inflatia in ritm anual, masuratéd prin

indicele armonizat al preturilor de consum (HIPC), a scazut la 6,9% in martie 2023, de la 8,5% in februarie.

3 Preturile la energie s-au redus cu 0,9 puncte procentuale in martie.
10-ian.-23 10-feb.-23 10- -23 10-apr.-23 10-mai-23
fan € mar apr mar (https://www.oecd.org/newsroom/consumer-prices-oecd-updated-4-may-2023.htm)
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Evolutia CDS (USD-5Y)
300 282,il<8 Rezerva Federald a sugerat saptdmana trecutd ca ar putea intrerupe seria lungd de cresteri ale ratelor dobanzii,
201,95 chiar daca inflatia réiméne cu mult peste tinta de 2%.
200 X Rata anuald a inflatiei din SUA a scazut la 4,9% in aprilie, de la 5% in martie si fata de previziunile economistilor
201,33 114,92 114,90 . R . . } s "
% a3 X' 172,05 de 5%, potrivit raportului Indicele preturilor de consum (IPC) al Biroului de Statisticad a Muncii.
45
100 ! 104,96 Pretul bitcoin (BTC) a crescut cu mai mult de 1% péna la putin peste 28.000 USD in minutele de dupa stiri.
91,56 x ’
35,25 Pentru luna aprilie, IPC a crescut cu 0,4% fata de asteptarile de 0,4% si fata de 0,1% in martie.
0
‘ RO ‘ PL ‘ cz ‘ BG ‘ HU ‘ IPC de bazd — care exclude costurile cu alimente si energie — a crescut cu 0,40% in aprilie, fatd de previziunile de
‘ BBB- ‘ A- ‘ AA- ‘ BBB ‘ BBB- ‘ 0,4% si avansul de 0,4% din martie.
) ) ) ) ) Rata anuala de baza IPC in aprilie a fost de 5,5% fata de previziunile de 5,5% si de 5,6% din martie.
Stabil Stabil Stabil Stabil Stabil
(https://www.coindesk.com/business/2023/05/10/us-cpi-inflation-falls-to-49-in-april-bitcoin-rises-above-28k/)
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Evolutia indicelui BET si capitalizarea BVB* ( actiuni segment principal) Evenimente
213 12.300
E
% 211 12.229 ¢ Conform prognozei de primdvara 2023 a CNSP, avansul economic prevdzut pentru anul 2023, de 2,8%, este
209 S LD 12.181 12.200 ) ) o ) ) )
12.159 12.176 considerat a fi unul prudent, pe fondul unei inflatii incd ridicate, dar cu premise favorabile determinate de un
207
205 1100 comportament bun al serviciilor, ceea ce ar putea conduce ulterior la Tmbunatatirea estimarilor.
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Capitalizare BV BET Deficitul de cont curent a fost estimat a se corecta in anul curent cu 0,4 puncte procentuale, in principal ca

13,061 - Valoare BET la 30.12.2021
urmare a reducerii deficitului balantei comerciale a bunurilor, cat si majordrii excedentului pentru soldul

Total turnover BVB* 39.361 Media zilnica 2022** 34.229
*Valoarea in mii RON pentru ziua precedentd ** Valoarea in mii RON pentru 2022 (numai serviciilor. Pe termen mediu, ritmul anual de crestere a produsului intern brut este estimat la 4,8% in intervalul
(doar segment principal, fard SMT ) segment principal); Media zilnicd 2021:43.781

2024-2026, cu un varf in anul 2025 de 5%.
*capitalizare BVB cuprinde si Erste Group Bank AG

Valoarea tranzactiilor la BVB cu actiuni (milioane lei) Randamentele obligatiunilor de stat in lei cu cupon zero, Romania
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[ Speciale Medie zilnica 2022
Estimari macroeconomice pentru Romania, anul 2023 CE* FMI** CNSP* * Conform prognozei de primédvard 2023 CNSP si
prognozei intermediare de iarnd 2023 CE. Pentru
PIB (%) 2,5 2,4 2,8 deficit de cont curent - prognoza de toamnd 2022 CE
Inflatie medie (% 1 1
’ (%) 9,7 0.5 0,7 ** Conform prognozei FMI din aprilie 2023
Deficit cont curent -5,0 -7,9 -8,1
Top Cresteri/Scaderi (%) Actiuni - ziua precedenta Indicele de referinta pentru creditele consumatorilor-IRCC
. Variatia . Variatia
Simbol L Pret Simbol . Pret 6.05
pretului pretului ,
TVBETETF 0,78% 18,32 EVER -1,17% 1,27 5,96
5,95
SNP 0,45% 0,49 WINE -1,01% 9,80
TTS 0,39% 12,80 BRD -0,66% 12,00 5.85
EL 0,35% 8,66 TLV -0,42% 19,02
FP 0,00% 2,09 SNG -0,26% 38,30 575
2-mai 3-mai 4-mai 5-mai 8-mai 9-mai
*Calculat pentru actiunile cu un turnover mai mare de 250.000 RON, fdrd SMT
Rate interbancare- Evolutia ROBOR Calendarul economic
809 Indicator Data Perioada Estimare Anterior
3 7,507 7,810
7 6,07 6561 A A A Balanta comerciald 10.05.2023 martie 2023 -2,6 mld. € -2,049 mld. €
*® 9 6,79 7,02
6,05 613 6,65 d
5 4 Decizie rata dobanzii 10.05.2023 7% 7%
. 301 3,13 3,23
2,35 2,19 ’: ® . Productia industriald 12.05.2023 martie 2023 YoY -4,6% -4,9%
*—
2
1 sapt. 1 luna 3 Juni 6 luni 1an Rata inflatiei 12.05.2023 aprilie 2023 YoY 12,6% 14,53%
A 10.05.2023 - 31.12.2022 =g 31.12.2021
Disclaimer
" pene de sup g (ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si ive. Pentru majoritat ilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar
trebui sd fie constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.
(https://asfromania.ro/ro/a/2373/inf de-pi 4%83: ; is%C4%83-de-autorit%C4%83%C8%9Bile-d din-domeniul-financiar-di privire-la-riscurile-cri ivelor)
Acest document are un scop strict inf iv, fiind realizat de i de Sup g Financiard pe baza celor mai recente i tii di ibile prin intermediul terminalului D ), BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura

calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteazd acuratetea datelor prezentate.



