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Regulament nr. 7/2023
privind certificatele de depozit avand la baza actiuni emise de o societate cu sediul intr-un
stat membru sau Tntr-un stat tert, precum si pentru modificarea si completarea
Regulamentului A.S.F. nr. 4/2013 privind actiunile suport pentru certificate de depozit

Tn temeiul prevederilor art. 1 alin. (2), art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. b), art. 6
alin. (1) si (2) si ale art. 14 din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea,
organizarea §i functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiard, aprobatd cu modificari §i
completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand n vedere prevederile art. 1 alin. (1) — (3) din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de
instrumente financiare si operatiuni de piata, republicatd, cu modificarile si completarile
ulterioare,

in urma deliberarilor din sedinta Consiliului Autoritatii de Supraveghere Financiara din data
de 10.05.2023,

Autoritatea de Supraveghere Financiara emite prezentul regulament.

CAPITOLUL I

Dispozitii privind certificatele de depozit avand la baza actiuni emise de o societate cu
sediul intr-un stat membru sau intr-un stat tert

Sectiunea 1
Disporzitii generale

Art. 1 - Prezentul regulament stabileste norme aplicabile in toate situatiile n care sunt emise
certificate de depozit care urmeaza sa fie admise la tranzactionare pe o piata reglementata din
Romania, avand la baza actiuni emise de o societate cu sediul intr-un stat membru sau intr-un stat
tert care sunt admise la tranzactionare Tntr-un loc de tranzactionare dintr-un stat membru sau stat
tert.

Art. 2 - (1) Termenii si expresiile utilizate in prezentul regulament au semnificatiile prevazute la
art. 2 alin. (1) din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de
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piata, republicatd, cu modificarile si completarile ulterioare, denumitd in continuare Legea nr.
24/2017, precum si in reglementarile emise in aplicarea acesteia de catre Autoritatea de
Supraveghere Financiara, denumita in continuare A.S.F.

(2) In sensul prezentului regulament, termenii si expresiile de mai jos au urmatoarele semnificatii:

a) actiuni suport sau actiuni - actiuni emise de o societate cu sediul intr-un stat membru sau intr-
un stat tert care sunt admise la tranzactionare intr-un loc de tranzactionare dintr-un stat membru
sau stat tert in baza carora sunt emise certificate de depozit;

b) certificate de depozit avand la baza actiunile suport (certificate de depozit) - valori mobiliare
tranzactionate pe o piata reglementatd din Romania care confera detinatorului drepturi si obligatii
aferente actiunilor suport in baza carora au fost emise, precum si dreptul de a obtine, prin
conversie, actiunile suport, potrivit documentelor de emisiune a certificatelor de depozit;

c) depozitar central pentru certificatele de depozit - entitatea prevazuta la art. 3 alin. (1) pct. 20
din Legea nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare, cu modificarile si completarile
ulterioare, denumita in continuare Legea nr.126/2018, care efectueaza operatiuni de depozitare a
certificatelor de depozit, precum si operatiuni de registru pentru emitentul definit la lit. f);

d) depozitar central pentru actiunile suport - entitatea cu care emitentul actiunilor suport a incheiat
contract de servicii de registru pe baza cdruia sunt efectuate operatiuni de depozitare si registru
pentru actiunile suport, conform regulilor pietei pe care sunt tranzactionate actiunile;

e) emitent - emitentul actiunilor suport;

) emitent al certificatelor de depozit avand la baza actiuni - entitatea care a emis certificatele de
depozit avand la baza actiuni;

g) rata de conversie - raportul prevazut in documentele de emisiune a certificatelor de depozit,
care stabileste numarul de actiuni care corespund unui certificat de depozit avand la baza actiuni
si care se utilizeaza pentru calcularea numarului de actiuni, respectiv a numarului de certificate de
depozit avand la baza actiuni care pot fi obtinute Tn urma realizarii conversiei certificatelor de
depozit avand la baza actiuni, respectiv a actiunilor in certificate de depozit avand la baza actiuni.

(3) Certificatele de depozit avand la baza actiuni ce fac obiectul prezentului regulament nu sunt
cele mentionate la art. 3 alin. (1) pct. 33 din Legea nr. 126/2018.

Art. 3 - (1) Emiterea de certificate de depozit se realizeaza cu aprobarea organelor statutare ale
emitentului actiunilor suport si in baza publicarii si aprobarii unui prospect de catre autoritatea
competenta de origine, Th conformitate cu prevederile Regulamentului (UE) 2017/1129 al
Parlamentului European si al Consiliului din 14 iunie 2017 privind prospectul care trebuie publicat
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in cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau al admiterii de valori mobiliare la tranzactionare
pe o piata reglementata, si de abrogare a Directivei 2003/71/CE, precum si potrivit prevederilor
Legii nr. 24/2017 si ale Regulamentului A.S.F. nr. 5/2018 privind emitentii de instrumente
financiare si operatiuni de piata, cu modificarile si completarile ulterioare, denumit in continuare
Regulamentul A.S.F. nr. 5/2018.

(2) Admiterea la tranzactionare pe piata reglementata a certificatelor de depozit se realizeaza cu
respectarea prevederilor incidente ale Legii nr. 24/2017 si ulterior inregistrarii la A.S.F. a
certificatelor de depozit.

(3) Certificatele de depozit pot fi admise la tranzactionare pe o piata reglementata din Romania
numai in cazul in care emitentul actiunilor suport este admis la tranzactionare intr-un loc de
tranzactionare din statul membru sau tert si indeplineste conditiile prevazute la art. 51 si 52 din
Legea nr. 24/2017, respectiv in conditiile Tn care certificatele de depozit indeplinesc conditiile
prevazute la art. 53-57 din Legea nr. 24/2017.

(4) Cererea pentru inregistrarea certificatelor de depozit la A.S.F. se inainteaza de catre emitentul
certificatelor de depozit, insotitd de dovada existentei acordului emitentului de actiuni suport
potrivit alin. (1).

(5) Certificatele de inregistrare a certificatelor de depozit la A.S.F. prevad numarul de certificate
emise si/sau conditiile de emisiune continue conform documentelor de emisiune, dispozitiile art.
53 alin. (3) din Regulamentul A.S.F. nr. 10/2017 privind depozitarii centrali emis in aplicarea
Regulamentului (UE) nr. 909/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 23 iulie 2014
privind imbunatatirea decontarii titlurilor de valoare in Uniunea Europeana si privind depozitarii
centrali de titluri de valoare si de modificare a Directivelor 98/26/CE si 2014/65/UE si a
Regulamentului (UE) nr. 236/2012 si dispozitiile art. 89 alin. (1) din Regulamentul A.S.F. nr.
5/2018 nefiind aplicabile, dupd caz.

Sectiunea a 2-a
Evidenta certificatelor de depozit avind la bazd actiuni suport, precum si aspecte legate de
evidenta actiunilor suport

Art. 4 - (1) Certificatele de depozit se inregistreaza de catre emitentul de certificate de depozit in
sistemul depozitarului central pentru certificatele de depozit care efectueaza operatiuni de
depozitare si registru pentru certificatele de depozit, potrivit regulilor depozitarului central pentru
certificatele de depozit.

(2) Registrul actiunilor pentru care sunt emise certificate de depozit se tine prin grija emitentului
actiunilor suport, potrivit dispozitiilor legale aplicabile emitentului de actiuni, emitentul de actiuni
avand contract de servicii de registru cu depozitarul central pentru actiunile suport, pe baza caruia
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sunt efectuate operatiuni de depozitare si registru pentru actiuni, conform regulilor pietei pe care
sunt tranzactionate actiunile.

(3) Certificatele de depozit pot fi emise numai in conditiile in care emitentul de certificate de
depozit se asigura ca actiunile pentru care sunt emise certificatele de depozit sunt Tnscrise in
registrul actiunilor pe numele sau si sunt blocate pe toatd durata pentru care sunt emise certificate
de depozit avand la baza respectivele actiuni.

(4) Actiunile pentru care sunt emise certificate de depozit sunt deblocate in registrul actiunilor in
vederea vinderii sau instrainarii pe baza instructiunilor emitentului de certificate de depozit, date
in conditiile existentei unei cereri de conversie a certificatelor de depozit in actiuni sau ca urmare
a retragerii de la tranzactionare a certificatelor de depozit.

(5) Emiterea/anularea de certificate de depozit ca urmare a conversiei actiunilor in certificate de
depozit, respectiv a certificatelor de depozit in actiuni se face numai in conditiile
blocarii/deblocarii actiunilor suport. Conversia actiunilor in certificate de depozit, respectiv
conversia certificatelor de depozit in actiuni se face potrivit prevederilor art. 5 si 6.

Art. 5 - (1) Emiterea de certificate de depozit ca urmare a conversiei actiunilor se face numai in
conditiile 1n care actiunile sunt blocate potrivit art. 4, iar certificatele de depozit nou emise sunt
nscrise in conturile individuale aflate in administrarea depozitarului central pentru certificatele de
depozit in numele persoanei care detinea actiunile care au fost convertite in respectivele certificate
de depozit.

(2) Emiterea de certificate de depozit potrivit alin. (1) se face in baza cererii de conversie a
actiunilor in certificate de depozit adresata emitentului de certificate de depozit si notificata
corespunzitor depozitarului central pentru certificatele de depozit de catre emitentul de certificate
de depozit, alaturi de datele de identificare ale persoanei pe numele careia vor fi inscrise
certificatele de depozit, precum si a confirmarii emitentului de certificate de depozit cu privire la
indeplinirea cerintelor de la alin. (1).

Art. 6 - (1) Anularea certificatelor de depozit ca urmare a conversiei certificatelor de depozit in
actiuni se poate face Tn baza cererii de conversie a certificatelor de depozit in actiuni adresata
emitentului de certificate de depozit, urmata de instructarea corespunzatoare a depozitarului
central pentru certificatele de depozit de catre emitentul de certificate de depozit cu privire la
anularea certificatelor de depozit in vederea realizarii conversiei, in conditiile in care respectivele
certificate de depozit au fost transferate in conturile individuale aflate in administrarea
depozitarului central pentru certificatele de depozit.

(2) Conversia certificatelor de depozit in actiuni potrivit alin. (1), respectiv deblocarea actiunilor
si transferul de la emitentul de certificate de depozit a actiunilor se poate realiza in conditiile in
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care, prin grija emitentului de certificate de depozit, actiunile vor fi atribuite in registrul actiunilor,
Tn urma conversiei si transferului, in proprietatea persoanei care detinea certificatele de depozit,
anterior conversiei acestora.

(3) Conversia certificatelor de depozit in actiuni potrivit alin. (1) se poate face doar in baza
confirmarii primite de la depozitarul central pentru certificatele de depozit privind anularea
certificatelor de depozit pentru realizarea conversiei.

Art. 7. — (1) Emiterea, respectiv anularea certificatelor de depozit au temei si vor fi conforme cu
cererea de conversie, emitentul de certificate de depozit fiind obligat sa blocheze/deblocheze
actiunile suport concomitent cu emiterea/anularea certificatelor de depozit, in conformitate cu
prevederile prospectului pentru certificatele de depozit, aprobat de autoritatea competentd din
statul membru de origine.

(2) Emiterea, respectiv anularea certificatelor de depozit pot interveni si ca efect al evenimentelor
corporative care se rasfrang asupra actiunilor suport.

(3) Emitentul certificatelor de depozit este responsabil integral pentru verificarea indeplinirii
cerintelor pentru emiterea, respectiv anularea certificatelor de depozit si instructarea
corespunzatoare a depozitarului central pentru certificatele de depozit in vederea procesarii
respectivelor operatiuni.

Sectiunea a 3-a
Drepturi si obligatii aferente actiunilor suport

Art. 8. - (1) Drepturile si obligatiile emitentului de certificate de depozit, respectiv drepturile si
obligatiile detinatorilor de certificate de depozit, ce revin acestora proportional cu detinerile
acestora de certificate de depozit si cu luarea in considerare a ratei de conversie Intre actiunile
suport si certificatele de depozit sunt stabilite potrivit documentelor de emisiune a certificatelor de
depozit, respectiv a legii statului organic al emitentului de actiuni, precum si cu respectarea
corespunzatoare a dispozitiilor Legii nr. 24/2017, a prezentului regulament, precum si a
Regulamentului nr. 5/2018, dupa caz.

(2) Emitentul de certificate de depozit este responsabil integral pentru actiunile efectuate in baza
instructiunilor date de catre detinatorii de certificate de depozit $i numai in limita acestora, precum
si in cazul in care nu actioneaza conform acestor instructiuni.

(3) Emitentul de certificate de depozit faciliteaza primirea si exercitarea de catre detinatorii de
certificate de depozit a drepturilor aferente actiunilor suport, corespunzator cu detinerile lor de
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certificate, potrivit alin. (1), fiind raspunzator pentru reflectarea asupra certificatelor de depozit a
tuturor evenimentelor corporative care se rasfrang asupra actiunilor suport.

Art. 9. - (1) Prevederile sectiunii 1 a capitolului IV din titlul 111 din Legea nr. 24/2017, respectiv
cele ale subsectiunii 3.1 din cadrul sectiunii a 3-a a capitolului I11 din titlul 1V din Regulamentul
A.S.F. nr. 5/2018 se aplica corespunzator si in cazul actiunilor si al certificatelor de depozit,
precum si al actionarilor, respectiv al detinatorilor de certificate de depozit si al persoanelor care
au detineri constituite atat din actiuni, cat si din certificate de depozit.

(2) Pentru calcularea drepturilor de vot detinute de o persoana care detine certificate de depozit
conform alin. (1) se ia in considerare si numarul de actiuni suport corespunzatoare certificatelor
de depozit detinute.

(3) Persoana subiect al obligatiei de notificare prevazuta la alin. (1) are obligatia de a informa, in
acelasi timp, cu privire la atingerea, depasirea sau scaderea sub praguri, societatea emitentd a
actiunilor suport si A.S.F., potrivit art. 74 alin. (2) din Legea nr. 24/2017 si cu respectarea
prevederilor art. 82 din Legea nr. 24/2017, precum si ale art. 149 alin. (10) din Regulamentul
A.S.F. nr. 5/2018.

(4) Emitentul actiunilor suport care a primit o informare potrivit alin. (3) trebuie sa aduca la
cunostinta publicului respectiva operatiune in conformitate cu art. 74 alin. (6) din Legea
nr. 24/2017 si art. 149 alin. (10) din Regulamentul A.S.F. nr. 5/2018.

Art. 10. - Prevederile art. 39 din Legea nr. 24/2017 se aplica in mod corespunzator si in cazul
detinatorilor de certificate de depozit, cu luarea in considerare a numarului de actiuni detinute de
acestia, inclusiv a celor corespunzatoare certificatelor de depozit.

Sectiunea a 4-a
Desféasurarea adundrilor generale ale actionarilor emitentului

Art. 11 - (1) Drepturile si obligatiile detinatorilor de certificate de depozit, respectiv ale
emitentului certificatelor de depozit in ceea ce priveste participarea, votul sau alte drepturi in
legdtura cu adunarile generale ale actionarilor emitentului de actiuni suport sunt reglementate si se
exercita potrivit legii statutului organic al emitentului de actiuni, respectiv potrivit documentelor
de emisiune a certificatelor de depozit.

(2) Emitentul de certificate de depozit este responsabil pentru informarea corecta, completa si
la timp a detinatorilor de certificate de depozit, cu respectarea dispozitiilor inscrise in documentele
de emisiune a certificatelor de depozit, cu privire la documentele si materialele informative
aferente unei adunari generale a actionarilor, puse la dispozitia actionarilor de catre emitentul
actiunilor suport.
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Sectiunea a 5-a
Evenimentele corporative

Art. 12. - (1) Emitentul de certificate de depozit este responsabil integral pentru ca sumele
rezultdnd in urma platii dividendelor sau a oricdror alte sume acordate actionarilor de catre
emitentul actiunilor suport si revind detinatorilor de certificate de depozit, proportional cu
detinerile acestora, potrivit documentelor de emisiune a certificatelor de depozit, respectiv cu
respectarea dispozitiilor legii statutului organic al emitentului de actiuni.

(2) Obligatia prevazuta la alin. (1) se aplica in cazul tuturor evenimentelor corporative in legatura
cu actiunile suport.

Art. 13. - Emitentul certificatelor de depozit avand la baza actiuni, odata cu obtinerea acordului
prevazut la art. 3 va invedera emitentului actiunilor suport obligatiile de raportare potrivit
capitolului I, III si IV din titlul 111 si titlul V din Legea nr. 24/2017 si a Regulamentului (UE)
2014/596 al Parlamentului European si al Consiliului din 16 aprilie 2014 privind abuzul de piata
(regulamentul privind abuzul de piatd) si de abrogare a Directivei 2003/6/CE a Parlamentului
European si a Consiliului si a Directivelor 2003/124/CE, 2003/125/CE si 2004/72/CE ale
Comisiei, respectiv potrivit capitolului I si III din titlul IV, precum si potrivit prevederilor titlului
VI din Regulamentul nr. 5/2018 cu respectarea corespunzatoare a art. 149 din Regulamentul A.S.F.
nr. 5/2018.

Sectiunea a 6-a
Disporzitii speciale aplicabile certificatelor de depozit

Art. 14. - Procesarea operatiunilor de emitere, respectiv anulare a certificatelor de depozit se
realizeaza cu respectarea dispozitiilor prezentului regulament, in conformitate cu prevederile
contractului ce se incheie intre depozitarul central pentru certificatele de depozit si emitentul
certificatelor de depozit.

Art. 15. - (1) In cazul in care actiunile suport sunt suspendate sau retrase de la tranzactionare,
emitentul de certificate de depozit are obligatia notificarii corespunzatoare a operatorului de piata
pe care sunt tranzactionate certificatele de depozit avand la baza actiunile suport, precum si A.S.F.
cu privire la suspendarea, respectiv retragerea actiunilor de la tranzactionare, precum si la motivele
suspendarii/retragerii, in cazul Tn care acestea sunt cunoscute.

(2) Tn cazul in care certificatele de depozit sunt suspendate/retrase de la tranzactionare, A.S.F.
notificd autoritatea competentd de supraveghere a operatorului locului de tranzactionare pe care
sunt admise la tranzactionare actiunile suport cu privire la aceasta situatie, precum si la cauzele
care au stat la baza suspendarii/retragerii. In cazul suspendarii de la tranzactionare a certificatelor
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de depozit, A.S.F. va notifica si perioada suspendarii sau, in cazul in care aceasta nu se cunoaste,
A.S.F. va notifica corespunzator ridicarea suspendarii, la data producerii acesteia.

(3) Operatorul pietei reglementate in cadrul careia sunt tranzactionate certificatele de depozit
notificd operatorul locului de tranzactionare in cadrul careia sunt tranzactionate actiunile suport cu
respectarea prevederilor alin. (2).

Art. 16 - (1) Retragerea de la tranzactionare a certificatelor de depozit se face Tn conformitate cu
documentele de emisiune a certificatelor de depozit, ulterior publicarii unui anunt referitor la
retragere, cu cel putin 30 de zile anterior datei de la care delistarea devine efectiva.

(2) Emitentul actiunilor suport poate decide, prin organele sale statutare, delistarea certificatelor
de depozit, respectiv incetarea relatiilor contractuale cu emitentul certificatelor de depozit, cu
respectarea corespunzatoare a alin. (1).

Art. 17. - n considerarea prevederilor art. 146 alin. (2) lit. a) din Legea nr. 24/2017 nerespectarea
prevederilor prezentului regulament se constata si se sanctioneaza de catre A.S.F. conform
dispozitiilor capitolul 1 al titlului VI din Legea nr. 24/2017.

CAPITOLUL I
Modificarea si completarea Regulamentului Autoritatii de Supraveghere Financiara nr.
4/2013 privind actiunile suport pentru certificate de depozit

Art. 18 - Regulamentul Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 4/2013 privind actiunile suport
pentru certificate de depozit, publicat in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 622 din 7
octombrie 2013, cu modificarile si completarile ulterioare, se modifica si se completeaza dupa cum
urmeaza:

1. La articolul 2, dupi alineatul (2) se introduce un nou alineat, alineatul (2%), cu urmatorul
cuprins:

”(21) Notiunea de certificate de depozit previzute la alin. (2) lit. ¢) si ¢t) cuprinde orice tip
de instrumente financiare avand caracteristicile certificatelor de depozit, indiferent de statul
membru sau statul tert unde sunt admise la tranzactionare respectivele instrumente sau
tranzactionate Over-the-Counter (OTC), cu respectarea prezentului regulament.”
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2. La articolul 14, dupi alineatul (1) se introduce un nou alineat, alineatul (1) cu urmitorul
cuprins:

”(1%) Dupi derularea ofertei publice de vanzare mentionate la alin. (1), nu este permisa
emiterea timp de 12 luni de certificate de depozit prin conversia actiunilor.”

3. La articolul 14, alineatul (3) se modifici si va avea urmatorul cuprins:

”(3) Ulterior emisiunii initiale a certificatelor de depozit si deschiderii contului prevazut la
art. 3 alin. (1) si in conditiile respectirii dispozitiilor alin. (11), emisiunea de certificate de
depozit, respectiv conversia actiunilor in certificate de depozit, precum §i conversia
certificatelor de depozit in actiuni, se poate realiza cu respectarea prevederilor art. 3
alin. (4), fara nicio alta restrictie, cu conditia respectarii corespunzatoare a limitei de 1/3
din capitalul social, respectiv cu respectarea corespunzatoare, in cazurile aplicabile, a
limitei de 1/10 din numarul de actiuni obiect al ofertei, prevazute la alin. (1).”

CAPITOLUL 111
Dispozitii finale

Art. 19. - Prezentul regulament intrd in vigoare la data publicarii acestuia in Monitorul Oficial al
Romaniei, Partea I.

Presedintele Autoritatii de Supraveghere Financiara,
Nicu Marcu
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