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- ESMA a emis pe data de 25 mai 2023 o declaratie publica pentru a avertiza investitorii cu privire la riscurile care apar

atunci cand firmele de investitii oferd atat produse si/sau servicii reglementate, cat si nereglementate.
Adesea, investitorii de retail se bazeaza exclusiv pe reputatia unei firme de investitii, ceea ce i face susceptibili sa treaca
cu vederea riscurile potentiale ale produselor si/sau serviciilor nereglementate oferite de firmele de investitii

("halo effect"). Acest lucru este valabil mai ales in cazul in care produsele nereglementate au un scop similar cu cel al
instrumentelor financiare reglementate in temeiul MiFID Il (investitii sau hedge). Prin urmare, declaratia ESMA
urmareste sa reaminteasca firmelor care sunt comportamentele pe care trebuie sa le adopte in astfel de circumstante
(de exemplu, publicarea de informatii, documentatie adecvata) pentru a face investitorii pe deplin constienti de statutul
nereglementat al acestor produse si servicii si de faptul ca este posibil sd nu beneficieze de protectia care se aplicd
investitiilor intr-un produs reglementat. In plus, ESMA recomandi firmelor de investitii s ia in considerare impactul pe
care activitatile lor nereglementate il pot avea asupra activitatii firmei in ansamblu atunci cand vine vorba de sistemele
si politicile de gestionare a riscurilor.
(https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-highlights-risks-arising-investment-firms-providing-
unregulated-products)

- Economia Germaniei s-a contractat cu 0,3% in primul trimestru din 2023, in urma unei revizuiri fatd de estimarea
initiald de crestere zero. Aceasta cifrd revizuita a indicat un al doilea trimestru consecutiv de declin economic, ducand
cea mai mare economie a Europei in recesiune, din cauza cresterilor persistente ale preturilor si a cresterii costurilor de
imprumut. Consumul gospodariilor a scazut cu 1,2%, deoarece au fost reduse cheltuielile pentru diverse categorii, cum
ar fi alimente si bauturi, imbracdminte si mobilier. Tn plus, s-a inregistrat o scidere a achizitiei de autoturisme noi,
potential influentata de intreruperea subventiilor pentru masini hibrid plug-in si de reducerea subventiilor pentru
vehiculele electrice la inceputul anului 2023. Cheltuielile publice au inregistrat, de asemenea, o scddere semnificativa de
4,9%, in timp ce investitiile fixe au inregistrat o revenire puternicd de 3%, determinata de constructii, utilaje si
echipamente. In cele din urma, exporturile nete au contribuit cu 0,7 puncte procentuale la PIB, avand in vedere ca
exporturile au crescut si importurile au scazut. (https://www.destatis.de/
https://tradingeconomics.com/germany/gdp-growth)

Eurostat a lansat publicatia referitoare la Cifrele-cheie privind mediul de afaceri european, editia 2023. Cea de-a treia
editie a publicatiei ofera grafice inovatoare si prezentdri de date, sustinute de texte concise, si poate fi privitd ca o
introducere in statisticile afacerilor europene. Aceasta incepe cu o prezentare generald, urmata de analize mai detaliate
privind patru segmente specifice ale economiei companiilor - industria, constructiile, comertul si alte servicii

nonfinanciare si se incheie cu un capitol privind turismul. Fiecare dintre aceste capitole axate pe diferite parti ale

3 economiei companiilor incepe cu o prezentare generald a structurii economice si continud cu informatii privind
25-ian.-23 25-feb.-23 25-mar.-23 25-apr.-23 25-mai-23 » o
evolutiile anuale pana in anul 2022.
RO PL cz BG HU GR (https://ec.europa.eu/eurostat/documents/15216629/16825859/KS-04-23-195-EN-N.pdf/3f72cb73-0ba3-bcfe-0a2f-
7bbc03ea5361?version=1.0&t=1684922408149)
Evolutia CDS (USD-5Y)
Consiliul European pentru Risc Sistemic (ESRB) a publicat un raport care prezinta implicatiile sistemice ale pietelor de criptomonede si propune
282,48 optiuni de politica pentru a aborda riscurile care decurg din criptoactive si din finante descentralizate (DeFi). Raportul constatd cd, desi anul
300 X trecut a fost unul turbulent pentru criptomonede si DeFi, impactul asupra sistemului financiar a fost limitat. Piata cripto are putine legaturi cu
201’95 sectorul financiar traditional si cu economia reald si niciuna dintre aceste legdturi nu este semnificativa in prezent. Avand in vedere cresterea
200 114,92 X iald si il ridicata a cri , acestea trebuie monitorizate indeaproape, deoarece ar putea ajunge sa prezinte riscuri
198,76 : 114,95 - - o , IR, o
X 177’28 sistemice. Aceste riscuri s-ar putea materializa daca, de exemplu, interconectarea cu sistemul financiar traditional creste in timp, daca noile
100 45’38 104 96>< conexiuni nu sunt identificate cu promptitudine sau daca inovatii similare - cum ar fi tehnologia registrelor distribuite - sunt adoptate pe scara
81,07 3502 % ! larg si in finantele traditionale. Pentru a intelege mai bine evolutiile din domeniul cri ivelor si implicatii ale acestora asupra
)
0 stabilitatii financiare, raportul propune o serie de optiuni de politicd. in primul rand, ar trebui imbunatatitéd capacitatea UE de a monitoriza
RO PL cz BG HU potentialele canale de contagiune. Acest lucru este valabil atat pentru canalele dintre sectorul cripto si cel financiar traditional, cat si pentru
‘ BBB- ‘ A- ‘ AA- ‘ BBB BBB- ‘ canalele din cadrul sectorului cripto. in acest scop, este esential si se promoveze cerinte standardizate de raportare si de informare pentru: (i)
‘ ‘ ‘ ‘ ‘ institutiile din sectorul financiar traditional, cum ar fi bancile, care sunt expuse la criptomonede; (ii) fondurile de investitii cu expuneri cripto; si
Stabil Stabil Stabil Stabil Stabil (iii) entitati precum emitentii de stablecoin sau furnizorii de servicii de portofel electronic din sectorul cripto. in al doilea rand, raportul analizeaza
optiunile de politicd pentru a aborda riscurile care decurg din conglomeratele cripto, efectul de levier bazat pe cripto, noile provocari
25-mai % 30-Dec-2022 operationale, DeFi.
(https://www.esrb.europa.eu/news/pr/date/2023/html/esrb.pr230525~c74fa66621.en.html)
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Evolutia indicelui BET si capitalizarea BVB* ( actiuni segment principal)
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Capitalizare BVB
13,061 - Valoare BET la 30.12.2021

Total turnover BVB*

*Valoarea in mii RON pentru ziua precedentd
(doar segment principal, fard SMT )

*capitalizare BVB cuprinde si Erste Group Bank AG
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** Valoarea in mii RON pentru 2022 (numai
segment principal); Media zilnicd 2021:43.781

e Potrivit BNR, investitiile directe ale nerezidentilor (ISD) in Romania au insumat o valoare
de circa 2,6 miliarde euro in primele 3 luni ale anului 2023 fata de valoarea de aproximativ
2,9 miliarde euro in perioada ianuarie-martie 2022. Pe de altd parte, contul curent al
balantei de plati a inregistrat un deficit de 5 miliarde euro fata de circa 5,4 miliarde euro in
perioada similard a anului precedent. Evolutia contului curent a fost insotita de o crestere a
datoriei externe totale cu circa 10,2 miliarde euro in perioada ianuarie-martie 2023 la

aproximativ 155 miliarde euro.

Valoarea tranzactiilor la BVB cu actiuni (milioane lei)

Randamentele obligatiunilor de stat in lei cu cupon zero, Romania
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Estimari macroeconomice pentru Romania, anul 2023 CE FMI CNSP * Conform prognozei de primdvard 2023 CNSP si
PIB (%) 32 24 28 prognozei de primdvard 2023 CE.
. ;1o
Inflatie medie (%) 9,7 10,5 10,7 ** Conform prognozei FMI din aprilie 2023
Deficit cont curent -4,7 -7,9 -3,1
Top Cresteri/Scaderi (%) Actiuni - ziua precedenta Indicele de referinta pentru creditele consumatorilor-IRCC
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*Calculat pentru actiunile cu un turnover mai mare de 250.000 RON, fdrd SMT
Rate interbancare- Evolutia ROBOR Calendarul economic
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(ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si

Pentru majoritat

retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar

trebui sd fie constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.
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