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Norma
pentru modificarea si completarea Normei nr. 11/2011 privind investirea si evaluarea
activelor fondurilor de pensii private, aprobata prin Hotararea Comisiei de Supraveghere
a Sistemului de Pensii Private nr. 22/2011

Tn vigoare de la 26 mai 2023

Publicata in Monitorul Oficial, Partea I nr. 463 din 26 mai 2023

Avand in vedere prevederile art. 23 alin. (1) si art. 25 alin. (1) lit. (i) din Legea nr.
411/2004 privind fondurile de pensii administrate privat, republicata, cu modificarile si
completarile ulterioare, precum si ale art. 79 alin. (4), art. 84 si art. 87 alin. (1) lit. (i) din Legea
nr. 204/2006 privind pensiile facultative, cu modificarile si completarile ulterioare

in temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. ¢) si d), art. 3 alin. (1) lit. b), art. 5 lit. c), art. 6
alin. (1) si (2) si ale art. 7 alin. (2) din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind
infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobata cu
modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

in urma deliberarilor Consiliului Autoritatii de Supraveghere Financiara din sedinta din

data de 10 mai 2023,

Autoritatea de Supraveghere Financiara emite prezenta normad.

Art. I. - Norma nr. 11/2011 privind investirea si evaluarea activelor fondurilor de
pensii private, aprobata prin Hotiararea Comisiei de Supraveghere a Sistemului de Pensii
Private nr. 22/2011, publicati in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 8 din 5 ianuarie
2012, cu modificarile si completarile ulterioare, se modifica si se completeazd dupa cum

urmeaza:

1. La articolul 2 alineatul (2), litera t) se modifica si va avea urmatorul cuprins:
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,»t) piata reglementatd - sistem multilateral, operat si/sau administrat de un operator de
piatd, care asigura sau faciliteaza reunirea, in cadrul sistemului si in conformitate cu regulile cu
caracter nediscretionar ale pietei reglementate, a unor interese multiple de vanzare si cumparare
de instrumente financiare ale unor terte parti, intr-un mod care conduce la incheierea de contracte
cu instrumente financiare admise la tranzactionare pe baza normelor si/sau a sistemelor sale si care
este autorizat si functioneaza in mod regulat si care este prezent in lista pietelor reglementate in
conformitate cu prevederile art. 56 din Directiva MiFID;”

2. La articolul 12 alineatul (1), litera m) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

,,M) 1% din activele fondului de pensii private poate fi alocat investitiilor private de capital
sub forma actiunilor la societdi din Romania, din state ale Uniunii Europene sau apartinand
Spatiului Economic European sau sub forma titlurilor de participare la fondurile de investitii
private de capital din Romania, din state membre ale Uniunii Europene sau din state apartindnd
Spatiului Economic European; in situatia in care statul roman detine actiuni sau participatii in
cadrul acestor entitati, administratorul poate investi in aceste instrumente financiare, in procent de
pana la 3%; acest procent poate fi majorat pana la 5% in situatia in care statul roman detine actiuni
sau participatii In cadrul acestor entitafi, fondurile de investitii private de capital in care se
investeste sunt finantate din fonduri alocate prin Planul national de redresare si rezilientd si
domeniile in care se realizeaza investitia sunt supuse aprobarii Autoritatii de Supraveghere
Financiara si a Ministerului Investitiilor si Proiectelor Europene; pentru investitiile in instrumente
financiare 1n care statul roman detine actiuni sau participatii in cadrul fondurilor de investitii
private de capital finantate din fonduri alocate prin Planul national de redresare si rezilienta
normele privind conditiile/criteriile de realizare a plasamentelor de capital se stabilesc prin ordin
comun al ministrului investitiilor §i proiectelor europene si al presedintelui Autoritatii de
Supraveghere Financiard.”

3. Laarticolul 13, alineatul (4%) se modifica si va avea urmaitorul cuprins:
,(4Y) Expunerea fati de emitentul banca depozitar va fi calculati scizand valoarea sumelor
aflate In curs de decontare aferente tranzactiilor de cumpdrare si, dupa caz, sumele alocate

subscrierii in oferte publice de vanzare ale emitentilor persoane juridice din Romania, in care statul
roman detine, direct sau indirect, o participatie de minimum 50% din capitalul social.”

4.La articolul 15, litera d) se modifica si va avea urmaétorul cuprins:
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,,d) tranzactionarea implica obligatiuni municipale prevazute la art. 12 alin. (1) lit. ¢) si f),
obligatiuni corporatiste prevazute la art. 12 alin. (1) lit. d) pct. (ii), obligatiuni emise de Banca
Mondiala, Banca Europeana pentru Reconstructie si Dezvoltare, Banca Europeand de Investitii,
prevazute la art. 12 alin. (1) lit. g) si obligatiuni emise de organisme strdine neguvernamentale
prevazute la art. 12 alin. (1) lit. h);”

5.La articolul 172, alineatele (1) si (2) se modifici si vor avea urmitorul cuprins:

LAt 172 - (1) Posibilitatea de a tranzactiona obligatiuni municipale, previzute la art. 12
alin. (1) lit. ¢) si ), obligatiuni corporatiste, prevazute la art. 12 alin. (1) lit. d) pct. (i), obligatiuni
emise de Banca Mondiald, Banca Europeana pentru Reconstructie si Dezvoltare, Banca Europeana
de Investitii prevazute la art. 12 alin. (1) lit. g) si obligatiuni emise de organisme strdine
neguvernamentale prevazute la art. 12 alin. (1) lit. h) in afara pietei reglementate trebuie sa fie clar
precizatd in cadrul declaratiei privind politica de investifii a administratorului si reflectata
corespunzator in politica si procedurile de administrare a riscurilor care trebuie sa contina cel putin
financiar, precum si orice alte criterii care sa conducad la o tranzactionare in beneficiul
participantilor.

(2) Tranzactiile cu obligatiuni municipale, prevazute la art. 12 alin. (1) lit. ¢) si f),
obligatiuni corporatiste, prevazute la art. 12 alin. (1) lit. d) pct. (ii), obligatiuni emise de Banca
Mondiald, Banca Europeana pentru Reconstructie si Dezvoltare, Banca Europeanad de Investitii
prevazute la art. 12 alin. (1) lit.g) si obligatiuni emise de organisme strdine neguvernamentale
prevazute la art. 12 alin. (1) lit. h) in afara pietei reglementate pot fi realizate numai in baza deciziei
directorului de investitii, adoptatad pentru fiecare tranzactie in parte, fundamentata in scris §i care
contine cel putin detalii referitoare la stabilirea contrapartidei, a pretului tranzactiei si a lipsei
lichiditatii instrumentului financiar pe piata reglementatd pe care acesta este admis la
tranzactionare.

6. Articolul 38 se modifica si va avea urmitorul cuprins:

,Art. 38. - (1) Actiunile nou-emise, subscrise in cadrul unei oferte publice de vanzare, se
recunosc la data alocarii actiunilor potrivit dispozitiilor prospectului de oferta.

(2) Pana la admiterea la tranzactionare pe o piata reglementatd, actiunile nou-emise se
evalueaza la pretul din cadrul ofertei publice de vanzare in care au fost achizitionate respectivele
actiuni.”

7. La articolul 52, dupi alineatul (1) se introduce un nou alineat, alineatul (1), cu
urmatorul cuprins:
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,,(11) Administratorul care decide si subscrie in oferte publice de vanzare ale emitentilor
persoane juridice din Romania, in care statul roman detine, direct sau indirect, o participatie de
minimum 50% din capitalul social si, ca urmare a acestei decizii, depaseste gradul de risc asumat
prin prospectul schemei de pensii, are obligatia reincadrarii in respectivul grad de risc intr-o
perioadd de maximum 180 de zile de la data alocarii actiunilor.”

Art. Il. — Prezenta norma se publicd in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, si
intra in vigoare la data publicarii.

Presedintele Autoritatii de Supraveghere Financiara,
Nicu MARCU

Bucuresti,
Nr. 15
15 mai 2023
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