Autoritatea de Supraveghere Financiara

DECIZIA NR. 606/15.06.2023

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. d), art. 6 alin. (1) si
alin. (3), art. 7 alin. (2), art. 14 si ale art. 212 alin. (1) alin. (11) si alin. (4) din Ordonanta de
Urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de
Supraveghere Financiarad (denumita in continuare A.S.F.), aprobata cu modificari si completari
prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare (denumita in continuare
0.U.G. nr. 93/2012) si ale art. 32-35 din Regulamentul A.S.F. nr. 4/2021 privind activitatea de
control desfasuratd de cdtre Autoritatea de Supraveghere Financiara, cu modificarile si
completarile ulterioare,

Avand 1n vedere urmatoarele:

Prin raportul curent publicat pe website-ul B.V.B. in data de 29.12.2021 societatea
Electroarges S.A. a informat investitorii cu privire la convocarea Adunarii Generale Ordinare a
Actionarilor (A.G.0.A.) si a Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor (A.G.E.A.) pentru
data de 31.01.2022, respectiv 01.02.2022.

- In contextul in care instantele de judecati au clarificat in mod definitiv® ca proprietarul
real al celor 16.000.000 actiuni ELGS inregistrate la Depozitarul Central in contul Investments
Constantin S.R.L. si titularul drepturilor de vot aferente este societatea Bran Oil S.A. si, in
considerarea argumentatier si solutiilor pronuntate de instante in cadrul procedurilor de
executare silitd, a rezultat necesitatea dispunerii de catre A.S.F. a unei masuri cu caracter
asiguratoriu, in sensul suspendarii exercitarii drepturilor de vot aferente respectivelor valori
mobiliare, astfel incét acestea sa nu poata fi exprimate in A.G.O.A./A.G.E.A. Electroarges S.A.
din data de 31.01.2022 de cétre societatea Investments Constantin S.R.L.

Pe cale de consecintd A.S.F. a emis Decizia nr. 8§1/28.01.2022, prin care a dispus, printre
altele, suspendarea pe durata desfasurarii A.G.O.A. si A.G.E.A. Electroarges S.A. convocate
pentru data de 31.01.2022, respectiv 01.02.2022 exercitarea drepturilor de vot aferente unui
numdr de 16.000.000 actiuni ELGS inregistrate la Depozitarul Central In contul societatii

! Sentinta civild nr. 132/02.04.2019 pronuntati de Tribunalul Constanta, rimasa definitivd prin Decizia Curtii de
Apel Constanta nr. 75/18.03.2020, Hotararea nr. 12969/23.12.2020 prin care Judecdtoria Sectorului 3 a respins
contestatia la executare formulatd de contestatoarea Investments Constantin S.R.L. in contradictoriu cu intimata
Bran Oil S.A., Decizia civila nr. 448/A-C/20.09.2021, prin care Curtea de Apel Pitesti a respins apelul formulat
de societatea Electroarges S.A. Bucuresti si intervenienta Investment Constantin S.R.L., cu consecinta ramanerii
definitive a Sentintei civile nr. 223/C-C din 16.12.2020 si Hotararea nr. 497/02.03.2022, prin care I.C.C.J. a respins
recursul declarat de recurenta-parata societatea Electroarges S.A. Bucuresti impotriva Incheierii din 6 septembrie
2021 a Curtii de Apel Pitesti.
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Investments Constantin S.R.L., care au facut obiectul dosarului nr. 238/1259/2020, in care
Curtea de Apel Pitesti a pronuntat Decizia Civila nr. 448/A-C.

In data de 31.01.2022 a fost publicat pe website-ul B.V.B. (unul dintre canalele de
comunicare oficiala utilizate de emitenti in relatia cu actionarii/investitorii societatii, canal de
comunicare reglementat), sub semnatura domnului Stefan Constantin, in calitate de presedinte
al Consiliului de administratie al Electroarges S.A., un document denumit impropriu raport
curent.

Din analiza continutului documentului publicat de societate in data de 31.01.2022 sub
denumirea de Raport curent intocmit cu scopul de a prezenta ,, Pozitia Electroarges fata de
Decizia A.S.F. nr. 81/28.01.2022 ", rezulta faptul ca acesta nu indeplinea conditiile de continut
stabilite prin intermediul reglementarilor incidente in materie si nu respecta standardele de
comunicare in raport cu actionarii/investitorii, dupa cum este detaliat in continuare.

Astfel, informatiile cuprinse in documentul denumit Raport curent publicat pe website-ul
B.V.B. in data de 31.01.2022, care viza informarea cu privire la ,, Pozitia Electroarges fatd de
Decizia A.S.F. nr. 81/28.01.2022”, nu au respectat prevederile legale incidente in materie si
standardele de comunicare in raport cu actionarii/investitorii, respectiv:

- nu erau 1n directa legatura cu evenimentul ce face obiectul raportului curent si cu efectele
produse de acesta,

- nu ndeplineau criteriile de corectitudine, certitudine si obiectivitate, denaturand astfel
contextul in care a fost emisa Decizia A.S.F. nr. 81/28.01.2022 si inducand o falsa aparenta in
ceea ce priveste continutul, legalitatea si finalitatea masurilor dispuse de A.S.F. la art. 1 si art.
2 din acest act individual.

Ulterior, in seara aceleiasi date, acest document a fost retras de pe site-ul B.V.B.

in fapt, analiza realizati asupra acestui document relevi ca doar o parte a continutului
vizeaza elemente specifice/care pot fi subiectul includerii in cadrul unor rapoarte curente
(indeplinesc exigentele privind caracterul precis/cert/real/corect), acestea fiind insa prezentate
in mod intercalat cu o serie de asertiuni, afirmatii neadevarate si supozitii/speculatii, de natura
a crea o imagine eronata asupra Deciziei A.S.F. nr. 81/28.01.2022 si a contextului in care a fost
emisa.

Legislatia specifica pietei de capital stabileste principiile/criteriile ce trebuie avute in
vedere la intocmirea si publicarea rapoartelor curente/in comunicarea cu actionarii/investitorii,
respectiv faptul ca informatiile reglementate care se publica pe platforma reglementatd a B.V.B.
trebuie sd aibd un continut real, cert, corect si complet/suficient.

Totodata, este reglementat si cadrul formal de comunicare a emitentilor cu actionarii
si/sau investitorii.

Tn acest sens, nu este interzisa/exclusi posibilitatea emitentilor de a prezenta
actionarilor/investitorilor puncte de vedere/analize cu privire la anumite evenimente aparute n
viata societatii.

Exemplarul 5/5 Autoritatea de Supraveghere Financiarad
Str. Splaiul Independentei nr.15, sector 5, Bucuresti
Tel: +4021.659.62.99
office@asfromania.ro; www.asfromania.ro

Pagina 2 din 5


mailto:office@asfromania.ro
http://www.asfromania.ro/

g Autoritatea de Supraveghere Financiara

1
2, A
% SUPRAVEGHY

Aceste informatii insa trebuie sa respecte aceleasi criterii/exigente specifice de raportare,
respectiv nu pot fi prezentate ca certe/reale aspecte care nu sunt verificate ca atare, care
reprezinta speculatii, in caz contrar actionarii/investitorii fiind pusi in situatia de a da valoare
de adevar unor informatii prezentate de societate, ca principal furnizor de informatii relevante
in legatura cu acestea, ca fiind reale si, pe cale de consecinta, de a altera involuntar rezultatul
propriei analize.

Platforma de raportare B.V.B. nu reprezinta o platforma deschisa public comunicarii de
orice naturd, ci vizeaza exclusiv rapoartele Intocmite si transmise de emitenti cu respectarea
cerintelor legale, asumate de reprezentantii legali ai societatilor, respectiv pentru a comunica
informatiile reglementate de lege, cu respectarea standardelor de raportare stabilite prin
legislatia specifica, astfel incat sa fie asiguratd corecta informare a actionarilor/investitorilor.

Tn raport cu aspectele prezentate mai sus, n considerarea prevederilor art. 155 alin. (1)
teza Il-a din Legea nr. 24/2017, republicata, cu modificarile si completarile ulterioare
(denumita in continuare Legea nr. 24/2017), fata de faptele constatate, prin Raportul de control
nr. SI-DG/2739/01.03.2022, i s-au adus la cunostintd domnului Stefan Constantin concluziile
analizei A.S.F., invederandu-i-se posibilitatea de a formula eventuale obiectii.

Prin adresa nr. inregistrata la A.S.F. cu nr. SI-DG/4023/08.03.2022
(RG/7498/08.03.2022) Electroarges S.A., prin domnul Stefan Constantin, in calitate de
presedinte al Consiliului de administratie a formulat obiectii la raportul de control.

Din analiza efectuatd a rezultat ca obiectiile formulate de Electroarges S.A., prin
reprezentant legal, nu sunt de natura a modifica concluziile desprinse in cadrul Raportului de
control permanent, in sustinerea acestora fiind invocate hotdrari ale instantelor de judecata si
decizii ale A.S.F. pronuntate/emise in raport cu situatii diferite de problematica care face
obiectul analizei si interpretdri eronate ale aspectelor prezentate in Raportul de control si ale
termenilor utilizati, acestea fiind analizate si anterior emiterii Deciziei A.S.F. nr. 81/28.01.2022.

Potrivit dispozitiilor art. 48 alin. (1) teza a ll-a din Legea nr. 24/2017, ,, Emitentii sunt
obligati [...]sa respecte cerintele de raportare stabilite prin prezenta lege si reglementarile
A.S.F., precum si cele ale pietelor reglementate pe care se tranzactioneaza valorile mobiliare
emise de acestia” .

Conform dispozitiilor art. 119 alin. (1) din Regulamentul A.S.F. nr. 5/2018 privind
emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piatd, cu modificarile si completarile
ulterioare (denumit in continuare Regulamentul A.S.F. nr. 5/2018), ,, Emitentii trebuie sa
includa in rapoarte toate informatiile necesare prezentarii complete si reale a fiecarui element
de continut prezentat in anexele nr. 12-15".

Art. 79 prima teza din Titlul I al Codului B.V.B. - operator de piata reglementata, in
forma in vigoare la data de 31.01.2022, prevedea ca ,, Informatiile furnizate de catre Emitent
vor avea un continut Cert, corect, suficient”.

In aceste conditii, se retine incilcarea prevederilor art. 48 alin. (1) teza a II-a din Legea
nr. 24/2017 coroborate cu dispozitiile art. 119 alin. (1) din Regulamentul A.S.F. nr. 5/2018 si
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ale art. 79 prima teza din Titlul II al Codului B.V.B. - operator de piatd reglementata, in forma
n vigoare la data publicarii raportului curent.

Incalcarea prevederilor art. 48 alin. (1) teza a ll-a din Legea nr. 24/2017 constituie
contraventie potrivit dispozitiilor art. 146 alin. (1) lit. a) pct. 3 din acelasi act normativ.

Tn conformitate cu prevederile art. 147 alin. (1) lit. ¢) pct. 2 (i) din Legea nr. 24/2017,
contraventia prevazutd de art. 146 alin. (1) lit. a) pct. 3 din acelasi act normativ se sanctioneaza,
pentru persoanele fizice, cu amenda de la 10.000 de lei pana la cea mai mare valoare dintre
9.000.000 de lei sau de doua ori valoarea beneficiului rezultat din incalcare sau a pierderii
evitate prin aceasta, in cazul in care aceste valori pot fi stabilite.

Persoana responsabild, dl. Stefan Constantin, in calitate de presedinte al Consiliului de
administratie - reprezentant legal al societdtii Electroarges S.A. si persoand semnatara a
Raportului curent din data de 31.01.2022.

Tn conformitate cu prevederile art. 151 alin. (1) din Legea nr. 24/2017, in vederea
stabilirii tipului si nivelului sanctiunii aplicate pentru savarsirea contraventiei constatate au fost
avute in vedere toate circumstantele relevante, inclusiv faptul ca urmarile faptei nu au avut o
persistenta indelungata, cd nu au fost identificate eventuale prejudicii suferite de terti, profituri
obtinute sau venituri rezultate din evitarea pierderilor, precum si antecedenta contraventionala
a domnului Stefan Constantin, care a mai fost sanctionat de autoritatea pietei de capital cu trei
amenzi in ultimii trei ani (Deciziile A.S.F. nr. 957/05.08.2020, nr. 1379/20.11.2020 si nr.
238/02.03.2022, care nu au fost anulate de instantele de contencios administrativ).

Tn temeiul prevederilor art. 48 alin. (1) teza a ll-a, art. 146 alin. (1) lit. a) pct. 3, art. 147
alin. (1) lit. ¢) pct. 2 (i) din Legea nr. 24/2017, coroborate cu ale art. 119 alin. (1) din
Regulamentul A.S.F. nr. 5/2018 si ale art. 79 prima teza din Titlul II al Codului B.V.B. -
operator de piata reglementata, in forma in vigoare la data de 31.01.2022,

In baza Notei Directiei Generale — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare din cadrul
Autoritatii de Supraveghere Financiare si a hotararii Consiliului A.S.F. adoptate in sedinta din
data de 30.05.2023,

Autoritatea de Supraveghere Financiard emite urmdtoarea
DECIZIE

Art. 1. Se sanctioneaza domnul Stefan Constantin, presedinte al Consiliului de
administratie al societatii Electroarges S.A., cu amenda in cuantum de 11.600 de lei, pentru
incdlcarea prevederilor art. 48 alin. (1) teza a II-a din Legea nr. 24/2017, coroborate cu
dispozitiile art. 119 alin. (1) din Regulamentul A.S.F. nr. 5/2018 si ale art. 79 prima teza din
Titlul 11 al Codului B.V.B. - operator de piata reglementata.

Art. 2. (1) Amenda se achita la Primaria Galati - Directia Impozite si Taxe Locale in
termen de 15 zile de la comunicarea deciziei.
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(2) Prezenta decizie constituie titlu executoriu, in conformitate cu prevederile art. 155

alin. (7) teza a Il-a din Legea nr. 24/2017.
(3) O copie a dovezii achitarii amenzii se transmite A.S.F., Directia Generala - Sectorul
Instrumente si Investitii Financiare, in termen de doua zile lucritoare de la achitarea amenzii.

Art. 3. In cazul in care amenda nu este achitata in termenul prevazut la art. 2 alin. (1), se

vor lua masuri Tn vederea executarii silite.
Art. 4. Prezenta decizie poate fi atacatd in termen de 30 de zile de la data comunicarii, la

Curtea de Apel Bucuresti - Sectia contencios administrativ si fiscal, in conformitate cu

prevederile art. 155 alin. (7) prima teza din Legea nr. 24/2017.
Art. 5. (1) Prezenta decizie se comunicda domnului Stefan Constantin prin scrisoare

recomandata cu confirmare de primire si societatii Electroarges S.A. Bucuresti prin e-mail.
(2) Prezenta decizie se publica in Buletinul A.S.F. si pe website-ul A.S.F. la sectiunea

Sanctiuni/ Piata de capital, In conformitate cu prevederile art. 150 alin. (1) din Legea nr.

24/2017.
Art. 6. (1) Decizia nr. 606/15.06.2023 intra in vigoare la data comunicarii.
(2) In cazul in care prezenta decizie nu poate fi comunicata in conditiile alin. (1), aceasta

intrd 1n vigoare la data publicarii pe website-ul A.S.F.

PRESEDINTE
Nicu MARCU
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