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BRK FINANCIAL GROUP SA 

Prospect de Bază în legătură cu 

Programul de Emisiune de Produse Structurate 

Aprobat de ASF prin Decizia Nr. 

Valorile mobiliare nu au fost şi nu vor fi înregistrate în temeiul I.~~~~ 
"Securities Act" din 1933, cu amendamentele ulterioare din Statele Unite, ş1 nu pot fi exercitate, 
oferite, vândute, transferate sau livrate, direct sau indirect, pe teritoriul Statelor Unite sau, în contul 

şi beneficiul persoanelor din Statele Unite ale Americii. 

Aprobarea prospectului nu are valoare de garanţie şi nici nu reprezintă o altă formă de apreciere a 
A.S.F. cu privire la oportunitatea, avantajele sau dezavantajele, profitul ori riscurile pe care le-ar 
putea prezenta tranzacţiile de încheiat prin acceptarea ofertei publice obiect al deciziei de aprobare. 
Decizia de aprobare certifică numai regularitatea prospectului în privinţa exigenţelor legii şi ale 

noimelor adoptate în aplicarea acesteia. 
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BRK Financial Group Debt Securities lssue 
Programme 

Pursuant to the debt securities issue programme (the Programme) described in this base prospettus (the Base 
Prospectus), BRI< Financlal Group SA (the lssuer) may, in accordance with the applicable laws, regulatlons and 
directives, issue debt securltles {the Securltles) from time to time denominated ln any c ~it!!lt18&C!-. fter. 
Thls Base Prospectus ls valid for 12 months from fts date. The obll1atlon to supplem us ln 
the event of a signtflcant new factor, material mfstake or material lnaccuraey does Base 
Prospectus 1s no longer valld. 

This Sase Prospectus ls published on the website of the lssuer at www.brk.ro/produs 

An appllcation has been made to the Romanian Financial Supervisory Authority (the A ap 
document as a base prospectus ln its capacity as competent authority under Regulation (EU) 2017/1129 of the 
European Parllament and of the Council of 14 June 2017 on the prospectus tobe publlshed when securltles are 
offered to the public or admitted to trading on a regulated market (the Prospectus Regulatlon), as amended. The 
ASF only approves thls Base Prospectus as meetlng the standards of completeness, comprehensibility and 
conslstency lmposed by the Prospectus Regulatlon. Such approval should not be consldered as an endorsement of 
the lssuer that 1s the subject of this Base Prospectus, By approvlng thls Base Prospectus, the ASF shall glve no 
undertaklng as to the economlc and financlal soundness of the operation or the quality or solvency of the lssuer, 
ln line wlth the provlslons of arttcle 7(2) of the ASF regulatlon no.5 dated 11 June 2018 relatlng to lssuers of 
securltles and market operatlons. lnvestors should make thelr own assessment as to the sultablltty of lnvestlng 1n 
the Securltles. 

Thls Base Prospectus serves only for the purpose of admlsslon to tradlng of the Securltles on the regulated market 
(the Bucharest Reaulated Market) of the Bucharest stock exchange (the Bucharest Stack Exchange or BVB) and the 
Official Market (Amtlfcher Handel) (the Vlenna Offlclal Market) of the Vienna Stock Exchange (Wiener Borse) {the 
Vlenna Stock Exchange or VSE). Thls Base Prospectus does not serve as an offerlng prospectus for an offer of 
Securities to the public ln any member state ofthe European Economic Area (EEA). 

An application has been filed with the BVB for the Programme tobe admitted to tradlng on the Bucharest Regulated 
Market and the lssuer may file appllcatlons for lncluslon of Romanlan law governed Securities (the Romanlan Law 

Governed Sec1.1rities) lssued under the Programme to the Bucharest Regulated Market wlth the BVB from tlme to 
tlme within 12 months of the date of this Base Prospectus. Further, for the purpose of admlsslon of the Programme 
and of Securities lssued under Austrlan law (the Austrlan Law Governed Securltles) to the Vienna Offlclal Market, 
the lssuer will fi le an application for admisslon of the Programme to the Vlenna Offlclal Market and may file 
applications for lncluslon of Aust rlan law Governed Securitles lssued under the Programme with the VSE ftom time 
to time wlthln 12 months of the date of th\s Base Prospectus. The lssuer intends to apply for admlsslon to tradlng of 
the Austrian Law Governed Securities also on the structured products market (the Budapest Structured Products 

Market) of the Budapest Stock Exchange and on the main market (the GPW Maln Market) of the Warsaw Stock 
Exchange Gro1.1p. The Bucharest Regulated Market, the Vlenna Offic:lal Market, the Budapest Structured Products 
Market and GPW Maln Market are each a regulated market or the purposes of the directive 2014/65/EU of the 
European Parllament and of the Council of 15 May 2014 on markets ln flnanclal instruments {MIFID li). The lssuer 
has requested the ASF to provlde the competent authoritles of Austria, Hungary and Poland with a certificate of 
approval attesting that this Prospectus has been drawn up ln accordance wlth the Prospectus Regulation. The lssuer 
may from tlme to time request the ASF to provlde to competent authorit ies of member states of the European 
Economic Area (EEA) further notifications concernlng the approval of thls Prospectus. 
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The Base Prospectus (together wlth any supplements to the Base Prospectus (each a Supplement and t gether the 
Supplements) comprlses a base prospectus for the purposes of Artlcle 8 of the Prospectus Regulatro and for the 
purpose of giving Information with regard to the lssuer and the Securitles în connectlon with an a lsslon of the 
Programme and of Securrtles, lf appllcable, elther to the Bucharest Regulated Market or the Vlenna 

1
0fficial Market 

as well as, potentlally, to the Budapest Structured Products Market and the GPW Maln Market, whlch, according to 
the particular nature of the lssuer and the Securltles, is necessary to enable lnvestors to make an lnformed 
assessment of the assets and llabllltles, financial positlon, profit and losses and prospects of the lssuer. Thts Base 
Prospectus has been drawn up in accordance wlth Annexes 6, 14, 17, i2, and 28 of the Commlsslon Delegated 
Regulation (EU) 2019/980, as amended (the Delegated RegufatJon (EU) 2019/980). 

Under the Programme, the lssuer, subJect to compllance with all applicable laws, regulations and dlrectlves, may 
from tlme to time lssue the Secu ritles. The nominal amount, the product cui-rency, the lssue price and maturlty, their 
underlylng (each an Underlylna}, lncluding indices, equity, basket of equltles, commodities and future contracts, and 
the amounts payable upon redemption of the Securitles (if any) and all other terms and condltlons not contaîned 
hereln whlch are applicable to a particular serles of Securities will be set out ln the document contalning the final 
terms (the Final Terms) withln the mea ning of Artlcle 8 No 4 of the Prospectus Regulation, templates of which are 
contained in this Base Prospectus. The Final Terms of each particular serles of Securities lssued have to be read 
together with the Base Prospectus. ln the context of thls Base Prospectus and in relation to a specific serles of 
Securitles, the term "Prospectus" means the Base Prospectus which shall be consldered to etJ the 
Information included ln the relevant Final Terms and the summary of the Individual issue of Secu . (lssue Sp c 
Summary). Securities lssued under the Programme wfll not be publlcly offered ln a public o lnada Melusl 
offered ln compliance wlth an exemptlon from the obllgatlon to publlsh a prospectus fo eJf~ of su 
Securltles pursuant to Artlcle 1 para 4 of the Prospectus Regulation. ~fl-

-c1,4r 

Thls Base Prospectus ls tobe read ln conJunction with all documents whlch are deemed tobe lrMillll:Mva in 
by reference (see the sectlon "Documents tncorporated by reference"). Such documents shall be Uei!fflrt!ff to be 
lncorporated in, and form part of thls Base Prospectus. Any statement contalned ln such document whlch is deemed 
to be lncorporated by reference hereln shall be deemed to be modified or superseded for the purpose of thls Base 
Prospectus to the extent that a statement contalned herein modifles or supersedes such earller statement (whether 
expressly, by implication or otherwise). Any statement so modlfled or superseded shall not be deemed, except as so 
modlfled or superseded, to constitute a part of thls Base Prospectus. 

No person 1s or has been authorlzed to glve any Information or to make any representatlon other than those 
contalned !n this Base Prospectus in connectlon with the admisslon to tradlng of the Securltles and, tf glven or made, 
such Information or representation must not be relied upon as havlog been authorlzed by the lssuer. Neither the 
delivery of this Base Prospectus nor any admlssion to trading made ln connection herewith shall, under any 
circumstances, create any lmplication that there has been no change in the affairs ofthe lssuer slnce the date hereof 
or the date upon which this Base Prospectus has been most recently amended or suppfemented. Neither the delivery 
of this Base Prospectus nor any admission to trading made in connectlon herewith shall, under any clrcumstances, 
create any lmplication that there has been no adverse change in the flnancial position of the lssuer slnce the date 
hereof or the date upon which this Base Prospectus has been most recently amended or supplemented. Nelther the 
delivery of thls Base Prospectus nor any admission to trading made in connectlon herewith shaH, under any 
circumstances, create any impllcatlon that any other Information supplied ln connectlon with the Programme ls 
correct as of any time subsequent to the date on which it 1s supplled or, if different, the date lndlcated in the 
document containing the same. The lssuer is obllged by Article 23 of the Prospectus Regulatlon, that, lf at any time 
durlng the duration of the Programme, there ls a slgnlflcant new factor, materlal mistake or material lnaccuracy 
relating to the Information included ln thls Base Prospectus whlch may affect the assessment of any Securities and 
which arlses or 1s noted between the time when thls Base Prospectus is approved and the time when tradlng of 
Securitles on a regulated market begins, lssuer shalf prepare a supplement to this Base Prospectus, file such 
supplement with the ASF for approvaf and publlsh the approved verslon of such supplement. 

Applicatlon mav be made for the Securities issued under the Programme to be admltted to either the Bucharest 
Regulated Market and/or the Vlenna Offlcial Market and/or the Budapest Structured Products Market and/or the 
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GPW Main Market (all together the Markets) as lndicated ln the relevant Final Terms. References in this ase 
Prospectus to Securlties being listed (and all related references) shall mean that such Securitles wlll be admitted to 
trading on any of the Markets, each of which 1s a regulated market for the purposes of MIFID li. We mention that 
the products lssued for listing on the Bucharest Stock Exchange will not be traded on other markets, respectlvely 
that the products that WIii be governed by Austrian leglslation wlll not be traded in Romania. ln Member States no 
public offers of the Securities wlll take place. Each serles of Securltles (1.e. Securltles carrylng the same ISIN, each a 
Series) wlll be represented on lssue elther (I) by a modifiable global note (veranderbare Sammefurkunde) in bearer 
form (a Global Note) for the Austrian Law Governed Securities or (ii) by book entry ln demateriallzed form for the 
Roman lan Law Governed Securities. The Securities will be kept in custody by or on behalf of the respective Common 
Oepository (speclfied as such in the Fl_nal Terms) and any successor in such capacity in lts function as a central 
securities depository (the Comman Depasltorv) untll all obllgatlons of the lssuer under the respective Securitles 
have been satisfled. 

The distribution of thls Base Prospectus and the offerlng or sale of Securltles in certain jurisdictlons may be restricted 
by law. Persons into whose possession this Base Prospectus comes are required by the lssuer to Inform themselves 
about, and to observe, any such restriction(s}. For a descrlption of restrictions on offers and sa Ies of Securltles and 
on the distrtbution of this Base Prospectus, see section "Selllng restrictlons", 

The Securltles have not been and wlll not be reglstered under the Securltles Act and may Include Securltles in 
bearer form that are subJec:t to U.S. tax law requlrements, Securldes may not be offered, sold or dellvered wlthln 
the Unlted States or, for the account and beneflt of u.s. persons as each are deflned in Rule 902 (k) of Regulatlon 
s. 

Neither the Base Prospectus nor any other Information provided concernlng the Base Prospectus {a) is intended to 
serve as a credit ratlng or any other evaluation, or (b) may be consldered a recommendatlon to purchase the 
Securltles made by the lssuer to any person recelvlng the Base Prospectus or any other informatlon provlded 
concernlng the Base Prospectus. Each lnvestor considerlng the purchase of the Securitles on the Markets must 
conduct his own examlnatton of the fi nanei al and generat positlon of the lssuer and make his own assessment of the 
lssuer's solvency and base lts declsion to purchase Securlties on such enquirles as it deems necessary. Prospective 
lnvestors ln Securltles should have regard to the factors descrlbed under the sectlon headed."Rlsk f~tors" ln thls 
Base Prospectus whlch the lssuer belleves to represent the principal risl<s lnherent ln lnvestlnJ Tn the Securltles. 
Thls Base Prospectus does not descrlbe all of the rlsks of an lnvestment ln the Securltles, but the lssuer belleves 
that all material rlsks relatlng to an lnvestment ln the Securltles have been described. Thls Base Prospectus 
ldentlfles certaln Information ln general terms that a prospective lnvestar should consider prior to maktng an 
lnvestment ln the Securltles. However, a prospective lnvestor should conduct lts own thorough analysls (lncludlng 
lts own accountlng, legal and t.ix analysls} prior to decldlng whether to invest ln a ny Sewrltles slnce any evaluatlon 
of the sultablllty for an investor of an lnvestment ln Securities issued depends upon a prospectlve lnvestor's 
particular flnanclal and other clrcumstances, as well as on the spec:lflc terms of the relevant Securltles; lf a 
prospective lnvestor does not have e,cperlence ln flnanclal, business and lnvestment matters sufflctent to permit 
lt to make such a determinatton, lt should consult wlth lts flnanclal advlser an the suitagij~iiiii'ii~t,curltles prior 
to maklng lts dedslon on whether or not to Invest. A..~ Q,s;(<\ 

~ A~ ~ 
Note. Thls Prospectus was drafted both ln Engllsh and Romanian. ln the event of a ~ the te 
Prospectus, the Engllsh verslon shall prevail. S APR,010 • 

.... ~..,,4.,~ ) 
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Programul de Emisiune de Titluri de Creanţ" 
Financial Group 
în conformitate cu programul de emisiuni de t itluri de creanţă (Programul) descris în acest prospect de baza 
(Prospectul de bazA), BRK Flnanclal Group SA (Emitentul) poate, în conformitate cu legile, reglement1lrile şi 
directivele aplicabile, să emită titluri de creanţă (Valorile Mobiliare), din când în când, exprimate în orice moneda 
definită în continuare. 
Acest Prospect de bază este valabll 12 luni de la data sa. Obligaţia de a completa acest Prospect de baz:~ în cazul 
apariţiei unul nou factor semnlflcatlv, 1reşealli materiali sau Inexactitate materială nu se aplld atunci c:ind acest 
Prospect de bază nu mai este valabil. 

Acest Prospect de bază este publicat pe site-ul Emitentului www.brk.ro/produse-structurate şi va fi publicat şi pe 

site-ul BVB. 

Pentru aprobarea acestul document ca Prospect de baza, a fost depusli o cerere la Autoritatea Românii de 
Supraveghere financiară (ASF) în calitatea sa de autoritate competentă i n t emeiul Regulamentului (UE) 1129/2017 
al Parlamentului European şi al Consiliului din 14 iunie 2017 pent ru prospectul care urmează să fie publlcat atunci 
când valorile mobiliare sunt oferite publicului sau admise la tranzacţionare pe o piaţli reglementatil (Regulamentul 
Prospectului}, cu modiflcările ulterioare. ASF doar aprobi! acest Prospect de bază ca îndeplinind standardele de 
completitudine, înţelegere şi coerenţa Impuse de Regulamentul Prospectului. O astfel de aprobare nu ar trebui 
considerată ca o aprobare a emitentului care face obiectul prezentului prospect de baza. Prin aprobarea acestul 
Prospect de bază, ASF nu îşi asumi niciun angajament cu privire la soliditatea economicli şi financiari a operaţiunii 
sau la calitatea sau solvabllltatea Emitentului, în conformitate cu prevederile articolu lut 7(2) din regulamentul ASF 
nr.5 din 11 Iunie 2018 privind emitenţii de valori moblllare şi operaţiunile de plaţi. Investitorii ar trebui s1i lşl facă 
·propria evaluare cu privire la adecvarea Investiţiei in Valorlle moblllare. 

Acest prospect de bază serveşte numai în scopul admlterit la tranzacţionare a Valorilor moblllare pe piaţa 
reglementată (Piaţa reglementată de la Butureştl) a Bursei de Valori Bucureşti (Bursa de ·valori Bucureşti sau BVB} 

şi pe Piaţa Oficială (Amtlicher Handel) (Piaţa oflclalii a bursei dln Viena) a Bursei de Valori din Viena ( Wiener Borse) 
(Bursa de Valori din Viena sau VSE). Prezentul prospect de bază nu serveşte drept prospect de ofertă pentru o ofertă 
de valori mobiliare către publlcîn niciun stat membru al Spaţiului Economic European (SEE). 

Pentru ca Programul sli fle admis la tranzacţionare pe piaţa reglementată de la Bucureşti a fost depusă o cerere la 
BVB şi Emitentul poate depune cereri de includere a valorilor mobiliare reglementate de legislaţia română !Legea 
română a valorllor mobiliare) emise fn cadrul Programul ul pe piaţa reglementată a Bursei de Valorl de 1a Bucureşti, 
din timp în timp, în termen de 12 lunl de la data prezentului Prospect de bază. Mai mult, in scopul admiterii 
programului şi a valorilor mobiliare emise în temeiul leglslaţlel austriece (Legea austrlac.l!i prl11lnd valorile moblllare) 
pe piaţa oficială din Viena, Emitentul va depune o cerere de admitere a Programului pe Piaţa oficiala de la Viena şi 
poate depune cereri de Includere a valorllor mobiliare guvernate de legislaţia austriacă emise în cadrul Programului 
cu VSE, din tlmp în timp, în termen de 12 luni de la data prezentului Prospect de bază. Emitentul intenţioneaz~ să 
solicite admiterea la tranzacţionare a Valorilor mobiliare guvernate de legislaţla austriacă şi pe piaţ;i produselor 
structurate (piaţa produselor structurate din Budapesta) a Bursei de la Budapesta şi pe piaţa principalii (piaţa 
principală GPW} a Grupului Bursei de Valori din Varşovia. Piaţa reglementată de la Bucureşti, Piaţa oficială din Viena, 
Piaţa produselor structurate din Budapesta şi Piaţa prlnc!pală GPW reprezintă fiecare o piaţă reglementată sau 
obiectivele Directivei 2014/65 / UE a Parlamentului European şi a Consiliului din 15 mai 2014 privind pieţele din 
instrumente financiare (MIFID li). Emitentul a solicitat ASF să furnizeze autorltllţllor competente din Austria, Ungaria 
şi Polonia un certificat de aprobare care să ateste că acest prospect a fost întocmit în confo _u Regulamentul 
privind prospectul. Emitentul poate sollclta din când în când ASF să furnizeze autorităţi · 1\ipefKi ale statelor 
membre ale Spaţiului Economic European (SEE) notiffcarl suplimentare cu privire la ap ar~ p~ entu~ .prospect. 
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Prospectul de bază (împreună cu orice supliment la Prospectul de baz:I (fiecare Supliment individual şi toate 
împreună Suplimentele) cuprinde un prospect de bază în sensul artlcolulul 8 din Regulamentul privind prospectul şi 

în scopul furnizării de informaţii cu privire la Emitent iÎ la Valorile mobiliare în legătură cu admiterea Programului şi 
a Valorilor mobiliare, dacii este cazul, fie pe piaţa reglementată de la Bucureşti, fle pe piaţa oficială din Viena, precum 
şi, potenţial, pe piaţa produselor structurate din Budapesta şi pe piaţa principalii GPW, care, fn conformitate cu 
natura particularii a Emitentului şi a Valorilor Mobiliare, este necesară pentru a permite lnvestltorllor să facă o 
evaluere în cunoştinţă de cauză a activelor şi pasivelor, poziţiei financiare, profitulul şi pierderilor şi a perspec.t"velor 
Emitentului. Acest Prospect de bază a fost întocmit în conformitate cu anexele 6, 14, 17, 22 şi 28 din Regulamentul 
delegat (UE) 980/2019 al Comisiei, cu modificările ulterioare (Regulamentul delegat (UE) 980/2019). 

în cadrul Programului, Emitentul, sub rezerva respectllrii tuturor legilor, reglementărilor şi directivelor aplicabile, 
poate emite din dind tn dnd Valorlle mobiliare. Valoarea nominală, moneda produsului, preţul de emisiune şi 
scadenţa, activul suport al acestora (fiecare Activ suport), inclusiv indici, acţiuni, coş de acţlunl, mărfuri şi contracte 
futures, şi sumele de plătit la riscumpărarea Valorilor mobiliare (dacă exlsU} şi totl ceilalţi termeni şi condiţii care 
nu sunt cuprinşi în prezentul document şi care se aplica unei anumite serii a Valorilor mobiliare vor fi stablliţl în 
documentul care conţine Condlţiile Finale (Condiţiile Finale) în sensul articolului 8 nr. 4 din Regulamentul 
prospectului, ale cărui modele sunt cuprinse în acest Prospect de bază. Condiţiile Finale pentru fiecare serie 
particulara a Valorilor mobiliare care sunt emise trebuie citite împreună cu Prospectul de baz:I. în contextul 
prezentului Prospect de bază şi în legătur6 cu o serie specifică a valorilor mobiliare, termenul „Prospect" înseamna 
Prospectul de bază care va fi luat tn considerare împreună cu informaţiile incluse în Condiţiile Finale relevanţi şi 
rezumatul emisiunii individuale a Valorilor mobiliare {Rezumatul specific al Emisiuntl), Valorlle moblllare emise în 
cadrul Programului nu vor constitui obiectul unei Oferte Publice, ci vor fi oferite exclusiv în conformitate cu o 
exceptare de la obligaţia de a publlca un prospea pentru oferirea unor astfel de Valori mobiliare în conformitate 
cu articolul 1 alineatul 4 din Regulamentul prlvlnd prospectul. 

Acest Prospect de bază trebuie citit împreună cu toate documentele care sunt considerate a fi cuprinse aici prin 
referinţă (a se vedea secţiunea „ Documente încorporate prin referinţă"). Astfel de documente vor fi considerate a fi 
cuprinse în Prospect şi fac parte din prezentul Prospect de bază. Orice declaraţie cuprinsă într-un astfel de document 
care este considerată a fi cuprinsă prin referinţă aici se conslderli modificatli sau înlocuitll în sensul prezentului 
Prospect de bază fn măsura in care o declaraţie conţinut:! aici modifică sau înlocuieşte o a,tfel de declaraţie 
anterioară (fie în mod expres, Implicit sau altfel). Orice declaraţie modificată sau înlocuită nu va fi considerat~, cu 
excepţia cazului în care a fost modificată sau înlocuitll, ca flkând parte din prezentul Prospect de bazli. 

Nicio persoană nu este sau nu a fost 11utorlzatll sl! ofere nicio informaţie sau sl!l facă vreo altA reprezentare dec3t 
cete cuprinse în prezentul Prospect de bazii în legătură cu admiterea la tranzacţionare a Valorilor mobiliare ~I, dacll 
este oferită sau făcută, aceste Informaţii sau reprezentări nu trebuie percepute ca fiind autorizate de Emitent. Nici 
publicarea prezentului Prospect de bază şi nici o admitere la tranzacţionare efectuată în legătură cu acesta nu vor 
crea, în niciun caz, nicio Implicaţie că nu a existat nicio modificare în activitatea Emltentulul de la data prezentului 
document sau de la data la care a acest Prospect de bază a fost ultima oară modificat sau completat. Nici publicarea 
prezentului Prospect de bară şi nici o admitere la tranzacţionare efectuată în legăturll cu acesta nu vor crea, în niciun 
caz, nicio implicaţie că nu a existat r;iicio modificare adversll a poziţiei financiare a Emitentului de la data prezentului 
document sau de fa data la care a acest Prospect de bază a fost ultima oară modificat sau completat. 

Nici livrarea prezentului Prospect de bază şi nici admiterea la tranzacţionare efectuată în legătură cu acesta nu vor 
crea, în niciun caz, nicio implicaţie cli orice alte Informaţii furnizate în legătură cu Programul sunt corecte de la orice 
moment ulterior datei la care a fost furnizat sau, dacă este diferită, data Indicat:! în documentul care conţine aceste 
Informaţii. Emitentu! este obligat de articolul 23 din Regulamentul privind prospectul, astfel, dacii în orice moment 
pe durat.i Programului, exlst!i un factor semnificativ nou, o greşeală semnificativă sau o eroare materială referitoare 
la Informaţiile incluse în acest Prospect de bază, care pot afecta evaluarea oricăror Valori m biliare şi care apare sau 
este menţionată între momentul în care este aprobat prezentul Prospect de ba2 ~ în care începe 
tranzacţionarea Valorilor moblllare pe o piaţa reglementată, Emitentul va pregăti u @"pl~ ent la p ntul Prospect 
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de baz.11, va depune un astfel de supliment la ASF pentru aprobare şi va publica versiunea aprobatll a 
supliment. · 

Se poate solicita ca Valorile mobiliare emise în cadrul Programului să fie admise fle pe plata reglementatA de la 
Bucureşti şi/ sau pe piaţa oficială din Viena şi/ sau pe piata produselor structurate din Budapesta şi/ sau pe piaţa 
princlpalA GPW (toate impreunA reprezintă Pleţele), aşa cum este Indicat în Condiţiile Finale relevanţl. Mentionam 
ca produsele emise ln vederea llstarli la Bursa de Valori Bucuresti nu se vor tranzactlona pe alte plete, respectiv ca 
produsele care vor fi guvernate de leglslatia austriaca nu vor fi tranzactionate ln Romania.Referinţele din acest 
Prospect de bazA pentru Valorile mobiliare listate (şi toate referinţele aferente) vor însemna că aceste Valori 
mobiliare vor fi admise la tranzacţiOnare pe oricare dintre Pieţe, fiecare dintre acestea fiind o plaţll reglementata ln 
sensul MIFID li. În Statele Membre nu vor avea loc oferte publice pentru Valorile moblllare. Fiecare serie de emisiune 
a Valorilor mobiliare (de exemplu, Valorile mobiliare care poartă acelaşi ISIN, reprezint! o serie) va fi reprezentat!! 
la emisiune fie (i) printr-o notă globală modificabilă (veriinderbare Sammelurkunde} la purtător (o Noti Globală) 
pentru Valorile mobiliare guvernate de legislaţia austriac§ sau ( ii) prin înscriere în cont în formâ demateriallzatl 
pentru Valorile mobiliare reglementate de legea română. Valorile moblllare vor fi păstrate în custodie de către sau 
în numele Depozitaru lui Comun respectiv (specificat ca atare în Condlfiile Finale) şi a orlcl!orul succesor în aceastl! 
calitate în funcţie sa de depozitar central al valorilor mobiliare (Depolltarul Comun} pânll la momentul în care toate 
obligaţiile Emitentului în conformitate cu Valorile mobiliare respective au fost îndeplinite. 

Distribuirea acestui Prospect de bazii şi oferirea sau vânzarea Valorilor mobiliare în anumite jurisdicţii pot fi 
restricţionate de lege. Persoanele care Intră în posesia acestui Prospect de bază sunt obligate de Emitent să se 
Informeze individual în aceastA priVlnţA şi să respecte orice astfel de restricţii, Pentru o descriere a restricţiilor privind 
ofertele şi va nzărlle Valorilor mobiliare şi despre distribuirea acestui Prospect de bază, consultaţi secţiunea „Restricţii 
de vânzare". 

Valorile mobiliare nu au fost şi nu vor fi înregistrate în temeiul leglslaţlel specifice a Statelor Unite ale Americii 
(Securitles Act) şi pot Include Valori mobiliare la purtător care sunt supuse cerinţelor leglslaţlel flscale din SUA. 
Valorlle mobiliare nu pot fi oferite, vflndute sau livrate în Statele Unite ale Americii sau, în contul JI beneflclul 
persoanelor americane, astfel cum sunt definite în regula 902 (k) din Regulamentul S. 

Nici Prospectul de ba2ii şi nici alte Informaţii furnizate cu privire la Prospectul de bază nu sunt destinate să serveasdi 
ca un rating de credit sau orice altli evaluare sau (b) nu pot fi considerate o recomandare de cumpărare a Valotilor 
Mobiliare făcute de Emitent oricărei persoane care primeşte Prospectul de bază sau orice alte Informaţii furnizate 
cu privire la Prospectul de bazA. Fiecare Investitor care are în vedere cumpărarea Valorilor mobillare de pe Pieţe 
trebuie să efectueze propria examinare a poziţiei financiare şi a situaţiei generale a Emitentului şi sll facă propria 
evaluare cu privire la solvabllltatea Emitentului şi să işl bazeze decizia de a cumpăra Valorile mobiliare pe 
investigaţiile pe care le consideră necesare. 

Investitorii potenţiali tn Valorile mobiliare ar trebui să ţină cont de factorii descrişi în secţiunea Intitulată „Factori 
de risc" din acest Prospect da bază, pe care Emitentul consideră că reprezint!! prlnclpalele riscuri Inerente 
lnvestitiei în Valorile mobiliare. Acest Prospect de bază nu descrie toate rlscurlle unei investiţii în Valorile 
moblllare, dar Emitentul consideri di au fost descrise toate riscurile semnificative privind o Investiţie in Valorile 
mobiliare. Prezentul Prospect de b,u:. ldentlficli anumite lnformaţli în termeni generali pe ·care un potenţlal 
Investitor ar treb11l s1i le la în considerare înainte de a face o Investiţie tn Valorile moblllare. 
Cu toate acestea, un potenţial lnvestltor ar trebui să efectueze propria sa anallzl\ amlinunţltil (Inclusiv propria sa 
analiză contabilă, juridică şi ftscală) înainte d• a lua decida sA Investească tn orfcare dintre Valorlle moblllare, 
deoarece orice evaluare a adecvării unei Investiţii în Valorile mobJliare pentru un Investitor depinde de 
circumstanţele financiare particulare şi de altă natură ale Investitorului, precum şi condlţllle specifice ale Valorilor 
mobiliare relevante; daci un potenţial Investitor nu are experienţă suflclenti, în materie de Investiţii financiare şi 
afaceri, pentru a-l permite să la o astfel de hotirflre, ar trebui s!I se consulte ,u conslllerul s R dar cu privire 
la adecvarea orlcAror Valori moblllare înainte de a lua decizia de a face Investiţia sau nu 'O~ r,u 411~, 

Notl. Acest Prospect a fost redactat în limba engleză JI în Umba rom1nă. în eventua e~or con lcţll de 
termeni în cadrul Prospectului, varianta tn limba Engleză va avea prioritate. f ~ .._§ <:'. 
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Documents incorporated by reference 

Thls Base Prospectus should be read and construed ln conjunctlon wlth the lndicated parts of the followlng 
Documents lncorporated by Reference: 

Oocument/Heading Page reference ln the lncorporated document 

Raport anual 2022 (link to document) 

An nu al Flnancial Report of the lssuer including the audlted Financlal Statements for the flnancla I year 
ended 31 Oecember 2022 în the Romanian language 1 

Situatia consolidata a pozitiei financiare 

Situatia consolidata a rezultatului global 
Situatia consolidata a modlficarli capltalurllor proprii 
Situatia consolidata a fluxurilor de numerar 

Note la sltatlile financiare anuale 
Raportul auditorului 

Annual Flnanclal Report 2022 (Link to document) 

92 
93 
95 
97 
98 
134 

Engllsh translation of the Annual Financial Report ofthe lssuer lncluding the audited Flnanclal 
Statements for the financial year ended 31 December 20222 

Consolidated statement of flnanclal positlon 
Consolldated lncome statement 
Consolldated statement of changes în equity 
Consolidated statement of cash flows 

Notes to the consolldated flnanclal statements 
Auditor's Report 

Raport anual 2021 (Link to document} 

91 
92 
94 
96 
97 
132 

Annual Financial Report ofthe lssuer including the audlted Financlal Statements for the flnancial year 
ended 31 December 2021 ln the Romanlan language 3 

Sftuatla consolidata a pozitiei financiare 

Situatia consolidata a rezultatului global 
Sftuatia consolidata a modiflcaril capltalurllor proprii 
Sltuatia consolidata a fluxurilor de numerar 

115 
116 
118 
119 

1 The officlally signed Romanian language verslon of the lssuer's Audlted Flnanclal Statements 2022 is solely leiially 
bindlng and definitive. 
2 The English translatlon of the Audlted Financlal Statements of the lssuer for the financial year ended 31 
December 2022 is not legally blnding and is lncorporated into this Base Prospectus by reference for conveniente 
purposes only. 
3 The officlally slgned Romanlan language version of the lssuer's Audlted FinMcial Statements 20211s solely lesally 
blnding and ~ftnltive. 
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Note la sitatille financiare anuale 
Raportul auditorului 

Annual Financlal Report 2021 (Link to document) 

51 
121 

English translatlon of the Annual Flnanclal Report of the lssuer lncluding the audlted Flnanclal 
Statements for the financial year ended 31 December 20214 

Consolidated statement of financial posltlon 
,Consolidated income statement 
Consolidated statement of changes ln equity 
Consolidated statement of cash flows 

Notes to the consolidated financial statements 
Audltor's Report 

Raport anual 2020 {link to document) 

111 
112 
114 
115 
49 
117 

Annual Financial Report ofthe lssuer lncluding the audited Flnancial Statements for the financlal year 
ended 31 Oecember 2020 ln the Romanian language 5 

Situatia consolidata a pozitiei financiare 

Situatla consolidata a rezultatului global 
Situatia consolidata a modiflcarli capitalurilor proprii 
Sftuatla consolidata a fluxurilor de numerar 

Note la sltatllle financiare anuale 
Raportul auditorului 

Annual Flnanclal Report 2020 (Link to document) 

112 
113 
115 
117 
119 
181 

English translat Ion of the Annual Financial Report of the lssuer lncluding the audlted flnancia I 
Statements for the financial year ended 31 December 20206 

Consolldated statement offlnancial position 
Consolidated lncome statement 

Consolidated statement of changes in equlty 
Consolidated statement of cash flows 

Notes to the consolidated flnancial statements 
Audltor's Report 

112 
113 
115 
117 
119 
180 

4 The Enallsh translation of the Audlted Financial Statements of the Jssuer for the financial year ended 31 
December 2021 ls not legally binding and 1s lncorporated lnto this Base Prospectus by reference for conveniente 
purposes only. 
5 The officlally slgned Romanian language verslon of the lssuer's Audited Flnaiicial Statements 2020 is solely legally 
blnding and definitive. 
8 The English translatlon of the Audited Flnanclal Statements of the lssuer for the flnanclal year ended 31 
December 2020 is not legally bindlng and is incorporated into thls Base Prospectus by reference for convenlence 
purposes only. 
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The Base Prospectus, any supplement thereto and any document lncorporated by reference lnto this Base 
Prospectus wlll be publlshed fn electronic form under www.brk.ro (the "lssuer's Website") in the sectlon 
Structured Products. 
The Final Terms for Securltles (lncludlng the Final Terms for Securltles whlch have been lssued under any 
Outdated Base Prospectus, respectively) wlll be made available ln electronic form on the lssuer's Website 
ln the sectlon Structured Products, separately for each lssue. 

Documente încorporate ca referinta 

Prospectul de baza trebuie citit si interpretat împreuna cu urmatoarele partlle ale documentelor 
Incorporate prin referfnta : 

Document/Capitol Pa~lna de referlnta 

Raport anual 2022 (Link to document} 

Raportul anual 2022 care Include Sftuatille financiare consolidate ale Emftentului de la finalul anului 
2022, notele la acestea precum sl Raportul Auditorului asupra acestora. 

Sftuatfa consolidata a pozitiei financiare 
Situatia consolidata a rezultatului global 
Sltuatla consolidata a modlffcarli capitalurilor proprii 
Situatia consolidata a fluxurilor de numerar 
Note la sitatille financiare anuale 
Raportul audltorulul 

Raport anual 2021 (Link to document) 

92 

93 
95 
97 
98 
134 

Raportul anual 2021 care Include Sltuatllle financiare consolidate ale Emitentului de la finalul anulul 
2021, notele la acestea precum sl Raportul Auditorului asupra acestora. 

Sltuatia consolidata a pozitiei financiare 
Situatia consolidata a rezultatului global 
Sltuatla consolidata a modlflcarll capitalurilor proprii 
Situatla consolidata a fluxurilor de numerar 
Note la sitatiile financiare anuale 
Raportul auditorului 

Raport anual 2020 (Link to document) 

115 
116 
118 
119 
51 
121 

Raportul anual 2020 care Include Sltuatllle financiare consolidate ale Emitentului de la finalul anulul 
2020, notele la acestea precum s1 Raportul Auditorului asupra acestora. 

Sltuatla consolidata a pozltlel financiare 
Sltuatia consolidata a rezultatului global 
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Sltuatla consolidata a modlflcarii capitalurilor proprii 
Sltuatla consolidata a fluxurllor de numerar 
Note la sitatiile financiare anuale 
Raportul auditorului 

115 
117 
119 
181 

Prospectul de Bază, orice supliment al acestuia şi orice document incorporat ca referinţă în acest Prospect 
de Bază vor fi publicate în formă electronică la www.brk.ro ("Website-ul Emitentului") în secţiunea 
Produse Structurate. 
Condiţiile Finale ale Valorilor Mobiliare (inclusiv Condiţii Finale pentru Valori Mobiliare al căror 
Prospect de Bază a expirat, după caz) vor fi dlsponlblle în format electronic pe Website-ul Emitentului 
în secţiunea Produse Structurate, separat pentru fiecare emisiune. 

Supplement to the Base Prospectus 

The lssuer is obliged by the provisions of the P rospectus Regula tion, that, lf at a ny time du ring the d uratlon 
of the Programme, there 1s a slgnlficant new factor, material mistake or material lnaccuracy relatlng to 
information included ln this Base Prospectus whlch may affect the assessment of any Securitles a nd whlch 
arlses or is noted between the tlme when thls Base Prospectus is approved and the time when trading on 
a regulated market begins, the lssuer shall prepare a supplement to this Base Prospectus and shall supply 
to the ASF and the respective stock exchanges operatlng the Markets such number of copies of such 

supplement hereto as required by the relevant applicable leglslatlon. ' 

Suplimentarea Prospectului de Bază j_'lJ" i ~(~ 
o / - ,. s ,' 1'{0f:l,.1 

Emitentul este obligat de prevederile Regulamentul privind Prospectul ca in ca A-ul în c;;;-~.~ rcursul 
derulării programului de emisiune de produse structurate se Identifică un nou fac ':IJ~ material 
sau o inexactitate privind informaţiile din Prospect de natură să afecteze evaluarea oricărei Valori 
Mobiliare să suplimenteze Prospectul de bază sau să publice un alt Prospect oentru a fi utilizat pentru 
orice emisiune vlitoc1re de Valori Mobiliare şi va transmite autorităţilor şi pieţei pe care operează copii ale 
acestor supllmente. 

Sources of Information 
Unless otherwise stated, statistica! and other data provlded in this Base Prospectus has been extracted 
from the audited financial statements of the lssuer for the flnanclal years ended 31 December 2022, 31 
December 2021, 31 December 2020, and the annual reports thereon. The lssuer confirms that such 
Information has been accurately reproduced and that, so far as it îs aware, and is able to ascertaln from 
informatlon publlshed by such sources, no facts have been omitted whlch would render the reproduced 
Information inaccurate or misleadlng. 
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Sursele de Informare 

Cu excepţia cazurilor în care este explicit precizat, datele statistice sau alte date oferite în cadrul 
Prospectului de Bază au fost extrase din sltuaţllle auditate ale Emitentului pentru anii financiari 2020 , 
2021 si 2022.Emitentul confirm~ faptul că astfel de informaţii au fost reproduse cu acurateţe şi din toate 
cunoştinţele sale, nu au fost omise informaţii care să determine o înţelegere deformată sau fără 
acurateţe. 

Consent to use the Base Prospectus 
The lssuer consents that all credit lnstitutlons and lnvestment firms pursuant to the Directive 2013/36/EU 
of the European Parliament and of the Council of 26 June 2013 on access to the actlvlty of credit 
institutions and the prudential supervision of credit lnstltutlons and investment firrns, amending Directive 
2002/87/EC and repealing Olrectlves 2006/48/EC and 2006/49/EC, as amended, (Capital Requlrements 
Directive IV - "CRO IV" ) (together, the Financial lntermedlaries) are entitled to use thls Base Prospectus 
în connectlon with a llsting of Securities in Romanla and such other Member State of the European 
Economic Area whose competent authorlties have been notifled of the approval of thls Base Prospectus 
for the admlssion to trading of the Programme and of Securities lssued under the Programme on a Market, 
provided however, that the Base Prospectus is stlll valid ln accordance with Artlcle 12 of the Prospectus 
Regulation. 

ln the applicable Final Terms, the lssuer can determine further conditlons attached to its consent whlch 
are relevant for the use of the Prospectus in connection with the admisslon to tradlng of the Programme 
and of Securltles lssued under the Programme on a Market. The lssuer reserves the rlght to withdraw lts 
consent to use the Prospectus at any time. Such wlthdrawal shall be publlshed on the lssuer's website 
under www.brk.ro. 

Any further flnancial intetmediary uslng the Prospectus for an admlsslon to tradin the Programme 
and of Securities issued under the Programme on a Market shall state on lts ijmi"f~ . it uses the 
Prospectus ln accordance with this consent and the conditions attached to t c~nsent. 

11
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~ i PR08,~1 'j; Acord de Utilizare o Prospectului 
?~ ~ -

Emitentul consimte ca toate instituţiile de credit şi firmele de investiţii în tem~ .ft?'oirle"ctz Europene 
2013/36/ EU, ce acţionează ca intermediari financiari pentru revânzarea sau plasarea Valorilor Mobiliare 
emise sunt îndreptăţite să folosească Prospectul pentru a fi oferite pe pieţele Uniunii Europene în care 
autorităţile competente au fost notificate de aprobarea acestul Prospect de Bază, cu condiţia ca acesta să 
fie încă valid. 

Emitentul acceptă responsabllitatea informaţiilor transmise prin acest Prospect de Bază, luând în 
considerare şi eventualele revânzărl sau plasări ale Valorilor Moblllare. 

Acordul dat de Emitent pentru ut ilizarea Prospectului pentru revânzare sau plasare de către alţl 

intermediari financiare a fost dat cu condiţia ca potenţialii Investitori să aibă acces la Prospectul de Bază 
şi Condiţiile Finale relevanţi; intermedlarlil financiari se asigură că vor folosi Prospectul de Bază împreună 
cu eventuale suplimente şî Termeni Finali în conformitate cu restricţiile de vânzare prevăzute şi cu 
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respectarea legilor şi regulamentelor aplicabile în Jurisdicţia relevantă; şi plasarea produselor se va face 
cu respectarea Guvernanţei Produselor prevăzute de legislaţia MIFID li, aşa cum este precilat în 
Documentele cu Informaţii chele dlsponibilie pe website-ul Emltentului sau transmise de acesta la cerere. 

în Condiţiile Anale aplicabili, Emitentul poate transmite alte condiţii relevante legate de acordul său 
privind utlllza rea Prospectului. 

în cazul în care un alt Intermediar financiar va oferi Valorile Moblliare investitorilor, acesta le va comunica 
acestora condiţiile ofertei la momentul la care realizează oferta. 

Orice alt intermediar financiar care utilizează Prospectul de Bază va afişa pe website-ul propriu că 
utlllzează Prospectul în concordanţă cu acordul şi condiţiile prevăzute de Emitent. 

Selling Restrictions 

The sale and/or dlstribution of Securltles may be subject to restrictions ln varlous jurisdictions. The lssuer 
may from time to tlme request the ASF to provlde to competent authorities of Member States of the 
European Economic Area a notiflcatlon concerning the approval ofthe Base Prospectus. 

Each recipient ofthls Base Prospectus and each holder ofSecurlt les ls required toc ~ th all relevant 
$ ,;~ 

laws, regulations and directives ln each jurisdiction in whlch lt purchases, offers, or dellv~Şecurities, 
or ln whlch it has in lts possession or distributes the Base Prospectus or any ..., t ,Ten_n~ and tţ,e lssuer 
shall have no responsibility therefore. it · \ 

ţ , ROBr J 
Specific selling restrlctions forthe European Economic Area and the United Sta f!ls. of Amerlca.t"/ outlined 
below. Recipients of thls Base Prospectus and holders of Securitles should be a~~~ţ~7sale and/or 
distributlon of Securities may alsa be restricted în other Jurlsdictions and that each recipient of this Base 
Prospectus and holder of Securitles ls requlred to inform himself about and comply wlth any such 
restrlctions and that the non-compliance with any such restrictions may lead to severe sanctions. lf a 
recipient of this Base Prospectus or holder of Securities is uncertain about the applicable restrictions on 
the sale and/or distribution of Securities in any jurlsdlctlons, such person is advised to refrain from 
conducting any sale or distributlon of Securities ln such jurlsdlctlon. Although the lssuer cannot guarantee 
to provlde Information on the applicable restrictions on the sa le a nd/or dlstrlbutlon of Securlttes ln each 
Jurlsdlction, it wifi use lts best effort to asslst ln obtaining such Informat ion. However, the lssuer is not 
obliged to do so or bear any costs for obtaining Information on applicable selling restrktlons. 

EUROPEAN ECONOMIC AREA 

ln relation to each Member State of the European Economic Area the lssuer has not made and wifi not 
make an offer of Securltles which are the subject t o thls Base Prospectus as completed by the Final Terms 
in relatlon thereto to the public ln that Member State except that the lssuer may make an offer of 
Securitles to the public ln that Member State: 

(a) at any t lme to any legal entlty which ls a quallfied lnvestor as defined ln the Prospectus Regulation; 
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(b) at any time to fewer than 150 natural or legal persons (other than qualified investors as defined ln the 
Prospectus Regulatlon); or 

(c) at any tlme ln any other clrcumstances failing wlthln Artlcle 1 para 4 ofthe Prospectus Regulation or 
pursuant to any applicable national law of any Member State, 

provided that no such offer of Securities referred to în (a) to (c) above shall require the lssuer to publish 
a prospectus pursuant to Artlcle 3 of the Prospectus Regulation or supplement a prospectus pursuant to 
Article 23 of the Prospectus Regulat ion. 

For the purposes of thls provlslon, th e expresslon an "offer of Securlties to the public" in relation to a ny 
Securities in any Relevant Member State means the communicatlon ln any form and by any means of 
sufflclent Information on the terms of the offer and the Securities tobe offered so as to enable an investor 
to decide to purchase or subscribe the Securities. 

UNITED STATES OF AMERICA 
The Securltles have not been reglstered ln accordance with the Securities Act and shall at no t ime be 
permitted tobe offered or sold wlthln the Unlted States for the account of or on behalf of U.S. persons as 
each are defined in Rule 902 (Ic) of Regulation s. 

Any transaction in breach of this restriction may constitute a violatlon of the laws of the United States of 
America. The securltles shall be offered on a continuous basis. Therefore, the offerlng or the sale of 
securities wlthln the Unlted States or to "U.S. persons" as each are deflned in Rule 902 .Qf Regulation s 
by a dealer, shail constitute at all tlmes a vlolatlon of registration obligations pu aWt fd'~ _Securltles u~.:.,, 
Act. f J[\ · • •~··\ 

1--' t;~ . 

Restricţii de vânzare \ Af>R(;B,.,·, . ) 
\'"' ~/ 

Vânzarea şi / sau distribuţia Valorilor Mobrliare poate face obiectul unor restricttht~iiuiilc<e"Jurlsdlcţll . 
Din când în când, Emitentul poate solicita ASF să le furnizeze autorltătllor competente din statele membre 
ale Spaţiului Economic European o notificare privind aprobarea acestui Prospect de bază. Fiecare 
beneficiar al acestui Prospect de bază şi fiecare Deţinător a Valorilor Mobiliare emise pe baza iul este 
obligat sl! respecte toate leglle în vigoare, regulamentele şi directivele din jurisdicţia în care realizează 
cumpărări, oferte, vânzări sau livrări a Valorilor Mobiliare, sau cu privire la cele pe care le deţine în posesia 
sa, sau distribuie Prospectul de bază, sau oricare din Condiţiile Finale, Emitentul nevând nici o 
responsabilitate pentru aceasta. 

Restricţiile specifice de vânzare pentru Spaţiul Economic European şi Statele Unite ale Americii sunt 
prezentate mal jos. Destinatarii acestul Prospect de bază şi deţinătorii Valorilor mobiliare ar trebui să fle 
conştienţi de faptul că vânzarea şi / sau distribuirea Valorilor mobiliare pot fi restricţionate şl în alte 
jurisdicţii şi di fiecare destinatar al acestul Prospect de bază şi deţinătorul Valorilor moblliare este obligat 
s:i se Informeze şi să respecte orice astfel de restricţii şi d nerespectarea acestor restricţii poate duce la 
sancţiuni severe. Dacă un destinatar al acestul Prospect de bază sau un deţinător al Valorilor mobiliare 
este nesigur cu privire la restricţiile apllcablle privind vânzarea şi/ sau distribuirea Valorilor mobiliare în 
orice Jurisdicţie, acelei persoane I se recomandl! să se abţină de la efectuarea oricărei vânzAri sau 
distribuiri a Valorllor mobiliare în aceasU jurisdicţie. Deşi Emitentul nu poate garanta furnizarea de 
informaţii cu privire la restrlcţllle aplicabile privind vânzarea şi / sau distribuirea Valorilor mobiliare în 

18 



fiecare jurisdicţie, va depune toate eforturile pentru a ajuta la obţinerea acestor informa 
acestea, Emitentul nu este obligat să facă acest lucru sau să suporte orice costuri pentru obţinerea de 
Informaţii cu privire la restricţiile de vânzare aplicabile. 

SPAŢIUL ECONOMIC EUROPEAN 

În legăturlli cu fiecare Stat Membru al Spaţiului Economic European, Emitentul nu a făcut şi nu va face o 
ofertă de Valori mobiliare care fac obiectul prezentului Prospect de bază, completat prin Condiţiile Finale, 
în relaţle cu publicul din Statul Membru respectiv, cu excepţia faptului că Emitentul poate face o oferU 
de Valori mobiliare către publicul din Statul Membru respectiv: 

{a} în orice moment către o entitate Juridică, care este un investitor calificat aşa cum este definit în 
Regulamentul privind Prospectul; 

(b) în orice moment, la mai puţin de 150 de investitori, persoane fizice sau Juridice (altele decât Investitorii 
calificaţi astfel cum sunt definiţi în Directiva privind prospectul},; sau; 

(c) in orice moment, în orice alte circumstanţe care intră sub Incidenţa articolului 1 (4} din Regulamentul 
privind Prospectul sau în conformitate cu orice lege naţională aplicabilă a oricărui Stat Membru, 

cu condiţia ca nicio astfel de ofertă de Valori mobiliare menţionată la literele (a) - (c) de mal sus să nu 
impună Emitentului să publice un prospect în conformitate cu articolul 3 din Regulamentul privind 
prospectul sau de a suplimenta un prospect în conformitate cu articolul 23 din Regulamentul privind 
prospectul. 

în sensul prezentei precizări, expresia Ha oferi Valori mobfllare către public" cu privire la oricare dintre 
Valorile Moblllare descrise in Prospect, în orice Stat Membru, înseamnă comunicarea în orice formă şi 
prin orice mijloace de Informaţii suficiente privind condiţiile ofertei şi a Valorilor · . care urmează 

eV' ' " ~c 
să fie oferite, astfel încât să permită unui investitor să decidă cumpărarea sau s . crierea !?ir, 

'if '( \ 
~ l 

STATELE UNITE ALE AMERICII l. ' (-,·: ],, ~) 
"'r'f-'!~ 

Valorile mobiliare nu au fost înregistrate în conformitate cu legislaţia specifică a Statelor Unite {Securitles 
Act) şi nu 11 se va permite în niciun moment să fle oferite sau vândute în Statele Unite în contul sau în 
numele unor persoane din SUA, astfel cum sunt definite în regula 902 lltera {k) din Regulamentul S. 

Orice tranzacţie care încalc~ această restricţie poate constitui o încălcare a legilor din Statele Unite ale 
Americii. Valorile mobiliare vor fi oferite în mod continuu. Prin urmare, oferirea sau vânzarea valorilor 
mobiliare în Statele Unite sau c~tre „persoane din S.U.A.N, astfel cum sunt definite în Regula 902 litera {k) 
din Regulamentul S de către un dealer, constituie în orice moment o încălcare a obligaţlllor de înregistrare 
în temeiul Legii privind valorile mobiliare din SUA. 
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Risk Factors 

Holding a Securlty involves a risk exposure, as uncertain events are likely to happen, with an unknow , 
probability, and can induce a negative Impact on some or alt payments linked to the Securities and/or on 
the market price of the Securltles. The following subsections present such risks, but only those whlch at 
the date of this Base Prospectus the lssuer considers to be (I) specific to the Securities and/or the lssuer 
and {ii) relevant enough to lnfluence the investor's decislon wlth respect to the Securitles. 

Groups of risk factors 

The risk factors have been grouped under categorles, as follows: 

Risk factors related to the Securtt les 

Risk factors related to the Undertylng of the Securitles 

Rlsk factors retated to the features of specific Securities 

Rlsk factors related to the lssuer 

Materlolity of rlsk factors 

Each risk factor conta ins a descrlptlon of the source of the risk and, if feaslble, lts materiality assessed by 
the lssuer at the date of thls Base Prospectus. Where posslble, the materiality wlli be provided as the 
probability and the possible negative Impact on the Securities. The assessed probablllty as well as the 
expected negative Impact wlll be deplcted as either high, medium or low, where!w-.v:ttll:r.mie 
regard to the Impact 1s as follows: ,:f<," :! ·, \ 
• A low Impact refers to an expected reductlon in yleld of the Securlt les by no ~ ore than three percent 

c:: 
per annum. $ • Hi b ~ 

\ ~ 
• A medlum Impact refers to an expected reduction tn yleld of the Securities by ml>l[e ,ţ!lan thre percent, 

~ A!''.f~ but no more than ten percent per annum. -~ 

• A hlgh Impact refers to an expected reduction in yield of the Securlties by more than ten percent per 
annum. 

Within each category, the rlsk factor that the lssuer believes is the most material to the Securltles 1s 
presented f lrst. For the avoidance of doubt, the remalnlng rlsk factors ln each category are not preseoted 
ln order of materiallty. 

Specific terms 

For a comprehensive understanding of the rlsks of Securit ies, knowledge of the followlng terms 1s 
necessary: 

• By hedglng, the lssuer is trylng to mitigate its market and priclng risk originating from the 
issuance of the Securitles. This usually invoives trading of (I) the Underlying or (ii) derivative 
contracts relating to the Underlying, e.g. futures, optlons or swaps, or (iii) other leveraged 
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products based on the Underlylng, such trades belng carried on any exchange or 
other flnancial lnstltlltlons (so called "over-the counter"). 

• Volatility is an Indicator of the magn!tude of price fluctuatlons. While the historlcal volatllity 
states how much a price has fluctuated in the past, the imp1ied volatility expresses the market 
expectation offuture price fluctuations. 

• The leveroge effect describes the sltuation in which a change of one unit ln price of the 
Underlylng leads to a multiple unlts change ln marl<et price of the Securlty. 

• A Security Is called "quanto" lf necessary currency conversions are performed not wlth current 
forelgn exchange rates but wlth fixed ratios 1nstead. 

• Open-end Securities are Securities for whlch the lssuer has not speclfied a maturlty date at the 
issuance, but lnstead 1s granted the right to subsequently determine one în case he wants to 
wlthdraw the product from tradlng. 

Key regards concernlng all risk factors 

• The pro per understa ndlng of the rlsk factors îs highly important for any investment decis ion. Therefore, 
potential investors should consider carefully every rlsk factor. The Securities may not be a suttable 
lnvestment for all lnvestors. Every potentlal investor in the Securities has to decide for himself if this type 
of investment ls in accordance wlth its goals. ln particular, it should: suP•<Av<,c 

<;.~' ' / ic. x:,p· 
a} have sufflclent knowledge and extensive experience to make an obje e assessmertt ~f the 
Securities, the rewards and rlsks of investlng ln them and the lnfor J1on lncorporated as a 
reference ln thls Base Prospectus or any applicable Final Terms; ' · > J .. ~ 
(b) have the necessary knowledge and access to the appropriate analytical t'~~. ţQ asse~ , in the 
context of lts financial sltuatlon, an investment ln the Securities and the Impact tf'l~y~will have on 
its portfollo as a whole; 

(c) have suffident flnanclal resources and the necessary liquldlty to bear alt the risks of an 
investment ln the Securities; 

(d) understand in detall the terms of the Securitles and be faml1lar wlth the behavior of any 
relevant Index and financial market; 

{e) be able to assess (either alone or with the help of a flnancial advisor) possible scenarios that 
could arise regarding interest rates and other economic factors that could affect its investment 
and lts ablllty to bear the rlsks. A potential investor shoufd not invest în complex products lf it 
does not havethe expertlse (eltherhls own orwith a flnanclal advisor} toassess howthe Securltles 
evolve under changing condltlons, the effects on Securities and the impact that thls lnvestment 
wlli have lt on the overall portfolio of the potential investor. 

21 



• The list contained hereinafter is nota complete list of all risks that are specific to the lssuer and/or the 
Securities, but only of those risks which at the date of this Base Prospectus the lssuer 1s aware of and 
relevant for an informed lnvestment declsion. 

• The events assoclated wlth each rlsk factor may not necessartly occur or ln the order presented and not 
ln the order of the assessed probability. 

• The expected negative Impact should not be interpreted as the worst possible impact. Due to 
unforeseen circumstances, the realized negative impact may be much worse than the impact expected at 
the date of thls Base Prospectus. 

• The assessment of every rlsk factor, the probabllity of lts occurrence or expected negative impact on 
the Securlties was performed by the lssuer and is valid as of the date of thls Base Prospectus. ln case of 
any signiflcant changes to any such assessment, the lssuer will prepare and publlsh an approprlate 
supplement to this Base Prospectus. 

• For some rlsks, the materlality mav be hlghly issue-specific (it depends on the Underlylng, type and 
structure of the redemption of a specific Series of Securlties). ln such case, the materlallty of such risk 
cannot and wlll not be provlded ln this Base Prospectus. 

• The negative impact on the Securltles refers to a reduction of (i) the market value of the Securities, (ii) 
any related payments (redemption}. ~ sui>r,,i~~ 

'<,)"<:, c-x, 
,._ . <'1) 

Risk factors ln respect of the lssuer ;s h,1 ,.,, 
ii J; • ,." '."' 

. g ,41;)p ,\. 

1. Rlsks related to the macroeconomlc and regulatory env.Jronments !J 
1.1 The macro-economic and flnanelal markets fluetuatlons may sl~ GJjltlY ~ act the 
lssuer's flnanclal condltlon and results ---

The activities of the lssuer are exposed to the fluctuations of flnancial markets and the economic 
conditions ln Europe. ln recent years, the lssuerhas been, and may agaln in the future be, confronted with 
a slgniflcant deterioratlon of market and economic condltlons resultlng, among other things, from crises 
affectlng soverelgn debt, capital markets, credit or liquldity conditions, regional or global recesslons, sharp 
fluctuatlons ln commodity prices, currency exchange rates and/or interest rates, volatllîty ln prlces of 
financial derivatives, inflation or deffation, restructurlngs or defaults, corporate or sovereign debt rating 
downgrades, adverse political and geopolltical events (such as natural disasters, pandemics, societal 
unrest, geopolitical tensions, acts of terrorism and military conflicts) or the rlsk of countrles leavlng the 
European Unlon. Such dlsruptlons, whlch may develop quickly and hence nat be fully hedged, could affect 
the operatlng envlronment for financlal lnstitutlons for short or e><tended periods and have a material 
adverse effect on the lssuer's financial condition and operatlng results. 

lf economic conditions generally or în Europe în particular were to deteriorate due a mong other thlngs to 
concerns over the European economy (in turn triggered by the heightened rlsk of or even the occurrence 
of a sovereign default, the fallure of a slgnificant financial lnstltutlon or the exlt of a country from the 
Euro-zone), a sudden decllne in commodlty prices, a contlnued or lncreased slowdown of economic 
growth in emerglng countries, terrorlst attacks or other politlcal lnstablllty, the resultlng market 
disruptlons could have a slgnlflcant adverse Impact on the credit quallty of the lssuer's customers and 
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flnanclal lnstltutlon counterpartles, on market parameters such as interest rates, forelgn exchange rates 
and stock market lndlces, and on the lssuer's operatlng results, liquidlty, ability to ralse flnanclng on 

acceptable terms and/or general flnancial condition. 

The lssuer may generate lower revenues from brokerage and other commisslon and fee-based business 
during market downturns: financlal and economic conditlons affect the number and size of transactlons 
for which the lssuer provides services. The lssuer revenues, whlch include fees from these services, are 
directiv related to the number and size of the transactlons in whlch lt participates and can thus be 
significantly affected by economic or flnancial changes that are unfavorable to lts business and clients. 

The lssuer malntalns market maklng and lnvestment (other than market maklng) posltrons in financlal 
markets. These positions could be adversely affected by volatility in flnancial and other markets. Volatility 
can also lead to losses relating to a broad range of other tradlng and hedglng products the lssuer uses, 
lnduding futures, optlons and structured products. To the extent that the lssuer owns assets, or has net 
long positions, ln any ofthose markets, a downturn in those markets could resuit ln losses from a decllne 
in the value of its net long posltlons. Conversely, to the extent that the lssuer have sold assets that it does 
not own, or has net short positions, ln any of those markets, an upturn ln those markets could expose lt 
to material losses as lt attempts to cover lts net short posltlons by acquiring assets in a rislng market. 

1.2 The business actfvlties of the lssuer are not dlverslffed 

The lssuer's business activities are dependent on the behavior of European equities markets. Their 
performances are influenced by the levei and cydical nature of business actrvlty, which is impacted by 
both domestic and internatlonal economic and polltlcal events. There can be no assu - that the 
realization ofcondltlons in European equlties markets whlch are partlcularly adverse tlî~l;~li'~ II not 

have a materia I effect on its future results. ff A ~\ 
~ /.i'.J~ • ;·) 
? ' ,, 1 .-., 
Â LJ/,/ i 

1.3 The stringent ond constantly evolvlng regulatory envfronment of the lssuer may ha~ o 
slgnlfic:~nt Impact on lts business, operations and profltablllty '-t:::~ 

The lssuer is subJect to f lnancial servlces laws and regulatlons in the Jurlsdlctlons where it exercises 
activities. Such regulation îs extensive and increaslngly complex. The supervlslon of financial servlces flrms 
also expanded signlficantly. The lncreased regulation and supervlsion of the lssuer may limit the abllity 
for the lssuer to maintain certaln actlvities. Non-compllance with t he regulation can generate fines, 
reprlsa 1s, suspension of operations or, ln some cases, withdrawal necessary authorlzatlons. 

New iaws and regulat lons that have been adopted in recent years, or that could be adopted ln the near 
future, Include a reinforcement of capital and llquidlty requirements, the lntroduction of flnancial 
transaction taxes, restrlctlons on certaln type of actîvities or products (such as derlvatlves and structured 
products), and some measures adopted after the financial crlsls of 2008 will be modlfled ln the near 
future, which wlll affect the predlctabllity of the regula tory environment of the lssuer. 

Changes ln supervision and regulation, in particular ln the equity brokerage actlvlttes, could materlally 
affect the lssuer's business, the products and servlces offered and/or the value of their assets. 
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2. Credit and counterporty rlsks 

2.1 The lssuer ls exposed to the credit rlsk of lts counterparHes 

ln general, the credit rlsk faced by the lssuer corresponds to the rlsk associated with an event of default 
by a client or counterparty, resultlng ln a fallure to meet its commitments to the lssuer. 
The lssuer routlnely executes transactlons wlth brokers and dealers, funds and other types of financial 
lnstltutions and markets partlcipants. Many of these transactlons expose the lssuer to the credit rlsk of its 
clients and counterparty. 

Wlth regard to the lssuer's actlvltles, the risk can be divided lnto four components: 
• The counterparty risk on market transactions corresponds to the risk that the lssuer bear ln 

respect of its exposures on OTC transactions on one hand and securltles lendlng or borrowlng 
transactlons on the other hand. The lssuer ls therefore subject to the risk of default by a 
counterparty, as well as to uncertalntles conceroing the amounts due in the event of such a 
default; 

• The lssuer risk corresponds to the rlsk lncurred by the lssuer as a resuit of holding in lts portfolio 
securltles lssued by a third party or derivatlves on an underlying asset issued by a third party. For 
exam ple, when the lssuer hold portfolios of securitles, they are subject to the risk of deterioration 
ln the credit quality of the lssuer of such securities or default of payment; 

• The settlement risk linked to the purchases/sales of securities corresponds to the rlsk that 
transactions may not be completed. This risk may 1ead to losses, the nature of which depends on 
the transactlons and the way of settlement. 

• The recelvab1e rlsk corresponds to the book value of the net receivables outst ~ _agalnst the 
counterparty that could resuit ln a loss for the lssuer ln the eve.nt of defaul ' · e co'.i~rparty. 

The credlt and counterparty risk, as a whole, can therefore affect the lssuer's cas ,.,,osltion, sotve'~y and 
accountlng records when a counterparty 1s unable to meet lts obligations whi i ttie book valu~ 'ot lts \t , f.J , commltments ln the lssuer's accounts 1s posltlve. \ · O, i 

Although t he lssuer seeks to reduce lts exposure to credit and counterparty risk by ustng.jn.te~ tlngs­
based approaches or by providing collateral and enterlng lnto netting agreements, for e>catnple, it is not 
certaln that credit and counterparty rlsk mitigation technlques wlll offset potentlal future losses resuttlng 
from counterparty defaults. Even though the measurement of credit and counterparty rlsk 1s hfghly 
regulated and controlled, the lssuer remains exposed to the solvency rlsk of their customers and 
counterpa rties. 

2.2 Potentlal lnvestors in the Securlfles ore exposed ihe credltworthlness c,f the lssuer 

Creditworthiness refers to the rlsk of loss due to default by the lssuer where the lssuer fails to perform lts 
obligations. 

The Securities are subject to the credit rlsk of the lssuer and credit spread may adversely affect the market 
value of the Securities. lnvestors are dependent on the lssuer's abillty to pay all amounts due on the 
Securltles, and therefore lnvestors are subject to the credit rlsk of the lssuer and to changes în the 
market's vlew of the credltworthlness of the entlty. 
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The Securities constitute general and unsecured contractual obllgations of the lssuer an 
persan. The Securities rank equally wlth all other unsubordinated and unsecured contractual obligations 
of the lssuer. They are subordinate to preferred obligatlons, lncludlng those preferred by operation of 
law. 

Furthermore, the lssuer ls not rated by any credit rating agency. ln addltlon, the lssuer may issue a 

substantlal amount of Securitles, representing an important global flnanclal commitment. Each potential 
lnvestor should reach his own oplnlon concerning the ablllty of the lssuer to fulfil its obligations ln relatlon 
to the Securltles. 

Any lnvestor buylng Securities is relylng on the solvency ofthe lssuer and on no other persan; therefore, 
lf the Securities are linked to financial instruments, the lnvestor has no rights agalnst the company that 
issued such financial lnstruments and ln particular lf the Securities are linked to an Index, the investor has 
no rights against the sponsor of such index. Furthermore, an lnvestment in the Securftles does not 
constitute an lnvestment ln the Underlylng and an lnvestor has no rights, whether votlng rights or other 
rlghts (including rights to dlvldends or other distributions). 

2.3 The soundness and conduct of other flnancial lnstitullons and market partlclpants may 
adversely affect the lssuer 

The lssuer's abllity to engage in investment and derivative transactions could be adversely affected by the 

soundness of other financlal lnstltutlons or market particlpants. Financial institutions are interrelated as 
a resuit of tradlng, clearing, counterparty, fundlng or other relationshlps. As a resuit, defaults, or even 
rumors or questlons about, one or more financfal servlces lnstltutions, or the financial services lndustry 
generally, may fead to market-wide lfquldlty problems and could lead to further fosses or defaults. The 
lssuer has exposure to many counterparties in the financial industrv, dlrectly and lndirectly, including, 
brokers, banks, mutual and alternative lnvestment funds, and other institutlonal clients wlth whlch lt 
regularly executes transactlons. The lssuer is exposed to credit and counterparty risk în the event of 
default or financla1 dlstress of the lssuer's counterpartles or cllents. This risk could b~ exacerbated if the 
collateral held by the lssuer cannot be relled upon or is liquidated at prices not sufflclent to recover the 
full amount of the Ioan or derivative exposure due to the rssuer or în case of a failure of a significant 
financial ma rket participant such as a central cou nterparty. lt Is worth notlng ln thls respect that regulatory 
changes requirlng mandatory clearing of standardized over-the-counter {OTC) derivatives throughcentral 
counterparties have resulted ln an lncrease of the exposure of financlal market particlpants to such central 
counterpartles. ln addition, fraud or mlsconduct by financial market participants can have a material 
adverse effect on finanda I fnstitutlons due in particular to the 1 nterrelated natu re of the ffnanclal m arkets. 

There can be no assurance that any losses resulting from the risks summan,·zed l,Jive,i.a>lf not materlally ~-· "l!'L 
and adversely affect the lssuer's operatlng results. 41"· ,.,.c:-;, 

li ' .· . , <-}::) - ' . te: • 
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"~··••r Y~ -3.1 The fluctuaflon of market prlces and volafflity expose the lnuer to risks that· cannot 

3. Flnanclal rlsks 

always be mitlgated 
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The market rlsk faced by the lssuer in the context of lts actlvities 1s mainly related to the variatio,n in the 
prices of assets held. 

The lssuer's activities are significantly impacted by financial market conditions whlch are, ln turn, affected 
by current and future economic conditions in Europe. An unfavorabie evoiutlon of market conditions, 
economic condltionsorthe geopolltlcal context could lead to potential difficulties in terms of organlzation 
and financial risks by making the environment more complex. 

The lssuer is thus particuiarly exposed to the following risks: interest rate fluctuatlons, the price and 
volatllity of securltles, exchange rate variatlons and credit spreads. 

The market rlsk measurement technlques used by the lssuer to mitlgate such risks rely on statistica! 
methodologies based on historical observations and can prove to be complex indicators to measure under 
stressed future market condltlons. As a resuit, the lssuer's exposure to market risk in extreme scenarlos 
could be greater than the exposures anticipated by these quantlflcation techniques. 

3.2 The llquldlty on flnanclal markets may be reduced and expose the fşsuer to flnanclal losses 

Llquldlty rlsk 1s defined as the risk that an investment flrm will be unable to honor lts commitments or 
unwind or settle a posltlon due to the sltuatlon on the market or other particular factors, within the 
necessary tfme frame and at a reasonable cost. ln the case of hlgh market volatlllty, for example, 

conditlons may affect the level of activity or reduce lfqufdlty ln the market(s} conce ~ , -~ ... ,.fJe stressful 
situations may expose the lssuer to signlflcant losses if it is unable to settle its co tments qqlc~ly. 

':! ' 
! 

4. Operatlonal risks and assoc:lated risks i . . ) 
4.1 The operatlonal procedures and polleles of the lssuer may be exposed to\mldent1fi.$or 
unantlclpoted rlsks ,...... • 

Operatlonal rlsk ls defined as the risk of ioss arising from the lnadequacy or failure of procedures, 
lndlvlduals or internai systems, or even externai events (such as, but not limited to natural disasters, fraud, 
fire or terrorist attack). lt includes rlsk relatlng to the security of information systems, lltigatlon risk and 
reputation rlsk. 

The lssuer's business rely comprehenslvely on the ability of thelr flnancial, accounting, transaction 
execution, data processlng and other operational systems to process, record, monitor, and report large 
number of transactlon on a contlnuous basls, and to do so accurately, qulckly and securely. 

Any fallure, disruption, interruptlon or breach ln securlty of the Internai systems could resuit ln fallures or 
interruptlons ln operations. The lssuer cannot provlde assurances that such failures or interruptlons wlll 
not occur or, ifthey do occur, that they wili be adequately addressed. An lncreasing number of companles 
have ln recent years experienced intrusion attempts or even breaches of thelr Information technology 
securlty, some of which have lnvolved sophlstlcated and hlghly targeted attacks on their computer 
networks. The lssuer may be unable to anticipate these intrusions attempts or to implement in a tlmely 

26 



manner effectlve and efficlent countermeasures. Any failures or lnterruptlons in the lssuer's information 
systems and any subsequent disclosure of conffdentlal Information related to any client, counterpart or 
employee of the lssuer or any intrusion or attack against lssuer's communlcatlon system could have an 
adverse effect on lssuer's reputation, financial condition and operating results. 

Unforeseen events !Ike severe natural catastrophes, terrorlst attacks or other states of emergency can 
lead to an abrupt lnterruptlon of the lssuer's operatlons, whlch can cause substantlal losses. Such losses 
can relate to tradlng positions and to key employees. Such unforeseen events can also lead to additlonal 
costs and increase the lssuer's costs (such as insurance premlums). Such events may also make insurance 
coverage for certaln risks unavailable and thus increase the lssuer's risk. 

As wlth most other investment servlces providers, the lssuer rely heavily on communlcatlons and 
information systems to conduct its business. Externai operational systems wlth whlch the lssuer is 
connected, whether directly or lndlrectly, can also be source of operatlonal risk. Any failure, disruptlon or 
lnterruption or breach ln securlty of these systems could resuit fn failures or lnterruptlons ln the lssuer's 
customer relatlonshlp management. The lssuer cannot provide assurances that such failures, disruptlons 
or lnterruptions will not occuror, lfthey do occur, thattheywill be adequately addressed. The occurrence 
of any failures, disruptlons or interruptlons could have a material adverse effect on the lssuer's financlal 
condltlon and operating results. 

4.2 Any damage to the reputatlon of the lssuer could harm lts buslnesses and may resuit in 
flnanclol losses 

ln the highly competitive envlronment in the financial servlces industry, maintaining trust in the lssuer 1s 
criticai to the lssuer's ablllty to attract and retain clients, customers, lnvestors and employees. Damage to 
the lssuer's reputation can therefore cause significant harm to the lssuer's business and prospects. The 

lssuer's reputatlon could he harmed lf lt falls to promote and market adequate\y its products and services. 
The lssuer's reputatlon could also be damaged lf, as lt lncreases its client base and the scale of lts 
businesses, the lssuer's comprehensive procedures and controls deallng wlth conflk:ts of lnterest fail, or 
appear to fail, to address conflicts of lnterest properly. The lssuer's reputation could ln the future be 
damaged by among other thlngs, employee misconduct, a decllne ln, or a restatement of, or other 
corrections to lts flnancial results, and/or adverse legal or regulatory actlon. The loss of business that 
could resuit from damage to the lssuer's reputation could affect lts <-' ~ tl~i:_esults and financial 
condition. 0 • ·<-'\ <· , \ 

ff .. . :) 
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Risk factors fn respect of the Securltles 

1. General risks relatlng to the securlties 

u. Potentlal loss of some or all of the lnvestment 

Minimum scheduled repayment amount less than lnvested amount: The terms of particular Securitles 
may not provide for scheduled minimum payment of the face vaiue or issue price of the Securities at 
maturlty or upon early redemptfon. ln such case, depending on the performance of the Underlylng{s) and 
how much was paid for the Securlties, the investors may Jose some or alt of the lnvestment. 
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Credit rlsk of the lssuer: The payment of any amount due under the Securities is subject to the cr 
of the lssuer. The Securities are unsecured obtigations. They are not deposlts and are not protecte under 
any deposlt protectlon lnsurance scheme. Therefore, lf the lssuer falls or is otherwise unable to meet ft 
payment obllgatlons on the Securltles, the lnvestors will lose up to the entire value of the lnvestment. 

Other clrcumstances: 

lnvestors may also lose some or all of their investment where: 

• The market price of the Securlties prior to maturlty may be signiflcantly lower than the purchase 
price the lnvestors pay for them. Consequently, if they sell thelr Securltles before the stated 
maturlty date, they may recelve far less than thelr original invested amount; 

• The Securitles may be redeemed early ln certaln circumstances for reasons not ln the control of 
the lssuer and, ln such case, the amount pald to the lnvestors at early redemptlon may be less 
than what they paid for the Securities and may be as low as zero. See Rlsk Factor 1.5 {ln certain 
circumstances, the lssuer has the rlght to early redeem the Secu rit ies prior to scheduled maturlty. 
ln such case, lnvestors wlll recelve the fair market value amount, which amount may be zero) 
below; or 

• The Securities are subject to certain adjustments in accordance wlth the terms and condltlons of 
the Securltles that may resuit în the scheduled amount to be paid upon redemptlon belng 
reduced to, or being val ued at an amount less than, the lnltial investment. 

1.2. Incidental eos1s (lncludlng fransactlon fees and c:ommtsslons} may reduce the retum on 
the Securltles 

lnvestors should note that Incidental costs, such as transactlon fees and commlsslons, may be lncurred 
when buylng or selltng Securities in addition to the actual price of the Securltles. These incidental costs 
may slgnificantly reduce or even cancel out the returns on the Securlties. ln addition to such costs dlrectly 
related to the purchase of the Securltles, there may also be follow•up costs such as custody fees. 
Therefore~ before purchasing a Securlty, lnvestors should obtain informatlon regardlng all costs that may 
be lncurred ln connection with the purchase, custody or sale ofthe Securlties. 

1.3. Potentfal llllquldlty of the $ecurltles on the seeondary market 

I>,, 

o , • · I' 
lnvestors must be prepared to hold the Securities until thelr scheduled maturlty (if any), ' 

The specîfied size of the lssue represents the maximum amount of the Securltles belng lssued but does 
not give any lndlcatlon as to the volume of the Securities being effectlvely sold by the tssuer. This volume 
is determined according to the market condltions and may change durlng the term of the Securltles, and 
a significant portlon of the tssuance of any Securities may be held by the lssuer. lt 1s not posslble to predict 
the liquidity of the Securttles ln the secondary market based an the specified slze of the offer. For these 
reasons, a secondary market for the Securities may not develop. 
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The Securities may be llsted, admitted to tradlng or quoted by any llstlng authorlty or stock exc a e or 
quotatlon system. However, thls shall not imply any greater or lesser liquidity than would be the case for 
similar Securities that are not llsted, admitted to tradlng or quoted and the lssuer cannot guarantee that 
the listing, ad miss Ion to trading or quotation shall be maintained permanently. 

lf an active tradlng market for the Securltles does not develop or ls not malntained, the market or trading 
price and liquidity of the Securities may be adversely affected. Restrlctlons in respect of the purchase 
and/or sale of the Securltles ln some jurisdictlons may also have an Impact on the liquidity of the 
Securitles. 

The lssuer îs authorlzed to buy and seif the Securltfes for its own account or forthe account of others, and 
to lssue additional Securltles. Such transactlons may affect the price of the Securlties favorably or 
adversely. A decrease ln the llquldlty of an issue of Securltles may cause the volatllity and price of such 
issue of Securities to lncrease. lf additional and competing products are introduced ln the markets, thls 
maya Iso adversely affect the value ofthe Securltles. 

A lack of liquidlty ln the Securitles may mean that investors may not be able to sell thelr Securitles or may 
not be able to sell thelr Securlties for the same price they paid for them, and accordlngly investors may 
lose some or all of thelr lnvestment if they were to sell the Securltles prior to their scheduled maturlty. 

The materlallty of the risk of low liquidlty depends (I) on the actual Underlylng and (ii) the particular 
structurlng of the Securities. The lssuer expects the negative Impact on the Securitles to be low when the 
Underlylng chosen for its Securltles are highly traded flnancial instruments and medlum to high if the 
Underlylng chosen for its Securlties are not liquld. 

1.4. The lnherent value of a Securlty will llkely be lower than lts lssue price or purchase price 

The issue price or the purchase price of a Securlty does not necessarily reflect its inherent value, and the 
inherent value of a Security wlll llkely be lower than its lssue price or purchase price. Any dlfference 
between a Securlty's lssue price or purchase price and lts inherent value may be due to a number of 
different factors încluding, wlthout llmitation, prevalllng market conditions and fees, dlscounts or 
commlsslons pald to or retained by the varlous parties involved ln the lssue and/or structuring of the 
Security. 

Secondary market prlces of the Securltles may also be lower than the orlglnal tssue price of the Securities 
because, among other thlngs, secondary market prlces will likely be reduced b selling commlsslons, 
profits and hedglng and other costs that are accounted for in the original ue'}S'f~~he Securîties. 
Accordlngfy, any sale of the Securltles by an investor prior to the schedule ' .,. aturity datJ'ţ uld resuit fn 

s:-
a substa ntlal loss to the investor. t; ,. 

o , 
\. 

1.5. Rlsk of early redemptlon at the foir market varue 

ln certaln extraordinary clrcumstances the lssuer has the right to redeem the Securlties prior to their 
maturlty at the prevailing falr market value. Therefore, the Terms and Conditions grant în some sltuatlons 
the lssuer the right to cease the lifespan of the Securfty. The Securityholders therefore bear the rfsk that 
the decision of the lssuer either not to delay the early redemption or to lmmedlately pay the prevailing 
falr market value will not yleld - ln retrospect - the best possible resuit for the Securityholders. 
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The probability of such extraordinary circumstances with negative impact on the Securities depends on 
the spectflc Underlylng ofthe Securities, but 1s usually consldered tobe low. The expected negative impact 
after the occurrence of such clrcumstances Is hlgh and may even lead to a total loss of the invested capital. 

1.6. Rlsks relatlng to the fox payable by o Holder, o change ln th& tax treatment of the 
Securitias and/or ihe appllcation of withholdlng tax 

• Tax payable by a Securltyholder, or a change ln the tax treatment of the Securities, may reduce 
the return on the Securitles. 
lnvestors should be aware that they may be requlred to pay stamp and other taxes or 
documentary charges when purchasing or selling the Securitles, ln accordance wlth the laws and 
practices of the country where the Securities are transferred or ln other jurisdictlons. ln seme 
jurisdictions, no official statements of the tax authorities or court decisions may be avallable for 
flnanclal lnstruments such as the Securltles. A Securltyholder's effectlve return on the Securities 
may therefore be reduced by the amount of tax owed by that Securi.tyholder in connection with 
lts investment in the Securitles. The lssuer shall have no obligation to "gross up" payments 
hereunder and shall be entitled to reduce any amount payable by lt under the Securltles. 
lnvestors should note that lt ls posslble that the tax regime applicable to the Securities may be 
changed ln a manner not foreseeable at the time the Securities are lssued. The levei and basls of 
taxation on the Securltles and on a Securltyholder wlll depend on such S _h-,,,, er 's individual - ''Y..c 
clrcumstances and could change at any tlme and may have an ad "f;& impact the return 

,_; 

received by such Securityholder under the Securities. J 
1 ,- . 

o , 

• Payments on the Securltles may be treated as "dividend equlvalent" ~i yme~; s an~.PJ~ect to U.S. 
wlthholding tax. 

0 
• •,, :7 

Under section 871{m) of the U.S. Internai Revenue Code of 1986 (the Code) and regulations 
thereunder, a payment on a financial instrument that references a US equity or an Index that 
includes a U.S. equlty may be treated as a "dividend equlvalent" payment. Such payments 
generally wlll be subject to U.S. wlthholdlng taxat a rate of 30 per cent. lfwithholding applies, the 
lssuer wlll not pay any additional amounts with respect to amounts withheld. The relevant Final 
Terms will indicate if the lssuer has determined that a Security Is subject to wlthholdlng under 
section 871(m) of the Code. Although the lssuer's determlnatlon general\y Is bindlng on lnvestors, 
ft Is not blndlng on the U.S. Internai Revenue Service. The U.S. Internai Revenue Service may 
successfully argue that payments on a Security are subject to withholding under sectlon 871(m), 
notwlthstanding the lssuer's determination to the contrary. lnvestors should consult their tax 
advisors regarding the U.S. federal income tax consequences to them of section 871(m) and 
regulatlons thereunder, and whether payments or deemed payments on the Securitles constltute 
dividend equlvafent payments. 

1.7. Forelgn exchange rlsks 
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lf the terms and conditions of the Securities provlde that payment under the Securltles wifi be made ln a 
currency which is dlfferent from the currency of the Underlylng(s) and/or different from the currency of 
the country ln whlch an investor Is resident then, dependlng on the particular terms of the Securltles, an 
!nvestor may be exposed to the adverse movement of the Settlement Currency of the Securltles relative 
to the currency of the Underlylng(s) and/or the currency of the country ln whlch such investor 1s resldent. 

Exchange rates are determined by supply and demand factors on lnternatlonal foreign exchange markets, 
whlch are subject to economic factors, speculation and actlons by governments and central banks (such 
as currency controls or restrictions) and may be highly volatile. Movements in exchange rates may not 
correlate wlth the performance of the Underlying(s) or other variables such as interest rates, and the 
timlng of such changes may have a negative Impact on the value of and retorn on the Securltles. 

Forelgn exchange fluctuatlons between an lnvestor's home currency and the currency ln which payment 
under the Securities is due may affect an investor where an investor intends to convert gains or losses 
from the exercise or sale of Securities into the currency of the country in which such investor ls resident 
and may lead to the loss of some or all of its investment. 

1.8. Deductlon of Unwlnd Costs 

lf Unwind Costs are specified as appllcable in the relevant Final Terms, the amount(s) payable under the 
Securities may be reduced by an amount determined by the Calculation Agent and equal to the sum of 
the expenses and costs to the lssuer of unwinding any underlying and/or v~ -.' nd funding 
arrangements relating to the Securitles. {I~ ">;1>\ 

i I:, ·) 

2. Risks related to securlties linked to underlylngs 1. ~ - ~.: ; 

Securities llnked to one or more Underlyings entall slgnlficant risks not assoclated with similar investments 
ln a conventional debt security. 

2.1. The value of and return on the Securitles wlU depend on the performance of the 
Underlylng(s) 

Securities llnked to one or more Underlyings provlde for amounts payable tobe calcvlated by reference 
to the price, levei or value of the relevant Underlying(s). The value of and retorn on the Securltles will 
depend on the performance of the Underlying(s) on one or more specified dates. 

The economic relationship between the vâlue of and return on the Securities and the performance of the 
Underlylng(s) may not be clear and may change over tlme and be affected by other factors. lnvestors 
should be aware that there may not be a direct relationship between the market value of the Securltles 
and the current price of the relevant Underlylng(s) slnce the market value of the Securities may also be 
affected by factors other than the current price of the. relevant Underlying(s), such as volatillty of such 
Underlylng(s), dividend payments or movements ln the general interest rates etc. Therefore, positlve 
changes ln the price of the relevant Underlylng(s) do not necessarlly lead to a change in the market value 
of the Security which 1s posltive for the investor. A depreclation of the Security moreover may even occur 
lfthe relevant price of the relevant Underlylng(s) remains constant. lnvestors should note that changes ln 
the price of the relevant Underlylng(s) (or even a situatlon where an expected price change does not 
occur) can reduce the value of the Securities to a dlsproportlonately high extent and even render them 
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particular, lnvestors should not assume that the price of the Securlt les will recover ln time in vlew of the 
term of the Securities, whlch may be llmited. 

2.2. Risk assoclated wlth hedglng transactlons of the lssuer 

ln order to partially or fully hedge ltself agalnst flnancial risks associated with the Securities, the lssuer 
may (i) trade the Underlytngs of the Securities on any trading ptatform or directly (over-the-counter) with 
any other financial lnstltutlon, or (li) perform other hedging transactions indirectly affecting the 

Underlying, including derlvatlves trading. ln general, the probability of the occurrence of such hedglng 
transactlons is high. 

These hedglng transactlons may influence the market price ofthe Underlying posltively or negatlvely. 

2.3. The post performance of an Underlylng 1s not o reliable Indicator of future performance 

Any Information about the past performance of an Underlying at the time of the issuance of the Securities 
may not bea reliable indicator of the range of, ortrends in, f luctuatlons ln such Underlylng that may occur 
ln the future. The level, price or other value of an Unde,lying (and of components lncluded în such 
Underlylng) may go down as well as up throughout the term of the Securities. Such fluctuatio!"'s may affect 
the value of and return on the Securltles. There can be no assurance as to the future performance or 
movement of any Underlylng. ..,.__uP -~ , 

~ -..,, 
Any such consequence could have a material adverse effect on the value of 
Securities. 

< 
retum on any such 
,t.. - l 
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2.4. 

• <. ' .J ~ 

Non-tradlng days or Market Dlsruption fvenfs or Dlsruptlon l:vents may advţrselv.,,~ct 
the value of and return on the Securitles 

lf a scheduled date on which the leve! of an Underlylng is observed or determined falls on a day whlch is 
nota Scheduled Tradlng Day for such Underlylng or a 1s not a day on whlch price, levelor value of such 
Underlying ls schedule to be made available, then the relevant date may be postponed for such 
Underlying. 

Further, if the Calculation Agent determlnes that a Market Dlsruption Event or other disruption event, as 
the case may be, ln relatlon to an Underlying has occurred whlch affects the observatlon or determination 
of the levei of such Underlying on any relevant day, then t he relevant date may be postponed or the 
Calculation Agent may determine the price or leve! of such Underlying using one or more alternative 
provisions, or may ultimately determine the price or levei of such Underlying in lts discretion. 

Any such postponement and/or alternative determlnatlon of the price, levei or value of an Underlylng 
may adversely affect the va lue of and re turn on the Securltles. ln the event that one or more scheduled 
dates on whlch the price, level or value of an Underlylng ls observed or determlned are postponed, the 
scheduled Maturity Date or other relevant payment date may also be postponed. 

2.5. lnvestors have no <;laim agalnst or lnterest ln any Underlylng(s) 
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The Securities are unsecured, and the lssuer has no obllgatlon to hold the Underlying(s). lnvestors will not 
have anv legal or beneflclal rlghts of ownership ln the Underlying(s). For example, where the Underlylng(s) 
is a share, lnvestors will have no votfng rights, no rights to recelve dlvidends or ather dlstrlbuttons or any 
other rlghts with respect to the Underlying(s). ln addition, investors wm have no clalm against a ny snare 
fssuer, index sponsor, or any other thlrd party ln relation to an Underlyfng(s); such parties have no 
obllgatfon to act in investors' lnterests. Accordingly, lnvestors in the Securities may receive a lower return 
on the Securitles than they would have recelved had they invested dlrectly in the Underlylng(s). 

2.6. lnvestors fn llsted Securltles or ln Securltles llnked to one or more llsted Underlylngs are 
exposed to the risk that the Security or Undertylng(s) could be dellsted or suspended from 
trgdlng, and thts mlght have an adverse effect on the value of the Security 

lt is posslble that durin~ the term of the Securltles, an Underlying 1s de-llsted or suspended fram trading 
on the relevant exchange, reference market or quotatlon system for reasons not attrlbutable to the lssuer. 
ln such case, the Calculatlon Agent has discretlon to make adjustments to the terms of the Securitles, or 
may substltute the Underlylng wlth a replacement (lf appllcable) or may early redeem the Securities, and 
thls may adversely affect the value of and return on the Securltles. 

2.7. Rlsk of confllctlng lnterest due to trading actlvlties fn the Underlying by the lssuer 

Any trading actlvlty ln the Underlylng by the lssuer, either (I) for hedging purposes wlth regard to the 
Securltles or (li) for the lssuer's proprletary accounts, or (III) when executing client orders, may iofluence 
the market price of the Underlying and thereby a Iso the market value of the Securities. lf the lssuer is not 
(anymore) fully hedged agalnst the pricing risk of the Securities, any impact an ~~alue of the 
Securities unfavourable to the Securityholder wilf resuit in a favourable chang j n the econom~ sltuation 
of the fssuer, and vice versa. Any trading in the Underlylng by the lssuer 1s t J efore subject to r tential 

conflicts of interest. .-\ r,, ..,, _ • ... \ ~ . 

Uquidlty may also be affected by legal restrictions. The lssuer may affect the liquidity oftne ~ecurltles by 
acquiring and holding the SecurftJes on its own account while trading an the seconclarf market. Any such 
held Securltfes may be resold at any tlme on the market. fn the event that the lssuer wishes to provlde 
access to the secondary market, it will have the rlght to impose the condltlons it deems necessary, 
including: 

a) setting a spread between buying and selling prlces on its trading account, depending on the risk 
percelved by the lssuer to be dlrectly caused by participatlon ln the secondary market. 

b) the normal market condftlons available on that date; 

c) llmltlng the number of SecurltJes for which the lssuer ls wllllng to provide access to the 
secondary market. 

The Securityholders therefore bear the risk that they will nat be able to sell thefr Securities prior to their 
maturity at all or at fair prfces. However, the lssuer acts as a market maker for all its Series of Securftles. 
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As long as the lssuer 1s not ln vlolatlon of thls obllgatlon, the Securltyholders a re able to sell thelr Securltles 
at least to the lssuer at the quoted price provided by it. 

3. Rlsks relattng to certaln types of Securltles 

Thls section descrlbes the rlsks of Securltles whlch origina te from the particular structuring of the Securlty 
ltself. For a detalled descrlptlon of the Secu rit Ies see sectlon "Description of the Securities" . 

AII risks originating from the particular structuring of the Securltles are due to the dependency of the 
redemption and/or lnterest on (i) certaln prlces of the Underlying and (li) specific market factors. While 
seme rlsks may only affect redemption and/or interest amounts due, others may also affect the market 
price of the Securities. The following risks may be present: 

• "Underlylng Price Rlsk" is the risk origlnatlng from the relevant price of the underlying at the 
valuation dates ofthe Securlty. lfthe price has developed unfavorably, this might resuit even in a total 
loss of the lnvested capital lf no minimum redemption a mount is specified for the Securlty. Thls risk 1s 
the maln part of the market price risk and may impact amounts due as well as the market price of the 
Securities. 

lf a leverage effect is present, thls risk 1s slgnlflcantJy lncreased ln any case due to an inherent 
feature of the Securltles. 

• " lnterest Rate RJsk" is the risk originating from market interest rates of a ~ lnvolved 
ln the Securlly and its Underlying, all as available to the lssuer, l.e. includlng any . /plicable lssu)ţ 
related interest rate spread. Changes in any such rate may have a slgnlflcant inf. ~nce on the pr1ţ~ of a 
Security. This risk may impact the market price of the Securltles. ~ • , J 

• "Volatlllty Rlskt' is the risk originating from lmplled volatlllty of the Un; erlyin~•,..;~ich f 
expresses the market expectatlon of future price fluctuations. Changes in implied volattllfy may have a 
signiflcant lnfluence on the price of a Security. This risk may Impact the market price of the Securitles. 

The tables below set out which of the above mentioned rlsks apply for certain Securitles and 
Indicate their materiality. Please note the following: 

• The materiality ls separately provlded for (IJ rlsks affectlng the market price during the terrn of 
the Security as well as (ii) risks affecting the redemptlon amount. 

• Rlsks affecting the market price prevent the Securltyholder from selling the Security at a price 
at least equal to the price at whlch the Securityholder bought the Security. 

• The materiality wlll be descrlbed as "low", "medium" or "high". lfthe specific risk 1s not 
present for the respective tlme, lt will be depicted as "none". lf a specific rlsk may never apply for the 
respective tlme, lt will be depicted as"-". lfthe materlallty may dlffer substantlally based on certaln 
parameters of the Secu rit ies, a range wlll be provlded, e.g. "low to medium". lt will be indicated by 
"(total loss}" immedlately after the respective materiality if due to the materlallzatlon of the respective 
risk the redemptlon or lnterest may be reduced to zero 

• For the assessment of the materiality of each risk, the lssuer assumes an lnvestment in the 
Security at the lssue price. lf the lnvestment occurs at a higher price, the expected negative Impact and 
thereby the respective materlality will be in~reased. ln case certaln clrcumstances are known in which 
the materlality of a risk would significantly differ from the one deplcted ln the table, a description of 
such circumstances along with the differing materiallty may be presented below the table. 
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lnvestment Products: Capital Protection ( l l) 

Capital Protected Certificates (1100) and Capped Capital Protected Certlficates (1120) 

,"Rl~k ·~. Mârk~t . :~e~emptlon'._ ... . i:. t,..,.a.t'. :r .. · 
' .. -.~/· price · _·arnount 

Underlylng low none to low 
Price Risk 
lnterest low to -
Rate Risk medlum 
Volatility low -
Rlsk 

leverage Products with Knock-Out (22) 

Turbo Long Certlflcates (2210) and Turbo Short Certificates (2210) 

Rl$k . · 
1Măr.ket Redemptlon ~- .,. ") .,. " . . ,!!1~1f- . ·.,:~-~~> pr ce:.7,· amount 

Underlying hlgh high (total loss) 
Price Risk (total 

loss) 
lnterest none -
Rate Rlsk tolow 
Vofatility none -
Rlsk 

4. Rlsks relatfng to certafn features of the securltfes 

4.1 . Securttles whlch Include a leverage factor lnvolve a hlgher levei of rlsk 

lf the Securitles Include a leverage factor of greater than one, the exposure of the Securitles to the 
performance of the Underlying(s) wlll be lncreased, and accordingly both proflts and losses will be 
ampllfled. The use of leverage may lead to amplified losses lf the Underlying(s) perform agalnst 
expectations. lnvestors in Securitles whlch include a leverage factor should be aware that such Securities 
involve a hlgher levei of rlsk and, in the event of the Underlying(s) perform against expectations, such 
losses wlll be higher than those of a similar security whlch does not have a leverage factor. 

4.2. SecurHfes subject to a cap 
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Where the terms and conditions of the Securltles provide that the amount payable 1s subject o a pre­
defined cap, the investor's ablllty to participate in any posltlve change ln the value ofthe Underlying(s) 
wifi be limlted, no matter how much the level, price or other value of the Underlying(s} rises above the 
cap levei over the llfe of the Securities. Accordlngly, the value of or return on the Securities may be 
slgnlficantly less than if the lnvestor had purchased the Underlylng(s} directiv. 

4.3. "Barrier" feature 

lf the calculation of any amount payable depends on the levei, value or price of the Underlylng reachlng 
or not a "barrier" during the term of the Securities, such amount may after dramatically depending on 
whether the barrier 1s reached, This means that the lnvestor may recelve less ifthe levei, value or price of 
the Underlylng reaches a barrier, than lf it comes close to the barrier but does not reach lt, and fn certain 
cases the lnvestor mlght lose mast or all of lts lnvestment. 

4.4. Redemptlon amount may depend only on the final performance 

lf the Securities determine the redemption amount based on the perform erlylng(s) as at 
a single final valuation date only then the lnvestor may not benefit from IJIVl!lll@t ,,, evel, value or 
price of the Underlying(s) during the term of the Securitles that is not re ct~nal erformance. 

~ APROBAT F. 4.5. Rlsk of an unfavourable exchange rate ~. ~/ 

·~· 
lf (I) the currency ofthe Underlylng is dlfferent from the currency of the Securltles and (ii) the Securltles 
are not quanto, any amount payable under the Securitles needs tobe converted based on current forelgn 
exchange rates. 

The Securltyholders therefore bear the rlsk that the relevant foreign exchange rate wlll lncrease, which 
would lead to a reductlon of the amount payable under the Securltles and thereby also the market price 
of the Securities. Any lncrease ln the relevant foreign exchange rate counteracts favourable developments 
of the Underlying and other relevant market factors and may lead - notwithstandlng any such favourable 
development- to signlficantly reduced market prlces or redemptlon of the Securities. 

The materlality of the risk of an unfavourable exchange rate depends on the specific currency of the 
Underlylng and currency of the Securities, and îs usually medlum under normal market circumstances. 

4.6. Risk of an unfavourable determlnation of the moturlty dafe of open-end Securitles 

For open-end Securltles, the Terms and Conditions grant a wide margln of discretion for the subsequent 
determinatfon of the maturlty date to the fssuer. The Securityholders have no influence on such 
determlnatlon. 

The holders ofopen-end Securities therefore bear the rlsk that the maturity date determlned by the lssuer 
wlll be unfavourable to them, as they will be forced at the determined maturity date to reallze a yleld that 
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is below thelr-expectations and whlch may amount to a substantlal loss up to a total oss of the lnvested 
capital. 

The materia lity of such risk strongly depends on the specific timing of the lnvestment ln the Secu rit Ies and 
is therefore Individual to each Securltyholder. 

Risk factors related to the Underlylngs of the Securities 

Certaln types of Underlyings introduce additional specific risks. Mast ofthem influence the market price 
of the respective Underlylng and thereby contributlng to the overall market price risk of the Securlties. 
Other risks introduce further uncertalntles which may resuit ln early termlnatlon or redemption of the 
Securltles, all as described below. 

1. Risks assocloted wJth Securttles Hnked to Underlylng(s) whfch are lndices 

An Index îs a va lue calculated by the respective Index sponsor whlch reflects the performance of prices 
and volumes, e.g. of certain shares on a regulated market. Depending on the index, the risks connected 
with the Securlty relating thereto may vary, dependlng on the index components (which may include 
bonds, shares, warrants, derlvatives, real estate or other values) that the Index comprises. 

The method of calculatlng the index value has a substantial influence on the value of the index and the 
Index sponsor will calculate the Index without consideration of the lssuer and the Securitles. Even if the 
index components perform favourable from the Securltyholder's polnt of vlew, the value of the index 
ltself may perform adverse. ~• R 

Securities relating to an index are additionally exposed to the risk origlnatin 
and the risk ofthe Index compositlon. 

1.1. Risks orlglnatlng from each Index component 

As the value of an Index îs derived from the index components, their value is offu ntal lmportance 
to the value of the index ltself. So, the risk originating from each index component îs equai to the rlsk of 
such a q:,mponent itself, and therefore the risk of the Index as a whole conta Ins the rlsk of all the index 
components whlch may include the rlsk of a total loss of the Jnvested capital. Additionally, lf Index 
components are priced ln another currency than the currency of the index, current exchange rates wifi be 
used for the calculation of the index value, which exposes the Securltyholder to exchange rate rlsk. 

1.2. Pollcles of the Sponsor may adveJ$ely affect the value of and return on the Securltles 

The policies ofthe Sponsor concernlng additions, deletions and substltutlons of the assets underlying the 
index and the manner in whlch the Sponsor takes account of certain changes affecting such underlying 
assets may affect the value of the index. The pollcles of an index sponsor with respect to the calculation 
of an index could also affect the value of the Index. An index sponsor may discontinue or suspend 
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calculatlon or dissemination of Information relating to its index. Any such actions could affect I he value 
of and return on the Securities. 

ln additîon, lndices may be subject to management fees and other fees as well as charges that are payable 
to the Sponsor and whlch can reduce the Settlement Amount payable to lnvestors. 

1.3. Loss of ,eturn of dlvldends ln respect of most Securltles llnked to lndlces 

The rules of an Index mlght stipulate that dividends dlstributed on fts components do not lead to a rise in 
the Index levei, for example, if it is a "price" Index. As a resuit, Securityholders linked to such Index would 
lose the benefit of any dlvldends paid by the components of the Index and such Securities would not 
perform as well as a position where such holder had lnvested directly în such components or where they 
invested ln a "total return" version of the Index. Even lf the rules of the relevant Index provtde that 
dlstributed dividends or other dlstrlbutions of the components are reînvest~#Fb~dex and therefore 
resuit ln ralsing îts levei, în some clrcumstances the dividends or othe~ tributio~ ay not be fully 

reinvested in such Index. j ASF 1 
~ APROBAT ~ 

1.4. A change in the composltlon or dlscontinuance of an lnde '\ould have egatlve 
impact on the vatue of fhe Securltles • ~ • 

The sponsor of an Index can add, delete or substitute the components of such Index or make other 
methodologlcal changes that could change the levei of one or more components in accordance wlth the 
relevant Index methodology. The changîng of the components of an Index may affect the levei of such 
Index as a newly added component may perform significantly worse or better than the component it 
replaces, whlch ln turn may adversely affect the value of and return on the Securities. The sponsor of an 
Index maya Iso alter, discontinue or suspend calculation or dissemlnatlon of such Index. The sponsor of 
an Index will have no involvement in the sale of the Securities and may take any actlons ln respect of such 
Index without regard to the interests of the lnvestor în the Securities, and any of these actlons could have 
an adverse effect on the value of and return on the Securitles. 

2. Risks assoc(ated wtth Securitles Unked to Underlylng(s) whlch are shares 

2.1 . factors affecfing the performance of the Underlylng Share(s) may adversely affect the 
value of the SecurHles 

The lssuer may Jssue Securltles whose amount of principal and/or lnterest payable depends on the prlce 
or fluctuations in the price of a share or basket of shares. Accordingly, an investment in Share or Basket­
of-Shares llnked Securitles may involve market rlsks similar to those of a direct equity investment and 
therefore potential investors should seek approprlate advlce. 

Furthermore, the price of the share or share basket may fluctuate signiflcantly whlch may not mirror 
fluctuations in interest rates, currencîes or other lndlces and the timing of the price fluctuattons of such 
share or shares may affect lnvestors' real returns, even though the average leve! îs in line with thelr 
expectations. ln general, the earller the share price change occurs, the greater the impact on yleld wlll be. 
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2.2. Acilons by the lssuer of an Underlylng Share may adversely affect the Securlf es 

The issuer of an Underlylng Share wlll have no lnvolvement in the sale of the Securities and wlll have no 
obllgation to any Securltyholders. The issuer of an Underlylng Share may take any actlons in respect of 
such share wlthout regard to the lnterests.of the Securityholders, and any of these actions could a dversely 
affect the market value of and return on the Securitles. 

2.3. Dividend .rfsk 

Shares may pay dividends on a regular or irregular basls. Future dividend payments are usually taken lnto 
account by the lssuer for the pricing of the Securities. lf the expected amount or payment date of such 
future dividend payments changes or the actual amount or payment date dlffers from the expected 
flgures, the market value of the Secu rit Ies may be adversely affected. Qt, ~\)PRAi,~ c.-~ 

'f3' ~1! 
The materiality ofthe dividend risk depends on the actual Underlylng and the partrc r s~~lp o e 
Securltles, but is usually considered to be low to medium. ~ • ~ } 

\ APROBAT l 
3. Rlsks associated with Securities linked to Underfytng(s) whl res 

contracts 

The price or levei, as the case may he of one or more futures contract(s) may be volatile and may depend 
on the resldual term to maturlty, and the realized and/or market implied future volatlllty of the price or 
leve!, as the case may be, or such futures contract(s). The price of the futures contract(s) may also be 
affected by economic, flnanclal and politica! events occurring in any one or more countries, including 
factors affecting the exchange(s) or quotatlon systems on which such futures contract(s) may be trade. 

Futures contracts have a predetermlned expiration date. Holdlng a futures contract until expiration will 
resuit in delivery of the physical underlylng or the requirement to make or receive a cash settlement 
amount. Rolling Futures Contract Securltles are valued by reference to futures contracts that have a 
delivery or expiry month that do not correspond wlth the term of the Securities. Consequently the futures 
contracts are "rolled" whlch means that the futures contract that Is nearlng expiration (the "near-dated 
futures contracts") is sold before it expires and a futures contract that has an explratlon date further in 
the future (the "longer-dated futures contracts") ls purchased. ln order to maintain an ongoing exposure 
to such Underlying(s), the applicable futures contracts are rolled. Where the price of a near•dated futures 
contract 1s greater tha n the price of the longer-dated futures contract, then rolling from the former to the 
latter will resuit ln greater exposure to the longer·dated futures contract. Therefore, any loss or galn on 
the new posltions will be greater than if an lnvestor had synthetically held the same number of underlylng 
contracts as before the rolling. Conversely, where the price of the near-dated futures contract 1s lower 
than the price of the longer-dated futures contract, then rolling will resuit in less exposure to the longer­
dated futures contract. Therefore, any galn or loss on the new positions will be less than if an investor had 
synthetically held the same number of underlylng contracts as before the rolling. 

At each rollover there may be expenses lncurred in replacing the futures contract which may have an 
adverse@ffecton the return on the Securities. lnvestors should be aware that ln respect of Rolling Futures 
Contract Securities, the price dlfference between the futures lnvolved ln each Rollover may have a 
negative effect on the value ofthe Securltles and fn the long term be higher than the posltlve performance 
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of the underlying and resuit in a total loss of the lnvestment ln the Securities, Rolling Futur 
Securities may not be sultable for investors who intend to invest medium to long term. 

Securlties relating to a futures contract are additionally exposed to the risk of the futures curve. The term 
"futures curve" relates to the price of a forward transactlon ln relatlon to lts delivery date. Sometimes the 
future curve also exhlbits a seasonal or cyclical shape. Due to the shape of the futures curve, the price of 
futures contracts may perform unfavorably even if the spot price of the underlying asset performs 

favorably. 

Factori de risc 

Deţinerea de Valori Moblliare Implică o expunere la risc, fiind posibil ca evenimente incerte să aibă loc, cu 
o probabilitate necunoscută şi care pot avea un imact negative asupra unora sau tuturor plăţilor legate 
de Valorile Mobiliare şi/sau asupra preţului de plaţ~ al Valorilor Moblliare. Subcapltolele următoare 
prezintă astfel de riscuri, dar numai pe cele pe care la data aprobării acestui Prospect de Bază Emitentul 
le consideră a fi (i) specifice Valorilor Mobiliare şi/sau Emitentului şi (ii} sufficient de relevante pentru a 
Influenţa decizia Investitorilor în legătură cu Valorile Mobiliare. 

Grupe de factori de risc 

Factorii de risc au fost grupaţi în următoarele categorii: 

Factori de risc legaţi de Valorile Mobiliare 

Factori de nsc legaţi de Activul suport ar Valorilor Mobiliare 

Factori de risc legaţi de caracteristicile anumitor Valori Moblllare 

Factori de risc legaţi de Emitent 

Materialitatea factorilor de risc 

Fiecare factor de risc conţine o descriere a sursei riscului şi, acolo unde este posibil, materialitatea este 
stimată de către Emitent la data Prospectului de Bază. Acolo unde este posibil, materialitatea va fi 
estimată ca probabilitate a impactului negativ asupra Valorilor Mobiliare. Probabllltatea estimată, precum 
şi Impactul negativ aşteptat vor fi precizate ca nivel ridicat, mediu sau scăzut, înţelegând prin acestea 
următoarele: 

• Un impact scăzut se referă la o aşteptare privind diminuarea randamentului Valorilor Mobiliare 
de mai puţin de trei procente pe an. 

• Un impact mediu se referă la o aşteptare privind diminuarea randamentului Valorilor Mobiliare 
de nu mal puţin de trei procente pe an, dar nu mai mult de zece procente pe an. 

• Un impact ridicat se referă la o aşteptare privind diminuarea randamentului Valorilor Moblllare 
de mai mult de zece procente pe an. 
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În cadrul fiecărei categorii, factorul de risc pe care Emitentul ii considera ca având cea rmtJ;LitaJCa 
materialitate pentru Valorile Mobiliare, este prezentat primul. Pentru a evita confuzllle, ceilalţi factori 
prezentaţi în cadrul fiecărei categorii nu sunt ordonaţi în funcţie de materialitate. UPR 

Qf.S ~i,~ 

4..~ G',s.~ 
~ ,½\~ 'P. ii ,t\ăa N I fi!,. ('\ 

~~~~ o ~r~ 
~ APbo f 
"" 'l S,a,- ~ 

Pentru o înţelegere profundă a riscurilor Valorilor Mobiliare, cunoaşterea 1.1rmătorffo'l' t eni este 
necesară: ~MA • 

• Prin hedging, Emitentul încearcă sâ compenseze rlscul de piaţă şi preţ provenit din emiterea 
Valorllor Mobiliare. Acest lucru implică de obicei tranzacţionarea (i) Activului Suport sau (il) a unor 
contracte derivate legate de Activul Suport, de exemplu futures, opţiuni, swap, sau (Hi) alte 
produse în levier având la baz~ Activul Suport, astfel de tranzacţii fiind effectuate pe orice plat~ 
sau direct cu alte Instituţii financiare (tranzacţii "over-the-counter"). 

• Volatllltatea este un Indicator al magnitudinii fluctuaţiilor de preţ. în timp ce volatllltatea istorică 
evidenţiază cât de mult a fluctuat preţul în trecut, volatilitatea implicită reprezlntll aşteptările 
pieţei privind vfltoarele fluctuaţii de preţ. 

• Efectul de levler descrie situaţia în care modificarea cu o unitate a preţului Activulul Suport 
conduce la o modificare cu mai multe unltătl în preţul de piaţă al Valorll Mobiliare. 

• O Valoare Mobiliară are denumirea de "quanto" atunci cAnd conversia valutarll necesară nu este 
realizată la cursul valutar curent ci la un curs fix. 

• Valori Moblliare open - end sunt considerate Valorlle Mobiliare pentru care Emitentul nu a 
specificat o dat.li a maturităţii la data emisiunii, dar în schimb are dreptul de a deflnl ulterior o 
data a maturităţii în cazul în care doreste retragerea de la tranzactlonare a produsulul. 

Elemente cheie privitoare la toţi factorii de risc 
• întelegerea corectă a factorilor de risc este deosebit de Importantă pentru luarea oric~rel decizii 

de a Investi. De aceea, investitorii potenţiali trebuie să ia în considerare cu atenţie fiecare factor 
de risc. Valorile Mobiliare ar putea sănu fie potrlVlte ca investiţii pentru toti investitorii. Fiecare 
potenţial Investitor în valorile Mobiliare trebuie să decidă pentru sine dacă tipul Investiţiei este în 
concordanţă cu obiectivele sale. ln mod particular, trebuie: 
a) Să albă cunoştinţe suficiente şi experienţă îndelungată pentru a face o evaluare obiectivă a 

Valorilor Mobiliare, a beneficiilor şf riscurilor de a Investi în acestea şi a Informaţiilor 

încorporate ca referinţă în acest Prospect de Bază sau în Condiţiile Finale aplicabile; 
b) Să aibă cunoştinţele necesare şi acces la instrumente de analfză potrivite pentru a evalua, în 

contextul proprlei situaţii financiare, o Investiţie în Valorile Mobiliare şi impactul pe care îl va 
avea asupra portofoliului în ansamblul său; 

c) S.:! aibă suficiente resurse financiare şi lichiditatea necesară pentru a face faţă riscurilor 
Investiţiei în Valorile Mobiliare; 

d) Să înţeleagă în detaliu termenii Valorilor Mobiliare şi să fle familiarizat cu comportamentul 
oricărui indice relevant şi piaţă financiară; 

e} Să aibă capacitatea de a evalua (fie singur sau cu ajutorul unul consultant financiar) posibile 
scenarii care ar putea avea loc în legătură cu rata dobânzilor sau a altor factori economici ce 
ar putea afecta investiţia şi posibilitatea de a suporta riscurile. Un potenţial investitor nu ar 
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trebui să lnvesteasdl în produse complexe dacă nu are capacitatea (fle singur sau cu ajutorul 
unul consultant financiar) să evalueze în ce mod Valorile Mobiliare pot evolua în condiţii 
schimbătoare, efectele acestora asupra Valorllor Moblllare şi Impactul pe care această 
Investiţie îl va avea asupra portofoliului potenţlalulul Investitor, în ansamblul său. 

• Usta factortlor de risc prezentată în continuare nu este o llstă completă a tuturor riscurilor 
specifice Emitentului şi/sau Valorilor Mobiliare, ci numai a acelor riscuri pentru care la data 
acestul Prospect de Bază, Emitentul este conştient de relevanţa lor pentru luarea unei decizii 
Informate de investiţie. 

• Evenimentele asociate cu fiecare factor de risc este posibil să nu se desfâşoare în ordinea 
prezentatJ şi în ordinea probablllUţii de a se materializa evaluată de către Emitent. 

• Impactul negativ aşteptat nu trebuie interpretat ca fiind cazul cel mai rău posibil. Din cauza unor 
circumstanţe neprevăzute, Impactul negativ efectiv poate fi mult mai rău decât Impactul aşteptat 
evaluat la data acestul Prospect de Bază. 

• Evaluarea fiecărui factor de risc, a probabilităţii de a se materializa şi a Impactului negativ aşteptat 
asupra Valorilor Mobiliare a fost realizată de către Emitent la data Prospectului de Bază. În cazul 
unei modificări sem nificatlve a oricărei astfel de evaluări, Emitentul va pregăti şi va publica în mod 
corespunzător un supliment la acest Prospect de Bază. 

• Pentru unele riscuri, materialitatea poate depinde foarte mult de specificul emisiunii (depinzând 
de Activul Suport, tipul şi structura mecanismului de răscumpărare a unei anumite Serii de Valori 
Moblllare). În astfel de cazuri, materialitatea acestor riscuri nu poate fi şi nu va fi prezentată în 
cadrul acestul Prospect de Bază. 

• Impactul negativ asupra Valorilor Mobiliare se referă la o reducerea a (i) valorii de · 
Moblllare şi (li) a oricăror plăţi în legătură cu acestea (răscumpărări}. ~., ~,p~,o(\ 

'J ~~~ Ir! "'i:. 
Factori de risc în leg~turâ cu Emitentul ~ J':-ll~) V- ţ 

% APROBAÎ 
~ 

1. Riscuri legate de contextul macroeconomlc şi de reglementar ~. ~ 

1.1 Fluduaţllle mocroeconomlce 11 ale pieţelor financiare pot Influenta în mod semnificativ 
situaţia financiară şi rezultatele !mltentulul 

ActlvltJţile Emitentului sunt expuse fluctuaţiilor pieţelor financiare şi condiţii lor economice din Europa. în 
ultimii ani, Emitentul s~a confruntat şi este posibil să se confrunte din nou cu deteriorări semnificative ale 
pieţei şi condiţiilor economice rezultate, printre altele, de crize privind datoria suverană, pletele de capital, 
condiţiile de creditare şi lichiditate, recesiuni regionale sau globale, fluctuaţll puternice în preţul 

mărfurilor, a cursurilor de schimb valutar şi/sau a ratei dobânzilor, volatilitatea preţurilor derivatelor 
financiare, Inflaţie sau deflaţie, restructurări şi Insolvabilităţi, diminuări ale ratlng-urilor suverane sau ale 
unor companii, condiţii politice sau geopolitice potrivnice (cum sunt dezastrele naturale, pandemiile, 
neliniştea socială, tensiunile geopolitice, actele de terrorlsm şi conflictele militare) sau riscul ca unele ţări 
să părăsească Uniunea Europeanl!i. Aceste perturbări, care pot să apară şi să se propage rapid, drept 
pentru care să nu poaU fi în totalitate acoperite din punct de vedere al riscului, pot afecta mediul 
operational pentru Instituţiile financiare pe termen scurt sau lung şi să aibă un efect material advers 
asupra condiţiilor financiare şi a rezultatelor operaţionale ale Emltentului. 
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Dacă condlţllle economice se vor deteriora, în general sau în Europa in particu ar, ca urmare a îngrijorărilor 
privind economia europeană (declanşate de creşterea riscurilor sau chiar apariţia unor incapacităţi de 
plată suverane, falimentul unei instituţii flnanciare semnificative sau a Ieşirii unei ţări din zona Euro}, a 
unei d!ideri bruşte a preţurilor mărfurilor, a unei încetiniri continue sau abrupte a creşterii în ţările 
emergente, a unor atacuri teroriste sau a instablllUţll politice, perturbarea pieţelor ce va rezulta ar putea 
avea un Impact advers semnificativ asupra calităţii creditului pentru clienţii Emitentului şi a Instituţiilor 
financiare contrapărţl a acestuia, asupra parametrilor de piaţă cum sunt ratele de dobând~, cursurile de 
schlmb valutar şi Indicii bursieri şi, deasemenea, asupra rezultatelor operaţionale ale Emitentului , a 
lichidităţii şi capadtăţîi de a se flnanţa în condiţii acceptabile şi/sau asupra situaţiei sale financiare în 
general. 

Emitentul ar putea genera venituri mal sdlzute din activitatea de brokeraj şi alte activităţi bazate pe 

comisioane şi onorarii pe parcursul unor scăderi de piaţă: condiţiile financiare şi economice afecteazll 
numărul şi dimensiunea tranzacţîilor pentru care Emitentul oferă servicii. Veniturile Emitentului, care 
include comisioane din aceste servicii, sunt legate în mod direct de numărul şi valoarea acestor tranzacţii 
pe care le intermediază şi, prin urmare, poate fi afectat semnificativ de schimbările economice şi 
financiare nefavorabile afacerilor sale şi clienţilor săi. 

Emitentul menţine poziţii de formator de piaţă şi alte Investiţii (în afara celor de formator de piaţă} pe 
pieţele financiare. Aceste poziţll pot fi afectate în mod advers de volatilitatea de pe pieţe. Volatilitatea 
poate conduce deasemena la perderi în legătura cu o gamă largă de produse tranzacţionate sau pentru 
hedglng folosite de Emitent, incluzând contracte futures, opţiuni şi produse structurate. în măsura în care 
Emitentul deţine active, sau are poziţii longîn oricare pieţe, o scădere pe acele pieţe poate avea ca rezultat 
pierderi din diminuarea valorii poziţiilor nete de tip long. În mod Invers, în măsura în care Emitentul a 
v§ndut în llps:I active, sau are poziţii short, pe oricare din pieţe, o creştere a acelor pieţe poate expune 
Emitentul la pierderi materiale, întrucât va fi nevoit să îşi acopere poziţiile short prin c p&Yli 
într-o piaţi! în creştere. ~"' f ~ ~ 
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1.2 Actlvltălile de afaceri ale emitentului nu sunt diverslflcate ~ 
'?6-

Activltătlle de afaceri ale Emitentului sunt dependente de comportamentul pieţelor fin~ ~ uropene. 
Performanţa lor este influenţată de dimensiunea şi caracterul ciclic al actlvltllţllor de afaceri, Influenţate 
la rândul lor evenimente economice şi politice naţionale şi Internaţionale. Nu se poate da nicio asigurare 
că apariţia unor condiţii pe pieţele Europene care să fie în mod particular adverse Emlentulul, nu va avea 
un Impact material în rezultatele sale viitoare. 

1.3 Mediul de reglementare strict şi în conllnua evolufle al Emitentului poate avea un Impact 
semnificativ asupra afaeerHor sale, a operatlunllor ţi profilablHtăţll 

Emitentul este subiectul reglementarilor şi legilor referitoare la serviciile financiare în jurlsdlcţille în care 
desf~şoară activitătl. Reglementarea specific este extinsă şi complexă. Supravegherea firmelor de servicii 
financiare a fost extinsă semnificativ. Creşterea nivelului de reglementare şi supraveghere a Emitentului 
poate limlta capacitatea acestuia de a menţine anumite activităţi. Neconformităţie cu reglementările 
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poate genera amenzi, represalii, suspendarea operaţlunllor sau, în anumite cazu i'l'--J~liitf,o or 
necesare. 

Noi legi şi regulamente care au fost adoptate în ultimii ani, sau care ar putea fi adoptate în viitorul 
apropiat, inclusiv în privinţa cerinţelor de capital şi lichiditate, introducerea unor taxe privind tranzactllle 
financiare, restricţii privind anumite tipuri de activităţi sau produse (cum sunt derivatele şi produsele 
structurate), şi anumite m~suri adoptate după criza financiară din 2008 ce pot fi modificate în viitorul 
apropiat, ar putea afecta astfel predictibilitatea mediului de reglementare a Emitentului. 

Modificări în supraveghere şi reglementare, în special în privinţa activităţilor de tranzacţionare de actiuni, 
ar putea afecta material afacerile Emitentului, produsele şi serviciile oferite şi/sau valoarea activelor sale. 

2. Rlscur1 de credit şi controparte 

2.1 Emltentul este expus riscurilor de credit ale tuturor contrap6rţilor sale 

în general, riscul de credit cu care se confruntă Emitentu corespunde riscului asociat unor evenimente de 
nerambursare ale clienţilor sau contra părţilor, rezultând în lmposlbllltatea de a-şi onora obligaţiile faţă de 
Emitent. 

Emitentul execută tranzacţii în mod frecvent cu brokeri şi dealer, fonduri de lnve ~;t !ft~ . ur de 
~ ,<-

instituţii financiare şl participanţi la piaţa. Multe din aceste tranzacţii îl expun pe E nt a (lşcubfe dit 
/i, <I::"_) t,' y 

al clienţilor sau contra părţilor. !t ,/~~~';·) ~ 
ă Roal).1 ~ 

Cu privire la activităţile Emitentului, riscul poate fi împărţit în patru componente: ~~ J}.P .f. 
• • Riscul de contraparte legat de tranzacţii corespunde riscului pe care Emitentu rlvlre la 

expunerile la tranzactme OTC pe de o parte şi tranzacţii de împrumut de valori mobiliare, pe de 
altă parte. Emitentul este aşadar supus riscului de nerambursare al unei contrapărţl, şi de 
asemenea la Incertitudinea fondurilor rămase neîncasate ca urmare a unui astfel de eveniment; 

• Riscul emitentului corespunde riscului la care se supune Emitentul ca rezultat al deţinerii unui 
portofoliu de valori mobiliare emis de o terţă parte sau de derivate pe un active suport emis de o 
terţă parte. Oe exemplu, când emitentul deţine portofolii de valori mobrliare, acestea fac obiectul 
riscului de deteriorare a calităţll creditului emitentului acestora sau a imposibilităţii de plată; 

• Riscul de decontare legat de achiziţiile/vânzările de valori mobiliare corespunde riscului ca 
tranzacţllle s~ nu poată fl încheiate. Acest risc poate duce la pierderi, natura acestuia depinzând 
de tranazcţll şi de modul de decontare. 

• Riscul de diminuare a creanţelor corespunde valorli contabile a creanţelor nete faţă de o 
contraparte, ce poate avea ca rezultat o pierdere pentru Emitent în eventualitatea Intrării 
contrapărţii în imposibilitate de plată . 

Riscul de credit şi de contraparte, ca un întreg, poate aşadar să afecteze poziţia financiară a 
Emitentului, solvabilitatea sa şi înregistrările contabile atunci când contrapartea este în 
imposibilitatea de a-şl îndeplini obligaţiile atâta timp cât valoarea acestor îndatoriri faţă de Emitent 
este pozitivă. 
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Cu toate că Emitentul caută să îşi redudi expunerea la riscul de credit şi de contraparte utilizând 
mecanisme Interne de evaluare sau prin Includerea unui collatera1 ori Intrarea în înţelegeri de 
compensare, ·de exemplu, nu este cert că aceste tehnici de gestiune a riscurilor de credit şi de 
contraparte vor anula potenţiale pierderi viitoare rezultate din intrarea contrapllrtllor în imposibilitate 
de plată. Chiar dacă mlţsurarea riscurilor de credit şi de contraparte este foarte reglementat şi 
controlat, Emitentul rămâne expus la riscul de solvabilitate al clfenţllor şi contrapărţilor. 

2.2 Potenflalll Investitori în Valorlle Moblllare sunt expuşi solvabllltăfll Emitentului 

Solvabllltatea se referă la riscul de pierdere datorat lmposlbilltăţli Emitentului de a-şi onora obligaţille de 
plat~. 

Valorile Mobiliare sunt subiectul riscului de credit al Emitentu Iul, Iar marja de credit poate afecta in mod 
negativ valoarea de piaţă a Valorilor Mobiliare. Investitorii sunt dependenţi de capacitatea Emitentului de 
a pl~tl sumele datorate pentru Valorile Mobiliare şi de aceea Investitorii sunt subiectul rlsculul de credit 
al Emitentului şi a schimbărilor de percepţie a pieţei asupra bonităţii Emitentului. 

Valorile Moblllare constituie obligaţii contractuale generale şi nesecurizate ale Em· liru'iE mal a 
Emitentului. Valorile Mobiliare au acelaşi rang cu toate celelalte obligaţii nesubor .. i e J.I.';)~~ zate 
ale Emitentului. Se subordoneaza obllgaţlllor de prim rang, inclusiv a celor apă !te1ţa_ Q _ţ~ec' ă a 

aplidlrii legilor. ~ APROBAT fJ 

Mal mult, Emitentul nu este evaluat de nielo agenţie de rating. În plus, Emitentul p ?"'te emite u,,~umăr 
substanţial de Valori Mobiliare, reprezentând o îndatorire financiară importantă . Orice p nvestitor 
trebuie să işi formeze propria opinie cu privire la capacitatea Emitentului de a-şi onora obligaţiile în 
legătură cu Valorile Mobiliare. 

Orice investitor care cumpără Valorile Mobiliare se bazează pe solvabilitatea Emitentului şl numai a 
Emitentului; de aceea, dacă Valorile Mobiliare sunt legate de instrumente financiare, investitorul nu are 
niciun drept asupra companiei care a emis acele Instrumente financiare şi, în mod particular, dacâ Valorile 
Mobiliare sunt legate de un Indice, investitorul nu are niciun drept asupra sponsorului Indicelui respectiv. 
Mal mult, investiţia în Valorlle Mobiliare nu constituie o Investiţie în Activul Suport şi Investitorul nu are 
drepturi cum sunt cele de vot sau alte drepturi legate de Activul Suport (inclusiv dreptul la dividende sau 
alte distribuiri de sume). 

2.3 Reputafla ţi conduita altor lnsfltufll financiare JI parficlpanfi la plaf ă poate afecta în mod 
nefavorabil Emitentul 

Capacitatea Emitentului de a se angaja în investiţii şi tranzacţii cu derivate poate fi afectată de reputaţia 
altor instituţii financiare şi participanţi la plaţ1i. Instituţiile financiare lnter-relaţioneaz1i ca rezultat al 
tranzacţionării, compensării, contrapărţii, finanţării sau a altor tlpurl de relaţii. Ca rezultat, incapacltăţile 
de plata sau chiar ştiri sau întrebări despre una sau mal multe Instituţii financiare sau despre Industria 
serviciilor financiare în general, pot conduce la probleme de lichiditate în întreaga piaţă şi pot conduce la 
pierderi şi alte Incapacităţi de plată. Emitentul este expus la mal multe contrapărţi din industria financiară, 

direct sau Indirect, incluzând brokerl, bănci, fonduri de Investiţii mutuale sau alternative şi alţi dienţi 
Instituţionali cu care execută tranzacţii în mod regulat. Emitentul este expus la riscul de credit şi de 
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contraparte în eventualitatea unui eveniment de incapacitate de plată sau perturbare financiar.'! a 
contrapărţilor sau cllenţllor Emitentului. Riscul poate fi alimentat dacă colateralul deţinut de Emitent nu 
pqate fi accesat sau este lichidat la preţuri Insuficiente pentru a recupera întreaga valoare a împrumutului 
sau a expunerii pe derivate datorate Emitentului sau în cazul eşecului unul participant semnificativ la plaţă, 
cum este o contraparte centrală. Este de notat că schimbările de reglementare în ceea ce priveşte 
compensarea standardizată a tranzacţiilor derivate OTC prin contrapărţi centrale a dus 1a creşterea 
expunerii participanţilor la pieţele financiare faţă de aceste contrapl!rţi centrale. în plus, frauda sau 
comporamentul neadecvat al unor participanţi la piaţă poate avea un efect material nefavorabil asupra 
instituţlllor financiare datorat in principal interconect.llrli din cadrul pieţelor flnanclare. 

Nu se poate da nicio asigurare că potenţialele pierderi rewltate ca urmare a materlalizărll rlscurllor de 
mal sus nu vor afecta în mod nefavorabil rezultatele operaţionale ale Emitentului. 

c;,\ll'R.l\\l~G 
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3. Riscuri financtare :r 1
· ' r ii 

3.1 Fluetue1fllle preturilor şi volatilitatea pletelor expune Emitentul la riscu 4'-e ~~e _l 
poate atenua întotdeauna • ~ 

~ .l.Nll>- • 
Riscul de piaţă la care este expus Emitentul în condiţiile activităţilor sale este legat în prin âe variaţia 
preturilor activelor pe care le deţine. 

Actlvltăţlle Emltentulul sunt Influenţate semnificativ de condiţiile pieţelor financiare, care sunt 
influenţate, la rândul lor, de condiţiile economice curente şi viitoare din Europa. O evoluţie nefavorabllă 
a condiţiilor de plaţâ, a condiţiilor economice sau a contextului geopolitic pot duce la posibile dificultăţi 
cu privire la riscuri financiare şi de organizare a activlUţll prin creşterea complexităţll mediului în care 
Emitentul acţionează. 

Emitentul este astfel expus în mod particular la următoarele riscuri: fluctuaţia ratei dobânzilor, preţul şi 
volatilitatea valorilor moblllare, variaţiile cursurilor valutare şi a marjelor de credit. 

Tehnicile de măsurare a riscurilor pieţei utillate de Emitentu pentru a atenua astfel de riscuri se bazează 
pe metodologii statistice bazate pe observaţii istorice şi care se pot dovedi a fi dificil de analizat în 
condiţiile unor condiţii viitoare de piaţă dificile. Ca rezultate, Expunerea emitentului la riscul de piaţă în 
scenarii extreme poate fi mal mare decât expunerea anticipată de aceste tehnici de cuantificare utilizate 
în prezent. 

3.2 Uchldltatea pe pletele financ:lare poate fi reduse, Iar Emitentul s~ fle expus unor pierderi 
financiare 

Riscul de lichiditate definit ca şi riscul ca o firmă de Investiţii să nu fie capabilă să îşi onoreze obligaţiile 
pentru a lichida sau a deconta la timp şi la un cost rezonabil o poziţie datorită unei situaţii de pe piaţă sau 
a unor factori particulari. În cazul unei volatilităţi crescute a pieţei, de exemplu, condiţiile pot influenta 
nivelul de activitate sau llchldltate în respectiva piaţă. Aceste situaţii de stres pot expune Emitentul la 
pierderi semnificative dac:A este Incapabil să lşl onoreze obligaţiile în mod rapid. 

4. Riscuri operaflonale it asociate 

4.1 Procedurile operatlonale 11 polltlclle Emitentului pot fi expuse unor riscuri nelndentlflcale sgu 
neanticipate 
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Riscul operational este definit ca riscul de pierdere provenit din inadecvarea sau eşecul procedurilor, a 
unor indivizi sau sisteme interne, sau chiar evenimente externe (cum sunt, dar tară a se limita la dezastre 
natural, fraude, incendii sau atacuri teroriste). Include riscuri legate de securitatea sistemelor Informatice, 
riscuri din litlgll şi riscuri reputaţionale. 

Afacerile Emitentului se bazeaza pe capacitatea sa financiara, contabilă, de execuţie a tranzacţiilor, de 
procesare a datelor şi pe alte sisteme operaţionale de procesare, înregistrare, monitorizare şi raportare a 
unui număr mare de tranzacţii în mod continuu, cu acurateţe, rapiditate şi în condiţii de securitate. 

Orice eşec, perturbare, întrerupere sau breşă în securitatea sistemelor Interne poate conduce la 
întreruperi sau eşecuri operaţionale. Emitentul nu poate da asigurări că astfel de eşecuri sau întreurperi 
nu se vor întâmpla, sau dacă se vor întâmpla di vor fi în mod adecvat reiolvate. Un număr în creştere de 
companii au experimentat ln ultimii ani atacuri şi spargeri ale sistemelor de securitate Informatic~, unele 
presupunând atacuri sofisticate şi precise asupra reţelelor informatice. Emitentul este posibil să nu poată 
anticipa aceste încertarl de intruziune sau să nu poată lua în timp util contramăsurl eficiente. Orice eşec · 
sau întrerupere în sistemele Informatice ale Emltentului şi orice dezvăluire ulterloar ~ t maţii 
confidenţiale legate de clienţi, contrapărţi, angajaţi ai Emitentului sau orice intruziune ~ atac împ · a 
sistemelor de comunicaţii ale Emitentului pot avea un efect nefavorabil asupra re '-- aţ(E;t Em ip t t<'- I, 
situaţiei sale financiare şi rezultatelor o pe raţiona le. ~ • ~• ' ., r 

.... ; ,1:JROBAT o 
Evenimente neprevăzute cum sunt catastrofele natural, atacurlle teroriste sau alte si ~ ţii de urgen~ ar 
ptuea conduce la o întrerupere bruscă a operaţiunilor Emitentului, cu pierderi sub• ~ ste 
pierderi pot fi legate de poziţii de tranzacţionare sau angajaţi chele. Astfel de evenimente neprevăzute 
pot conduce la costuri suplimentare şi creşterea suplimentar~ a costurllor pentru Emitent (cum sunt 
primele de asigurare). Astfel de evenimente pot face ca acoperirile riscurilor să nu se poată face prin poliţe 
de asigurare, conducând la o creştere a riscului pentru Emitent. 

Ca şi ceilalţi furnizori de servicii de Investiţii, Emitentul se bazează puternic pe comunicaţii şi sisteme 
Informatice pentru a-şi desfăşura activitatea. Sisteme operaţionale externe cu care Emitentul este 
conectat, direct sau indirect, pot deasemenea fi surse de risc operational. Orice eşec, perturbare sau 
întrerupere sau breş~ de securitate a acestor sisteme poate avea ca rezultat eşecul sau întreruperea 
gestiunii relaţiei cu clienţii. Emitentul nu poate da asigurări că astfel de eşecuri, perturbări sau întreruperi 
nu se vor întâmplă, Iar dacă se vor întâmpla, că vor fi în mod adecvat tratate. Apariţia oricăror eşecuri, 
perturbări sau întreruperi poate avea efecte materiale nefavorabile asupra situaţiei financiare şi 

rezultatelor operaţionale ale Emitentului. 

4.2 Orice deteriorare a reputaţiei Emitentului poate afecta afocerlle sale şi poate conduce la 
pierderi financiare 

Într-un mediu foarte competitiv al serviciilor de Investiţii financiare, menţinerea încrederii în Emitent este 
critică pentru capacitatea Emitentului de a p~stra clienţi, investitori şi angajaţi. Deteriorarea reputaţiei 
Emitentului poate aşadar să dăuneze semnifcativ afacerilor Emitentului şi a perspectivelor sale. Reputaţia 
Emitentului poate deasemenea să fie deteriorate dacă, prin creşterea bazei de clienţi şi a afacerilor sale, 
procedurile şi sisteme de control ale Emitentului în legăturll cu gestiunea conflictelor de Interes nu 
funcţionează sau par să nu funcţioneze. Reputaţia Emitentului poate fi afectată în viitor, printre altele, de 
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un comporament nepotrivit al angajaţilor, o sdldere sau retratare, sau corectare a rezultatelor sale 
financiare şi/sau acţiunl nefavorabile legale sau de reglementare. Pierderile din afaceri care pot afecta 
reputaţia Emltentulul, vor putea afecta şl rezultatele sale operaţionale şi poziţia financiară. 

Factori de risc în legătură cu Valorile Mobil lare 

1. Riscuri generale în legătură cu Valorlle Moblllare 

1.1. Pierderea potenţială a unei părţi sau a întregii Investiţii 

Valoarea minimă de răscumpărare mal mică decât valoarea investită: Termenii anumitor Valori Mobiliare 
este posibil să nu prevadă o valoare minima de răscumpărare faţă de valoarea nominală sau preţul de 
emisiune al Valorilor Mobiliare la maturitate sau la răscumpărarea anticipată. în astfel de cazuri, 
depinzând de performanţa Activului Suport şi cât de mult a fost plătit pentru Valorile Mobiliare, Investitorii 
ar putea pierde o parte sau întreaga investiţie. 

Riscul de credit al Emitentului: Plata oricărei sume datorate în legătură cu Valorile Mobilia~ face subiectul 
rlsculul de credit al Emitentului. Valorile Mobiliare reprezint.!:! obligatll nesecurizate. Acestea nu reprezintă 
depozite şi nu sunt protejate prin nicio modalitate de protecţie şi asigurare a depozitelor. ceea, dacă 
Emitentul eşuează sau îi este în alt mod Imposibil să işl onoreze obligaţiile de 1:~tfliisi1o: alorlle 

Mobiliare, investitorii pot pierde o parte sau întreaga valoare investit~. f!/' /ri\ <Z:~, ,,. ţ,,.. 
;'! J):+ -) ... ~ -
~ ' • ¾~ ~ r $ 

Alte circumstanţe: 0 A r.1ROBAT .~ 
Investitorii ar putea pierder o parte sau întreaga Investiţie atunci când: ~ 

~ .'.~NIi"- • 
• Preţul de piaţă al Valorilor Mobiliare până la maturlate poate fi semnificativ m~1 zut decât 

preţul de achiziţie plătit de Investitori. Pe cale de consecinţă, dacă aceştia vând Valorile Mobiliare 
înainte de data maturităţii, ar putea să primească semnificativ mai puţin faţă de suma invesitit11 
initial; 

• Valorile Mobiliare ar putea fi răscumpărate anticipat în anumite circumstanţe şi pentru motive 
care nu sunt în controlul Emitentului şi, în astfel de cazuri, valoarea pl~tită investitorilor la 
râscumpărarea anticipate poate fi mal mica decât suma plătită de investitori pentru acestea, 
putând sdldea pânl la zero. vezi factorul de risc 1.5 mal Jos (în anumite condiţii, Emitentul are 
dreptul de a răscumpăra Valorlle Mobiliare înainte de data programată a maturităţii. În astfel de 
cazuri, investitorii vor prlml valoarea Justă a Valorilor Mobiliare, care poate fi şi zero.); 

• Valorile Mobiliare fac obiectul anumitor ajustări, în concordanţă cu termenii şl condiţille Valorllor 
Mobiliare şi care ar putea duce la reducerea valorii de răscumpărare sau evaluarea acesteia la o 
valoare mai mic:! decât Investiţia lnlţlală 

1.2. Costurile suplimentare (inclusiv comisioane şi taxe pentru tranzacfil} pot reduce 
rentabllltatea Valorllor MoblUare 

Investitorii trebuie s~ reţină că aceste costuri suplimentare, cum sunt taxe şi comisioane de 
tranzactfonare, pot fi percepute atunci când cumpără sau vând Valorile Mobiliare, în plus faţă de preţul 
actual al Valorilor Mobiliare. Aceste costuri suplimentare pot reduce seminifcativ sau chiar anula 
rentabilitatea Valorilor Mobiliare. în plusa faţ~ de aceste costuri directe legate de achiziţia Valorilor 
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Mobillare, ar putea exista şi alte costurl ulterioare, cum sunt taxele de custodie. De aceea, îna lnte de a 
cumpăra Valorile Mobiliare, Investitorii trebuie să obţinil Informaţii în legătură cu toate costurile care ar 
putea ~ apară în leg:Jtură cu achiziţia, custodia sau vânzarea Valorilor Mobiliare 

1.3. Potenţiala llps~ de llchldltate a Valorilor Mobiliare pe piaţa secundară 

Investitorii trebuie sll fie pregătiţi sa pllstre.:i:e Valorile Moblllare până la maturitatea programatll a 
acestora {dadl există). 

Dimensiunea specificată a emisiunii reprezintă cantitatea maximă de Valori Mobiliare ce va fi emisă dar 
nu oferă o indicaţie asupra volumului de Valori Mobiliare efectiv vandut de către Emitent. Acest volum 
este determinat în funcţie de condlţllle de piaţă şi se poate schimba pe parcursul duratei de viaţă a 
Valorilor Mobiliare, şi o parte semnificativă a emistunil poate fi deţinută de către Emitent. Nu este posibil 
a fi estimată lichiditatea Valorilor Mobillare pe piaţă secundară bazându-se pe dimensiunea specificată la 
emisiune. Din aceste motive, o piaţă secundară pentru Valorile Mobiliare este posibil s~ nu se dezvolte. 

Valorile Mobiliare pot fi listate, admise la tranzacţionare sau cotate pe orice sistem de tranzacţionare sau 
piaţă sau sistem de cotare. 

Dacă o piaţă active de tranzacţionare pentru Valorile Mobiliare nu se dezvoltă sau nu este mentrnută, 
preţul de piaţă sau de tranzacţioanre şi lichiditatea Valorilor Moblllare paote fi afectată nefavorabil. 
REstricţille legate de achiziţia şi/sau vânzarea Valorilor Mobiliare în anumite Jurisdicţii poate avea Impact 
asupra lichidităţii Valorilor Mobiliare. 

Emitentul este autorizat să cumpere şi să vândă Valorile Mobiliare pe contul propriu sau pe contul altora, 
şi să emită Valori Mobiliare suplimentare. Astfel de tranzacţii pot afecta preţul Valorilor Mobiliare în mod 
favorabil sau nefavorabil. O scădere în llchlditate pentru o emisiune de Valorr Mobiliare poate cauza 
volatllltate, far preţul emisiunii de Valori Mobilliare să crească. Dacă produse suplimentare şi competitive 
vor fi Introduse pe piaţă, acest lucru poate influenţa nefavorabil valoarea Valorilor Moblllare. 

O llpsll de lichiditate a Valorilor mobiliare poate însemna că investitorii e posibil s ·· Wt,'oiti: ·· de Valorile 

Mobiliare sau să nu le poată vinde la acelaşi preţ la care le-au cump~rat şi, in 1isecinţin~ ltorii pot ,. ,,. 
plerder o parte sau întreaga valoare investită dacă vor vfnde Valorile Mobil âfe frialnte e ~ urltatea 
programată. ~ " •.,;01pţl..1 i t ~--r,, ... 
Materialitatea acestul risc de lichiditate sdbută depinde de (i) Activul Suport Ş' de struJ t. • Valorilor 
Mobiliare. Emitentul se aşteaptă ca impactul negativ asupra Valorilor Mobiliare s ~ - t atunci când 
Activul suport ales pentru Valorile Mobiliare este intens tranzacţionat şi mediu spre ridicat atunci când 
Activul suport ales pentru Valorile Mobllfare nu este lichid. 

1.4. Valoarea Intrinsecă o unei Volorl Mobiliare este probabil să fie mal mica decat preţul de 
emlslune sau preţul de achiziţie 

Preţul de emlsiune sau de achizitie al unei Valori Moblliare nu reflectă neapărat valoarea sa intrinsecă, Iar 
valoarea Intrinsecă a unei Valori Mobiliare va fi probabil mai mica decât preţul de emisiune sau de 
achiziţie. Orice diferenţll intre preţul de emisiune, preţul de achiziţie al unei Valori Mobiliare şi valoarea 
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sa intrinsecA poate s~ se datoreze unui num.ăr de factori, incluzand, dar f~r.ă a se limita la condiţiile 

predominante de piat~ şi taxe, discounturi sau comisioane plătite sau reţinute de diverse părţi implicate 

în emisiune şi/sau structura Valorii Mobiliare. 

Preţul pe pleţele secundare ale Valorilor Mobiliare pot fi de asemenea mai mici decât preţul de emisiune 

al Valorilor Mobliare, datorită, printre altele, faptului că preţurile de pe piata secundară conţin 
comlsloane, profituri .şi costuri de hedging, precum şi alte costuri ce nu au fost cuantificate în preţul initial 

de emisiune pentru Valorile Moblllare. În mod corespunzător, orice vânzare de Valori Mobiliare de către 
un Investitor înainte de maturitatea programată poate avea ca rezultat o pierdere substanţială pentru 

investitor. 

1.5. Rlscul de răscumpărare anticipate ta valoarea Justl!:I de plată 

în anumite circumstanţe extraordniare Emitentul are dreptul de a răscumpăra Valorile Mobiliare lnalntea 
maturităţll acestora, la valoarea justă de piaţă. De aceea, Termenii şi Condiţiile dau dreptul Emitentului, 

în anumite situaţii, de a închide anticipat emisiunea de Valori Mobiliare. Deţinătoril poartă de aceea riscul 
deciziei Emitentului de a nu întârzia rambursarea sau dea plăti Imediat valoarea justă de piaţă, si care sa 

nu însemne cel mal bun rezultat posibil pentru Deţinători. 

Probabilitatea unei astfel de situaţii în circumstanţe extraordinare, cu impact negativ asupra Valorilor 
Mobiliare depinde de Activul Suport al Valorilor Moblllare, dar este în general considerat ca fiind scăzut. 
Impactul negativ aşteptat dup/i apariţia acestor circumstanţe este ridicat şi poate conduce la o pierdere 

totală a capltalulul Investit. 

1.6. Riscuri legate de Impozitele plătlbile de către un Deţinător, o modificare a regimului de 
Impozitare a Valorllor Moblllare şi/sau aplicarea reţinerii la sursă a Impozitului 

• Impozitele plătite de elitre un Deţinător sau o modificare în regimul impozitării Valorilor Mobiliare 

poate reduce rentabilitatea investiţiei in Valorile Mobillare. 
Investitorii trebuie să fie conştienţi că ar putea fi nevoiţi să plătească taxe fiscal şi altfel de taxe 
atunci când cumpără sau vând Valorile Mobiliare, în concordanţă cu legile şi parcticile din ţara în 
care Valorile Mobiliare sunt transferate sau în alte jurisdicţii. în anumlte jurisdicţii, este posibil să 
nu existe declaraţii oficiale de la autorităţile fiscale sau declzll ale unor Instante în legătură cu 
regimul Valorllor Moblllare. Rentabilitatea înregistrată de un Deţinător ar putea fi aşadar redusă 
cu valoarea impozitelor datorate de acel Deţinător în legătură cu investlt[a în Valorile Mobiliare. 
Emitentul nu are nicio obligaţie să crească plăţile privind Valorile Mobiliare cu acest scop şi va fi 
îndreptăţit s~ deducă orice valoare plătită în acest scop în legătură cu Valorile Mobiliare. 
Investitorii trebuie să ia notă de faptul că este posibil ca regimul de Impozitare aplicabil Valorllor 
Mobiliare se poate schimba într-o manieră imprevizibil~ la momentul la care Valorlle Mobiliare 
sunt emise. Nivelul şi baza de impo2ltrare pentru Valorile mobiliare şi pentru Deţinători vor 
depinde de circumstanţele individuale ale Deţinătorilor şi se pot modifica oric;ând şi pot avea un 

Impact nefavorabll asupra rentabilităţll obţinute de Deţinători pentru Valorile Mobiliare. 

• Plăţile pentru Valorile Mobiliare ar putea fi tratate ca şl "echivalent al dl " şi să facă 

obiectul Impozitării la sursă în Statei Unite ale Americii. 1.v~Y:1'? . li>~~ 

în pa rag raful 87l(m) al Codului de Venituri Interne din 1986 (Codul) şi a ula01eh~ r --;, rioare, .,, '- - 1110 o 
o plată pentru un Instrument financiar care se referă la o valoare mo ar,,din-Sta~e ~ ite sau 

I;:. ,..oQ\) ~ 
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un indice care Include valori mobiliare din Statele Unite poate fi tratată ca o plată "echivalentă cu 
dividendele". Astfel de plăţi fac obiect ul în general reţinerii la sursă în Statele Unite a unul Impozit 
de 30 de procente. Dacă Impozitarea la sursă se aplică, Emitentul nu va plătl alte valori în lcoul 
valorllor reţinute la sursă. Condiţiile Finale relevante vor indica dacă Emitentul a determinat că o 
Valoare Mobiliară face obiectul reţinerii la sursă din paragraful 871{m} al Codului. Deşi evaluarea 
Emitentului este de obicei oblfgatorie pentru Investitori, nu este obligatorle şi pentru autorităţile 
fiscale din Statele Unite. Autorităţile fiscale din Statele Unite (Internai Revenue Service) pot 
argumenta cu succes că plăţile legate de o Valoare Moblliară fac obiectul reţinerii la sursă conform 
paragrafului 871 (m) şi a regulamentelor ulterioare, ~i că plăţlle sau plăţile ulterioare legate de 
Valorile Mobiliare constituie plăţi echivalente dividendelor. 

1.7. Riscurile de curs valutar 

Dacă termenii şi conditiife Valorilor Mobiliare prevăd că plăţile legate de Valorile Mobiliare se vor face 
într-o monedă diferită de moneda Actlvulul Suport şi/sau o monedă diferită de moneda ţării în care 
Investitorul este resldent, depinzând de termenii particulari al Valorilor Mobiliare, un investitor poate fi 
expus unei evoluţii nefavorabile a Monedei de Decontare a Valorllor Mobiliare relativ la moneda Activului 
Suport şi/sau a monedei ţării în care Investitorul este rezident. 

1.8. Deducerea costurilor de lichidare 

Dacă Costurile de Lichidare sunt specificate ca fllnd aplicabile în Condiţiile Finale, valoarea plătită pentru 
Valorile Mobiliare poate fi redusă cu valoarea determinată de Agentul de Calcul ca fiind egală cu suma 
costurilor şi chetuielilor Emitentului pentru lichidarea poziţiei deţinute inactivul suport şi/sau hedging sau 
a contractelor de finanţare în legătură cu Valorile Mobiliare. 

2. Riscuri în legătură cu valori mobiliare bazate pe active suport 

Valorile mobiliare bazate pe unul sau mal multe Active Suport poartă riscuri semnificative care nu sunt 
assoclate cu investitii similare în alte titluri de creanţ~ convenţionale. 

2.1. Valoarea !ii rentabilitatea Valorilor Mobiliare depinde de performanta Activului Suport 

Valorile Mobiliare bazate pe unul sau mai multe Active Suport sunt calculate cu referire la preţul, nivelul 
sau valoarea Activului Suport relevant. Valoarea şi rentabilitatea Valorilor Mobiliarţ va depinde de 
performanţa Activului Suport la una sau mai multe date calendaristice specificate. 

Legătura economică dintre valoarea şi rentabilitatea Valorilor Mobillare şi performanţa Activului Suport 
ar putea să nu fle evidentă şi să se modifice în timp, fiind afectată de mai mulţi factori. Investitorii trebuie 
să fie conştienţi că este posibil să nu existe o legătură direct între piaţa Valorilor Mob · reţul curent 
al Activului Suport relevant, piaţa Valorilor Mobilrare putând fi influenţată de al 'torr în~ preţului 
curent al Activului Suport, cum sunt volatilitatea acelui Activ Suport, plăţi de ~ d~n<l_•sa~~ 1cărl ale 
nivelului de dobandă în general etc. De aceea, modifidlrile positlve al preţul d fvt.1lui'?u_p_o levant 
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nu vor conduce neapărat ta o modificare pozitivă a valorii de piaţă a Valorllor Mobiliare. O depreciere a 
Valorilor Mobiliare ar putea să apară chiar dacă Activul Suport relevant ar rămâne constant. Investitorii 
trebuie să ţină cont de faptul că modificările de preţ ale Activului Suport relevant (sau în anumite situaţli 
în care modificarea de preţ aşteptată nu se întâmplă) pot reduce valoarea Valorilor Mobiliare într-un mod 
disproporţionat de mare şi chiar până la reducerea la zero, cu excepţia cazului în care Valorile Mobiliare 
au prevăzut un nivel minlm de rllscumpărare. În mod particular, investitorii nu ar trebui să presupunădl 
preţul Valorilor Mobiliare se va recupera în timp, având în vedere termenul de maturitate al Valorilor 

Mobiliare, care poate fi limitat. 

2.2. Riscul asociat cu tranzacflll& de hedging ale Emitentului 

Cu scopul de a acoperi parţial sau total riscul financiar asociat cu Valorile Mobiliare, Emitentul poate (1) 
tranzacţiona Activul Suport pe orice platformă de tranzacţionare, sau în mod direct cu alte institutii 
financiare (OTC), sau (ii) să realizeze alte tranzacţii de acoperire a rtscului care să influenţeze în mod 
indirect Activu I Suport, lncluzâ nd tranzacţii cu derivate. în gene ral, proba b llltatea realiză rit tranzacţiilor de 

hedging este ridicată. 

Aceste tranzacţii de hedging poate influenta preţul de piaţă al Activului Suport în mod pozitiv sau negativ. 

2.3. Performantele trecute ale Activului Suport nu sunt un lndlc:ator sigur pentru performanţele 
viitoare 

Orice informaţie despre performanţa trecută a Activului Suport la data emiterii Valorilor Moblliare nu 
poate fi considerată ca un indicator slgur pentru viitor al limitelor de tranzacţionare, a trendurilor sau 
fluctuaţiilor acelui Activ Suport. Nivelul, preţul sau altă valoare a Activului Suport (şi a componentelor 
acelui Activ Suport) poate înregistra creşteri şi scaderi pe parcursul duratei de viaţă a Valorilor Mobiliare. 
Aceste fluctuaţii pot afecta valoarea şi rentabilitatea Valorilor Mobiliare. Nu poate fi dată nicio asigurare 
legată de performanţa viitoare sau evoluţie a niciunui Activ Suport. 

Orice astfel de consecinţă poate avea un efect materlal nefaborabll asupra valoriil şi rentabilităţii unui 

astfel de Activ Suport, 

2.4. Zilele fără tranzacţionare, Evenimentele de perturbare a pieţei sau alte evenimente de 
perturbare pot afecta în mod nefavorabil valoarea şi rentabilitatea Valorilor Mobiliare 

Dacă o data la care este programat a fi observat sau determinat nivelul Activului Suport cade într-o zi care 
nu este o ZI Programată de Tranzacţionare pentru Activul Suport, sau nu este o zi în care preţul, nivelul 
sau valoarea Activului Suport nu este dlsponlbll, atunci ziua respectivă poate fi amânată pentru acel Activ 

Suport. 

în continuare, dacă Agentul de Calcul determină că s-a petrecut un Evenl a P ieţei sau 
alt eveniment de perturbare, în funcţie de caz şi afectează observarea sau ul Activu lui 
suport într-o zi relevant1i, acea zi relevată poate fi amânată sau Agent te~ determine 
preţul sau nivelul acelui Activ Suport folosind una sau mal multe prevede ~ P.§ te în ultimă 
Instanţă să determine preţul sau nivelul Activulul Suport la discreţia sa. • 

l"V 
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Orice astfel de amânare şi/sau determinare alternativă a preţulul, nlvelulul sau valorii Activulu · 

poate afecta în mod nefavorabll valoarea şi rentabilitatea Valorilor Mobiliare. În eventualitatea în care 
una sau mal multe zile programate in care preţul, nivelul sau valoarea Activului suport este observant sau 
determinat sunt amânate, Data programatll a Maturitl!ţii sau alte date relevante de plată ar putea fi de 
asemenea amânate. 

2.5. Investitorii nu au drepturi asupra Activului Suport 

Valorile Mobiliare sunt nesecurizate, iar Emitentul nu are obligaţia de a deţine Activul Suport. Investitorii 
nu vor avea niciun drept legal sau beneficiu ca deţln~tori ai Activului Suport. Spre exemplu, atunci când 
Activul Suport este o acţiune, Investitorii nu vor avea drepturi de vot, drepturi de a primi dividend sau alte 
sume distribuite sau orice altfel de drepturi legate de Activul Suport. în plus, investitorii nu vor putea avea 
pretenţii împotriva vreunui emitent de acţiuni, sponsor de lndlces au orice altă terţă parte în legătură cu 

Activul Suport; aceste părţi nu au nicio obligaţie să acţioneze în interesul Investitorilor. Astfel, Investitorii 
în Valorile Mobiliare ar putea avea o rentabilitate mai scăzută de pe urma Valorilor Mobiliare decât dacă 
ar f1 Investit direct în Activul Suport. 

2.6. Investitorii în Valori MobllJare listate sau în Vaforl Mobiliare legote de unul sau mai multe 
Active Suport sunt expu;I riscului ca Valorile Mobllrare sau Activele Suport să fle delistate 
sau suspendate de Io tranzactionare, Iar acest lucru poate avea un efect nefavorabil · 
asupra valorii Valorilor Moblllare 

Este posibil ca pe durata de viaţii a Valorilor Moblliare, un Activ Suport s:i fle dellstat sau suspendat de la 
tranzacţionare, pe bursa de valori relevanU, piaţa de referinţll sau sistemul de cotare din motive ce nu 
pot fi atribuite Emitentului. În astfel de cazuri, Agentul de Calcul, la discreţia sa va realiza ajustări asupra 
termenilor Valorilor Mobiliare, sau va înlocul Activul Suport cu un înlocuitor (dacă este aplicabil) sau va 

r~scumpăra anticipat Valorile Mobiliare, iar acestea pot afecta în mod nefavorabil aA'tei1i?J..U 
rentabilitatea Valorilor Mobiliare. Q"' ":i .ţ,'l"~ 
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2.7. Rfscul confllc:tului de Interes datorat ac:Hvltăţllor de lran%acfionare ale Em int'jl.~~i f 
Activul Suport ~-? -11; 
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Orice activitate de tranzacţionare a Emitentulul cu Activul Suport fie (i) cu scopul de hedgin ur:i 

cu Valorile Mobiliare sau (ii) pe contul propriu al Emitentului, sau (iii) executând ordine pentru cllenţi, 
poate Influenţa preţul de piaţă al Activului Suport şi în consecinţă şi valoarea de piaţă a Valorilor Mobiliare. 

Dacă Emitentul nu (mal) este acoperit în totalitate asupra riscului de preţ al Valorilor Mobiliare, orice 
Impact nefavorabil pentru Deţinători asupra valorii de piaţă a Valorilor Moblllare va avea ca rezultat o 

schimbare favorabilă a situaţiei economice a Emitentului şi vice-versa. Orice tranzacţie cu Activul Suport 
realizată de către Emitent este aşadar subiectul unui potenţial conflict de interese. 

lichiditatea poate fi afectată de restricţii legale. Emitentul poate influenţa lichiditatea Valorilor Mobiliare 
prin achizitia şi deţinerea de Valori Moblllare pe contul propriu tranzacţionând pe piaţa secundară. Orice 
astfel de Valori Moblliare deţinute pot fi revândute în orice moment pe piaţă. în eventualitatea în care 
Emitentul oferă acces la piaţa secundar:i, va avea dreptul de a Impune condiţiile pe care le consideră 
necesare, luând în calcul: 

53 



a) Stabilirea unei marje de preţ între cumpârare şi vânzare folosind contul propriu de tranzacţionare, 
în funcţle de riscul perceput de Emitent pentru participarea la piaţa secundar11; 

b) Condiţiile normale de piaţă disponibile la acea data; 
c) Limitarea numărului de Valori Mobiliare pentru care Emitentu! este dispus s1!1 ofere acces pe piaţa 

secundară. 

Deţinătorii vor purta aşadar riscul de a nu putea să vândă Valorile Mobiliare înaintea maturităţii acestora 
la un preţ Just sau deloc. Cu toate acestea, Emitentul acţionează în calitate de formator de piaţă pentru 
toate Seriile sale de Valorl Mobflla.re. Atâta timp cât Emitentul nu î!i! încalcă obligaţiile, Deţinătorii au 

poslbllltatea să îşi vândă Valorile Mobiliare cel puţin la preţul cotat de către Emitent. 

3. Riscuri legate de anumite tipuri de Valori Mobiliare 

Această secţiune descrie riscurile Valorilor Mobiliare ce au ca origine o anumită structură a Valorilor 
Mobiliare. Pentru o descriere detailată a Valorilor Mobiliare vezi secţiunea "Descrierea Valorllor 

Mobiliare". 

Toate riscurile ce au ca origine o anumită structură a Valorilor Mobiliare se datoreazil dependenţei dintre 
răscumpărare şi/sau dobândă pentru (i) anumite preţuri ale Activului Suport şi (ii) factori specifici de piaţâ. 
în timp ce unele riscuri pot afecta numai răscumpărarea şi/sau dobânda datorată, alţi factori pot afecta 
preţul de piaţă al Valorilor Mobiliare. următoarele riscuri pot fi prezente: 

• "Riscul de preţ al Activului Suport" este riscul ce are ca origine preţul actlvulul usuport la data 
evaluării Valorfilor Moblilare. Dacă preţul a evoluat nefavorabil, acest lucru poate rezulta într-o 
pierdere Integral a capitalului investit dacă nu este specificată nicio valoare minima de 
răscumpărare pentru Valorlle Mobiliare. Acest risc reprezintă partea principală a riscului de piaţă 
şi poate influenţa valorile datorate, precum şi preţul de plaţ~ al Valorilor Mobiliare. 

• "Dacă efectul de levier este prezent", riscul este semnificativ crescut datorită acestei 

functionalităti Interne a Valorilor Mobiliare. 
• "Riscul de Rată a Dobânzii" este riscul provenit din piaţa dobânzilor pentru toate valutele 

Implicate în Valorile Mobiliare şi Activele Suport, aşa cum sunt ele disponlblle Emitentului, 
lncluzand orice marjă de dobândă aplicată de Emitent. Schimbările în astfel de rate de dobândă 
pot influenţa semnificativ preţul Valorllor Moblliare. Acest risc poate influenţa preţul de piaţă al 
Valorilor Mobiliare. 

• "Riscul de volatllltate" este riscul ce are la origine volatilitatea implicită a Activului Suport şi care 
exprimă aştept~rile peţei cu privire la viitoarele fluctuaţii de preţ. Schimbările în volatilitatea 
Implicită pot avea o influentă semnificativă asupra preţului Valorilor Mobiliare. Acest r·isc poate 
influenţa preţul de piaţă al Valorilor Mobiliare. 

Tabelele de mal jos stabllesc care din riscurile menţionate anterior se aplică pentru diverse tipuri de 
Valori Mobiliare şi indică materialitatea acestora. Vă rugăm să aveţi în vedere următm!M~ }t~~ ... 

!t, - ❖ 

• Materialitatea este oferit11 spearat pentru (I) riscurile ce pot afecta preţul d ~i<\lţ rr.rt;Jfli-cu·~ - I 

duratei de viaţă a Valorilor Mobiliare, precum şi (ii) riscurile ce pot edi-.....~âloarea j 
răscumpărare. ţ p.Pt-{CiHP..

1 

f 
• Riscurile ce pot afecta preţul de piaţă ce îl reţin pe Deţinător în a vinde Valer 

preţ cel puţin egal cu preţul cu care Deţinătorul a cumpărat Valorile Moblllare. 
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• Materialitatea este descrisă ca "sdizută", "medie" sau "ridica Acă riscul sp clflc nu este 
present la momentul respectuv, este prezentat ca şi "niciunul". Dacă un risc specific nu se aplică 
niciodată, va fi prezentat ca şi"-". Dacă materialitatea diferă substantlal în funcţie de anumiţi 
parametri al Valorilor Mobiliare, un lnterval"va fi prezentat, spre exemplu "scăzut spre mediu". Va 
fi indicat prin "pierdere totală" Imediat după nivelul materialităţii dacă materializarea 

respectivului risc poate reduce la zero valoarea de răscumpărare. 

• Pentru evaluarea materialităţii fiecărui risc, Emitentul presupune investiţia în Valorile Mobiliare 
la preţul de emisiune. Dacă Investiţia se face la un preţ mal ridicat, impactul negativ aşteptat şi 
respectiv materlalltatea riscului vor fi mal ridicate. ln cazul în care vorfi cunoscute anumite situaţii 
în care materialitatea unui risc diferă semnificativ faţă de cel prezentat în tabel, o descriere a 
acestor situaţii, alături de materlalltatea diferită pot fl prezentate sub tabel. 

Produse de investiţii: Capital Protejat { 11) 
Certificate cu Capital Protejat (1100) şl Certificate cu Capital Protejat cu Plafon {1120) 

Ri~~ t-•,. \'"~ f ..1;.; 
;i l>.reţ de plat~ ' -Vâlo'.are~~w:. : . de. . - -~,-

. --:i,;_,;_~f~,: •. 
.., -.. ; . ;,';o .. ~ .. 1-~~ r 

•' ·•i·:~. · rascumpararet \-~ 't) , 
Riscul preţului scăzut Niciunul spre scăzut 
Activului Suport 
Riscul de rată a Scăzut spre -
dobânzii mediu 
Riscul de volatllltate scăzut -

Produse cu levier cu borieră(22) 
Certificate Turbo long (2210) şi Certificate Turbo Short (2210) 

Risllrffi',;:,_ ·.- -; -• -:1.: "i>i-'efde piaţă ~- ~ Valoarea··_, '~_~de~ 
• . • -~.,._g ~ .. - ~-. ~ .-;.,.".I"" ._-· --~ . • 

• , __ :,., ·- , '!j: •. ,, ' rascumpăr~r.e 

Rlscul preţulul Crescut Crescut (pierdere 
Activului Suport (pierdere totală) 

totală) 

Riscul de rată a 
dobânzii 

Niciunul spre -
scăzut 

Riscul de volatilitate Niciunul 

4. Riscuri legate de anumite caracteristtcl ole valorilor mobtliare 

4.1 Valorlle Mobiliare care Includ levler persupun un nivel mal ridicat de risc 

Dacă Valorile Mobiliare prevăd un levier cu valoare mal mare de unu, expunerea Valorilor Moblllare la 
Activul Suport va fi rldlcat şi în mod corespunzător, atât profiturile cât şi pierderile vor fi amplificate. 
Folosirea levierului poate conduce la pierderi mal ridicate dacă Activul Suport evoluează Invers decât 
aşteptările. Investitorii în Valorile Mobfllare care includ levier trebuie să fie conştienţi că aceste Valori 
Mobliare presupun un nivel de risc mal ridicat în situaţia în care Activul Suport evoluează Invers decât 
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aştept.Mie lor, Iar pierderile vorfl mai mari decat cele rezultate din investlţllle în valori moblllare similare, 
dar care nu Includ levier. 

4.2 Valorlfe Mobiliare care fac obiectul unei plafonări 

Acolo unde termenii şi condiţiile Valorilor Moblllare prevăd că valoarea de plată este subiectul unui plafon 

predefinit, capacitatea Investitorului de a participa în creşterea valorii Activului Suport va fi llmitatll, 
indiferent de nivelul, preţul sau valoarea la care Activul Suport va ajunge, deasupra nlvelulul de plafonare 
pe parcursul duratei de viaţă a Valorilor Moblllare. în mod corespunzător, valoarea sau rentabllltatea 
Valorilor Mobiliare poate fi semnificativ mal redusă decât în cazul în care Investitorul ar fi cumpărat în 

mod direct Activul Suport. 

4.3 Caracteristica de "barieră" 

Dacă valoarea de platll în legăturA cu Valorile Mobiliare depinde de un anumit nivel, valoare sau preţ a 
Activului Suport ce poate atinge sau nu o Hbarleră" pe parcursul duratei de viaţă a Valorilor Mobiliare, 

această valoare poate fi influenţată in mod decisiv de faptul că această barieră este atinsă . Aceasta 
înseamna di Investitorul va primi mai puţin dacă nivelul, preţul sau valoarea Activului Suport atinge o 
barieră decât dacă se apropie de baerleră dar nu o atinge, Iar în anumite situaţii investitorul poate pierdere 
cea mal mare parte sau întreaga Investiţie. 

4.4 Valoarea de răscumpărare poate depinde numai de performant0' finala a Activului 
Suport 

Dacă Valorile Mobiliare ai valoarea de răscumpărare calculate pe baza performanţei Activului Suport ca şi 
valoare unică la data evaluării finale, Investitorul este posibil să nu poat~ beneficia de o mişcare a nivelului, 

valorll sau preţului Activului Suport pe parcursul duratei de viaţă a Valorilor Mobiliare asta nu se 
,;:,? ~-'?.----

reflect şi în performanţa finală. ţ,.,~ ~\ 

:' ,:i,, ~~ % 
4.5 Riscul unul curs de schimb valutar nefavorabil "' ,1:.~ 'l'l:::-, U ··• ~ ;ita <:/; - Q) 

I;; ~o~P-\ ,: 
Dacll (I) moneda Activului Suport este diferită de moneda Valorilor Mobiliare şi · V-'t8r'ile Mobin,re nu 
sunt de tip quanto, atunci orice sumă de plată pentru Valorile Mobiliare trebuie să '> onve,:ţltJ u<funcţle 

• Rol' ... ~~ 
de cursul de schimb valutar. -

Deţinătorii vor purta riscul ca moneda de schimb relevantă să cerască, cee ace va conduce la o reducere 
a valorii plătite pentru Valorile Mobiliare şi în consecintă şi o reducere a preţului de piaţă al Valorilor 
Mobiliare. Orice creştere în moneda de schimb relevant~ va contracara evoluţiile favorabile ale Activului 
Suport şi a altor factori de piaţă relevanţi şi poate conduce, în ciuda acestor evoluţii favorabile - la scăderi 
semnificative ale preţului de piaţă sau valorii de răscumpărare a Valorilor Mobiliare. 

Materlalltatea acestul risc de curs valutar nefavorabil depidne de moneda Activului suport şi de moneda 
Valorilor Mobiliare şi este de obicei de nivel mediu, în condiţii normale de piaţă. 

4.6 Rlsc:ul stabilirii unei date de maturitate nefavorabile pentru V0'lorlle Mobillare open•end 
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Pentru Valorlle Mobiliare open-end, Termenii şi Condiţiile prevăd un nivel ridicat de dlscreţle pentru 
stabilirea ulterioară a datei maturităţii de către Emitent. Deţinătorii nu au nicio influenţă în stabilirea 
acestei date. 

Deţinătorii de Valori Mobiliare open-end poartă aşadar riscul ca data maturităţii stabllltll de către Emitent 
să le fie nefavorabilă, deoarece vor fi forţaţi la data stabilită pentru maturlate să realizeze un randament 
ce poate fi sub aşteptările lor şi care poate reprezenta o pierdere substanţială sau chiar totală a capitalului 
Investit. 

Materialitatea acestui risc depinde în mod direct de momentul de timp la care este realizată investiţia în 
Valorile Mobiliare şi este aşadar specifică fiecărui Deţinător. 

Factori de risc legaţi de Activul Suport al Valorilor Mobiliare 

Anumite tipuri de Active Suport poartă riscuri suplimentare specific. Cele mal multe influenţează preţul 
de piaţă al respectivului Activ Suport şi de aceea contribuie la riscul global de piaţă al Valorilor Mobiliare. 
Alte riscuri pot introduce elemente necunoscute ce pot avea ca rezultat închiderea anticipată sau 
răscumpărarea Valorilor Mobiliare, aşa cum sunt descrise în continuare. 

1. Riscuri asociate cu Valorile Moblliare bazate pe Active Suport Indici 

Un Indice reprezintă o valoare calculată de către sponsorul indicelui şi reflect performanţa preţurilor şi 

volumelor, de exemplu al unor acţiuni de pe o piaţă reglementatli. Depinzând de indice, riscurile legate 
de Valorile Mobiliare cu active suport Indicele respectiv pot varia, în funcţie de componenţa tndlcelul (care 
poate include acţiuni, obligaţiuni, warrant-url, derivate, active imobiliare sau alte active). 

Metoda de calcul a valorii Indicelui are o Influenţă substanţială asupra valorii indicelui şi sponsorul 
indicelui va calcula Indicele fără a lua în considerare Emitentul şi Valorile Mobiliare. Chiar dacli 
componentele Indicelui evolueazl favorabil din punctul de vedere al Deţinătorilor, valoarea Indicelui ar 
putea să evolueze nefavorabil. 

Valorile mobiliare bazate pe un indice sunt expuse riscurilor provenite din fiecare component a acelul 
Indice şi a riscului compoziţiei indicelui. ,_-,s('~VEGi.it.-~\ .... 

/(,-V , . , 
Q .,..~r ~ 

''I' ( ' •>:,,. ,, 
~ p . . · t( ~ 
Î! l.r"- ,_, f. 

1.1. Riscuri provenite din fiecare componentă a Indicelui % >..f';,(•\·,;, .k 
"-?~ 

• Jic?.,i_,,\'.\ .. 

Valoarea unui indice este calculat în funcţie de componentele indicelui, valoarea lor avân1.f o importanţli 
fundamentală pentru acesta. Aşadar, riscul provenit din fiecare componentă a Indicelui este egal cu însuşi 
riscul acelei componente, din acest motiv riscul indicelui ca un întreg conţine riscurile tuturor 
componentelor sale, Inclusiv riscul de a pierde intreg capitalul Investit. În plus, dacă componentele 
indicelui sunt exprimate lntr-o altă valută decât cea a Indicelui, ratele de schimb valutar curente vor fi 
folosite la calculul valorii Indicelui, ceea ce îl expune pe Deţinător la rlscul ratei de schimb. 

1.2. PoOllclle sponsorului lndlcelul pot influenta în mod nefavorabil valoarea şi rentabilitatea 
Valorllor Mobiliare 
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Politicile Sponsorului Indicelui privind adăugări, ellmlnări sau înlocuiri ale -nor active componente ale 
indicelui şi maniera în care Sponsorul ia în considerare anumite modificări ce afectează componentele, 
pot s~ Influenţeze valoarea Indicelui. Polltlclle sponsorilor Indicilor cu privire la calculul Indicilor pot, 
deasemenea, să afecteze valoarea indicilor. Un sponsor poate să întrerupă sau suspende calcularea sau 
diseminarea lnformaţillor privind indicia săi. Orice astfel de acţiune poate influenţa valoarea şi 

rentabilitatea Valorilor Mobili a re. 

în plus, indicii pot face obiectul unor tal<e de gestiune şi a altor taxe şi comisioane plătibile Sponsorului şi 
care ar putea reduce valoarea de decontare plătibilă investitorilor. 

1.3. Pierderea valorii dlvlndendelor pentru celel mal multe Valori Mobiliare cu activ suport 
Indici 

Regullle unui indice pot stipula di dividendelde distribuite de componentele sale nu duc la o creştere a 
nivelului Indicelui, de exemplu, dacă este un lndlce bazat pe preţ. Ca rezultat, Deţinătorii cu Investiţii în 
V.aiori Moblllare cu active suport astfel de indice ar putea pierder beneficiul acestor dividende plătite de 
componentele lndlcelul şi astfel Valorile Mobiliare nu vor evolua la fel cu o poziţie deţinută de un investitor 
direct în componentele respective sau într-o versiune a Indicelui de tipul "randament total". Chiar dacă 
regulile Indicelui prevlid că distribuirea de dividend sau altfel de distribuiri de ~ ,..,...__din partea 
componentelor sunt reinvestite în lndlce şi aşadar ar trebui ca nivelul acestuia s -.t'f~~;i~~1ii-<- numite 

<o • .r, 
sltuaţll dividendele sau alte distribuiri de sume este posibil să nu fle Investite lnt I în ~ Fdi~~ 

~ ~ ~.t,• \.\ ~ 
~ 11·,li). C)'op.."'\ .ii 
~ ţi._\'~ Ji., 

1.4. O schimbare în compozltla Indicelui sau o întrerupere ar putea ave ~jecte negQtjve 
asupra valorii Valorilor Moblllare "' • RCY.f-~•~1/ 

--
Sponsorul lndlcelul poate adăuga, elimina sau înlocui componente ale indicelui sau să efectueze alte 
modificări metodologice care ar putea afecta nlvelul unela sau mal multor componente, în funcţie de 
metodologia relevantă. Modificarea componenţei Indicelui poate Influenţa nivelul indicelui, dacă, de 
exemplu, componenta nou adaugată evoluează semnificativ mai slab sau mai bine decât component pe 
care o înlocuieşte, existând riscul de a Influenţa nefavorabil valoarea şi rentabilitatea Valorilor Mobiliare. 
Sponsorul indicelui poate să întrerupă sau suspende calcularea şl diseminarea Indicelui. Sponsorul 
indicelui nu va avea nicio implicarea in vânzarea Valorilor Mobiliare şi poate acţiona aşa cum consider în 
legătură cu indicele, fără să ţină cont de interesele lnvestltorllor în Valorile Moblllare, şi oricare din aceste 
acţiuni poate avea un impact nefavorabil asupra valorii şi rentabilităţii Valorilor Moblllare. 

2. Riscuri asociate cu Valorl Mobiliare cu Activ Suport acţiuni 

2.1. Factori ce lnfluenfează performanţa Activului Suport pot Influenţa nefavorabll valoarea 
Valorllor Moblllare 

Emitentu I poate emite Valori Mobiliare ale dror valoare sau principal şi/sau dobânzi să fie plătlblle în 
funcţie de preţul sau fluctuaţllle de preţ ale unei acţiuni sau coş de acţiuni. În mod corespunzător, o 
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Investiţie în Valori mobillare cu activ suport Acţiuni poate implica riscu;--!...~ ţă similare celor provenite 
dintr-o Investiţie direct~ în acţiuni şi prin urmare, potenţialii investitori trebuie să caute consultanţa 
potrivită în acest sens. 

Mal mult, preţul acţiunilor poate fluctua semnificativ, ceea ce este posibil să fie diferit de fluctuaţllle 
ratelor de dobândă, cursuri valutare sau indici, iar momentul fluctuaţiilor de preţ ale acţiunilor poate 
influenţa randamentul real al lnvestitorilor, chiar dacl nivelul mediu al preţului este în ton cu aşteptările. 
în general, cu cât mal repede apare o schimbare a preţului, cu atât va fi mal mare impactul asupra 
randamentului. 

2.2. Acflunlle luate de un emitent de Acflunl pot Influenţa nefovorcibll Valorile mobiliare 

Emitentul unei acţiuni - activ suport nu va avea nicio Implicare în vânzarea Valorilor Moblllare şi nu va 
avea nicio obllga11e faţă de Oeţin~torl. Emitentul unei acţiuni- activ suport poate lua măsuri în legătură cu 

acţiunea respective fără să ţlnll cont de interesele Detlnătorilor, şi orfcăre din aceste acţiuni ar putea 
Influenţa nefavborabll valoarea de piaţă şi rentabilitatea Valorilor Mobiliare. 

2.3. Riscul de dividend 

Acţfunile pot plătl dividende în mod regulat sau neregulat. Dividendele viitoare sunt de obicei luate în 
calcul de către Emitent pentru preţul Valorilor Mobiliare. Dacă valoarea aşteptată sau data aşteptată de 
plată a acestor dividende se schimbă, sau valoarea efectiv platită sau data efectlvă de plată diferă de cele 
aşteptate, valoarea de piaţă a Valorilor Mobiliare poate fi influenţată în mod nefavorabil. , _, 

,.,~t,.Jt;C"f., 
,.)' '•,\><" 

Materialitatea riscului de deividend depinde de Activul Suport şl de tipul de structură a i'iorll Mo~Ula 
;;; ( <':"> \·,- o/ dar este în general considerat ca fiind sdzut spre mediu. ... ţ· .:;~ ~ 
<t ") ; , \ j; 

3. Riscuri asociate Valorilor Moblllare cu Activ Suport contracte f - e~ft•."' L,,, i 
.... ., . 

Preţul sau nivelul unuia sau mal multor contracte futures poate fi volatile şi poate depin~ x~!~ ul 
rămas până la maturitate si de volatllltatea realizată şi/sau Implicită a preţului sau nlvelului acelor 
contracte futures. Preţul contractelor futures poate fi Influenţat de evenimente economice, financiare şi 
politice care se petrec într-una sau mal multe ţări, Inclusiv factori ce Influenţează bursele sau sisteme le de 
cotare pe care acele contracte futures se tranzacţloneaz~. 

Contractele futures au o dată prestabilită de expirare. Deţinerea contractului futures până la expirare va 
rezulta în livrarea fizică a activului suport sau in cerinţa de a deconta în fonduri băneşti tranzacţia. Valorile 
Moblllare care sunt calculate în funcţie de un actlv suport contract futures cu mecanism de roll-over şi 
care nu au corespondenţă de maturitate cu Valorile Mobiliare. Contractele futures sunt schimbate prin 
mecanismul de roll-over cee ace înseamnă ca un contract futures ce se apropie de expirare (contractele 
futures cu maturitate apropiată) este vândut înainte de aexplra şi un contract futures cu o maturitate mai 
îndepărtată (contractlle futures cu maturitate îndepărtată} este cumpărat. Atunci când preţul 

contractelorfutures apropiate este mai mare dec~t preţul contractelorfutures cu maturitate îndepărtată, 
schimbul Investiţiei va duce la o expunere mai mare pentru contractile futures cu maturitate îndepllrtată. 
Aşadar, orice pierdere sau câştig din noile poziţii va fi mal mare decât dacă investitorul ar deţine în mod 
sintetic acelaşi num~r de contracte futures ca şi înainte de roil-over. În mod invers, atunci când preţul 
contractelor futu res cu maturitate .aproplat11 este mal mic decât preţul contractelor futures cu maturitate 
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îndepărtată, rezultatul roll-over-ului va fi o expunere mal schută în contractile futures cu maturitate 
îndepărtatlt De aceea, orice câştig sau pierdere pentru noile poziţii va fi mai mica decât dacă Investitorul 
ar fi deţinut în mod sintetic acelaşi num.llr de contracte ca şi înainte de roll-ov~r. 

La fiecare roll-over pot exlta cheltuieli ocazionate de înlocuirea contractelor futures, cee ace poate avea 
un impact nefavorabil asupra rentabilităţii Valorilor Mobiliare. lnvestltorll trebuie să fle conştienţi în 
legătură cu contractele futu res pentru care se face roll-over că diferenţa de preţ dintre contracte le futures 
implicate la fiecare roll-over poate avea un efect negativ asupra valorii Valorilor Mobiliare şi pe termen 
lung acesta poate fi mai ridicat decât performanţa pozitivă a activului suport şi poate rezulta într-o 
pierdere Integrală a investiţiei în Valorile Mobiliare. Valorile Mobiliare cu mecanism de roll-over pot să nu 
fle potrivite Investitorilor care Intenţionează să Investească pe termen mediu şi lung. 

Valorile Mobiliare cu actlv suport contracte futures sunt în plus expuse rlsculul curbei contractelor futures. 
Temrmenul de curba contractelor futures se referă la preţul unei tranzacţii în legătură cu data livrarii. 
Uneori curba prezintă o caracteristică sezonieră sau clclldi. Datorită formei curbei contractelor futures, 
pretul contractelor poate evolua nefavorabll, chiar dacă preţul spot al activului supo llOluează favorabil. 

V,'? fl/1..Vf{iJ"lj:-, 

Description of the Securities 
~<)~: 0: f~~~~);. 
;'! ;:,r-'.Jj - z 
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The followlng sectfon provides explanations on the Securities whlch BRK Flnan~~EJtlnfunds to lssue 
under the Base Prospectus. Thls sectlon îs designed to help investors understand how the price of thelr 
investment is influenced by the value of the Underlying(s) particularly in cases where the risks are the 
mast apparent. 

1f not otherwise stated, the followlng descriptions assume that the security ls unit-quoted wlth a multlplier 
ofone. 

The values given ln the column "typlcal values" in the table în the respective "Specified at ;ssue" sectlon 
should be regarded as exemplary values for the most commonly used values and are provided for 
lllustrative purposes only. The actual values may differ. 

ln the respective section "During the term" the price behaviour ofthe respective security during its term 
is described forthe most common cases only. ln certaln drcumstances the price behaviour may differ. For 
an explanation of the terms "implied vofatllity'' and "leverage effec(' see section "Risk fac;tors" of thls Base 

Prospectus. 

The Securltles tobe lssued under this Base Prospectus are deslgned to enable lnvestors to follow specific 
lnvestment strategies. However, most lnvestment strategles are llnked to the performance of the 
underlylng durlng a specific and limited tlme period; hence any securlty reflectlng such a strategy Js usually 
lssued wlth a fixed term. Therefore, investors with the lntentlon to pursue such a strategy over an 
extended or even indefinite time period need to actively relnvest the proceeds of a security at the end of 
its term. 
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Description,of the redemption amount 

Capftal Protected Certlflcates (1100) 

Specl/led at issue 

'Parameter 
P,otection amount 

Strike 

Particioation 

Endofterm 

Tvoical value• ::-
Near or 100% of the issue 
orice 
Near or nbove the price of 
the underlvinl! 
100%or Iess 

The investor recelves at least the protectlon amount. lf the price of the underlying is above the strlke, the 
fnvestor receives addltlonally an amount equal to the participatlon multiplled by the difference between 
the - possible averaged - price of the underlying and the strlke. 

During the term 

The value of the certificate generalfy develops in the same direction as the underlylng, but to a different 
extent. lf the price of the underlylng is below the strike, a change in the underlylng's price may cause only 
a verysmall change in value ofthe certificate. lfthe price of the underlying is above thestrlke, the absolute 
change in value of the certificate might be very close to the absolute change in the price of the underlylng 
multiplled by the participatlon. 

Underl vini!" orice 
lmolied volatilitv 
lnterest rates 
Remainins: term 

l 

Capped Capital Protected Certlflcates (1120) 
I 

Specijied at lssue 

,P.arameter ' .i:.,.- { ,-, __ t~·.' . 

Protection amount 
Strike 

Cap 

Particioation 

Price wlll be hlgber 
when 
riscs 
rises 
decline 
is shortcr 

Tyolcnl ·value · -.. ,,.,, 
100% of lhe issue orict 

- -·· 

Near or above the price of 
the underlvinl! 
Above the price of the 
underlvimi: 
100% or greater 
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Endofterm 

The investor recelves at least the protection amount. lf the price of the underlylng rs equal to or above 
the strike, the investor recelves additionally an amount equal to the participation multiplied by the 
difference between the - possible averaged - price of the underlylng and the strike. The addltional a mount 
is in any case limlted by the partlcipatlon multiplied by the difference between the cap and the strike. 

Durlng the term 

The value of the certificate generally develops in the same direction as the underlylng, but to a dlfferent 
extent. tf the price of the underlying is below the strike or above the cap, a change ln the underlylng's 
price may cause only a very small change în value of the certificate. Otherwise the absolute change in 
value of the certificate might be very close to the absolute change ln the price of the underlylng multlplled 
by the participatlon. 

· Price factor _frice wlll be.hl&her 
. ' -when \'.·{~~~Ei·· . 

Underlvin11: orice rises 
[molied volatilitv rises 
lnterest rates decline 
Remainin11: term is shorter 

Turbo Long Certlflcates (2210) 

Turbo Long Certiflcates are generally issued as open-end securlties, i.e. wlthout fixed term, but the lssuer 
ls entltled to speclfy one. ~(l1•:·JEC1--1(;. 

0V> "'<>Â' <f r ,,. ;.;:. 
i:5 ~~":'{(' ~ 
f- . l ~·/ ;, 
-t r· \ i> 
~ o O\.'>•" _.., 
11- p,.:r r, A 

~ Specified ot i5SUe /)b-
• RC'\~•~.?-

Parameter- Typical vaJu·e ,,;;•,-;':·1• '·"··" 
Strike (Far) below the price of 

the underlvin11: 
Barrier At or slightly above the 

Slrike 

Endofterm 

lf the price of the underlying during the term of the Turbo long Certificate has never touched or fallen 
below the barrler, the lnvestor recelves an amount equal to the difference between the price of the 
underlylng and the strike. Otherwlse the investor receives no payment. 

During the term 

The value of the Turbo Long Certificate generally develops ln the same direction as the underlylng, but to 
a larger extent. As soon as the price of the underlying touches or falls below the barrier, the Turbo Long 
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Certificate ends and the lnvestor recelves only a resldual value, whlch m,Jiti;:Di~ro. ln order to consider 
arising flnanclng costs, the strlke and barrier will be adjusted from time to tlme, as speclfled ln the Final 
Terms. 

lnterest rntes 

Rcmainin term 

Turbo Short Certificates (2210) 

Price 'l:Vfll be h her when"'. 
rises 
110 e ect 
decline (due to daily 
ad·ustments 
(110 e ect 

Turbo Long Certlflcates are generally Jssued as open-end securltles, i.e. without ftxed term, but_the issuer 
1s entitled to speclfy one. 

Specl/led at issue 

'l),>i'f.ameter . . . ' ~--~~:i:r'.., ~~riical value ' :y; 
Strike (Far) below the price of 

the underlyinR 
Barrier At or slightly above the 

strike 

Endofterm 

lf the price of the underlylng durlng the term of the Turbo Short Certificate has never touched or risen 
above the barrler, the lnvestor recelves an amount equal to the dlfference between the strlke and the 
price of the underlying. Otherwise the investor receives no payment. 

During the term 

The value of the Turbo Short Certificate generally develops in the opposite directlon as the underlying and 
to a larger extent. As soon as the price of the underlying touches or rlses above the barrier, the Turbo 
Short Certificate ends and the lnvestor recelves only a resldual value, which mlght be zero. ln order to 
consider arfslng flnancing costs, the strlke and barrier wlll be adjusted from time to time, as specified in 
the Final Terms. 

.Price· factor 8'"· · :~~~~\:. .. • • • H•,•~ t' ~~~ .. 
Price will_~·e'..hlj"~f~ J;-;· .. 
when_ . . · · · , .. ··. ~, •. '· 

Underlvine price dcclines 
lmt>lied volatilitv (no cffect> 
lntcrcst rates risc ( duc to daily 

odiustments) 
Remaininl! term (110 effectl 

63 



Descrierea V aiorilor Mobiliare 

Următoarea secţiune oferă explicaţli cu privire la Valorile mobiliare pe care BRK Flnanclal Group 
Intenţionează să le emită în baza acestui Prospectul. Această secţiune este concepută pentru a ajuta 
Investitorii să înţeleagă modul în care preţul Investiţiei lor este influenţat de valoarea Activului Suport în 
special în cazurile în care riscurile sunt cele mai evidente. 

Dacă nu se specifică altfel, următoarele descrieri presupun că instrumentul financiar este exprimat în 

unităţi cu un multiplicator de 1. 

Valorile date în coloana „valori tipice" din tabelul din secţiunea respectivă „Specificat Io data emisiunii" 
trebuie considerate ca valori cu titlu exemplificativ pentru cele mai frecvent utilizate valori şi sunt 

furnizate numai în scop ilustrativ. Valorile reale pot diferi. 

în secţiunea respectivă „Pe parcursul perioadei", comportamentul preţului titlului respectiv pe parcursul 
perioadei sale până la maturitate este descris doar pentru cele mai frecvente cazuri. În anumite 

circumstanţe, comportamentul preţului poate diferi. Pentru o explicaţie a termenllor „volatilitate 
implicită" şi „efect de levier', consultaţi secţiunea „Factori de risc' din prezentul Prospect. 

Valorlle moblliare care vor fi emise în temeiul prezentului Prospect sunt concepute pentru a permite 
Investitorilor să urmeze strategii de Investiţii specifice. Cu toate acestea, majoritatea strateglllor de 
Investiţii sunt legate de performanţa activului suport pe o perloadl:I de tlmp specifică şi limitată; prin 
urmare, orice instrument financiar care reflectă o astfel de strategie este de obicei emisă având o durată 
fixă. Prin urmare, investitorii cu Intenţia de a urmări o astfel de str~tegie pe o perioadă extinsă sau chiar 
nedeterminată trebuie să reinvestească activ câştigurile rezultate din deţinerea unui titlu până la 
maturitate. 

Descrierea valori i de răscumpărare 

Certiflcate cu capital protejat (1100) 

Specificat la momentul emlslunll 

. .Parametru:~~*~ -
Valoare protejată 

Pret exerci t11re 

Participatiu 

La maturitate 

. ..... ...... 1oai'e'ti'oică -::• - :~ .'l ".c. 

Aproape sau 100% din 
pretul de emisiune 
Aproape sau peste preţul 
activului sunort 
100% sau mai putin 

Investitorul primeşte cel puţin valoarea protejată. Dacă preţul activului stiport este mal mare decAt preţul 
de exercitare, Investitorul primeşte suplimentar o sumă egală cu produsul dintre Participaţia şi diferenţa 
dintre, poslbll, preţul mediu al activului suport şi preţul de exercitare. 
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Pe perioada pfJn6 la maturitate 

în general, valoarea certificatului evoluează în aceeaşi direcţie ca şi activul suport, dar cu o amplitudine 
diferit:!. Dacă preţul activului suportului este sub preţul de exercitare, o modificare a preţului activului 
suport poate determina doar o modificare foarte mic~ a valorii certificatului. Dacă preţul activului suport 
este mal mare decât preţul de exercitare, modificarea în termeni absoluţi a valorii certificatului ar putea 
fi foarte apropiată de modificarea în termeni absoluţi a diferenţei dintre preţul activului suport şi 
Participaţia. 

Factor de pre.f 

Activ suoort 
Volatilitate implicită 
Ratele de dobânda 
Perioadă ramasll până la 
maturitate 

Certificate cu capital protejat cu Plafon (1120) 

Specificat la momentul em;sfunll 

Paramelni -'. · 
Valoare oroteiată 
PreJ exercitlll'C 

Plafon 
Particioatia 

La maturitate 

'Pr'eful:-Vlf.fi ,!\1■1 ,mare 

-~· cAad:..1 .· ' · " · 
creste 
creste 
scade 
este mai scurtă 

Valoare tiolcli ' 
100"/4 din oretul de emisiune 
Aproape sau peste prctul 
activului suoort 
Peste pretul activ11l11i suoort 
100% sau mai mult 

Investitorul primeşte cel puţin valoarea protejată. în cazul în care preţul activului suport este egal cu sau 
mai mare decât preţul de exercitare, Investitorul primeşte suplimentar o sumă egală cu produsul dintre 
Participaţia şi diferenţa dintre, posibil, preţul mediu al activului suport şi preţul de exercitare. În orice 
scenariu, suma suplimentară este limitată la valoarea rezultată ca produs între Participaţia şi diferenţa 
dintre plafon şi preţul de exercitare. 

Pe perioada până la maturitate 

În general, valoarea certificatului evoluează în aceeaşi direcţie ca şi activul suport, dar cu o amplitudine 
diferită. Dad preţul activului suportului este sub preţul de exercitare sau peste plafon, o modificare a 
preţului activului suport poate determina doar o modificare foarte mică a valorii certlficatulul. În schimb, 
modificarea în termeni absoluţi a valorii certificatului ar putea fi foarte apropiată de modificarea în 
termeni absoluţi a preţului activului suport înmulţit cu Participaţia. 
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~actor de preţ ·, ~ Preţul va tl mal ~are • 
···•';..,.:':'+,; . cind ~·.,4,1;~.;; 1.!'~,· 
Activ suoort creste 
Volatilitate imolicitA creste 
Ratele de dobânda scade 
Perioada ramasă pânll la este mai scurtă 
maturitate 

Certificate Turbo long (2210) 

ln general, certificatele Turbo Long sunt emise ca şi Instrumente financiare cu durată nellmltată, ne având 
o maturitate fixată, însă Emitentul are dreptul să seteze una. 

Specificat la momentul emisiunii 

Parametrci · 
,. :" -~ '-:· .. · ... ,,va1dîfe·d11tci· 

Preţ exercitare {Mult) sub preful activului 
suport 

Baricril. La nivel cu sau puţin peste 
preţul de exercitare 

La maturitate 

În cazul în care pe perioada până la maturitate preţul activului suport nu a ajuns niciodată egal sau mai 
mic decât nivelul barierei, Investitorul primeşte o sumă egală cu diferenţa dintre preţul activului suport şi 

preţul de exercitare. în caz contrar, Investitoru! nu primeşte nielo sumă. 

Pe perioada pdn6 la maturitate 

în general, valoarea certificatului Turbo Long evoluează în aceeaşi direcţie cu activu! suport, dar cu o 
amplitudine mult mal mare. Oe îndată ce preţul activului suport atinge sau scade sub nivelul barierei, 
certificatul Turbo Long expiră şi investitorul primeşte doar o valoare reziduală, care ar putea fi zero. Pentru 
a lua în considerare costurile de finanţare, preţul de exercitare şi bariera vor fi ajustate din când în ~nd, 
aşa cum se specifid în Condiţiile Finale. 

Factor de preţ · . _ . :
1 
• ..:.: Pre(ui_ vii.fi mai mare . . .. 

. ,_.~,.>•~~•~i~ţ~;_, ... ~:~ . ··anifÂ~ J - .. , · l':f,11, l. . . . . ·• ,.._ J ~ • .... ..._. 

Activ suoort creste 
Volatilitate imolicitll (nu are in/luen/11) 
Ratele de dobândă scade ( datorita ~justilrilor 

zilnice) 
Perioade. rămasa p!nă la (nu arrdnjl11en/lI) 
maluritale 

Certificate Turbo Short (2210) 

în general, certificatele Turbo Short sunt emise ca şi Instrumente financiare cu durată nelimitată, neavând 
o maturitate fixată, însă Emitentul are dreptul să seteze una. 
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Specificat Io momentul emis/un;; 

Parametru Valoare th>lcll 
Preţ exercitare (Mult) peste pretul 

activului suoon 
Barieră La nivel cu sau puţin sub 

orcţul de exercitare 

La maturitate 

în cazul în care pe perioada până la maturitate preţul activului suport nu a ajuns niciodată egal sau mai 
mare decât nivelul barierei, investitorul primeşte o sumă egală cu diferenţa dintre preţul de exercitare .şi 
preţul activului suport. În caz contrar, Investitorul nu primeşte nicio sumă. 

Pe perioada p6nă la matur/tote 

În general, valoarea certificatului Turbo Short evoluează în direcţie opusă cu activul suport, dar cu o 
amplitudine mult mai mare. De îndată ce preţul activului suport atinge sau urcă peste nivelul barierei, 
certificatul Turbo Short expiră şi investitorul primeşte doar o valoare reziduală, care ar putea fi zero. 
Pentru a lua în considerare costurile de finanţare, preţul de exercitare şi bariera vor fi ajustate din când 1n 
când, aşa cum se specific~ în Condiţiile Finale. 

-Fai:_tor de prel ~--; =~~;:~:{·. ::-,ţ~~ul -va fi mai marc :. : . . ::, ... . ~ . . dllil.. t -.. 

Activ suport scade 
Volatilitate imr>licită (n11 are lnfluentii} 
Ratele de dobândă creşte ( datorit! ~jusUlrilor 

zilnice) 
Perioadă rămasă până la (n11 are i11f/11en/d) 
maturitate 

Underlyings 

Types of underlying 

The type of the Underlying and the place where lnformatlon on the Underlying and lts past and future 
performance and volatility may be obtained in item "Source of Information about the Past and the Future 
Performance of the Underlying" of the Final Terms. Regarding the rlsks associated with several types of 
Underlyings, see section "Risk Factors", sub-section "Rlsk factors refated to the Underlyings of the 
Securities". Where the Underlying is a securlty, the name of the lssuer of the Underlylng, the ISIN 
(internatlonal security ldentlflcatlon number) or other such security identification cade, where the 
Underlying ls an Index, the name of the Index and where informatlon about the Index can be obtalned, 
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or, where the. Underlying does not fall wlthln the categories specifled above, equlvalent Information shall 
be set out in the Final Terms (sectlon "Product Specific Terms"). 

Exerclse price or finat price of the underlylng 

Unless provlded otherwlse ln the appllcable Terms and Condltions or the applicable Final Terms, the final 
reference price is the price of the Underlylng on the respective final valuation date. 

Market and settleinent disruptlons 

The appllcable Terms and Condltlons {§ 9. Market Dtsruptfons of the Terms and Conditlons) contain 
provlsions concemlng the dlsruptîon of the market or the settlement and the consequences attached 
thereto. 

Adjustment rules 

The applicable Terms and Conditions (§ 9. Market Dlsruptions and § 10. Adjustments of the Terms and 
Conditlons) contaln provlslons on the adjustment with respect to events concernlng the Underlying. 

Active suport 

Tipuri de activ suport 

'G-~\J P,e,1 1,,0 • 
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Informaţii privind tipul Activului Suport, performanţa şi volatilitatea sa anterioară şi viitoare pot fi obţinute 
in secţiunea „Sursa Informaţiilor despre performanţa trecutl şi performanţa viitoare a activului suport" 
din Condiţiile Finale. În ceea ce priveşte riscurile asociate mal multor tipuri de active suport, a se vedea 
secţiunea „Factori de risc", sub-secţiunea „Factori de risc aferenţi activelor suport ale valorllor mobiliare". 
în cazul în care Activul Suport este o valoare mobiliară, numele emitentului Activului Suport, ISIN (număr 
de identificare Internaţională a valorilor mobiliare) sau alt astfel de cod de Identificare a valorllor 
mobiliare, în cazul în care Activul Suport este un Indice, numele lndlcelui şi locul unde pot fi obţinute 
informaţii despre acesta sau, în cazul în care Activul Suport nu se încadrează în categoriile specificate mal 
sus, Informaţii echivalente vor fi stablllte în Condiţllle Finale {secţiunea „Termeni specifici produsului" ). 

Preţul de exercitare sau preţul final al activului suport 

Cu excepţia cazului în care se prevede altfel în Termenii şi condiţiile aplicabile sau în Condiţiile Flnale 
aplicabili, preţul de referinţă final este preţul Activului Suport la data respectivli de evaluare final~. 

Perturbări ale pieţe] şi ale decontării 

Termenii şi condiţiile aplicabile (§ 9. Perturbări de plaţl ale termenilor şi condiţiilor) conţin prevederi 
referitoare la perturbări ale pieţei sau ale decontl!ril şi consecinţele aferente acestora. 
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Reguli de ajustare 

Termenii şi condiţiile aplicabile(§ 9. Perturbări ale pieţei şi §10. Ajustarea Termenilor şt condiţiilor) conţin 
prevederi privind ajustarea în ceea ce priveşte evenimentele referitoare la Activul Suport. 

Reference to benchmarks 
Amounts payable under the Securities may be calculated by reference to one or more "benchmarks" for 
the purposes of Regulation (EU) No. 2016/1011 of the European Parliament and of the Council of 8 June 
2016 (the Benchmarks Regulatlon). ln this case~ a statement will be included ln the appllcable Final Terms 
(see ltem "Statement on Benchmarks")as to whether or not the relevant administrator of the 
"benchmark" is lncluded in ESMA's register of adminlstratlon under Article 36 of the Benchmarks 

Regulation. 

Referinţe la benchmark-uri 
Sumele plătlbile în temeiul valorilor mobiliare pot fi calculate prin referire la unul sau mal multe 
„benchmark-uri" în sensul Regulamentului (UE) nr. 2016/1011 al Parlamentului European şi al Consiliului 
din 8 lunie 2016 (Regulamentul Benchmark-urilor). în acest caz, o declaraţie va fi indusă în Condlţllle Finale 
aplicabile (a se vedea punctul „Declaraţie privind benchmark-urile") cu privire la faptul dacă 
administratorul relevant al „Benchmark-ului" este inclus sau nu în registrul de administrare al ESMA în 

conformitate cu artlcolul 36 din Regulamentul Benchmark-urilor. 

Use and estimated amount of proceeds 
The net proceeds from the lssue of any Securltles may be used by the lssuer for any purpose whatsoever 
and will, generally, be used by the lssuerforthe generatlon of profits and its general funding purposes. 

The net amounts of the proceeds per unit of the Securitles or per Specified Denomination of the Securities, 
respectlvely, will be the lssue Price less any lssue costs. The lssuer has estlmated its average issue costs 

per series of Securltles to be around EUR 900.00. 

Utilizarea şi valoarea estimată a Încasărilor 
Venitul net din emiterea orldiror valori mobiliare poate fi utilizat de Emitent în orice scop şi va fi, în 
general, utilizat de Emitent pentru generarea de proflturi şi scopurile sale generale de finanţare. 

Sumele nete încasate pe fiecare unitate a valorilor mobiliare sau, respectiv, pe valoarea specificată a 
valorilor mobiliare, vor fi determinate ca diferenţă între Preţul de emisiune şi r-iee:-;0 sturl legate de 

. . ',}?'' " " <: <; 
emisiune. Emitentul a estimat un cost mediu de emisiune pe fiecare s · · ele va18t~ . obiliare la 
aproximativ 900 euro. 'J -~, ~ 

~ • :.~.::J ţ 

BRK Financial Group 
lntroduction 

\ !. , ~O •.~Ty~ 
5:..'b 

\. 

P,~-,-. 

S.S.I.F. BRK FINANCIAL GROUP S.A. ls a Jolnt stock company, Romanlan legal entlty, headquartered in CluJ­
Napoca, Strada Motilor, no.119, Cluj County, and registered at Natlonal Trade Register Office under no. 
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J12 / 3038/1994, Unlque ldentifier Code: 6738423, Tel: 0364·401709; Fax: 0364-401710, website 
www.brk.ro, e-mail: office@brk.ro. The LEI code of the company îs 213800T6MAORDNXLY818. 

The lssuer was founded as a joint stock company on October 26th 1994, under the lnitlal name of SIVM 
Broker S.A. lt was subsequently re-branded into SSIF Broker S.A., a firm name used up to the end of 2015. 

As a resuit of expanding the operational actlvities through strategic acquisltlons, and Internai 
development as well, the lssuer rebranded itself into SSIF BRK Financial Group S.A. Thus, on March 3rd 
2016, the rebranding was carrled out successfully, after publishing the EGM decision on December 16th 
2015 in The Offlclal Journal of Roman la no. 226, part four, on January 15th 2016. 

The lssuer 1s a founding member of the Bucharest Stock Exchange {BVB) and Romanlan lnvestors 

Compensation Fund. ln 2019, the lssuer became a founding member of the Romanian Central 
Counterparty (CCP.RO Bucharest S.A.). 

The lssuer became the flrst publicly llsted domestic investment company in 2005. BRK 1s the only llsted 
company ln rts category on the main market BRK Flnanclal Group's shares were admitted for trading on 

BVB on February 5th 2005 under the tlcker BRK and ISIN ROBRKOACNORO. BRK's shares are lncluded ln 
the BHPlus index. BRK is headquartered in Cluj-Napoca and offers a natlonwide presence through offlces 
in 8ucharest, Timisoara, lasi and Suceava. 

The share capital of BRK_FINANCIAL GROUP 

BRK financial Group's share capital was of RON 50.614.492,80 , fuily subscribed and deposited at 
December 31st 2022, dlvlded into 337.429.952 ordinary shares, with a nominal value of RON 0.15 each 
and over 7 800 shareholders, of whlch, according to pubiicly available information, the followlng have 
reported ownership stakes above 5%: SIF Muntenia (18.49%). Accordlng to the Information avallable to 
the lssuer, all other shareholders own stakes below the 5% reportlng threshold. 

Artlcles of Association 

According to Artlcle 5 of the Articles of Association, BRl<'s main activity 1s nflnanclal transactlons and 
lntermediatlon actlvltles". BRK has afso been authorized to carry out secondary actlvities such as the 
admlnistration of financlal markets and other financial lntermediation activities that are auxiiiarv to 
financial intermediation. BRK Financlal Group may provlde these services foregoing ASF's authorization, 
accordlng to authorization number 81/04.07 .2019. 

• lnvestment servlces and activities (receiving and transrnitting orders; executing orders on behalf 
of clients; trading on own account; portfollo management; investment consulting; placing 
financial lnstruments wlth and wlthout flrm commltment; operatlng an MTF and OTF. 

• Auxlllary servlces: custody services, granting loans and loans for margln tradlng, consulting to 
issuers, equity research. , uf• ·•v;:c' 

~~~ ..,.~ 
BRK Flnanclal Group has adopted the status of "investment entity" slnce 20 ~ nd lt•oor-i.so tes lts 
financial statements wlth the subsidiary SAi BROKER SA (BRK holds 99.98% of tie aa°pital otSAI B OKER 

- 7 
SA), as its scope of business 1s the admlnistration of investment funds, toghether formlng a·Gr<). p. The 
lssuer 1s not dependent on any another company. ~ · 

•",,,,_ .... . •ht \ ;, 

.. --
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Borrowing and funding structure 
BRK Financlal Group mainly relays an lts' own capital for operational financing, thls source welghting over 
50% of the company's flnanclng sources. The company has contracted a credit line with a ceiling of RON 
27 million. 

Bric Financial Group 
Introducere 
SSIF BRK Flnancial Group ("Emitentul") a fost înfiinţat ca societate pe acţiuni la data de 26 octombrie 1994 
sub denumirea Iniţială de SIVM Broker SA, iar ulterior s-a numit SSIF Broker S.A., până la finalul anulul 
2015. Pe fondul extinderii activităţii şi pe alte segmente financiare prin intermediul unor achiziţii 
strategice, dar şi ca urmare a dezvoltării interne, în 2015 s-a decis schimbarea denumirii din SSlF Broker 
SA în SSIF BRK Financial Group S.A. Astfel, la data de 21.03.2016 s-a flnallzat operaţiunea de schimbare a 
numelui, după publicarea hotărarn AGEA din data de 16.12.2015 în Monitorul Oficial al Romaniei nr. 226, 

partea a IV-a, la data de 15.01.2016. Autorizaţia ASF privind schimbarea denumirii a fost primită în data 
de 24.02.2016. 

Emitentul. este membru fondator al Bursei de Valori Bucureşti, Bursei Române de Mărfuri, şi al Fondului 
de Compensare a lnvestitorllor. ln anul 2019, devine membru fondator al Contrapartii Centrale {CCP.RO 
Bucharest SA). 

În anul 2005, Emitentul a devenit prima şi, până în prezent, singura societate de servicii de investiţii 
financiare listată la Bursa de Valori Bucureşti, la categoria Premlum. Acţiunile SSIF BRK Flnancial Group 

S.A. au fost admise la tranzacţionare pe piaţa principală administrată de Bursa de Valori Bucureşti la data 
de 5 februarie 200S sub simbolul BRK (cod ISIN ROBRl<OACNORO) . Acţiunile BRK sunt cotate la categoria 

premium a Sursei de Valori Bucureşti şi sunt Incluse în compoziţia lndlcelui BETPlus. Sediul central al 
societăţii se află la Cluj-Napoca, în timp ce prezenţa la nivel naţional este asigurată prin agentiile din 
Bucureşti, Timişoara, laşl şi Suceava. 

Capitalul Social al BRK Financial Group 

La data de 31 decembrie 2022 capitalul social al BRK Flnancial Group era de 50.614.492,80 lei impartit ln 

337.429.952 actiuni, fiecare avand o valoare nominala de 0,15 lei. Ac~lunlle BRK Flnancial Group sunt 
listate la Bursa de Valori Bucureşti, societatea avand peste 7800 de actlon ~•<ltnt'fl!~ a:re, conform 

lnformatiilor publice, SIF MUNTENIA detlne 18,49%. :/' . • ,-\~'_: 
.,_: l \ y 
2 .; ,5 l I 

ACT CONSTITUTIV \. ' .. 

ln conformitate cu articolul 5 al actului constitutiv, obiectul principal de 'il~!,yi!a~~ aJ,.Emitentului 
este "Actlvitati de intermediere a tranzactîilor financiare", iar ca obiecte secunda·re de activitate 
autorizate sunt: administrarea pietelor financiare, alte intermedieri financiare sl actlvltati auxiliare 
intermedlerllor financiare. Emitentul poate presta urmatoarele servicii, conditionat de obtinerea 
prealabila a autorl:1:atlei ASF : 
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(I) Servicii si activitati de lnvestltll (primirea si transmiterea de ordine; executarea ordinelor in numele 
dlentilor; trazactlonarea pe contul propriu; administrare de portofolll; consultanta de lnvestltli; plasare 
de instrumente financiare cu si fara angajament ferm; operarea unui SMT si SOT. 

(ii) Servicii auxlllare: servicii de custodie, acordare de credite si imprumuturi in vederea tranzactionarii in 
marja, consultanta acordata emltentllor, cercetare in domeniul investitillor. 

Structura de Finantare 
Emitentul lsi flnanteaza operatiunlle in cea mal mare parte pe baza capitalului propriu, aceasta sursa 
detinand o pondere mai mare de SO% in totalul surselor de finantare ale socletatll. ln subsidiar societatea 
are contractate doua linii de credit, a caror plafon este de aproximativ 27 milioane de lei, precum si o 
emisiune de obligatluni listata la Bursa de Valori Bucurestl, cu un principal de 25 milioane lei. 

Business Overview 
BRK Financial Group's fundamental activity îs made up of two business dlrections, namely, proprletary 
lnvestments and lntermediation. Furthermore, BRK trades both shares and structured products ln lts own 
account, and carries out market maklng actlvltles whlle the lntermediation segment is constituted of 
customer transactlons and corporate operations. 

Business segments 
lntermediati on 

lnvestor brokerage services represent the traditional business line of BRK Financlal Group, and currently 
offer the ·following trading services: 

• 

• 

• 

lntermediation of transactlons for sale and purchase of securities traded on the Bucharest Stock 
Exchange (BVB). For thls type of servlces, cllents can choose to be assisted by a broker ln 
performlng transactions, respectively they can choose the optlon of trading on thelr own online. 
Within thls segment, BRK also offers the possibility to trade on a margln (based· on a credit line 
granted by the company), liquld shares listed on the Bucharest Stock Exchange. 

lntermediation of transactlons wlth corporate, municipal and state bonds a .., 8 -an.ţ!.:.QTC and 
intermediation of transactlons with structured products on the dedicated ffet segmerit{) the 

I - #' •.,.=l ~ 

Bucharest Stock Exchange. . ·• • , ~ 
♦ ! • ~. )> 

, 7. 

lntermediation of transactions on the domestic and lnternatlonal market tdr Jns~itt1on\î1 5:..ti nts . 

" ,.. · 
Durlng the last 3 years, BRK Financial Group has been placed annually ln the top of intermedlarles from 
BVB, th~ transactlons carried out by customers and those on lts own account generatlng a market share 
of 5 -8% of the annual value of total transactions per year. 

Trading on international markets is one of the dlrectlons for developlng the company's actlvltles; lt alms 
to lncrease revenues in international markets, by lncreaslng the number of active retail and lnstltutional 
customers. 
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The company also offers a range of speclalized services to issuers and potentlal lssuers. ln the past, BRK 
was lnvolved in listing some of the most prestigious companies in Romania on the Bucharest Stock 
Exchange, and listed 11 of the 12 initlally llsted companies, preparlng and llsting a number of 45 
companies for trading. Over time, the lssuer has gained a broad experlence ln corporate operatlons: 
consulting services on prlmary or secondary public offerings, purchase offers, takeovers, delisting, 
consulting on admlsslon to trading on a regulated market, issues and offers public bond sales, mandatory 
purchase offers, share repurchase operations, company dlvlslons, etc. 

Proprletary lnvestments 

Proprfetary lnvestments are an Important constituent of BRK Financiai Group's actlvlty, which greatly 
contributes to the company's results. 

Given the business model, BRK Financlal Group has adopted the status of "investment entlty". BRK 
consoildates lts financial statements with the subsldlary SAi BROKER SA (BRK holds 99.98% of the capital 
of SAi BR.Ol<ER SA), as lts scope of business ls the administration of investment funds. Alsa, BRK (together 
wlth SAi BROKER) holds control positions in: Romloglc Technology, Fyrebyte Games, GoCab Software and 
BRK Power Energy, all companies in early stages; on the medlum term, the strategy being to sell when 
achieving a higher levei of maturlty. 

Within the portfolio the lssuer lnciudes the followlng types of investments: 

• lnvestments ln shares and bonds llsted on the BSE (mainly), and flnanclal lnstruments listed on 
lnternatlonal markets t:._,1.11 ,t..v:<-~ 

v '1'' 
• Particlpatlons ln investment funds 'f , 7, - , •. , <~\ 
• Equlty in private companles 1 I.. ,! - ·• •~• ' ~J\ 

> J;~ ' \I f) ' .. 
<. ..~. , 

lssuance of structured certificates • ,- .. . _;,,/ 

Starting with May 2012, the first structured products were launched, ln the form of Turbo Certlflcates 
having the Dow Jones Industria! Average index as an underiying asset. Over time, BRK has dlverslfled lts 
types of issued structured products {by lnduding structured products with protected capital}, as well as 
the range of underiying assets (lnternational shares, domestic shares, futures contracts and commodltles). 

ln 2022, BRK Financlai Group registered a turnover of RON 635 mlliion on the structured products 
segment, holding a market share of 38.66%, occupylng the 1st position in the top prepared by BVB 
regarding the mast active lntermediaries on the structured products segment.(source: [BSE))7. 

ln 2022, BRK lssued 74 structured products, as follows: 31 Turbo Long and Turbo Short certificates with 
Dow Jones Industrial Average Index as an underlying assets, 20 with oii as an underlying asset (WTI}, 5 
(Copper Futures), 5 (Sllver Futures) and 13 wlth goid as an underlying asset (source: [internai data}). 

Market making actlvitles and liquidity provldlng 

Slnce 2010, the lssuer has been carrying market-maklng activities for various financlal lnstruments. The 
benefit of this type of transaction is the quotation spread. 

7 https://www.bvb.ro/lntermediaries/ListOflntermedlaries/TopOflntermedlarles 
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Startlng with 08 August 2019, the company acted as market-maker for several domestic issuers so that 
currently it holds the tltle of market maker for the shares of 17 issuers listed on the Buct,arest Stock 
Exchange. ln addition, BRK Flnanclal Group 1s the liquldlty provider for all its issued certificates. 

The rnain operational markets 
Currently, BRK's actlvlty ls concentrated on the Romanian market, aiming at a regional expanslon ln terms 
of market making and structured products. lnternationally, BRK is a member with direct access to the 
Vienna Stock Exchange. 

Risk management 

Rlsk management 1s of utter importance to BRK Flnancial Group. We adhere to professlonal and proactive 
risk management practfces by havlng a dedicated risk management department that actively assesses the 
risk exposure and determines BRK's risk bearing capacity and makes recommendations based on the 
lndustry's best practices. Moreover, BRK's rlsk management department 1s responsible for constantly 
updatlng the relevant procedures by researching and identlfying potential rlsk factors. 

Trend information 

ln 2022, the income from the operatlonal activlty reached the value of 19.1 mfllton RON (down from the 
value of 2021- 27 .78 mllllon RON), the decrease being caused by the decrease in the corporate segment 
(financlng operations of lssuers). The other 3 segments of the operational activity (client intermedlation, 
trading of structured products and market maklng services provlded to domestic issuers}, viewed în 
aggregate, had a linear evolut!on. ln 2022, the lssuer reported a loss of 15.1 mllllon RON (versus a profit 
of 22 mllllon RON ln 2021), thfs evolution being caused by the resuit of the lnvestment actl, , , , 's of 
13.S mllllon RON from this segment in 2022 vs profit of 23.4 mtlllon RON ln 2021). On iÎ.202~· 
equlty was 60.76 mllllon RON (vs. 89.4 million RON in 2021). (source: Annual Report 20 ~ • ţ. 

~ ' ~. 
~ . . t 

Prezentarea Generala a Activităţii Emitentului 
,_(· } 

Activitatea de bază a Emitentului este structurată pe dou~ direcţii de afaceri: segmentul de administrare 

a portofoliului propriu şi segmentul de intermediere. Pe segmentul operatfunllor ln cont propriu 

societatea operea2ă tranzacţiile pe contul propriu, operaţiuni de market maklng şi operaţiuni cu produse 

structurate, iar pe segmentul de intermediere, societatea operează tranzacţiile clienţilor respectlv 

operaţlunlle corporate. 

Segmentele de Afaceri 

Serviciile de intermediere a tranzacţiilor pentru Investitori (servicii de brokeraj} reprezlnta Unia de 

business tradltlonala a BRK Financlal Group, iar in prezent ofera urmatoarele servicii de tranzactlonare: 

• Intermedierea tran2acţlllor de vânzare şi cumpărare de valori mobillare tranzacţionate la Bursa 

de Valori Bucureşti (BVB). Pentru acest tip de servicii clienţii pot alege s!! ffe asistaţi de un broker 
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în efectuarea tranzacţlllor, respectiv pot alege varianta tranzacţlon~rll online pe cont propriu. În 

cadrul acestul segment, Emitentul oferă cllenţilor şi posibllitatea de a tranzacţiona în marjă (pe 

baza unei llnll de credit acordate de către societate clientului), acţiuni lichide listate la Bursa de 

Valori Bucureşti. 

• Intermedierea tranzacţiilor pe pleţele Internaţionale, clienţii companiei având acces la peste 100 

de pieţe externe din Europa, America de Nord şi Asia. Gama de instrumente financiare este foarte 

variată (acţiuni, obligaţlunl, produse structurate, ETF-uri, CFD-url, futures etc.), iar costurile 

Implicate de tranzacţionarea pe pieţele Internaţionale prin Intermediul BRK Flnanclal Group sunt 

printre cele mal atractive de pe piaţă. 

• Intermedierea tranzacţiilor cu obligaţiuni corporative, municipale şi de stat la BVB şi OTC, 

respectiv Intermedierea tranzacţlllor cu produse structurate pe segmentul de piaţă dedicat al 

Bursei de Valorl Bucureşti. 

• Intermedierea tranzacţiilor pe piaţa Internă şi cea internaţională pentru clienţii instltuţlonali. 

Pe parcursul ultimilor 3 ani, Emitentul s-a plasat anual in topul SSIF-urilor de la BVB, tranzacţiile derulate 

de către clienţi şi cele în nume propriu generând o cotă de piaţă de 5-8% din valoarea anuală a tranzacţiilor 

totale pe segmentul acţiunilor. 

Tranzacţionarea pe pieţele internaţionale reprezintă una din direcţiile viitoare de dezvoltare a activităţii 

societăţii, aceasta vizând creşterea veniturilor de pe pieţele internaţionale, prin creşterea num~rulul de 

clienţi activi de retail şi instituţionali. 

De asemenea compania ofera o gama de servicii specializate emitentilor sl potentlalilor emitenti. În trecut, 

BRK s-a implicat în listarea la Bursa de Valori Bucureşti a unora dintre cele mai prestigioase societăţi din 

România, şi a cotat 11 dintre cele 12 socletAţl listate iniţial la BVB, pregătind şi introducând lc1 

tranzacţionare un număr de 45 societăţi. ln timp, Emitentul a dobandlt o experlenta bogata in ceea ce 

prlveste operatlunlle corporative: servicii de consultanta cu privire la oferte publice primare sau 

secundare, oferte de cumparare, de preluare, de dellstare, consultanta privind admiterea la 

tranzactlonare pe o piata reglementata, emisiuni sl oferte publice de vanzar , •1â'611ga: ni, oferte 
~ (' 

obligatorii de cumparare, operatiuni de rascumparare a actlunllor, divizari dec ~par t[ eţyf: ţ_ 
'-'. .- ..,.,. 'J> 
_; : ,:._ . -.~ ,J ~ 

Administrarea portofoliului propriu ...,_ •"l}\, ;'.\T i: 
) •" -~ 

Al~turl de segmentul de Intermediere, administrarea portofoliului propriu de active fln;mclare te o altă 

filieră Importantă a activităţii BRK Financlal Group care contribuie într-o proporţf1f'- se'innlficativă la 

rezultatele companiei. 

Având în vedere modelul de afaceri, BRK Financial Group a adoptat statutul de „entitate de investiţii". BRK 

îşi consolidează situaţiile financiare cu filiala SAi BROKER SA (BRK deţine 99,98% din capitalul SAi BROKER 

SA), deoarece domeniul său de activitate este administrarea fondurilor de Investiţii. De asemenea, BRK 

{împreun~ cu SAi BROKER) deţine pozitiile de control în: Romlogic Technology, Fyrebyte Games, GoCab 

Software şi BRK Power Energy, toate companiile aflate în stadii incipiente. Particlpatllle în cele 5 companii 

sunt tratate ca investiţii, pe termen mediu, strategia fiind de a vinde atunci când se atinge un nlvel mal 

ridicat de maturitate. 

75 



ln cadrul portofoliului propriu regasirn urmatoare tipuri de plasamente: 

• Plasamente ln actlunl sl obllgatiuni listate la BVB (in principal), sl ln subsidiar instrumente 

financiare listate pe plete lnternationale 

• Plasamente ln unitatl de fond 

• Participatu la socletatl lnchlse 

Emisiunea de produse Structurate 

începând cu luna mal 2012 au fost lansate primele produse structurate, sub forma certificatelor Turbo 

având ca şi activ suport Indicele american Dow Jones Industrial Average. ln timp, BRK sl-a diversificat 

tipologia de produse structurate emise {emltand produse Structurate cu capital protejat), precum sl gama 

de instrumente care constltutie activele suport ale produselor emise (actlunl lnternatlonale, actlunl 

autohtone sau marturi). 

ln anul 2022, BRK Flnanclal Group a înregistrat un rulaj de 63S mllloane lei pe segmentul produselor 

Structurate, detinand o cota de plata de 38,66 %, ocupand prima pozitie in topul intocmlt de BVB privind 

cei mal activi Intermediari pe segmentul de produse Structurate. 

ln anul 2022, BRK a emis 74 de serii de produse Structurate, dupa cum urmeaza: 31 de emisiuni de 

certificate Turbo Long sl Turbo Short cu activ suport Indicele Dow Jones Industrial Average, 20 cu activ 

suport petrol (WTI}, 13 cu activ suport aur, 5 cu activ support Silver Futures, 5 serii cu activ support Copper 

Futures. 

Operaţiuni de market-maklng şi furnizare de lichiditate 

începând cu anul 2010, societatea desfăşoară activităţi de market-rnaklng (afişarea şi menţinerea de 

cotaţii ferme de cumpărare/v3nzare) pentru diferite instrumente financiare. Beneflctul din acest gen de 

operaţiuni este spreadul (diferenţa) din cotaţiile de cumpărare şi vânzare. 

Operaţiunile de market-maklng au un caracter continuu şi sunt specifice firmelor de brokeraj străine astfel 

încât se Justlflcă să c<>nslderăm că aceste operaţiuni ţin de filiera operaţională a activităţii BRK Financial 
Group. · 'JI'• ·•~ 

<::,<ţ,°' ·'0;,;, 
'< "<' 

în anul 2019 compania a dobandit calitatea de market-maker pe actlunl, iar în pr nt detine:calită a de 
.'-: ~ .. 

market maker pentru actlunile a 17 emitenti llstatl la Bursa de Valori Bucures '5- tn·plus, BRK Fi :i, ncial 

Group este de furnizor de lichiditate pentru toate certificatele emise. ~ , -.~·. ' • • ' •. :,.l": 

Principalele Piete " .,. 

La momentul aprobării acestui Prospect, activitatea Emitentului este concentrată în România, lnsa vlzeaza 

o extindere în regiune a activităţii de emitere s1 market maklng a produselor structurate. ln prezent BRK 

este membru au acces direct la Wiener Borse. 

Managementul Riscurilor 
Datorită specializărli sale în tranzacţionarea de acţiuni şi Instrumente flnal'\clare derivate, este deosebit 

de important pentru BRK financlal Group să menţină un management al riscului modern, profesional şi 

activ. Departamentul de gestionare a rlscurllor este responsabil de evaluarea situaţiei de risc actuale în 
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conformttate cu capacitatea de suportare a riscului Emitentu Iul şi cu llmite ;--~ risc corespunz~toare şi, 
prin urmare, asistă Consiliul de administraţie cu gestionarea riscului general al BRK Financlal Group. în 

rolul său Interdepartamental şi între companii, managementul riscului in BRK Financlal Group este, de 

asemenea, responsabil pentru rafinarea metodelor de Identificare, măsurare şi gestionare a riscurilor şi 

pentru menţinerea şi actualizarea regulilor relevante. 

Informaţii despre trend 

Veniturile din activitatea de baza au atins ln anul 2022 valoarea de 19,l milioane de lei (in scade re fata de 

valoarea din anul 2021- 27,78 milioane lei), scaderea fiind cauzata de scaderea segmentului corporate 

(operatiuni de finantare a emitentilor). Celelalte 3 segmente ale activitatli de baza (intermediere dlentl, 

tranzactionarea produselor structurate si servicii de market making prestate emitentllor autohtoni), 

privite la modul agregat au avut o evolutie liniara. ln anul 2022, Emitentul a raportat o pierdere de 15,l 
milioane lei (vs profit de 22 de milioane de lei ln anul 2021), aceasta evoiutie fiind cauzata de rezultatul 

activitatii de fnvestltli (pierdere de 13,5 milioane lei din acest segement in 2022 vs profit de 23.4 milioane 

lei in anul 2021). La 31.12.2022 capitalurile proprii au fost de 60,76 milioane lei (vs 89,4 milioane lei in 

anul 2021). (surs~: Raport Annual 2022) 

Administrative, Managing and Supervisory Bodies 

Board of Dlrectors 

Robert Iulian Dănilă-Chalrman 

Mr. Danila has 20 years of professional experlence ln the legal and capital market flelds. He worked in 
consulting flrms (economic and legal) ln the period 2002-2013, and slnce 2013 he has been active in the 
capital market within Swiss Capital, and since 2018 he rs a Compliance Officer at the lnvestment 
Administratlon Company (SAi) Swlss Capital SA. He was elected as an administrator of BRK Financial 
Group in April 2020, and starting with October of the same year he became the chalrman of the board 
while ~residing BRK's Audit Committee at the same time. 

Gabriel Gola- Deputy Chairman 

Gabriel Goia has been part ofthe Romanian capital market slnce 2002, startingout his professional career 
ln the Capital Markets Department at Banca Transilvania. Throughout time, he occupied 12 top 
management positions withln the bank's Asset Management subsidiary, most notably as chief investment 
officer and deputy general manager. Mr. Goia is an independent administrator of BRK, sitting as Vice 
Chalrman of the Board, and belng the Risk Management Commrttee president. Moreover, he is chief 
investment officer at STK Financial Asset Management as well. 

Sorin Constantin -Member 

Mr. Constantin had obtalned a degree fn economics at the Academy of Economic Studies in Bucharest 
before starting hls career ln capital markets in 1997, as a Broker and then as a Trader, at Active 

77 



lnternatlonal. Afterwards, he was the CEO of Active Management lnternatlonal, Active Management's 
asset management subsidlary. He continued hls professlonal career being part of RHS and Cubic 
Evolutlon's top management, and he has been a member ln BRK's board as well as the president of the 
Nomlnatlon Commlttee starting 2020. 

Executive board 

Monica Ivan - Chlef Executive Offlcer 

Ms. Monica has over 20 years of experience in capital markets, beginning her career as a broker at 
Actlnvest Brasov, and occupylng executive positions at Delta Valori Mobiliare and SSIF Blue Rock Financial 
Services, subsequently. Furthermore, she held executive positions ln capital market institutions as well, 
namely Sibex Depository, Romanian Clearlng House, The lnvestor Compensatlon Fund and Slbex- Sibiu 
Stock Exchange. She Jolned BRK ln 2016 and she had been the Deputy CEO, the Deputy Chairman of the 
Board, in successive order, before belng named as CEO ln 2019. 

Răzvan Raţ- Deputy CEO 

Răzvan Raţ, an economlst,Joined BRK ln 2013, successively beinga delegate agent, trader . , ~pe~omlng 
Deputy CEO in 2018. His experience in capital markets amounts to over 14 years, an ~rtlng wÎ fft; 019 

~ ·<· 
he has also become a member of the board of Bucharest Stock Exchange and oe prestdent, o ,- e 

~ t -
Admisslon to Trading Commission of the same institution. ~ · · ,:, ~ 

) .... ~9) ,- \ ~ 

Confllcts Of lnterest .. , 

With respect to the avoidance of contlicts of interest, BRK Flnancial Group activei/apphe/4und 
procedures that regulates orders on behalf of clients and prlorltlzes them ln relatlon to the company's 
own orders. The aforementloned prlorlty 1s detalled ln BRK Flnanclal Group's internai procedures. 

The company reports all carried transactions of BRK Financial Group and affiliated parties to the Bucharest 
Stock Exchange wlth the aim of lnformlng shareholders and other peers and în accordance wlth the norms 
in force regulated by the Financial Supervisory Authorlty. 

BRK Financlal Group has made the adequate steps in order to avold potential conflicts of interest and has 
separated operatlonal actlvitles where lt has been necessary. As of the writing of this document, BRK 
Financial Group 1s non-aware of any or any potential conflicts of lnterest between BRK Flnanclal Group 
and affiliated entities, and partles, or any undertaklngs wlthln the organlzation ltself, the supervlsory 
board, the managlng board ln relatlon to the lndivlduals' private lnterests. The 1isk management section 
details more about the risk of encounterlng conflicts or potentlal confllcts of lnterest due the 
organizational nature and operatlonal sector. 

Shareholders of BRK Financlal Group 

BRK Flnanclal Group ls a publlcly llsted company, havlng over 7,821 shareholders. The company's shares 
are llsted and traded on the Bucharest Stock Exchange. SIF Muntenia owns 18.47% ofthe shares. 

Organe de Administrare, Conducere şi Supraveghere 
Conslllul de Admlnlstratfe 

Robert Iulian Danlla - Preşedinte 
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Dl. Danila are o experienta profesionala de 20 ani, in domeniul Juridic si cel al pietei de capltal. A activat 
ln cadrul unor firme de consultanta (economica s1 Juridica) in perioada 2002-2013, Iar din anul 2013 
activeaza ln plata de capital in cadrul Swlss Capital, iar incepand cu anul 2018 este Ofiter de Conformitate 
la Societatea de Administrare a lnvestitiilor (SAi) Swlss Capital SA. A fost ales administrator al BRK Financial 
Group ln aprilie 2020, iar din octombrie 2020 ocupa postul de Presedinte al Cons!Uulul de Admlnistratie, 

prezidand de asemenea sl Comitetul de Audlt al BRK. 

Gabriel Goia -vicepreşedinte 

Gabriel Gola actlveaza pe plata de capital din Romanla, inca din anul 2002, incepandu-sl cariera 
profeslonala in cadrul departamentului Plata de Capital al Bancii Transilvania sl ajungand sa ocupe timp 
de 12 ani pozltll de top management ln cadrul BT Asset Management SAi (Director de lnvestltll sl Director 
General Adjunct). Dl. Gola este administrator Independent al BRK, ocupand posturile de Vlcepresedinte al 
Consiliului de Admlnistratie si pe cea de presedinte al Comitetului de Risc. Oe asemenea, ln prezent ocupa 

postul de director de investltll la STK Financial SAi. 

Sorin Constantin - Membru 

Dl. Constantin este llcentlat ln economie la ASE Bucuresti, si-a lnceput cariera pe piata de capital in anul 
1997, ocupand pozltlile de Broker si apoi Trader in cadrul Active lnternational, ocupand pentru un an si 
postul de director general al societatil de administrare a investltiilor Active Management lnternational. 
Sl-a continuat cariera profesionala ocupand pozitii de top management in cadrul companlllor RHS s1 Cubic 
Evolution, iar din anul 2020 este membru ln Consiliul de Admlnistratle al BRK, unde prezideaza si 

activitatea comitetului de nominalizare. 

Conducerea executiva 

Monica Ivan - Director general 

Doamna Ivan are o experienta de peste 20 de ani pe plata de capltal, deputand ca broker la Actinvest 
Brasov, ulterlor ocupand functil de conducere ln cadrul unor societatl de servicii de investitii financiare 
(Delta Valori Mobiliare si SSIF Blue Rock Flnancial Services) si ln cadrul unor institutii ale pletei de capital, 
printre care: Depozitarul Sibex, Casa Romana de Compensatie, Fondul de Compensare a Investitorilor sl 
Bursa Monetar-Financiar sl de Marfuri Sibiu. Din anul 2016 s-a alaturat ehipei B~ ,..i"~~, ocupand 
succesiv posturile de Director General Adjunct, Vicepreşedinte al Consillul de Ad ~fstratle, ~ts in anul 

• Q - ~ 
2019 este Director General. (§ p~ r ,":. b"' ţ 

-:! : • ~ . () 

RAzvan Rat - director general adjunct \:: ,. c•·· f\'i f: l'., ,• f'- \I> ;,\. o_ .. ~ 
Razvan Rat, economist de profesie s-a alaturat echipei BRK din anul 2013, ocupand.'sticceslv post rile de , . ,... ... , ~~ - .. .,,,,., 
Agent Delegat, Trader, Director de Operatiuni, iar din 2018 este Director General Adjunct. Are o 
experlenta totala de peste 14 ani pe piata de capital, iar din noiembrie 2019 este membru în Consiliul de 
Admfnistratfe al Bursei de Valorl Bucuresti si Vlcepresedinte în Comisia de Admitere la Tranzactionare a 

Bursei de Valori Bucurestl. 

Adresa membrilor Conducerii Executive şi a Preşedlntelui Consiliului de Administraţie este Cluj•Napoca, 

Cal. Moţilor nr 119. 

CONFLICTELE DE INTERESE 
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în ceea ce priveşte evitarea conflictelor de Interese, BRK Flnanclal Group aplică în mod activ proceduri 
solide care reglementează comenzile în numele clie nţilor şi le acorda prioritate în raport cu comenzile 
proprii ale companiei. Prioritatea menţionată mal sus se afla detaliat ln procedurile interne ale BRK 
Flnanclal Group. 

Societatea raportează toate tranzacţiile efectuate ale BRK Financial Group şi ale părţilor afiliate la Bursa 
de Valori Bucureşti cu scopul de a informa acţionarii şi alte parţi Interesate, şi în conformitate cu normele 
în vigoare reglementate de Autoritatea de Supraveghere Financiară. 

BRK Financial Group a făcut demersurile adecvate pentru a evita potenţialele conflicte de Interese şi a 
separat actlvltăţlle operaţionale acolo unde a fost necesar. începând cu redactarea acestui document, BRK 
Financlal Group nu are la cunostllnta vreun sau vreun potenţial conflict de Interese între BRK Flnancial 
Group şi entităţile afiliate şi parţile sau orice intreprinderi din cadrul organizaţiei, consiliul de 
administraţie având ln vedere relaţfa cu interesele private ale dientilor. Secţiunea de gestionare a 
riscurilor detaliază mai multe despre riscul de a întâmpina conflicte sau potenţiale conflicte de interese 
din cauza naturii organizaţionale şi a sectorului operaţional. 

ACTIONARII GRUPULUI FINANCIAR BRK 

BRK Flnancial Group este o societate pe actlunl, avand peste 7821 de actlonari Actiunlle socletatli sunt 
listate si tranzactionate la Bursa de Valori Bucurestl. SIF Mutenla detine 18,47% dintre actluni. 

Historical Financial Information 
The documents contalnlng historlcal financial information are incorporated by reference (see section 
"Documents lncorporated by reference") 

Finaneial Statements 

Parts of the audlted Flnancial Statements of BRK flnanclal Group for the flnancial years ended 31 
0ecember 2022, 2021 and 2020 together ln each case wlth the audit report thereon, are lncorporated by 
reference. 

Audltor's Raports 
cu<'· Wcc,,:-,., 
" (-1'· 

The Auditor's Reports on the financial statements as of 31 December ~~ 2, 2021~.a ,. 020, 
incorporated by reference. -4 ·;: 

~ /.! z 

o lnformatii Financiare Istorice 

are 

__ ,:: ./ 

Documentele care conţin informaţii financiare Istorice sunt încorporate prin referinţă (a se vedea 
secţiunea „Documente incorporate prin referinţă") 

Sltuaţllle f inanciare 

Părţi din sltuaţlile financiare auditate ale Emitentului pentru exerciţiile financiare încheiate la 31 
decembrie 2022, 2021 si 2020, împreună cu raportul de audit aferent, sunt încorporate prin referinţă. 
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Rapoartele auditorului 

Rapoartele auditorului privind situaţlfle financiare la 31 decembrie 2022, 2021 si 2020 sunt încorporate 
prin referinţă. 

Material Contracts 
The lssuer has not concluded material contracts that are not entered lnto ln the ordlnary course of the 
lssuer's business, which could resuit ln the lssuer belng under an obllgatlon or entltlement that Is material 
to the lssuer's abllity to meet lts obligation to Securityholders in respect ofthe Securities. 

Contracte Importante 
Emitentul nu a încheiat contracte semnlflcatlve care nu sunt încheiate in cursul obişnuit al activităţii 
Emitentului, care ar putea avea ca rezultat ca Emitentul să aibă o obligaţie sau un drept cu materialitate 
semnificativă pentru capacitatea Emltentulul de a-şi îndepl ini obllgaţla faţă de Deţinători cu privire la 
Valorile Mobiliare. 

Taxation 
Potentlal lnvestors in the Securities should be aware that t hey may be requlred to pay taxes în accordance 
wlth the laws and practlces of the country where the Securltles are transferred or other jurisdictlons 
lncludlng (i) the investor's jurlsdlctlon and (ii) the lssuer's jurlsdlctlon of lncorporation. Such taxes may 
have an Impact on the income recelved from the Securities. Potentlal lnvestors ln the Securltles should 
consult their tax advlsors as to the relevant tax consequences of the ownership and dlsposltion of 
Securitles, lncludlng any possible detrimental change of the.applicable tax reglme. 

The lssuer assumes no responsibility with respect to taxes wlthheld at source. 

The following sectlon contalns only information on the taxation treatment of Securitles where the lssuer 
Is aware that the lnvestment ln such Securities attracts a tax regime specific to that type of investment. 

UNITED STATES INTERNAL REVENUE CODE 1986 SECTION 87l(M) 

Securities llnked to U.S. equlties or indices contalnlng U.S. equities as an underlying or a basket component 
may be subject to withholdlng tax under Section 871(m) of the U.S. Internai Revenue Code of 1986, as 
amended. Withholding can be requlred even if no actual dividend related payment or adjustment 
pursuant to the Terms and Conditlons of the Securitles has been made and thus investors can only 

determine with difficulty or not at all any connectlon to the payments to be made ln respect of the 
Securitles. There 1s also a r isk that wlthholding under section 871(rn) may also be applied to Securltles that 
were not lnltially subject to withholdlng. This case could arise in particular lf the Securlties' economic 

parameters change such that the Securlties become subject to wlthholdlng under sectlo -Ş:-7,M ~ and the 
lssuer continues to lssue and sell such Securitles. As neither the lssuer nor any other :~ on is req1 d to 

gross up any amounts withheld ln connectlon wlth a Security, investors wifi receiv '!ma.fler rI;vm:~ _ ln 
such case than they would have recelved without wlthholding tax being imposed. ., ~' 

~ ... G"..-' 
.. "f.,l,' 
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Impozitare 
Investitorii potenţlali în Valorile moblliare ar trebui s:i fle conştienţi de faptul ~ ar putea fi obligaţi să 
plătească impozite în conformitate cu legile şi practicile din ţara in care sunt tranzacţionate valorile 
moblllare sau alte Jurisdicţii, Inclusiv (I) Jurlsdlcţla lnvestltorulul şi (li) jurlsdlcţla domiciliului Emitentului. 
Astfel de Impozite pot avea un Impact asupra veniturilor obţinute din deţinerea Valorii _ oblliare. 
Investitorii potenţiali în Valorile mobiliare ar trebui sJ consulte consilierii lor fls icJEfi~ la 
consecinţele flscale relevante ce decurg din deţinerea şi vânzarea Valorllor mob' ~'r~, lncl~sJv'<' _; e 
posibilă schimbare nefavorabilă a reglmulul fiscal aplicabil. f! ~, '. \," ţ 

L.! ~.... o 
?.. 0\4.P:( :;; 

Emitentul nu îşi asumă nicio responsabilitate cu privire la Impozitele reţinute la surs ,<>, ' f 

~ n ~: •· :•·• •· • 
Următoarea secţiune conţine doar informaţii despre tratamentul fiscal al Valorilor moblllare;·atuncl cand 
Emitentul este conştient de faptul di Investiţia în astfel de Valori mobiliare atrage un regim fiscal specific 
acestui tip de investiţie. 

CODUL INTERN AL STATELOR UNITE ALE AMERICII PRIVIND VENITURILE 1986 SECŢIUNEA 871 {M) 

Valorile mobiliare legate de acţiuni din SUA sau indici care conţin acţiuni americane ca activ suport sau ca 

element al unul coş de acţiuni pot fi supuse Impozitului la sursă în conformitate cu secţiunea 871 (m) din 
Codul veniturilor interne din 1986 din SUA, cu modificările ulterioare. Reţinerea la sursă poate fi necesară 
chiar dacă nu a fost efectuată nicio plată de dividend sau nicio ajustare efectivă în conformitate cu 
Termenii şi condiţiile valorilor mobiliare şi astfel Investitorii nu pot stabili deloc, sau doar cu dificultate, 
vreo legătură cu plăţile care trebui@ efectuate cu privire la Valorile mobiliare. Există, de asemenea, riscul 
ca reţinerea la sursă în conformitate cu secţiunea 871 (m) să poată fi aplicată şi Valorilor mobiliare care 

nu au fost Iniţial supuse reţinerii la sursă . Această situaţie ar putea apărea în mod deosebi dacă parametrii 
economici al Valorilor mobiliare se modifică astfel încât Valorile mobiliare să fie supuse reţinerii la sursă 
în conformitate cu secţiunea 871 {m) ~i Emitentul continuă să emită şi să v!ndă astfel de Valori mobiliare. 
Deoarece nici Emitentului, nici oricărei alte persoane nul se cere să cumuleze sumele reţinute la sursă în 
legătură cu un un anumit titlu, Investitorii vor încasa sume mal miel în acest caz decât în situaţia în care 
nu ar fi fost Impusă reţinerea la sursă. 

General Notes regarding investing in Securities 
Responslble lnvestment ln the Securlties requlres not only knowledge and understanding ofthe Securlties 
and its accompanying rlsks, but also a careful assessment of the potentlal lnvestors own sltuatlon. 
Therefore, any potential investor should recognize and respect the following: 

• The Secu rit ies are complex investment instruments. lf any u ncertainty or doubt remains after the caretul 

study ofthe Prospectus as a whole {i.e. this Base Prospectus together wlth the relevant Final Terms and 
the lssue-speciflc Summary), lt ls hlghly recommended to obtaln professional investment advice. 

• Any costs related to the purchasing, holding and selling the Securities will have a negative Impact on the 

over-all profit of the investment ln the Securltles. Especlally ln case of a low lnves_tment amount, the cost 
burden may be significant. Therefore, any potentlal lnvestor should consider all related costs when 
assessing the risk-benefit ba lance of the Securitles. 

• lf the lnvestor flnances the purchase of Securities by Ioan, credit or similar mea ns of outside financing, 
lt may never rely on earnlngs from the Securltles to repay such debt. As a general rule: lf ln case of a total 
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loss of the Securitles the potentlal lnvestor is not able to repay the debt, the lnvestor should refrain from 

the lnvestment ln the Securlties. 

• Each potentlal investor is required ln lts sole responsibllity to (I) gather înformation on, and (li) respect 
any law, regulation and/or regulatory pollcy applicable to it, whlch could make the acquisition of the 

Securities illegal. 

• The Securltles do not establlsh a legal relationshlp between the Securityholders and the Underlying or 
any other entlty or asset they refer to. Especially, the Securityholders will not be entltled to (i} exercise 
any rlghts (e.g. voting rights) or (11) receive any distrlbution payments (e.g. dividend payments), ln each 
case orlginating from the Underlylng, if not stated otherwise ln the Terms and Condltions of the Securities. 

• lnvestment decislons should not be solely based on ratings that have or wlll be assigned by rating 
agencles to the lssuer, any Underlying or any other asset or entlty the Securities refer to, because such 
ratlngs merely serve as support and not as replacement for own analyses. 

• Regarding the Securities which are governed by Austrian law, whlch may not be the law of the potentlal 
investor's own home Jurisdiction and that the law applicable to the Securltles may not provide the lnvestor 
wlth similar protection as its own law. Furthermore, judiclal decislons, changes to stria~ or 
aclminlstrative practice may Impact both the Securltles and the Securityholders. 1qv-".., ,.,.<1'~ 

';: ('.I 
,..: .. ~ 

Detalii generale privind investiţia în Valorile Mobiliare ~ · · · ~ ~ 
Investiţia responsabilă în Valorile mobillare necesită pe lângă cunoaşterea şi 1nţelegerea ValoriM, 
mobiliare şi a riscurilor asociate acestora, şi o evaluare atentă a propriei situaţii financiare a p9~enţ~r 
Investitori. Prin urmare, orice potenţial investitor ar trebui să recunoască şi să respecte urm~toarele: 

• Valorile mobiliare sunt Instrumente de Investiţii complexe. Dacă după studiul atent al prospectu lui în 
ansamblu (adică prezentul Prospect împreună cu Termenii finali relevanţi şi rezumatul specific Emisiunii) 
rămane vreo Incertitudine sau îndoială, este foarte recomandat să obţineţi sfaturi profesionale de 

investiţii. 

• Orice costuri legate de achiziţionarea, deţinerea şi vânzarea Valorilor mobiliare vor avea un impact 
negativ asupra profitului total al investiţiei în Valorlle mobiliare. În special, în cazul unei Investiţii mici, 
povara costurllor poate fi semnificativă. Prin urmare, orice potenţial investitor ar trebui să la în 
considerare toate costurile aferente atunci când evaluează raportul risc-beneficiu al valorilor mobiliare. 

• În situaţia în care investitorul finanţează cumpărarea Valorilor moblllare prin împrumut, credit sau 
mijloace similare de finanţare externă, acesta nu se poate baza niciodată pe câştigurile din Valorile 
mobiliare pentru a rambursa o astfel de datorie. Ca regulă generală: dacă în cazul unei pierderi totale a 
Valorilor mobiliare potenţialul Investitor nu este capabil să ramburseze datoria, Investitorul ar trebui să 

evite să investeasc~ în Valorile mobiliare. 

• Fiecare potenţial investitor are obligaţia exclusivă (i) de a culege Informaţii şi (ii) de a respecta orice lege, 
regulament şi / sau politică de reglementare aplicabilă acestuia, care ar putea face ilegal! achiziţia 

Valorilor moblllare. 

• Valorile mobiliare nu stabilesc o relaţie juridic~ între deţinătorii Valorilor mobiliare şi Activul suport sau 
orice altă entitate sau activ la care se referă. Mal ales, deţinătorii Valorilor Mobiliare nu vor avea 
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capacitateaa să (i) exercite niciun drept (de ex. Dreptul de vot) sau {li) d prlmeasc3 orice fel de distribuţie 
(de ex. Distribuţie de dividende), in fiecare caz provenind de la Activul suport, dacă nu se prevede altfel în 
Termeni şl condiţiile Valorilor mobiliare. 

• Deciziile de Investiţii nu ar trebui să se bazeze exclusiv pe ratlngurlle care au fost sau vor fi atribuite de 
elitre agenţiile de ratlng fle emltentulul, fie Activului suport sau oricărui alt activ sau entitate la care se 
referă Valorile mobiliare, deoarece astfel de rattngurl servesc doar ca element suport şi nu pot să 
înlocuiască proprllle analize. 

• Referitor la valorile mobiliare care sunt guvernate de legislaţia austriadi, care poate să nu fle legea 
jurisdicţiei proprii a potenţialului investitor şi că legea aplicabilă Valorllor mobiliare poate să nu ofere 
Investitorului o protecţie similară cu propria lege. Mai mult, deciziile judiciare, modificările aduse 
legislaţiei austriece sau practicile administrative pot avea Impact atât asupra Valorilor lîlte,rQ,_ cât şi 

~..,, '- \ •~)\ 
asupra deţinătorilor de Valori mobiliare. w<:, '\~ 

~ . ~ 
General Information ~ ~ ,, 

L 

• Application may be made to admit the Programme and/or Securities to the Ma__rk~ts. • 
• The lssuer has obtained all necessary consents, approvals and authorlsatlons ln Romanla ln 

connection with the lssue and performance of Securitles. 

• Series of Securities will be issued under the Programme in accordance with resolutions of the 
Management as ln force from tlme to time. 

• There has been no material adverse change ln the prospectsofthe lssuerand itssubsidiaries since 
the date of the audited Financial Statements 2021. There has been no significant change in the 
flnanclal performance andin the financial position ofthe lssuer since 31 December 2021. 

• There are no recent events particular to the lssuer which are to a material extent relevant to the 
evaluatlon of the lssuer's solvency. 

• Up to the date ofthis Base Prospectus, the lssuer has neither requested any credit rating of itself 
or any of lts debt securltles nor cooperated in any rating process to assign such credit ratlng. Thus, 
nelther the lssuer nor lts debt securitles have such credit ratlngs. 

• No governmental, legal or arbitration proceedings (lncluding any such proceedings which are 
pending orthreatened ofwhich the lssuer is aware), du ring the twelve months preceding the date 
of thls Base Prospectus, may have, or have had in the recent past, significant effects on the lssuer's 
financial position or profltabllity. 

• The lnternational Securities ldentlfication Number (ISIN} and the Classification of financial 
Instrument code (CFI) and the identification for any other relevant clearing system for each Series 
of Securities will be set out ln the relevant final Terms. 

• The lssue price and the (maximum) amount of the relevant Securlties will be determined before 
flling of the relevant Final Terms of each Series. 

• The offer of Securltles under the Programme 1s not subject to any conditlons, save for that the 
lnvestors' offers to subscrlbe Securltles need tobe accepted by the lssuer, The Final Terms are to 
be read together with this Base Prospectus, and contain, together wlth thls Base Prospectus, full 
and comprehensive Information on the Programme and the issues ofSecurities. 

• The denominatlons ofthe Securlties are set out ln the Final Terms. 
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• The total nominal value of the lssues of Securities under this Programme is not limited, and the 

authorlzation for issues ls applled for prior to the respective issue date of each lssue of Securities. 
The aggregate principal amount or the number of unlts of each issue of Securltles ls set out ln the 
Final Terms. The lssuer is entitled, at any time, to issue further Securities under the same 
conditlons (but with a dlfferent lssue date). 

• ln general, the lnvltation to make an offer for the subscriptlon of Securities is not made to a 
particular or restrlcted group of investors and therefore no different categorles of lnvestors exist. 

• JPA Audit & Consultanta SRL, with offlces ln BD Mircea Voda 35, Bucharest, Romanla, member of 
the Chamber of Flnanclal Audltors of Romanla has audited and rendered audlt reports on the 
flnancial statements of the lssuer for the year ended 31 December 2022, 31 December 2021 and 
31 December 2020. 

• For so long as Securltles may be issued pursuant to this Base Prospectus, the following documents 
will be avallable, during usual business hours on any weekday {Saturdays and public holidays 
excepted), for inspectlon at the reglstered office of the lssuer: 

1) the articles of association of the lssuer; 

2) the publlshed annual reports and audlted flnanclal statements and cash flow stateme_nts.J?f_ 
the lssuer for the two most recent financlal years ended prior to the date of thisr <.; ~""• ,ţt:c.\,·:, 
Prospectus and any subsequent Interim flnancial statements of the lssuer; 'i! " '<'..:: 

g ~ . . -~ 
3) each set of Final Terms for Securltles; and -~ t. • ./, y 
4} a copy ofthis Base Prospectus, any supplement thereto and any base prospectu~ ,,

4 

incorporated by reference into thls Base Prospectus. 

• Electronic verslons of the following documents will be avallable on the lssuer's Website: 
1) the Base Prospectus, any supplement thereto and any document lncorporated by reference 
lnto this Base Prospectus; 
2) each set of Final Terms for Securities; and 
3) the complete artlcles of assoclatlon of the lssuer. 

• Information contalned ln thls Base Prospectus whlch has been sourced from a th lrd party has been 
accurately reproduced and as far as the lssuer is aware and is able to ascertain from Information 
published by that thlrd party, no facts have been omitted whlch would render the reproduced 
Information lnaccurate or mlsleadlng. The sources of any Information received by a third party 
and the basis for any statements regardlng the lssuer's competitive posttlon are identified after 
the respective Information (or, ln case of tables, below such table) in this Base Prospectus ln 
parentheses indicated by "Source''. 

Informaţii Generale 

• O cerere poate fi necesarJ pentru admiterea la trani:aeţionare a Programului şl/s-au a Valorilor 
Mobiliare 
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• 

• 

• 

• 

• 

Emitentul a obţinut toate acordurile, aproblirlle şi autorlzaţlile necesare în România în legătur.ll cu 
emiterea şi performanţa Valorilor moblllare. 

Seria de Valori mobiliare va fi emisă în cadrul Programului în conformitate cu rezoluţiile 

Conducerii, care vor fl în vigoare dln când în când. 
Nu au existat modificări l\egatlve semnificative cu privire la perspectlvele Emitentului şi ale 
filialelor sale de la data audlt~rll sltuaţlilor financiare pentru anul 2022. Nu au existat modificări 
semnificative în performanţa financiară şi în poziţia financiară a Emitentului de la data de 31 
decembrie 2022. 

Nu există evenimente recente specifice Emitentulul care să fle într-o măsurl!i semnificativă 
relevante pentru evaluarea solvabllltăţll Emitentului. .,_<:..1J?•~111::c..,,. 

,;;,~ <'" 

Până la data prezentului Prospect, Emitentul nu a solicitat niciun ratlng de redltJa nlveluil tităţli 
I...'# .. , 

sau în privinţa oricăror valori moblliare emise de către acesta şi nici nu ac _ perat în_nicil.ln ,; oces 

de rating pentru a atribui un astfel de rating de credit. Astfel, nici Emltentuij nici valorile m1.· · Ilare 
emise de acesta nu au astfel de ratinguri de credit. - , 

Nicio procedură guvernamentală, legală sau de arbitraj (inclusiv orice astfel ~ -pi'ocedurf are sunt 
în curs sau care pot fi o ameninţare, de care Emltentul are cunoştinţă), în cursul celor 
dou~sprezece luni anterioare datei acestui Prospect, nu poate avea sau nu a avut în Istoria recentă 
efecte semnificative asupra poziţiei financiare sau a profitabilităţii Emitentului. 

• Numărul Internaţional de identificare a valorilor mobiliare (ISIN) şi clasificarea codului 
Instrumentului financiar (CFI) şi identificarea pentru orice alt sistem de compensare relevant 
pentru fiecare serie a Valorilor mobiliare vor fi stabilite în Termenii finali relevanţi. 

• Preţul de emisiune şi valoarea (maximă) a Valorilor moblllare relevante vor fi determinate înainte 
de depunerea Termenllorfinall relevanţi pentru fiecare serie. 

• Oferta de Valori mobillare în cadrul Programului nu este supusă niciunei condiţii, cu excepţia 
faptului că ofertele investitorilor de subscriere a Valorilor mobllla re trebuie acceptate de Emitent. 
Termenii finali trebuie sl!\ fie citiţi împreună cu prezentul Prospect, şi conţin, împreună cu acest 
Prospect, Informaţii complete şi cuprinzătoare despre Program şi despre fiecare Serie a Valorilor 
mobiliare. 

• Denumirile Valorilor mobiliare sunt stabilite în Termenii finali. 

• Valoarea nominală totală a emisiunilor de Valori moblllare în cadrul acestui Program nu este 
limltata, Iar autorizaţia pentru emisiuni se solicită înainte de data respectivă a emisiunii pentru 
fiecare emisiune de Valori mobiliare. Valoarea totală a principalului sau numărul de unităţi ale 
fledrei emisiuni de Valori mobiliare este stabilit în Termenii finali. Emitentul are dreptul, în orice 
moment, să emită alte valori moblllare în aceleaşi condiţii (dar cu o dată de emisiune diferită). 

• în general, Invitaţia de a face o ofertă pentru subscrierea Valorilor mobiliare nu vizează un anumit 
grup sau grup restr:ins de Investitori şi, prin urmare, nu există categorii diferite de Investitori. 

• JPA Audit & Consultanta SRL, cu sediul în Bd Mircea Voda 35, Bucureşti, România, membru al 
Camerei Auditorilor Financiari din România, a auditat şi a redactat rapoarte de audit privind 
situaţiile financiare ale Emitentului pentru anul încheiat la 31 decembrie 2022 , 31 decembrie 
2021 si 31 decembrie 2020. 

• Atâta timp cât Valorile mobiliare pot fi emise în conformitate cu prezentul Prospect, urmlitoarele 
documente vor fl disponiblle, în timpul orelor de lucru obişnuite în orice zi lucrătoare (cu excepţia 
zilelor de sâmbătă şi de sărbătorile legale), pentru consultare la sediul social al emitentului: 
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1) actul constitutiv al Emitentului; 

2) rapoartele anuale, situaţiile financiare auditate şi situaţia fluxurilor de numerar ale Emltentulul 
publicate pentru cele mal recente două exerciţii financiare încheiate înainte de data prezentului 
Prospect şi a oricăror situaţii financiare Intermediare ulterioare ale Emltentulut; 

3) fiecare set de Termeni finali pentru Valorile mobiliare; şi 

4) o cople a acestui Prospect, orice supliment la acesta şi orice prospecte de ba2~ încorporate prin 
referinţă în acest Prospect. 

• Versiunile electronlce ale următoarelor documente vor fi disponibile pe site-ul Emitentului: 

1) Prospectul de bază, orice supliment la acesta şi orice document încorporat prin referinţă în 

acest Prospect; 

2) fiecare set de Termeni finali pentru Valorlle mobiliare; şi 

3) actul constitutiv complet al Emltentului. 

• Informaţiile conţinute in acest Prospect provenite de la o terţă parte au fost reproduse cu 
exactitate şi, în măsura în care Emitentul este conştient şi poate constata din informaţiile 
publicate de terţ, şi nu au fost omise fapte care ar putea face ca informaţiile reproduse să fie 
inexacte sau înşelătoare. Sursele oricărei informaţii primite de o terţă parte şi baza oricăror 
declaraţii cu privire la poziţia concurenţială a Emitentului sunt identificate după Informaţiile 
respective (sau, în cazul tabelelor, sub un astfel de tabel) din acest Prospect intre paranteze 
Indicate prin „Sursa". 

Terms and Conditions of the Securities 
1. Currency, Denomination, Form, Depository 

Product Currency. Denomlnotion. The Securities of BRK Flnanclal Group (the "lssuer"} are issued 
in Product Currency (the "Product Currency'') in a principal amount on the lssue Date (the "lssue 
Date") and ls either (i) percentage-quoted and divided in denominations {the "Specified 
Denominatlon") or (ii) unlt-quoted. The type of quotation and the applicable Specified 
Denomlnatlon ("Nomina I Amount") are speclfled ln the Final Terms. 

The Austrian Law Goverried Securities are represented by a global note (Sommelurkunde) in 
classical global note form {the "Global Note") wlthout coupons. The Global Note shall be signed 
by or on behalf of the lssuer. Definitive Notes and coupons wlll not be lssued, and the Holders 
have no right to requlre the printing and delivery of definitive Notes and coupons. 

The Romanlan Law Governed Securlties are represented exclusively by book entry ln the records 
ofthe securltles settlement system operated by Depozitarul Central SA or any successor thereto. 
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Form. The Austrlan law Govemed Securities are being issued în bearer form. 
The Romanian Law Governed Securitles are belng issued ln dematerialized form. 

Common Depository. Each Global Note for Austrian Law Governed Securities will be kept in 
custody by or on behalf of the Common Deposltory (as speclfled ln the Final Terms) and any 
successor in such capaclty ln lts functlon as a central securlties deposltory (the "Common 
Depository") until all obligations of the lssuer under the Securities have been satisfied, The 
Securityholders of Austrian Law Governed Securities are holders of proportlonate co-ownershlp 
or other comparable right in the respective Global Note which may be transferred to a new 
holders in accordance with the rules and regulatlons of the Common Depository/Clearing System. 
"Clearing System" ln relatlon to Austrlan law Governed Securities means OeKB CSD GmbH, 
Strauchgasse 1-3, 1010 Vienna, Austria ("OeKB") and any successor in such capacity. 

The Romanian Law Governed Securltles wlll be kept ln custody by or on behalf of the Common 
Depository (as specified in the Final Terms) and any successor ln such capacity in lts function as a 
central securlttes depository (the "Common Oepository"} until all obllgatlons of the lssuer under 
the Securities have been satisfied. Securltyholders are entitled to exercise the rights they have, 
upon submlsslon of an affidavit drawn up by the Common Depository or any other participant 
duly licensed ln Remania to keep dematerialized securities accounts showing such holder's 
position in the Securltles {or the posltlon held by the financial lnstltution through whlch such 
holder's Securities are held wlth the Common Depository), 

Securityho/der. "Securityholder" with respect to the Austrian Law Governed Securities mea ns any 
holder of a proportlonate co-ownershlp or other comparable right in the Global Note, whereby 
such right may be transferred to a new holder ln accordance wlth the provislons of the Clearlng 
System. 
"Securityholder" wlth respect to the Romanian Law Governed Securities mea ns anyjlo.ld.er of the 
Securitles as determined by reference to the records of the Common Depo · o'ty o•r'-ftnanclal 
intermedlarles and the affldavlt mentloned ln Condltlon 1. µJ,(," • • °' . \ 

':; 

2. Status 
,., 
I 

The lssuer's obligations under the Securities constitute unsecured and unsubordinated 
obllgations of the lssuer ranklng equally among themselves and equally wlth all other unsecured 
and unsubordinated obligations of the lssuer, save for such obligations as may be preferred by 
manda~ory provlslons of law. 

3. Principal Obligation, Due Date 

Redemption/Exercise. Each Securlty entltles each relevant Securltyholder to recelve from the 
lssuer (fn accordance wlth the Product Terms) in respect of each securlty payment of the 
Redemptlon Amount (whlch ls defined ln the Product Terms and depends on the Product Type as 
speclfled in the relevant Final Terms but which shall always he equal to or greater than zero and, 
in the event that such amount wifi be less than zero, shall be deemed to be zero) ln the Product 
Currency. 
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Due date. The redemptlon obligation falls due on the Maturlty Date as specified ln the Final Terms 
(the "Maturity Date"), unless the Securities have been validly exercised, în which case the 
Maturlty Date with respect to such exercised Securltles shall be: 

(i) ln case the Maturlty Date was fixed prior to the exercise of the Securlty: a number of 
Business Days after the Final Valuation Date that ls equal to the number of Business Days the 
Maturity Date was after the Final Valuatlon Date immediately before the exercise of the Security; 

or 
(ii) in case the Maturity Date was not flxed prior to the exerclse of the Security: the second 

Business Day after the Final Valuatlon Date. 
ln any case, the Maturlty Date is subject to adJustments pursuant to these Terms and Conditions. 

Redemption fn cose of Product Specific Terminotion. The Product Terms for the Securlty may 
foresee a "Product Specific Termlnatlon". ln such case, (I) the Securities wlll be redeemed upon 
the flrst occurrence of a Product Specific Termination Event by payment of the Product Specific 
Termination Amount on the Product Specific Termination Date instead of payment of the 
Redemption Amount on the Maturlty Date, and (ii) the Securityholders will nelther receive any 
further payments after the Product Specific Termination Date, nor receive any compensatlon for 
such divergent redemptlon. Oetalls of the redemption în case of a Product Specific Termination 
can be found in the section concernlng Early Redemption. 

Open-end Securities. lf the relevant Final Terms specify the Maturity Date tobe "open-end" for a 
Securlty (an "Open-end Security"}, such Securltles do not have a maturity flxed at issue ("open­
end"), and the lssuer shall be entitled to determine the Maturity Date and the Final Valuation 
Date not earlier than after the expiry of three calendar months after the lssue Date, provided that 
at the date of such determination the remalning term of the Securltles shall amount to at least 
one calendar month. The determination of the Maturity Date and the Final Valuation Date shall 
be publlshed pursuant to Notices section. 

Condltions to Payment. The obligation of the lssuer to make payment is subject to prior full 
payment of any a mount due tobe pald to the lssuer by the Securityholder to the lssuer pursuant 
to the Terms and Condltlons. ln particular, this lncludes any applicable Securltyholder Expenses. 
Any due amount wlll, as far as covered by a cash amount(s) tobe pald according to the Terms and 
Condltlons, be directly subtracted from such cash amount(s). As long as a due amount has not 
been settled, no payment shall be made by the lssuer under the Securlties to such Securityholder. 
"Securityho/der Expenses" means, in respect of a Security, all taxes, dutles and/or expenses, 
including any applicable deposltory charges, transactlon or exerclse charges, stamp duty, stamp 
duty reserve tax, issue, reglstration, securltles transfer and/or other taxes or utt!fş:;:.rlslng ln -)'" n,~ 
connection wlth the exerclse of such Security. ,:,<-., ./'<,~. 

4. tnterest iJ . ţ 
The Securities do not pay out any lnterest. ~ ' '. 

\ 

5. General definitions ~ 
"Bond Part" means that part ofthe value ofthe Security, which is independentofthe'"performance 
of the Underlying. The market value of the Bond Part depends solely on the funding situation of 
the lssuer and wlll be determined by the Calculation Agent in accordance with any mandatory 
accounting and reporting standard. 
"Change în Law" for Securities for whlch the Final Terms specify Change ln Law to be an 
"Extraordlnary Redemption Event" means that, onor after the lssue Date of the Securities (A) due 
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to the adoption of or any change in any applicable law or regulation (including, without limltation, 
any tax law), or (B} due to the promulgatlon of or any change ln the lnterpretatlon by any court, 
tribunal or regulatory authority with competent jurlsdiction of any appllcable law or regulation 
{including any action taken by a taxing authority), (X) it has or within one month will become illegal 
to (i) hold, {ii) acqulre, (III) refer for any calculation required by this Terms and Conditions to or 
{Iv} dispose of the Underlying relatlng to the Securltles and, where the Underlylng 1s an Index, the 
Index Components, or (Y) the lssuer wlll incur a materlally lncreased cost ln performing lts 
obllgatlons under the Securltles (including, without limitation, due to any increase în tax liability, 
decrease in tax beneflt or other adverse effect on lts tax position). 
"Change ofTaxation" means any event that causes either (i) the applicability to the Securities of 
a tax regime that was not applicable on the lssue Date, or (11) a change of the appllcable tax 
treatment of the Securities, includfng, but not limfted to, the tax rate, lrrespective of (a) the date 
of entry lnto force of the underlylng tax reglme, and (b) the actual cause of the event except for 
any mlsconduct or gross negligence ofthe lssuer. 
"Derlvatives Part" means that part of the value of the Securlty, whlch ls dependent on the 
performance of the Underlylng. ln order to determine the market value of the Derivatives Part, 
the Calculation Agent will use the tradable price from the market where the corresponding 
derivatlves used for hedglng are traded or from a third party hedging provider when the 
derlvatlves are not listed on a market. The market value of the Derlvatlves Part shall be the price 
of the falr and tradable offer which 1s most favourable to the lnvestor of the Securlty. lf the 
maximum tradable amount of the most favourable offer is less than the total lssued amount of 
this Security, the Calculation Agent may determine the market value of the Derivatives Part as 
average of a11 the provided fair and tradable prlces weighted ln accordance with the tradable 
a mount provlded by a hedglng provider, or any other value more favourable to the investor of 
the Securlty. 
"Dlsruptlon Cash Settlement Amount" means such amount which is specifled ln the Final Terms 
per Specified Denominatlon or unit, as applicable. 
"Extraordinary Redemptlon Event" means any of uchange of Control", "Change ln law", "Change 
ofTaxation", "Hedglng Dlsruptlon", "lncreased Cost ofHedglng" and/or "lnsolvency Fiting". 

" Falr Market Value" means the fair and tradable value of the Securities as of a specific date and 

with regard to al1 applicable terms ofthe Securitles as of such date. ln order to determine the Falr 
Market Value, the Calculation Agent will split the economic value of the Securlty into (i) one part, 
that 1s dependent on the performance of the Underlying {the Derivatives Part, as defined), and (ii) 
a second part, that 1s Independent of the performance of the Underlying (the Bond Part, as 
deflned). The Calculatlon Agent may determine at lts own dlscretlon the detalled procedure of 
such split, provided that the comblned pa_yout structure of both parts ls identica! to the payout 
structure of the Securlty applicable at the relevant date. The Fair Market Value means then the 
comblned market value of the Derivatives Part and the Bond Part as of the relevant date and 
based on the relevant parameter values and explry. ln case the Calculatlon Agent 1s unable after 
uslng commerdally reasonable efforts to obtain a sufficient number of fair and tradable offers ln 
order to determine the market value of the Oerivatives Part, a Hedgln ..O tlon (as deflned 

Ic ·" "'"" ... below) shall be deemed to have occurred. , ") (·-9<' 
(.J" 1-:.. 

"Final Reference Price" ofthe Underlylng mea ns J 4 'ţ_ 
o 

(I) lf the Final Terms specify as "Final Reference Price" a price onl , ~u~h price of the Underlylng 
for the Final Valuatlon Date; or . , . 
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(ii) if the Final Terms specify as "Final Reference Price" a price and Minimum Valuation Oate(s}, 
the lowest of all such prices of the Underlylng whlch have been determlned for each Minimum 

Valuation Date; or 

(111) lf the Final Terms speclfy as "final Reference Price" a price and Maximum Valuatlon Date(s), 
the highest of all such prices ofthe Underlying which have been determlned for each Maximum 

Valuation Daţe; or 

(Iv) lf the Final Terms specify as "Final Reference Price" a price and Averaglng Valuation Date(s), 
the average (1.e. the arlthmetic mean} of all such prlces of the Underlying whlch have been 

determined for each Averaging Valuation Date, 

whereas the relevant Underlying for the determination of the Final Reference Price will in any 
case be the Underlylng for the calculation of the Redemption Amount. 

"Final Valuatlon Date" means such date as specified ln the Final Terms, unless the Securltles have 
been valldly exercised, ln whlch case the Final Valuatlon Date with respect to such exercised 

Securitles shall be the Exerclse Date. 

"Gross Amo unt" mea ns the free and clear amount, wlthout withholding or deductlon for any taxes 

or duties of whatever nature. 

"Gross Distribution" means the Gross Amount of any dividend, coupon or similar distrlbutlon 

a mount paid on any underlying (as published by the issuer of the underlylng). 

"Gross Dividend" mea ns the Gross Amount of any dividend dedared on a respective underlying 

(as published by the issuer of the underlying). 

"Hedging Dlsruption" means that the lssuer is unable, after uslng commercially reasonable efforts, 
to (A) acqulre, establish, re-establlsh, substitute, maintaln, unwlnd or dlspose of any 
transactlon(s) or asset(s) lt deems necessary to hedge price rlsks of issuing and performing its 
obllgatlons with respect to the Securities, or (B) rea lise, recover or remit the proceeds of any such 

transaction(s) or asset(s). 

''lncreased Cost of Hedging" means that the lssuer would incur a materlally lncreased (as 

compared with circumstances existing on the lssue Date) amount of tax, duty, expense or fee 
(other than brokerage commisslons) to (A) acquire, establish, re-establlsh, substltute, maintain, 
unwlnd or dispose of any transaction(s) or asset(s} lt deems necessary to hedge the p~lce risk of 
issuing and performlng its ob1igations wlth respect to the Securities, or (B) reallse, recover or remit 
the proceeds of any such transaction(s) or asset(s), provlded that any such materially increased 
a mount that 1s lncurred solely due to the deterioration of the creditworthiness_~ .tfiel · i:· ~r sha li 

not be deemed an lncreased Cost of Hedging. tv 1
<-.._, )- ~~ !ţ 

"lnltlal Reference Price" of the Underlying mea ns 1 , · · [ 
.. _ l'~ 

(i) lf the Final Terms speclfy as "lnitial Reference Price" a price only, such prit e of the Under ing 

for the lnltial Valuation Date; or 
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(ii) if the Final Terms speclfy as "lnltlal Reference Price" a price and Minimum Entry Valuatlon 
Date(s), the lowest of all such prlces of the Underlying which have been determlned for each 
Minimum Entry Valuation Date; or 

(iii) if the Final Terms speclfy as "lnitial Reference Price" a price and Mc1ximum Entry Vc1luation 

Oate(s), the highest of all such prices of the Underlying which have been determined for each 
Maximum Entry Valuatlon Date; or 

(iv) if the Final Terms speclfy as "lnitial Reference Price" a price and Averaging Entry Valuatlon 

Date(s), the average (1.e. the arlthmetic mean) of all such prices of the Underlying which have 
been determined for each Averaglng Entry Valuation Date, 

wherec1s the relevant Underlying for the determlnatîon of the lnitlal Reference Price wlll ln any 
case be the Underlylng for the calculatlon of the Redemptlon Amount. 

"lnitlal Valuatlon Date" means such date as specified in the Final Terms, 

"Net Amount" means an amount after deduction of any taxes and any dutles. 

"Net Dlstrlbutlo ns" mea ns the Net A mount of a ny dividend, coupon or similar distributlon amount 
pald on any Underlying. 

"Net Dividend" means the Net Amount of any dividend. 

"Reference Price" means the lnltlal Reference Price, the final Reference Price and each further 
price which îs referred to as a "Reference PrlceN and/or the deflnltlon of whlch rncludes the term 
"Reference Price" ln these Terms and Conditions and/or the Final Terms, 

"Securities Depository" means the financial institution that holds the Securities for safekeeping 

on behalf of the Securltyholder and whlch ls llcensed by the relevant competent authorlty of lts 
home state. Each Securityholder is obllged to keep the Securities in a securlties account with a 
Securities Depository of its own choice, whereby the Securityholder assumes sole responsibility 
towards the lssuer and any of its Agents that (i} any communication, (ii) any transfer of Securities 
and (111) any monetary payments between (,c) the Securityholder and (y} the lssuer or any of its 
Agents by mea ns of such Security Deposltory 1s carrled out properly wlthln a tlmely manner. 

"Valuatlon Date(s}" means the lnitlal Valuation Date and the Final Valuatlon Date and each other 
date (lf any) whlch 1s referred to as "Valuatlon Date" ln the Final Terms. lf any Valuatlon Date ls 
not a Scheduled Trading Day, it shall be deemed to be the immediately succeeding Scheduled 
Trading Day. v -

v" __ ;:Y' ' ... -.;.:,,_"\\ 
'( . 

/!:! • 4, 

6. Underlying Definitions ~ -' --1 

Each Underlying is of a specific type (the "Underlylng Type", speclfled as suc~ln the Final TerJ s) 
and for each Underlying Type individual provlsions apply. / .-
Provlslons for Index as Underly/ng Type: 

"Closlng Price" mea ns the offlcial closlng price ofthe Index as published by the Index Sponsor. 
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"Disrupted Day" mea ns any Scheduled Trading Day on whlch (I) the (relevant"-;· ex Sponsor falls 
to publfsh the level of the Index or (li) the Related Exchange fails to open for tradlng during its 
regular trading sesslon or (111) on which a Market Oisruption Event has occurred. 

"Early Closure" means the closure on any Exchange Business Day of the Exchange in respect of 
any Index Component or the Related Exchange prior to its Scheduled Closing Time, unless such 
earlier closing ls announced by such Exchange or Related Exchange (as the case may be) at least 
one hou r prior to the earlier of: (I) the actual closing time for the regular tradlng session on such 
Exchange or Related Exchange (as the case may be) on such Exchange Business Day and (lf) the 
submlssion deadline for orders to be entered in the Exchange or Related Exchange system for 
execution at the relevant determination tlme for the relevant Reference Price an such Exchange 

Business Day. 

"Exchange" means each exchange or quotation system speclfled as such for each Index 
Component by the Index Sponsor, any successor to such exchange or quotation system or any 
substltute exchange or quotatlon system to which tradlng ln the Index Components has 
temporarily relocated (provided that the Calculatlon Agent has determlned that there îs 
comparable liquidity relative to the·lndex Components on such temporary substitute exchange or 

quotation system as on the original Exchange). 

"Exchange Business Day" means any Scheduled Tradlng Day on which (i) the (relevant) Index 
Sponsor publishes the level of the Index and (ii) the Related Exchange is open for trading durlng 
its regular tradlng session, notwlthstand[ng such Related Exchange closing prior to lts Scheduled 

Closlng Time. 

"Exchange Disruption" means any event (other than an Early Closure) that disrupts or impairs (as 
determlned by the Calculation Agent) the ability of market partlcipants ln general to effect 
transactions in, or obtaln market values for (i) any Index Component on the Exchange in respect 
of such Index Component or (ii) futures or optlons contracts relatlng to the ln~ -;,J on,ai),Vfelated 

Exchange. ,;.,.:, ~\-
r}f .. ~ ';'., 
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"Extraordinary Event" means an lnde>< Adjustment Event and any Extraord nary Event of an litdex 

Component. 1 - ~ • _ ) 

"Index" or "Underlying" mea ns each Index whlch 1s specified as Underlying irt:t~ _relevant Final 
Terms. lfthe Index 1s (I) not calculated and announced by the Index Sponsor but is caiculated and 
announced by a successor to the Index Sponsor (the "Successor Index Sponsor") acceptable to the 
Calculation Agent, or (ri) replaced by a successor index usfng, ln the determinatlon of the 
calculation Agent. the same or a substantially similar formula for and method of calculation as 
used ln the calculation of that Index, then such Index (the "Successor Index") shall be deemed to 
be the Index so calculated and announced by the Successor Index Sponsor. lf, in the determination 
of the Calculatlon Agent (I) onor before any Valuatfon Date the Index Sponsor makes a material 
change ln the formula for or the method of calculating the Index or in any other way materially 
modifies the Index (other than a modification prescrfbed ln that formula or method to maintain 
the Index ln the event of changes în constituent Index Components and capitalisation and other 
routlne events) (an "Index Modiflcatlon") or permanently cancels the Index and no Successor 
Index exists (an "Index Cancellation") or (li) on any Valuation Date the Index Sponsor falls to 
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calculate and publish the Index (an "Index Disruption"), then instead of a published level for the 

lnde><, the Index level as determlned by the Calculatlon Agent ln accordance wlth the formula for 
and method of calculating the Index Jast in effect before that change, failure or cancellation shall 
be used, but using only those Index Components that comprised the Index lmmedlately prior to 
that Index Adjustment Event. The Calculation Agent shall nottfy the Securltyholders. 

"Index AdJustment Event" means an Index Modlflcatlon, Index Cancellatron or Index Dtsruptlon, 
all as defined in these Terms and Conditlons. 

"lnde,c Component" means those securltles, assets or reference values of which the Index is 
comprlsed from tlme to tlme. For each Index Component, the specific provlslons set out fn the 
relevant Underlying Definitlons shall apply and be induded and for this purpose, the term 
HUnderlying" and alt terms including such term, all as defined in such Underlying Definitions shall 
be referred to as, and changed to, "Index Component". 

"Index Sponsor" means the person specified as Index Sponsor in the relevant Final Terms which 
is the entity that (i) is responsible for setting and reviewing the rules and procedures and the 
methods of calculat[on and adjustments, lf any, related to the relevant Index and (li ..,~&,: 
(directly or through an agent) the levei of the relevant Index on a regular bas· :-du ring ec1ţtt ~­
Scheduled Tradlng Day; whereby reference to the Index Sponsor shall lnclude a (erence to ţhe î_~ 
"Successor Index Sponsor" . • 

"lntraday Price" mea ns any offlcla I price of the Index as publlshed by the Index Sponsor • . ., 

"Market Dlsruption Event" means (a) the occurrence or existence, in respect of any Index 
Component, of (i) a Trading Disruption, (ii) an Exchange Disruption, in each case if considered to 
be material by the Calculatlon A8ent, at any time during the one hour period that ends at the 
relevant determinatlon time in respect of the Exchange on which such Index Component is 
principally traded, or (iii) an Early Closure, and the aggregate of all Index Components ln respect 
of whlch a îradlng Disruptlon, an Exchange Dlsruptlon or an Early Closure occurs or exists 
comprises 20 percent or more of the level of the Index or (b) the occurrence or existence, ln 
respect of futures or options contracts re[ating to the Index, of (1) a Tradlng Disruptlon, (2) an 
Exchange Disruption, ln each case if consldered to be materia I by the Calculatlon Agent, at any 
tlme durlng the one hour period that ends at the relevant determinatlon time in respect of the 
Related Exchange or {3) an Early Closure. For the purposes of determining whether a Market 
Dlsruptlon Event exlsts in respect of the Indexat any time, if a Market Disruption event occurs ln 
respect of an Index Component at that tlme, then the relevant percentage contribution of that 
lnde,c Component to the level of the Index shall be based on a comparlson of (x) the portlon of 
the level ofthe Index attributable to that Index Component to (y) the overa~I leve I ofthe Index, ln 
each case using the official opening weightings as published by the Index Sponsor as part of the 
market "opening data". 

"Regular lntraday Price" means any officlal price ofthe Index as published durlng regular trading 
sessions by the Index Sponsor. 

"Related Exchange(s)" means such exchange or quotatlon system whlch ls speclffed ln the 
relevant Final Terms or any successor to such exchange or quotatlon system or any substitute 
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exchange or quotatlon system to which tradîng ln futures or optio • , ' elatlng to the 
Index has temporarily relocated (providedthat there is comparable lrquldlty re atlve to the futures 
or options contracts relatîng to the Index on such temporary substitute exchange or q uotatlon 
system as on the original Related Exchange). ln cases where the Final Terms specify "AII 
Exchanges" as the Related Exchange, "Related Exchange(s)" means each exchange or quotation 

system where tradlng has a material effect (as determlned by the Calculation Agent) on the overall 
market for futures or options contracts relating to such Index. 

"Scheduled Closlng Time'' means, in respect of an Exchange or Related Exchange and a Scheduled 
Trading Day, the scheduled weekday closing tlme of such Exchange or Related Exchange on such 
Scheduled Tradlng Oay, without regard to after hours or any other trading outslde of the regular 
trading session hours. 

"Scheduled Tradlng Day" means any day on whlch (i) the Index Sponsor is scheduled to publlsh 
the levei of the Index and (ii) each Related Exchange is scheduled tobe open for trading for their 
respective regular tradlng sesslons. 

"Settlement Price" means the offlcial settlement price of the Index as published by the Index 
Sponsor and lf regularty such offlcial settlement price is not published by the Index Sponsor, the 
final settlement prlce of the Index on the relevant Exchange, or, if regularly no final settlement 
price of the Index is publlshed by the relevant Exchange, the Closlng Price of the Index. 

''Tradlng Dlsruptlon" means any suspenslon of, lmpalrment of or llmitation lmposed on trading by 
the relevant Exchange or Related Exchange or otherwise and whether by reason of movements 
ln price exceeding limlts permitted by the relevant Exchange or Related Exchange or otherwlse (i) 
relating to any Index Component on the Exchange rn respect of such Index Component or (ii} ln 
futures or optlons contracts relatlng to the Index on the Related Exchange. 

"Underlying Business Day" mea ns any day on which the Index Sponsor îs scheduled to publish 
the levei of the Index and which is nat a Disrupted Day. ·)·•, .V c.G11;_.'?. 

~~ <,-
"Underlying Currency" means the currency speclfled ln the relevant Finat Terms a ~e Underly_ing;;. 
Currency for the Index. ţ , A 

~ ; -, 
o Provlslons for Equlty as Underlying Type: 

<.. 

"Closing Price" mea ns the offlclal closlng price of the Shares on the relevant Excharige. 
/ 

"Oelisting" means in relatlon to a Share thatthe Exchange announces that pursuant to the rules 
of such Exchange, the Shares cease (or wtll cease) to be llsted, traded or publicly quoted on the 
Exchange for any reason (other than a Merger Event or Tender Offer) and are not lmmedlately re­
listed, re-traded or re-quoted on an exchange orquotatlon system located ln the same country as 
the Exchange (or, where the Exchange is located within the European Union, ln any Member State 
of the European Union}. 

"Dlsrupted Day" means any Scheduled Trading Day on which a relevant Exchange or any Related 
Exchange falls to open for trading durlng lts regular trading session or on which a Market 
Dlsruption Event has occurred. 
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uEarly Closure" means the closure on any Exchange Business Day of the relevant Exchange or any 

ReJated Exchange(s) prior to tts Scheduled Closlng Time unless such earller closing time is 
announced by such Exchange(s) or Related Exchange(s) at least one hour prior to the earller of (I) 
the actual closing tfme for the regular tradlng sesslon on such Exchange(s) or Related Exchange(s) 
on such Exchange Business Day and (ii) the submlsslon deadline for orders tobe entered into the 
Exchange or Related Exchange system for execution on such Exchange Business Day. 

"Exchange" means the Exchange whlch is specified in the Final Terms, any successor to such 
exchange or quotation system or any substitute exchange or quotation system to which trading 
în such Share has tem pora rily relocated (provided that the Calculation Agent has determined that 
there ls comparable liquidity relative to such Share on such temporary substitute exchange or 
quotation system as on the original Exchange). 

"Exchange Business Day" means any Scheduled Trading Day on whlch each Exchange and Related 
Exchange are open for trading during their respective regular trading sessions, notwithstanding 
any such Exchange or Related Exchange closlng prior to its Scheduled Closlng Time. 

"Exchange Dlsruption" means any event (other than an Early Closure) that dlsrupts or lmpairs (as 
determined by the Calculatlon Agent) the ability of market participants în general (I) to effect 
transactions ln, or obtaln market values for the Shares on the Exchange or (ii) to effect 
transactions in, or obtain market values for, futures or options contracts relating to the relevant 
Share on any relevant Related Exchange. 

"Extraordinary Dividend" means a dividend per Share or portion thereof whlch has been 
determlned as an Extraordlnary Dividend by the Calculatlon Agent. 

"Extraordinary Event" means a Merger Event, Tender Offer, Natlonalization, lnsolvency or 
Dellstlng, as the case may be. 

"lnsolvency" means that by reason of the voluntary or involuntary liquidation, bankruptcy, 
lnsolvency, dfssolutlon or wlnding-up of or any analogous proceedlng affectlng a Share lssuer, (A) 
all the Shares of that Share lssuer are requlred tobe transferred to a trustee, liquidator or other 
similar official or (B) holders of the Shares of that Share lssuer become legally prohibited from 
transferring them, or (C) the Share lssuer is dissolved, terminated or ceases to exist, as the case 
maybe. 

" lnsolvency Flling" mea ns that the Share lssuer institutes or has instituted against it by a regulator, 
supervisor or any similar official with primary insolvency, rehabllitative or regulatory Jurlsdlctlon 
over lt ln the Jurlsdlctlon of lts lncorporation or organlzatlon or the Jurisdictlon of its head or home 
office, or consents to a proceedlng seeklng a judgment of lnsolvency or bankruptcy or any other 
relief under any bankruptcy or insolvency law or other similar law affectlng creditors' rlghts, or a 
petition is presented for its winding-up or liquidation by lt or such regulator, supewl~.Qr-t:lmllar 

<( ' (. ~ 

official or it consents to such a -petition, provided that proceedlngs ln }iuted or. p ~ ons 
presented by credltors and not consented to by the Share lssuer sha ;;shot be deemeti) an 
lnsolvency Fiting. 1,_ 

"lntraday Price" means anytraded price ofthe Shares on the relevant Exch~~ge. j ._ 
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"Market Disruption Event" means the occurrence or existence of (i) a Trading Disruption, (ii) an 

Exchange Disruption, ln each case lf considered to be material by the Calculatlon Agent, at any 
time during the one hour period that ends at the relevant scheduled valuation time for the 

relevant Reference Price, or {iii) an Early Closure. 

"Merger Date" means, in respect of a Merger Event, the date upon which all holders of the 
relevant Shares (other than, în the case of a takeover offer, Shares owned or controlled by the 
offeror) have agreed or have lrrevocably become obllged to transfer their Shares. 

"Merger Event'' means, ln respect of any relevant Shares, any [i) reclassification or change of such 

Shares that results în a transfer of or an lrrevocable commitment to transfer 20 percent or more 
of such Shares outstanding to another entlty or person, (ii) consolidation, amalgamatfon, merger 

_ or blndlng share exchange of the Share lssuer with or into another entity or persan (other than a 
consolidation, amalgamation, mergeror bindlng share exchange in which such Share lssuer 1s the 
continuing entity and whlch results in a reclasslflcation or change of less than 20 percent of the 
relevant Shares outstandlng), (Iii) takeover offer, tender offer, exchange offer, solicitatlon, 
proposal or other event by any entlty or persan for such Shares that results ln a transfer of or an 

lrrevocable commitment to transfer 20 percent or more of such Shares (other than such Shares 
owned or controlled by the offeror), or (iv) consolidation, amalgamation, merger or binding share 
exchange of the Share lssuer or its subsidiaries wlth or lnto another entity in which the Share 

lssuer is the continulng entlty and which does not resuit ln a reclassification or change of all such 
Shares outstanding but results in the outstanding Shares (other than Shares owned or controlled 
by such other entlty) lmmedlately prior to such event collectively representing less than so 
percent of the outstanding Shares rmmedlately following such event, lf, in each case the date on 
whlch the Calculatlon Agent determines that such event occurs 1s on or before, in the case of 

physlcal settlement the Maturlty Date, or incase of cash settlement, the Final Valuatlon Date. 

"Nationallsatlon" means that all the Shares or a!I or substantially all the assets of a Share lssuer 

are natlonallsed, expropriated or are otherwise required tobe transferred to any governmental 

agency, authority, entity or lnstrumentality thereof. 

"Potential Adjustment Event" means any ofthe following: 

(a) a subdfvision, consolidatlon or reclasslffcation of relevant Shares (unless resultlng ln a Merger 
Event or Tender Offer), or a free distrlbution or dividend of any such Shares to exlstlng ho1ders by 

way of bonus, capitalisation or similar issue; 

(b) a dlstrlbutlon, issue or dividend to exlstlng holders ofthe relevant Shares of (I) such Shares, or 
(li) other share capital or securltles grantlng the right to payment of dividends and/or the 
proceeds of llquidation of the Share lssuer equally or proportionately with such payments to 

holders of such Shares, or (III) share capital or other securities of another issuer acqulred or owned 
(directiv or lndirectly} by the Share lssuer as a resuit of a spin-off or other similar transaction, or 

(IV) any other type of securities, rights or warrants or. other assets, rn any fnr_~yment (cash \l._... ,,, ... v·cc . 
or other consideration) at less than the prevalling market price as det · med by ffi lculation 

~ 

Agent; 'g ·~ 1 
~ );, 

(c) an Extraordinary Dividend; ,:;_ ~ 
) 
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{d) a call by the Share lssuer în respect of relevant Shares that are not fully paid; 

{e) a repurchase by the Share lssuer or any of its subsidiaries of relevant Shares whether out of 
profits or capital and whether the conslderatlon for such repurchase ls cash, securltles or 
otherwise; 

{f) ln respect of the Share lssuer, an event that results in any shareholder rights being distributed 
or becomlng separated from shares of common stock or other shares of the ca pita I stoci< of the 
Share lssuer pursuant to a shareholder rlghts plan or arrangement dlrected agalnst hostile 
takeovers that provldes upon the occurrence of certain events for a distribution of preferred 
stock, warrants, debt lnstruments or stock rlghts at a price below their market value, as 
determlned by the Calculation Agent, provided that any adjustment effected as a resuit of such 
an event shall be readjusted upon any redemptlon of such rlghts; or 

(g) any other event that may have a diluting or concentratlve effect on the theoretlcal value of 
the relevant Shares. 

"Regular lntraday Price" means any price of the Shares traded durlng regular trading sesslons on 
the relevant Exchange. 

"Related Exchange(s)" means each exchange or quotation system which ls specified ln the Final 
Terms tobe a Related Exchange or any successor to such exchange or quotation system or any 
substitute exchange or quotatlon system to whlch trading ln futures or options contracts relating 
to a Share has temporarily relocated (provided that the Calculation Agent has determined that 
there 1s comparable llquldity relative to the futures or options contracts relating to such Share on 
such temporary substltute exchange or quotatlon system as on the original Related Exchange). ln 
cases where the Final Terms specify uAII Exchanges" as the Related Exchange, "Related 
Exchange{s}" means each exchange or quotation system (as the Calculation Agent may select) 
where trading has a material effect (as determlned by the Calculatlon Agent) an the overall 
market for futures or options contracts relatlng to a Share or, Io any such case, any transferee or 
successor exchange of such exchange or quotation system. 

!'Scheduled Closlng Time" means, in respect of an Exchange or Related Exchange and a Scheduled 
Trading Day, the scheduled weekday closing tlme of such Exchange or Related Exchange on such 
Sc:heduled Trading Day, without regard to after ho urs or any other trading outside of the regular 
trading session hours. 

"Scheduled Tradlng Day" means, ln relation to the {relevant) Shares, any day on whlch each 
Exchange and each Related Exchange speclfled hereon are scheduled tobe open for tradlng for 
their respective regular trading sesslons. 

"Settlement Price" mea ns the offlclal settlement price of the Shares on the relevant Exchange arid 
lf regularly no offlclal settlement price ls publlshed by the relevant Exc:han , . ~g Price of 

'G,v ~,, 

the Shares. v" ('')~ 
t} -

"Share lssuer" means the issuer ofthe {relevant) Shares. ::! ~ ;. 
; ~ 

"Shares" or "Underlying" means any Shares speclfied as Underlytng ln the ~elevant Final T, rms. 
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"Tender Offer" means a takeover offer, tender offer, exchange offer, sollcltatlon, proposal or 
other event by any entlty or person that results ln such entlty or person purchasing, or otherwise 

obtaining or having the right to obtaln, by conversion or other mea ns, greaterthan 10 percent of 
the outstanding voting shares ofthe lssuer, as determined by the Calculatlon Agent, based upon 
the making of filings wlth governmental or self-regulatory agencles or such other informatlon as 

the Calculatlon Agent deems relevant. 

"Trading Disruptlon" mea ns any suspension of, lmpairment of or limitation imposed on trading by 

the relevant Exchange or Related Exchange or otherwise and whether by reason of movements 
in price exceedlng limits permitted by the relevant Exchange or Related Exchange or otherwise (i) 
relatlng to the Share on the Exchange or {ii) în futures or optlons contracts relating to the Share 

on any relevant Related Exchange. 

"Underlying Business Day" mea ns any Scheduled Trading Day whkh 1s nota Disrupted Day. 

"Underlying Currency" means the currency speclfled ln the relevant Final Terms as the Underlying 

Currency for the Shares. 

Provisions /or Futures Contract as Underlylng Type: 

''Closing Price" mea ns the offlclal closlng price of the Futures Contract on the relevant Exchange. 

"Disrupted Day" means ln respect of a Futures Contract any Scheduled Trading Day on which a 

Market Disruption Event has occurred. 

"Early Closure" means the closure on any Exchange Business Day of the relevant Exchange prior 
to lts Scheduled Closfng Time unless such earller closlng tlme is announced by such Exchange(s} 

at least one hour prior to the earller of (i) the actual closing time for the regular trading session 
on such Exchange(s) on such Exchange Business Day and (li) the submission deadline for orders to 

be entered into the Exchange system for execution on such Exchange Business Day. 

"Ea rly Roll-Over" means the Roll-Over after the deterrnlnatlon of a Negative Price Disruption. 

The "Effective Date" shall be elther (a) the day on whlch the Calculatlon Agent determines that a 

Negative Price Disruption has occurred, or (b) the Effectlve Date as speclfled ln the Final Terms 

provided that (1) lf the Effective Date 1s no Scheduled Trading Day, the Effective Date shall be the 
most recent Scheduled Tradlng Day prior to the original Effective Date, and (ii) lf the Effective Date 
(after having been moved ln accordance with (i), if required) is a Dlsrupted Day, the Effective Date 

shall be the flrst following Scheduled Trading Day which ls no Dlsrupted Day. 

"Exchange" means each exchange or quotation system specified as such for the Underlylng in the 

Final Terms, any successor to such exchange or quotatlon system or any substitute exchange or 
quotation system to whlch trading in the Underlylng has temporarily relocated {provided that the 
Calculation Agent has determlned that there is comparable llquidlty relativ to_.~the ,Futures 
Contract on such temporary substitute exchange or quotatlon system ·)~n tht? 'orlginal v . 
Exchange). iif • ,,\ 
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"Exchange Business Oay" means any Scheduled Trading Day on whlch each Exchange Is open for 

tradlng durlng thelr respective regular trading sessions, notwithstanding any such Exchange 

closing prior to its Scheduled Closlng Time. 

"Exchange Dtsruptlon" means any event (other than an Early Closure) that disrupts or impairs (as 

determlned by the Calculation Agent) the ability of market participants ln general to effect 
transactions ln, or obtaln market values for the Futures Contracts on the Exchange. 

"Extraordlnary Event" means a Roll-Over Disruption, or - depending on the underlying of the 

Futures Contract- the Extraordinary Events stlpulated ln the relevant Underlylng Definitions for 
Index, Equlty or Commodtty, as the case may be. 

"Futures Contract" or "Underlying" means each futures contract specified as Underlying in the 

Final Terms. 

"lntraday Price" mea ns any traded price of the Futures Contract on the relevant Exchange. 

"Market Dlsruption Event" means the occurrence or exlstence of (i) a Tradlng Dlsruption, (ii) an 

Exchange Disruption, în each case if considered tobe material by the Calculation Agent, at any 

time during th,e one hour period that ends at the relevant scheduled valuation time for the 

relevant Reference Price, or (Iii) an Early Closure. 

"Replaced Futures Contractn means, in respect of a specific Roll-Over Event, the Futures Contract, 

whtch was applicable as the Underlying immediately before such Roll-Over Event. 

"Replacing Futures Contract" mea ns, ln respect of a specific Roll-Over Event, the Futures Contract, 

whlch was appllcable as the Underlying since such Roll-Over Event. 

"Regular lntraday Price" mea ns any price of the Futures Contract traded durlng regular tradlng 

sessions on the Relevant Exchange. 

"Roll-Over" means 

(a) lf the Final Terms specify Roll-Over tobe "Next Futures Contract", the exlstlng Underlylng is 
replaced by the Calculation Agent by the Next Futures Contract on the Effectlve Date. "Next 
Futures Contract" means the futures contract having its maturity date on the next possible date, 
but ln any case not earller than in the next following month, whereby the terms and conditions of 
the Next futures Contract shall substantlally correspond to the terms and conditions of the 

replaced Underlying; 

(b) lf the Final Terms specify Roll-Over to be "New Futures Contract", the exlstlng Underlylng is 
replaced by the Calculation Agent by the New Futures Contract on the Effective Date. "New 
Futures Contract" means the futures contract with the best llquldity (as determlned by the 
Calculation Agent}, provided that the terms and condltions of the New Futures Contract shall ~~~s~:~!i~~v:::~:t;:d to the terms and conditlons of the original un7~~~~~~ for the 

{ c) lf the Final Terms s peclfy Roii-Ove r to be "None", no replacement of ttffu.1 nderlylng_ 1s l~~ nded 

by the Calculatlon Agent under nom,al clrcumstance~ 1\ ·_. ' : ) 
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"Roll-Over Disruption" means that (i) the traded price ofthe scheduled Replaced Futures Contract 

is less than or equal to zero, or (ii) the traded price of the scheduled Replacing Futures Contract 
Is less than or equal to zero, or (Iii) the ratio of (a) the traded price of the scheduled Replaced 
Futures Contract to (b) the traded price of the scheduled Replaclng Futures Contract is greater 

than three or less than a thlrd, in each case (x) scheduled for the ne>ct Roll-Over Event, and (y) 

wlthln ten Scheduled Trading Days up to and including the Effective Date of such Roll-Over. 

"Roll-Over Event" means the repia cement of the Futures Contract as Underlylng ln accordance 

with the Roll-Over. 

"Roll-Over Ratlo" means, ln respect of a specific Roll-OVer Event, the relevant price of the 
Replaclng Futures ~ntract divlded by the relevant price of the Replaced Futures Contract, both 
in effect immedfately before such Roll-Over Event, whereby the relevant price of each Futures 
Contract Is {I) if the Final Reference Price ts speclfled as "Closing Price" in the final Terms: the 
offlclal closing price of the respective Futures Contract on the relevant Exchange, otherwise (ii} 
the offlclal settlement price ofthe respective Futures Contract on the relevant Exchange. 

"Scheduled Closing Time" means, ln respect of an Exchange and a Scheduled Tradlng Oay, the 

scheduled weekday closing time of such E>cchange on such Scheduled Trading Day, wlthout regard 

to after hours or any other trading outside of the regular trading session ho urs. 

"Scheduled Tradlng Day" means, ln relation to the (relevant) Futures Contract any day on which 

each Exchange Is scheduled tobe open for trading for regular trading sessions. 

"Settlement Price" means the official settlement price of the Futures Contract on the relevant 

Exchange and if regularly no offlclal settlement price is published by the relevant E>cchange, the 

Closing Price of the Futures Contract. 

"Negative Price Disruption" means that the traded price of any Previous Futures Contract ls 

substantially less than zero (as determined by the Calculatlon Agent), whereby "Prevlous Futures 
Contract" means any futures contract traded on the same e>cchange as the Underlylng, provlded 
that the terms and condltions of the Previous Futures Contract substantlally correspond to the 

terms and conditions of the Underlying, except for the due date of maturity, which shall be before 
the due date of maturity of the Underlying. 

''Trading Dlsruption" means any suspension of, impalrment of or llmltatlon lmposed on tradlng by 
the relevant Exchange or otherwlse and whether by reason of movements in price exceeding 

limits permltted by the relevant E>cchange or otherwlse relatlng to the Futures Contract on the 

Exchange. 

"Underlylng Business Day" mea ns any Scheduled Tradlng Oay which is nota Disrupted Day. 

"Underlylng Currency" means the currency speclfled ln the relevant Final Terms as the Underlylng 
Currency for the Futures Contract. ;,f -;--.--;::~ 

v~ <.,. 
7. Redemption 'i}. · · · , \ ~ 

Redemption Amount. The Redemption Amount is an a mount calculated i accordance · witllţ1he 

provlsions lncluded ln the Redemption Amount sectlon and whlch depends bn the Produ~t;Îvpe 
(as specified in the Final Terms). ..,. ,., / 
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Rounding of Redemption Amounts. Each Redemptlon Amount will be rounded to two dlglts after the 
comma. 

Adjustments of (parts of) Redemption Amounts. lf an amount is to be adjusted in accordance with 

these Terms and Condlttons, the a mount shall be adjusted according to the followlng provtslons: 

lf the Security Is percentage-quoted: 

{i) lf the amount is denominated ln a currency other than the Product Currency the amount shall 
be (a} divided by the lnitlal Exchange Rate (the Hlnitlal Exchange Rate" as specified ln the Final 
Terms) and {b) multlplled by the foreign exchange rate specified as units of Product Currency per 

one unit of the Underlylng Currency, whereby such forelgn exchange rate shall be based on the 
relevant Foreign Exchange Rate Fixing; 

(li) it shall be divided by the lnitial Reference Price if the lnitial Reference Price is not zero, or one 
unit of the Underlying Currency lf the lnltlal Reference Price is z@ro; and 

(iii) it shall be multiplied by the Specified Denomlnatlon. 

lf the Security 1s unlt-quoted: 

(I) tf lt Is denominated ln a curr@ncy other than the Product Currency, it shall be converted into 
the Product Currency; and 

(li) lt sha 11 be multlplied by the Multiplier, whereby the "Multipller" îs specified in the Final Terms. 

8. Exercise 
The Securities will be exerclsed automatically on the Final Valuation Date lf a Redemptlon Amount 
greater than zero would be payable to the Securityholder. ln such case a Securityholder will not 
be required to complete an Exercise Notice. 

Any monetary payments in respect of a duly exercise of Securities shall be due three days after 

the Exercise Date, whereby each of such days has to be (i) a Business Day ~~~[-~.app~~ble, a 

:;;dau';. ";;~~:::t• are open lor curnmcy exchanges between the Underly( / Cu,rency •~J~,the 

9. Market Disruptions ) 
Provlslons for Index as Underlylng: · 

lf any Valuatlon Date Is a Dlsrupted Day, then the Valuatfon Date shall be the first succeeding 
Scheduled Trading Day that the Calculallon Agent determines is nota Dlsrupted Day, unless the 
Calculation Agent determlnes that each of the elght Scheduled Trading Days immediately 
followlng the original date is a Dlsrupted Day. ln that case: 

(a) that eighth Scheduled Trading Day shall be deemed tobe the Valuation Date, notwlthstandlng 
the fact that such day is a Disrupted Day; and 

{b) the Calculation Agent shall determine the Reference Price on that eighth Scheduled Trading 
Day ln accordance with the formula for and method of calculating the Index last in effect prior to 
the commencement of the Market Dlsruptlon Event using the traded or quoted prke on the 
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relevant Exchange (or, if an event glvlng rlse to a Dlsrupted Day has occurred ln respect of the 
relevant Index Component on that eighth Scheduled Tradlng Day, its good faith estimate of the 
value for the relevant Index Component at the scheduted determination time of the Reference 
Price on that elghth Scheduled Tradlng Day) on that eighth Scheduled Tradlng Day of each Index 
Component comprising the Index. 

Provlslons for Equity as Underlylng: 

lf any Valuation Date is a Disrupted Day, then the Valuatlon Date shall be the first succeedlng 
Scheduled Trading Day that the Calculation Agent determines is nota Dlsrupted Day, unless the 
Calculation Agent determines that each of the eight Scheduled Trading Days immedlately 
following the original date is a Olsrupted Day. ln that case: 

(a) that eighth Scheduled Tradlng Day shall be deemed tobe the Valuatlon Date, notwithstanding 
the fact that such day is a Disrupted Day; and 

(b) the Calculation Agent shall determine its good falth estimate of the value of the Shares as of 
the scheduled determlnatlon ttme of the Reference Price on that eighth Exchange Business Day. 

Provlsions for Futures Contract as Underlylng: 

lf any Valuation Date 1s a Disrupted Day, then the Valuation Date shall be the flrst succeeding 
Scheduled Tradlng Day that the Calculatlon Agent determines 1s nota Dlsrupted Day, unless the 
Calculation Agent determines that each of the elght Scheduled Trading Days lmmedlately 
foflowing the original date is a Disrupted Day. ln that case: 

(a) that eighth Scheduled Trading Day shall be deemed tobe the Valuatlon Date, notwlthstandlng 
the tact that such day ls a Disrupted Day; and 

(b) the calculation Agent shall determine lts good faith estimate of the valu '-9f . ..thtţ futures \l' ,.,,, 
Contract as of the scheduled determlnation tlme of the Reference Price on th t e1ghth Scheduled 

c., • -: .• 
Tradlng Day. "f .,,, 

;'.-,\ , 

10.Adjustments ·/ 
' I 

Potentiol Adjvstment Event. lf a Potential Adjustment Event occurs, the Calculatlon Agent will 
determine wheth e r such Potential Adjustment Event has a dii uting or concentrative effect on the 
theoretical value ofthe relevant Underlylng and, if so, will: 

(a) make the correspondlng adjustment{s}, ifany, to any one or more ofthe Redemption Amount 
and/or the other relevant terms as the Calculation Agent determines appropriate to account for 
that diluting or concentrative effect, provlded that, no adjustments will be made to account solely 
for changes in volatiiity, expected dividends, stock Ioan rate or liquidity relative to the relevant 
Underlylng; and 

(b) determine the effective date(s) of the adjustment(s). ln such case, such adjustments shall be 
deemed to be so made from such date{s}. The Calculatlon Agent may (but need not) determine 
the appropriate adjustment(s) by reference to the adJustment(s) in respect of such Potentlal 
Adjustment Event made by any Exchange and/or Related Exchange. 
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Upon maklng any such adjustment, the Calculatlon Agent shall give notice as soon as practlcable 
to the Securityholders, stating the adjustment, lf any, to any one or more of the relevant terms 
mentloned above and giving brief detalls of the Potential Adjustment Event. For the avoidance of 
doubt, in addltlon to or lnstead of varying any terms in accordance with the above provisions, the 
Calculation Agent may offer to distribute to the holders of the outstandlng relevant Securltles 
additlonal Securities and/or a cash amount. Such distribution of additional Securities may be 
made on a "free" or "delivery versus payment" basis. 

Extraordinary Event. ln the event of an Extraordlnary Event the Calculatlon Agent may make such 
adjustments to the redemption, settlement, payment or any other terms of the Securitles as the 
Calculation Agent determines approprlate to account for the economic effect on the Securities of 
such Extraordlnary Event. ln thls case wlthln not more than flve Business Days after such 
adjustment has been effected, the calculatlon Agent shall give notice of such adjustment to the 
Securltyholders. 

Rounding afteron adjustment. Any numeric resuit of an adjustment made to the terms of a Security 
will be rounded to at least such number of diglts, so that the effect of such roundlng on the value 
ofthe Security is less than a thousandth ofthe main unit ofthe Product Currency. 

Ad}ustments of referenced lnterest rotes. The Fina I Terms may speclfy certaln interest rates to be used 
for calculations ln accordance with these Terms and Condltlons (e.g. for the Ordlnary Adjustment 
ofTurbo Long Certificates, Turbo Short Certificates, or adjustments due to an lssuer Fee). lf (i) the 
relevant actual figure of any such interest rate is not available to the lssuer or any of its Agents 
uslng commerclally reasonable efforts, (ii) any such interest rate or the use ofit by the lssuer or 
any of its Agents is not compliant with any applicable law or regulation, or (iii) a material 
suspension or limitation occurs wlth regard to any figure required to calculate an',' interest 
rate, the lssuer shall be entitled to determine the affected interest rate as cus ma,ţ'-B~r.niPht 

/. ~ \ f> 

refinanclng rate relevant for the same currency as the affected interest rate a ' hali publish sd~h 

determlnatlon. { ·::) 

11 . Corrections > / 

Corrections of the Underlying. ln the event that any price, quotatlon, rate or any kind qf a mount 
published by any relevant entity (I) is utilised for any calculatlon or determlnation made in relation 
to the Securities and in accordance with these Terms and Conditions and (ii} is subsequently 
corrected and the corrections is published by such entity before the Final Valuation Date, the 
Cakulatlon Agent wlll make such adjustments to the terms of the Securltles as the Calculatlon 
Agent determlnes appropriate to account for the economic effect of such correctlon on the 
Securltles. Withln not more than flve Business Days after such adjustment has been effected, the 
Calculation Agent shall glve notlce of such adjustment to the Securltyholders. 

Corrections of pald amounts. ln the event that any amount pald under the Securities on a spedfied 
date (the "Original Date" ) has tobe corrected subsequently, the Calculatlon Agent (I) determlnes 
the additional a mount that is payable as a resuit of that correction (the "Differential Amount"), 
(ii) speclfles the date on whlch the Differential Amount has tobe paid to the Securityholders (the 
"Dlfferential Payment Date") as three Business Days after the day the 0lfferential Amount has 
been determlned and (iii) determines default lnterest (the "Correction Default lnterest" ) based 
on a default interest rate of four percent p.a. and a day count fraction equal to the number of 
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calendar days rn the period from (and includlng) the Original Date to (but excluding) the 
Differentlal Payment Date divlded by 365. The lssuer will then publlsh the Dtfferentlal Amount, 
the Differentlal Payment Date and the Correction Default lnterest within two Business Days after 
the determlnatton of the Differential Amount and cause the Differential Amount to be pald or 
dellvered and the Correction Default lnterest to be paid, both on the Olfferentfal Payment Date. 

12. Early Redemption 
Early Redemptlon. lf an Extraordinary Redemption Event occurs not later than on the Final Vatuatlon 
Date, the lssuer may redeem the Securlties in whole (but not in part) on the Early Redemption 
Date at the Earty Redemption Amount. The Calculation Agent shall notlfy the Securityholders of 
the occurrence of an Extraordinary Redemption Event as well as the determination of the Early 
Redemptlon Amount and the •Early Redemption Date. On the Early Redemption Date the lssuer 
wrll pay or cause tobe pald to the relevant Securityholders the Early Redemption Amount, subject 
to any applicable fiscal or other laws or regulatlons and subject to and ln accord.ance wlth these 
Terms and Conditions. Payments of any applicabte taxes and redemptlon expenses will be made 
by the relevant Securltyholder and the lssuer shall not have any liability ln respect thereof. 
After the occurrence of an Extraordinary Redemptlon Event, the Calculation Agent determines 
the Falr Market Value of the Securitles (the "Early Redemption Amount''), whereby lf the 
Ca lculatlon Agent determines in lts sole discretion that the market conditlons after the occurrence 
of the Extraordlnary Redemption Event would resuit in a Fair Market Value of the Securitles 
disadvantageous for the Securityholders, the Calculation Agent has the right, but not the 
obligation, to wait up to slx months after the occurrence of the Extraordinary Redemption Event 
with the determination of the Falr Market Value. Neither the Calculatron Agent nor the lssuer 
shall have any llablllty due to the delayed determination of the Early Redemption Amount ln 

accordance with thls provislon. 
The "Early Redemptlon Date" means the second Business Day afterthe determination ofthe Early 

Redemption Amount. 

Product Specific Termination. The lssuer wlll redeem the Securities at any time until the Maturity 
Date (lncludlng) following the flrst occurrence of any of the Product Specific Termlnation Events 
(as defined în the Product Conditions). The lssuer will redeem the Securities în whofe (but not in 
part) an the Product Specific Termlnatlon Date and will -pay or cause to be pald the Product 
Specific Termination Amo unt ln respect of such Secu rit Ies to the relevant securityholders forvalue 
of such Product Specific Termlnation Date, subject to any applicable fiscal or other laws or 
regulatlons and subject to and ln accordance with these Terms and Condftions. Payments of any 
applicable taxes and redemption expenses wlll be made by the relevant Securityholder and the 
lssuer shall not have any llability ln respect thereof. The Securityholders will ne1t er recelve any 

further payments (includlng the Redemption Amount and fnterest, lf al· y ~~~~Je . ,,,_u.nder the 
Securitîes after the Product Specific Termlnatlon Date, nor receive a '.;.c<?.~pensa_ţiofţ or such 
divergent redemption. ~ , ., 'f; 

.~ ,. • ,. r '( ::: 
- ~ .J. ,'t 

13. Payments -·, . ' 
Paymen ts. Ali payments ln respect of Securities shall be mad e, subJect to ap p.!!_c;aqJe f iscal -a nd other 
laws a nd regulations, în the Product Currency to the securities Depository or to its order for credit 
to the accounts of the relevant account holders. 
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Business Day. lf the date for payment of any amount ln respect of any Securlty 1s not a Business 
Day, then the Securityholder shall not be entitled to payment until the next Business Day in the 
relevant place and shall not be entltled to further interest or other payment în respect of such 

delay. 

"Business Oay" means a day on whlch {other than Saturday and Sunday) (a) banks are open for 
business {lncludlng dealings in foreign exchange and foreign currency deposlts} in all Relevant 
Business Centres (as specified in the Final Terms) and (b} all relevant parts of the Trans-European 
Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System 2 or any successor system 
thereto ("TARGET") are operating to effect payments ln Euro. 

14. Currency Conversions 
Currency converslons. Any amounts whlch are to be converted lnto another currency in line with 
these Terms and Conditions are converted as specified in the Final Terms of the product. 

Rounding. Any numbers which are tobe rounded up to a given number of signifîcant digits in line 
with these Terms and Conditions are rounded as follows: if the digit immediately following the 
last slgnificant digit is eitherO, 1, 2, 3 or 4, then the numberto be rounded will be rounded towards 
zero, otherwlse away from zero. 

15. Toxation 
AII payments of principal and/or interest in respect of the Securities will be made free and clear 
of, and wlthout wlthholdlng or deductlon for, any taxes, dutles, assessments or governmental 
charges of whatever natu re Im posed, levied, collected, withheld or assessed by or withln Ro mania 
or any authority thereln or thereof having power to tax, unless such withholding or deduction is 
required by law in which case payments to Securityholders will be reduced accordingly. 

16. Prescription 
Clalms of any kind against the lssuer arlsing under the Austrlan Law Governed Securities will be 
prescribed thîrty years after the earlier of the date on which the early redemption or the date on 
which the ordina ry redemption of the Securities has become due, except for claims {if any) for 
interests which will be prescribed three years after such interest claims have become due. 
Claims of any kind agalnst the lssuer arislng under the Romanian Law Governed Securities will be 
prescribed five years after the earlier of the date on whlch the early redemptlon '~f<'~~'&~l~,_?n 
whlch the ordinary redemption of the Securities has become due, except fer i i !ms (if any)~ ~ 
lnterests whlch will be prescrlbed three years after such interest claims have b •~ -~ e due. > ·\\ 

17.Agents ·\ · .) 
Appolntment. The Paylng Agents, the Calculatlon Agent, the Delivery Agent (if any) ltogether the' 
"Agents") are speclfled in the Final Terms. · 

Varlation or Termination of A.,ppointment. The lssuer reserves the right at any time to vary or 
terminate the appointment of any Agent, to appoint another Calculation Agent and to appolnt 
addltlonal or other Paying Agents and Delivery Agents. Any variation, termination, appointment 
or change shall only take effect (other than ln the case of insolvency, when it shall be of immediate 
effect) after not less than 30 nor more than 45 days' prior notice thereof shall have been given to 
the Securityholders. 
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Agent of the l5suer. Any Agent acts solely as the agent of the lssuer and does not assume any 
obligations towards or relationship of agency or trust for any Securityholder. 

Determinations Binding. AII certificates, communlcations, opinions, determlnatlons, calculatlons, 
quotations and decisions given, expressed, made or obtained for the purposes of these Terms and 
Condltlons by the Calculatlon Agent shall (in the absence of manifest error) be binding on the 
lssuer, the Paylng Agents, the Delivery Agents and the Securityholders. 

None ofthe Agentsshall have any responslbllity in respect of any errororomisslon or subsequent 
correcting made ln the calculation or publlcatlon of any amount ln relation to the Securities, 
whether caused by negligence or otherwise (other than gross negllgence or wilful misconduct). 

18. lssuer Fee 
lf an "lssuer Fee" (as speclfled in the Final Terms, the "lssuer Fee") ls specified in the Final Terms, 
starttng wfth the first day after the lssue Date and untll the Final Valuation Date (inclusive) the 
Nominal Amount and/or the Multlpller, whichever applies, shall be dally multiplied by the 
difference between (a) one and (b) the quotlent of (i) the lssuer Fee and (li} 360. Thls adjustment 
reduces the Nominal Amount and/or the Multiplier and thus, all future payments under the 
Security and the value of the Security. 
lf the lssuer Fee as specifled ln the Final Terms references any interest rate, such interest rate 1s 
subject to adjustments. 

19. Purchases, Cancellation 
Purchases. The lssuer may at any tlme purchase securities at any price ln the open market or 
otherwise. lf purchases are made by tender, tenders must be avallable to a li Securityholders alike. 
Such Securities may be held, relssued, resold or cancelled, all at the optlon ofthe lssuer. 

20.Notices 
Publicotlon. Ali notlces conceming the Securlties sha11 be published (i) on the website specifled in 
the Final Terms, unless such publication is expressly forbldden by any applicable regulation or law, 
and additlonally (11) by any other method of publlcation required by any applicable regulatlon or 
law. Any notice so glven wlll be deemed to have been validly given on the first banking business 
day followlng the date of such publicatlon {or, lf published more than once, on the flrst banklng 
business day following the date of the earliest of such publications}. 

Notificotion to Securitie5 Depository. The lssuer may, instead of a publication pursuant to paragraph 
above, deliver the relevant notice to the Securitles Depository or the Stock Exchange where the 
Securitles are listed for communication to the Securityholders, provlded that, so long as any 
Securitles are llsted on any stock exchange, the rules of such stock exchange rmit such fom, of 
notice. Any such notlce shall be deemed to have been given to the Se rlt\1hbflie~n the first .... ," 

banking business day afterthe day on which the sald notlce was glven ;s>-the Securlţi · epository 
or Stock Exchange. 'j' · t:) 

21.Governing Law. Jurisdiction ' \ ) 
Governing Law. • .... . 
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The Austrian Law Governed Securitles and any non-contractual obligatlons arlslng out of or ln 
connection wlth the Austrian Law Governed Securities are governed by, and shall be construed in 
accordance wlth, Austrlan law, excludlng lts conflict of laws rules where thelr application would 
lead to the applicablllty of a foretgn law. 

The Romanlan Law Governed Securities are governed by Romanlan law, excludlng its conflict of 
laws rules where their application would lead to the applicability of a foreign law. 

Jurisdiction. The exclusive place of Jurlsdlctlon for all proceedlngs arlslng out of or ln connectlon 
wlth the Austrlan Law Governed Securities shall be the court competent for the flrst district of 
Vienna, Austria, to the extent permisslble according to applicable mandatory consumer 
protection legislatlon. The Securltyholders, however, may also pursue thelr dalms before any 
other court of competent jurlsdiction. 

The exclusive place of jurlsdlctlon for all proceedlngs arlslng out of or ln connection with the 
Romanian Law Governed Securltles shall be the court competent ln Cluj-Napoca, Romania. The 
Securityholders, however, may also pursue their claims before any other court of competent 
jurisdiction. 

22. Redemption Amount 
Capital Protected certificates (euslpa 1100) 

Redemption Amount. The "Redemptron Amount" shall be the sum of the Protection Amount and 
the Partlclpatlon Amount. 

Whereby: 

The "Participation Amount" shall be the Partlcipation multiplied by: 

(a) zero lf the Final Reference Price 1s less than the Strlke; otherwlse 

(b) the difference between (l) the Final Reference Price and (li) the Strlke. 

The resulting Partlclpatlon Amount shall be adjusted according to Redemptlon Section. 

Whereby: 

The "Protectlon Amount", the "Strike" and the "Participatlon" are speclfled ln the Final Terms. 

Capped Capital Protected Certificates (1120) 
,\c.C,tZ,-'? 

Redemption Amount. The "Redemption Amount" shall be the sum of the Pr i ttl on Air,o'u1}_\ and 

the Participation Amount. 'f . • ~) 
Whereby: .., / 

The "Partlcipation Amount" shall be the Participation mult iplled by: 

(a) zero lf the Final Reference Price 1s less than the Strike; otherwlse 
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{b) the difference between (i) either the Final Reference Price or the Cap, whichever is less and 
{li) the Strike. 

The resultlng Particlpation Amount shall be adjusted according to Redemptlon Sectlon. 

Whereby: 

The "Protection Amount", the "Strike" and the "Partlclpation" are speclfted ln the Final Terms. 

Turbo Long Certlflcates and Turbo Short Certlficates (euslpa 2210) 

RedemptfonAmount. The "Redemptlon Amount" shall be: 

(a) ln case of Turbo long Certificates, the dlfference between (1) the Final Reference Price and (ii) 
the Strike; or 

(b) in case of Turbo Short Certlflcates, the difference between (i) the Strike and (li) the Final 
Reference Price. 

The resulting amount shall be adjusted accordlng to Redemptlon sectlon. 

Whereby: 

A "Barrler Event", whJch Is a Product Specific Termlnation Event, has occurred if du ring the Barrier 
Observation Period any Barrier Reference Price compared to the Barrler in effect was: 

(a) less than or equal to ln case of Turbo Long Certlflcates; or 

(b) greater than or equal to incase of Turbo Short Certificates. 

Within a maximum of three Tradlng Hours after the occurrence of such Barrier Event, the 
Calculatlon Agent shall determine the residual value resulting from the closlng of hedging 
positions conduded by the lssuer, takrng lnto account all costs incurred ln connectlon wlth such 
closing. The residual value 1s usually very small and may even be zero. The Product Specific 
Termination Amount shall be the resldual value and the Product Specific Termfnatlon Date shall 
be the flfth Business Day after the determinatlon of the resldual value. 

ln case the Distribution Amount ls different from "None", "Dlstrlbution Adjustment" means the 
adjustment of the Strike and Barrler caused by distribution payments of the Underlylng. lf the 
Underlylng pays out distribution, the Calculation Agent will subtract the Dlstributlon Amo unt from 
the Strlke as well as from the Barrier. The adjustment wlll be effective on the ·.}• .~!!~ ution day. 

,V <-',p 
lfthe Underlylng fs an index, and any component ofthe Underlying pays t distrlbutl . whlch 

~~ .-
are not relnvested by the Underlylng, those dlstrlbution payments will e weighted atcoţ lng to 

·- z „ o 
,; 
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the welght!ng of the corresponding component wlthln the Underlylng on the cum lstrlbutlon day 
and then be treated as dlstrlbutions paid out by the Underfying itself on the ex-distribution day. 

The "Financing Costs" of each Turbo Adjustment Date shall be the Financing Amount multiplied 
by the sum of (I) the Financing Rate and (ii) the Financlng Rate Margln, subsequently dlvlded by 

360 and multiplied by the number of calendar days slnce the immediately preceding Turbo 
.Adjustment Date. 

As the Flnanclng Amount, the Financing Rate and the flnanclng Rate Margln may be posltlve or 
negative. the resu1ting Financlng Costs may also be positive or negative. lfthe Financing Costs are 
greater than zero, the value of the Securitles wlll be reduced by an Ordlnary Daily AdJustment. lf 
the Fina ncing Costs are less than zero, the value of the Securities will be increased by an Ordinary 
Daify Adjustment. 

The "Flnandng Amount" shall be: 

(a) ln case of Turbo Long Certificates and if the Underlying is nota Futures Contract, the Strlke. 

(b) ln case of Turbo long Certlflcates and if the Underlying is a Futures contract, the difference 
between (i) the Strike and (ii) the Turbo Adjustment Reference Price on the im mediately 
precedlng Turbo Adjustment Date. ln general, th1s amount wm be negative. 

(c} ln case ofTurbo Short Certificates and ifthe Underlylng is nota Futures Contract, the difference 
between (i) zero and (ii) the Strfke. ln general, this amount will be negative. 

(d) ln case of Turbo Short Certificates and if the Underlying is a Futures Contract, the dlfference 
between (i) the Turbo Adjustment Reference Price on the immediately preceding Turbo 
Adjustment Date and (ii) the Strike. ln general, thls amount wlll be negative. 

Wlth regard to a specific Turbo Adjustment Date, ''Turbo Adjustment Reference Price" mea ns such 
price speclfled as "Final Reference Price" in the Final Terms of the Underlylng on such Turbo 
Adjustment Date. 

"Turbo Adjustment Date" 1s a Valuatlon Date and mea.ns any banking business day in Romania 
whlch 1s an Underlying Business Day within the period startlng on the tssue Date and endlng on 
the Final Valuatlon Date. 

"Flnancing Rate" means the interest rate speclfled as such ln the Final Terms, subject to 
adjustments in accordance with the Adjustments sectlon. 

"Trading Hour" mea ns any hour durlng any Business Day ~ ~\)• I · · ~-, 

v ~-
'< 

(a) if an Exchange 1s speclfied for the Underlylng: at whlch the Exchange ls ope ~rtrading; andl<>r 
!::: , • \ 

(b) lf one or more Related Exchanges are specified for the Underlylng; at vJhich any Relat~d 
Excha nge 1s open for tradlng; otherwlse \ t. 

1 

/ 

~ "'···· 1/ (c) if neither an Exchange nor any Related Exchange 1s speclfled for the Underlying: which 1s the 
flrst hour {I) after the determination of any Regular lntraday Price of the Underlylng and (li) 
between 10:00 and 17:30 EET and only durlng which there ls no Market Dlsruptlon Event. 
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"'Ordinary Dally Adjustment" means the adjustment of Strike and Barrler on every Turbo 
Adjustment Date after the lssue Date. ln case ofTurbo Long Certlficates, the Strlke is increased by 
the Flnanclng Costs, whereas ln case of Turbo Short Certlficates, the Strike is reduced by the 
Flnanclng Costs. The Barrler Is subsequently determlned as the Strike multiplied by the Barrfer­
Strlke Ratio, whereby "Barrier-Strike Ratio" means the Barrier divided by the Strlke, both as 

specified in the Final Terms. 

lf the Underlylng 1s a Futures Contract, "Roll-Over Adjustment" mea ns the adjustment of Strike, 
Barrler and Multiplier tmmediately after an Ordinary Daily Adjustment caused by a Roll-Over 
Event of the Underlying. Strlke and Barrier are both multiplled by the Roll-Over Ratio, and the 

Multiplier is dlvlded by the Rotl-Over Ratio. 

The "Strlke", the "Barrler", the "Barrier Observatlon Period", the "Barrler Reference Price", the 
"Distribution Amount" and the "Flnanclng Rate Margin" are speclfled ln the Final Terms. 

Termeni şi Condiţii ale Valorilor Mobiliare 
l. Moneda, Denominarea, Forma, Depozitarul 

Moneda Produsului. Denominarea. Valorile Mobiliare ale BRI< Flnancial Group ("Emitentul") sunt emise în 
Moneda Produsului ("Moneda Produsului") cu valoarea principalului la Data Emisiunii {"Data Emisiunii") 
şi este fle (i) cotată în procente şi divizată în deonomlărl ("Denominare specificată") fle (li} cotată pe 
unitate. Tipul cotării şi Denominarea specificată sunt precizate în Condiţiile Finale. 

Valorile Moblliare Guvernate de Legea Austriacă sunt reprezentate printr-o notă globală 
(Sammelurkunde) sub forma clasică de notă globală (Nota Globală}, făr~ cupoane. Nota Globală va f1 
semnată de către sau din partea Emitentului. Note definitive şi cupoane nu vor fi emise, Deţinăţorii 
neavând dreptul de a solicita tipărirea şi llvrarea de Note definitive şi cupoane. ..,..- -~.,).., ,\(. .. 

C "-✓ 
Valorile Moblllare Guvernate de Legea Română sunt reprezentate exclusiv prin înregistrări !lctron!ce în \ 

sistemele de decontare operate de dtre Depozitarul Central sau succesorul său. , ? 
) '. j 

Forma. Valorile Mobiliare Guvernate de Legea Austriacă sunt emise în formă electronică la purtător. 

Valorile Moblllare Guvernate de Legea Română sunt emise în formă dematerializată. 

Depozitarul Comun. Fiecare Notă Globală pentru Valorile Moblllare Guvernate de Legea Austriacă vor fi 
păstrate în custodie pentru sau în numele Depozitarului Comun (specificat în Condiţiile Flnale) şi 

succesorul acestuia în calitatea de depozitar central pentru valori mobiliare ("Depozitarul Comun") până 
când toate obligaţiile Emitentu lui în legătură cu Valorile Mobiliare au fost îndeplinite. Deţmăţorll de Valori 
Moblllare Guvernate de legea Austriacă sunt deţinători in coproprietate în mod proporţional sau într-o 
formă comparabilă de deţlnere in res.pectiva Notă Globală, proprietate ce poate fi transferată către noi 
deţinători în concordanţă cu regulile şi regulamentele Depozitarului Comun/ Sistemului de compensare. 

"Sistem de compensare" în leglitură cu Valorile Mobiliare Guvernate de Legea Austriacă înseamnă OeKB 
CSD GmbH, Strauchgasse 1-3, 1010 Vienna, Austria {"OeKB") şi orice succesor în această calitate. 

Valorile Mobiliare Guvernate de Legea Română vor fi păstrate în custodie de către sau pentru Depozitarul 
Comun (specificat în condiţiile Finale) şi succesorul acestuia în calitatea de depozitar central pentru valori 
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mobiliare ("Depozitarul Comun") până când toate obllgaţllle Emitentu Iul în legătură cu Valorile Mobiliare 
au fost îndeplinite. Deţinătorii sunt îndreptăţiţi să îşi exercite drepturile pe care le au, prin transmiterea 
unei declaraţii din partea Depozitarului Comun sau a oricărui participant la piaţă licenţiat în România să 
menţină conturi de valori mobiliare dematerializate prin care să fie confirmată poziţia deţinătorului de 
Valori Mobiliare (sau poziţia deţinută de instituţia financiară prin care acele deţineri de Valori Moblllare 
sunt păstrate la Depozitarul Comun). 

Deţinător. "Deţinător" pentru Valorile Mobiliare Guvernate de Legea Austriacă înseamnă un deţinător de 
Valori Mobiliare aflate în coproprietate în mod proportlonal, sau o formă similară de deţinere în Nota 
Globală, unde acest drept poate fi transferat unul nou deţinător în concordanţă cu prevederile Sistemului 
de Compensare. 

"Deţinător" pentru Valorile Moblllare Guvernate de Legea Română înseamnă un deţinător de Valori 
Mobiliare stabilit prin referire la înregistrările în Depozitarul Comun sau Intermediarul financiar şi 

declaraţia menţionată în Condiţia 1, sl acest drept poate fi transferat unui nou deţinător în concordanţă 
cu prevederile Sistemului de Compensare. 

2. Statut 
Obligaţiile Emitentului în legătură cu Valorile Mobillare constituie obligaţii nesecurizate şi 
nesubordonate ce au acelaşi rang între ele şi sunt de acelaşi rang cu toate celelalte obligaţii nesecurizate 

şi nesubordonate ale Emitentului, aceste obligaţii putând fi ca urmare a unor prevederi„ bli J~riţal§;.;. _ 
legii. "v., <:-,,;\ 

~ :.\ 
f..; \ 

3. Obligaţii, Date Limită ~ ~j 
Dobândă. Valorile mobiliare nu sunt purtătoare de cupon şi nu se fac niciun fel de plăţi perdlodlce pentru ·/ 
acestea. 

~'"···· ;/ 
Răscumpărare/Exercitare. Fiecare Valoare Mobiliară îl îndreptăţeşte pe Deţinător să prlmeasc~ de la 
Emitent (în concordanţă cu Condiţllle Produsului) pentru fiecare Valoare Mobiliară deţinută plată sub 
formă de Valoare de Răscumparare (care este definite în Condiţiile Produsului şi depinde de Tipul 
Produsului, care este specificat în Condiţiile Finale relevante şi ca re va fi întotdeauna egală sau mal mare 
cu zero, Iar în eventualitatea în care acea valoare va fi calculată ca fiind mal mică decât zero, va fi rotunjită 
la zero) în Moneda Produsului. 

Data limită. Obligaţia de răscumpărare este scadentă la Data Maturităţii aşa cum este specificată în 
Condiţiile Fina le ("Data Maturităţii"), mai puţin în cazurile în care Valorile Moblliare sunt exercitate în mod 
valid, situaţi( în care pentru respectivele Valori Mobiliare exercitate va fi: 

(I) În situaţia în care Data Maturităţii a fost fixată înainte de exercitarea Valorilor Mobiliare: 
un număr de zile lucrătoare după Data Evaluărll finale, egal cu numărul de zile 
lucrătoare prevăzut initial între Data Evaluării Finale şl Data Maturităţii, calculat imediat 
înaintea exercitării Valorilor Mobiliarei 

(ii) În situaţia în care Data Maturităţii nu a fost fixate înainte de exercitarea Valorilor 
Mobiliare: a doua zi lucrătoare după Data Evaluării Finale. 

în orice situaţie, Data Maturităţii poate face obiectul unor ajustări, conform acestor Termeni şi Condiţii. 
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Răscumpărarea în situaţia Închiderii Specifice a Produsului. Condiţiile Produsului pentru Valorlle Mobiliare 
pot să prevadă o ''închidere Specifică Produsului". Într-o astfel de situaţie, (i) Valorile Mobiliare vor fi 
răscumpărate la prima apariţie a Evenimentului de Terminare Specifică Produsului prin plata Valorii de 
Rliscumpi\frare la închiderea Specificli a Produsului la Data închiderii Specifice a Produsul ul, în loc de plata 
Valorii de Răscumplfrare la Data Maturităţii, şi (11) Deţinătorii nu vor mai primi alte plăţi după Data 
închiderii Specifice Produsului şi nici nu vor primi vreo compensare pentru o astfel de răscumpărare 
divergentă. Detaliile răscumpllrării în situaţia închiderii Specifice Produsului pot fi găsite în secţiunea 
dedicată Răscump~rării Anticipate. 

Valorile MobfllareOpen-End. Dacll Condiţiile Finale relevante specifică la Data Maturităţii varianta "open­
end" pentru anumite Valori Moblllare ("Valori Mobiliare Open-end"), aceste Valori Mobiliare nu vor avea 
o maturitate stabilită la data emisiunii ("open-end"), şi Emitentul va fi îndrept:iţlt să stabilească Data 
Maturităţii şi Data Evaluărll Finale nu mai devreme de la împlinirea a trei luni calendarlstlce după Data 
Emisiunii, cu condiţia ca la data stablllrll, termenul dlmas pentru Valirle Mobiliare până la maturitate să 
fie de cel puţin o lună calendaristică. Stabilirea Datei Maturităţii şi a Datei Evaluărll fina le vor fi publicate 
în conformitate cu prevederile din secţiunea Notlfid\ri. 

Condiţii de plată. Obligaţia Emitentului de a realiza plăţi este condiţionată de o plată integrală a oricăror 
datorii de plătit către Emitent din partea Deţinătorului, conform Termenilor şi Condiţiilor. În mod 
particular, aceasta Include orice cheltuieli aplicablle. Orice sumă datorată, at:ita timp câte este acoperită 
de o sumă de bani de plătit conform Termenilor şi Condiţiilor poate fi scăzută din respectiva sumă ce 
urmează a fi plătită de Emitent. Atâta timp cât o sumă datorată nu a fost decontat~, nielo platănu va fi 
făcută de către Emitent înspre Deţinător pentru Valorlle Mobiliare. Termenul "Cheltuieli aplicabileH se 
referă, în legătură cu Valorile Mobiliare, la taxe, Impozite şi/sau alte cheltuieli, Inclusiv comisioane de 
depozitare apllcablle, cheltuieli de decontare sau tranzacţionare, taxe de timbre, emitere, înregistrare, 
transfer de valori moblllare şi alte taxes au Impozite ce pot apărea în legăctură cu exercitarea acelei Valori 

Mobiliare. #~~ 
4. Dobânzi rl"'., :ţ\ 

Valorile MobiHare nu plătesc niciun fel de dobandă. 1~ •... . · .)~ 

5. Definiţii Generale „ 

"Partea de Obligaţiune" reprezintă partea din cadrul Valorii Mobiliare, care este independentă de 
performanţa Activului Suport. Valoarea de piaţă a Părţii de Obligaţiune. depinde numa! de situaţia 
finanţării Emitentului şi va fi calculaţă de către Agentul de calcul în concordanţă cu standardele de 

raportare contabile. 

"Modificarea legislaţiei" pentru Valorile Mobiliare pentru care Condiţiile Finale precizează că Modificarea 
leglslaţlel este un "Eveniment Extraordinar de Răscumpărare" înseamnă că la data sau după data Emisiunii 
de Valori Mobiliare {A) datorită adoptării sau modlfldirll legllor sau regulamentelor aplicabile (incluzând, 
fără a se limita la codul fiscal) sau {B) datorită promulgării unei modifldirl de interpretare a legilor sau 
regulamentelor aplicabile (Incluzând, fără a se limita la codul fiscal) de către o Instanţă, tribunal sau 
autoritate de reglementa re cu competenţă Jurisdicţională, (X) a devenit sau în curs de o lună va deveni 
ilegală (I) deţinerea, (ii) achiziţia, (iii) referinţa de calcul utilizată în Termeni şl Condiţii sau (Iv) înstrăinarea 
Activului Suport în legătură cu Valorile Mobiliare, iar unde Activul Suport este un Indice, componentele 
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acestuia, sau (Y) Emitentul se confruntă cu costuri material crescute în îndeplinirea obligaţiilor sale legate 
de Valorile Mobiliare (incluzând, fără a se llmlta la, creşterea impozitării, scăderea unor beneficii legate 
de impozitare sau taxare sau alte efecte nefavorabile legate de situaţia sa privind impozitarea). 

"Modificarea Impozitării" reprezintă orice eveniment care cauzează (i) aplicarea asupra Valorilor 
Mobiliare a unui regim de impozitare ce nu era aplicabil la Data Emislunil, sau (li) o modificare in 
tratamentul fiscal aplicat Valorilor Mobiliare , Incluzând, fără a se limita la, nivelul de impozitare, 
indiferent de (a) data intrării în vigoare a regimului de impozitare şi (b) de cauza acestui eveniment, cu 

excepţia unor abateri sau neglijentă gravă din partea Emitentului. 

"Partea de derivate" reprezintă acea parte din cadrul Valorii Mobiliare , care este dependentă de 
performanţa Activului Suport. Pentru a determina valoarea de piaţă a Pl:irţii de derivate, Agentul de Calcul 
foloseşte un preţ tranzacţionabi1 din piaţa corespunzătoare derivatelor utilizate pentru hedglng sau din 
partea unul furnizor de hedging când derivatele nu sunt listate pe o piaţă. Valoarea de piaţă a Părţii de 
derivate va fi preţul sau oferta justă şi tranazacţionabilă de preţ cea mai favorabilă pentru investitorul în 
Valorile Mobiliare. Dacă valoarea tranzacţlonabllă maximă pentreu cea maifavorabilăofertă este mal mica 
decât valoarea totală a Valorilor Mobiliare emise, Agentul de Calcul poate determina valoarea de piaţă a 
Părţii de derivate ca şi medie a tuturor preţurilor Juste şi tranzacţlonablle in concordanţă cu cantităţile 
tranzacţionabile oferite de furnizorul de hedging, sau orice altăofertă mai favorabilă pentru Investitorul 

în Valorile Moblllare. 

"Valoarea de Decontare în fonduri în caz de perturbare" reprezintă valoarea specificată în Condiţiile Finale 

în funcţie de denominare sau unitate, dupa caz. 

uEvenlment Extraordinar de Răscumpărare" reprezintă oricare din următoarele: "Modificarea 
controlului", "Modificarea legislaţiei", Modificarea Impozitării", uPerturbarea hedgingului", "Cost crescut 

al hedglngulul" şi/sau "Intrarea în insolvenţă". 

"Valoarea justă de piaţă" reprezintă valoarea Justă şi tranzacţlonabilă a Valorilor Mobillare la o anumită 
dată, ţinând cont de toate condiţiile aplicabile la acea dată pentru Valorile Mobiliare. Pentru a determina 
Valoarea Justă de Piaţă, Agentul de Calcul va împărţi valoarea economică a unei Valori Mobiliare în (I) o 
parte care este dependentă de performanţa Activului Suport (Partea de Derivate) şi (ii) o parte care este 
Independent de performanţa Activului Suport (Partea de Obligaţiune}. Agentul de calcul va determina, la 
discreţia sa, procedura detaliată a acestei separări cu condiţia ca structura de plată combinată a celor 
două părţi să fie Identică cu structura de plată aplicabilă Valorllor Mobillare la o anumită dată. Valoarea 
Justă de Piaţă se calculează combinând valoarea de piaţă a Părţii de Derivate cu Partea de Obligaţiune la 
o anumită data şi în funcţie de parametrii relevanţi şi maturitate. în situaţia în care Agentul de Calcul nu 
este capabil, după eforturi comerciale rezonabile săobţină un număr sufficlent de oferte juste şl 
tranzacţiona bile pentru a determina valoarea de piaţă pentru Partea de Derivate, va ~. -~-loc,o;~<ţ._rturbare 
a Hedglngulul (aşa cum este definită mal jos}. ~<:/ 

1~~ 

"Preţul final de Referinţă" a Activului Suport înseamnă: 'I · ~ . r, 
) : 

(I) Dacă condiţllle finale specifică "Preţul Final de Referinţă" ca fiind un singur preţ, ac7ela a fi 
preţul Activului Suport la Data Evaluării Finale; sau :_ " • 
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(ii) Dacă Condiţiile finale specifică "Preţul Final de Referinţă" ca fiind un preţ a(Datele) 
Evaluării Minime, preţul va fl cel mai mic dintre preţurile Activului Suport inreglstrate în 
fiecare din acele Date de Evaluare Minimă; sau 

(III) Dacă Condlţllle finale specifică "Preţul Final de Referinţă" ca fiind un preţ din Data(Datele) 
Evaluării Maxime, preţul va fi cel mal mare dintre preţurile Activului Suport înregistrate în 

fiecare din acele Date de Evaluare Maximă; sau 
(Iv) Dacă Condiţiile finale specifică "Preţul Final de Referinţă" ca fiind un preţ din Data(Datele) 

Evaluării Medii, preţul va fi cel media aritmetică a preţurilor Activului Suport lnreglstrate în 
fiecare din acele Date de Evaluare Minimă, 

unde Activul suport relevant pentru determinarea Preţului Final de Referinţă va fi Activul Suport pentru 

calcularea Va1or11 de Răscumpărare. 

"Data Finală de Evaluare" reprezintă data specificată în condiţiile Finale, cu excepţia cazului în care Valorile 
Mobiliare au fost valid exercitate, caz în care Data Evaluării Finale în legătură cu acea exercitare va fi Data 

Exercită ril. 

"Valoarea brută" reprezintă valoarea liberă şi întreagă, fără reţineri la sursă sau deducere de taxe au 

impozite de orice natură. 

"Distribuire brută" reprezintă Valoarea brută a unui dividend, cupon sau altă formă de distribuire plătită 
pentru un activ suport (după cum este publicat de către emitentul activului suport). 

"Dividend brut" reprezintă Valoarea Brută a oricărui dividend declarant de un anume activ suport (după 
cum este publicat de către emitentul activului suport). 

"Perturbare de hedglng" reprezintă situaţia când Emitentul nu este capabil, după eforturi comerciale 
rezonabile, să (Al achiziţioneze, restabilească, înlocuiască, menţină, lichideze sau cedeze orice tranacţie(ii) 
sau actlv(e) pe care le consideră necesare în acoperirea riscurilor rezultate din exercitarea obligaţHlor sale 
în legătură cu Valorile Mobiliare, sau (B) să încaseze, recupereze sau remită rezultatul orlcărel(orlcăror) 

astfel de tranzacţii sau actlv(e). 

"Cost Crescut al Hedglngului" reprezintă situaţia în care Emltentul întâmpină o creştere materială (în 
comparaţie cu condiţiile de la Data Emisiunii) a Impozitelor, taxelor, cheltuielilor sau comisioane lor (altele 
decât comisioane de brokeraj) ca să (A) achiziţioneze, restabllească, înlocuiască, menţină, lichideze sau 
cedeze orice tranacţie(il) sau activ(e) pe care le consideră necesare în acoperirea riscurilor rezultate din 
exercitarea obligaţiilor sale în legătură cu Valorile Mobiliare, sau (B) să încaseze, recupereze sau remită 
rezultatul oricărei(oricăror) astfel de tranzacţii sau actlv(e), cu precizarea că o materialitate crescută ce se 
datorează numai deteriorării solvabilităţii Emitentului nu va fi recunoscută ca un Cost Crescut de Hedging. 

,-LG"' 
~'(\ ~· 1-/.•:--

"Preţ Iniţial de Referinţă" a Actlvu1ui Suport înseamnă <J",_. .:'i>\ 
{I) Dacă Condlţllle finale specifică "Preţul Iniţial de Referinţă" ca fiindu ~ ngur preţ,,aceltra fi 

preţul Activului Suport la Data Evaluării Iniţiale; sau i;;_ .-: o .. 
(ii) Dacă Condiţiile finale specifică "Preţul Iniţial de Referinţă" ca fiind un prei din Data(Q,'ele) 

Evaluării Minime, preţul va fi cel mai mic dintre preţurile Activului Suport il')registrate în 
fiecare din acele Date de Evaluare Minimă; sau 
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(iii) Dacă Condiţiile finale specifică "Preţul Iniţial de Referinţă" ca fiind un preţ din Data(Oatele) 
Evaluării Maxime, preţul va ft cel mal mare dintre preţurile Activului Suport rnregistrate în 
fiecare din acele Date de Evaluare Maximă; sau 

(iv) Dacă Condiţiile finale specifică "Preţul Iniţial de Referinţă" ca fiind un preţ din Oata(Oatele) 
Evaluărif Medii, preţul va fi cel media aritmetică a preţurilor Activului Suport inregistrate în 
fiecare din acele Date de Evaluare Minimă, 

unde Activul suport relevant pentru determinarea Preţului Final de Referinţă va fi Activul Suport pentru 
calcularea Valorii de Răscumpărare. 

"Data Evaluării Iniţiale" reprezintă o data specificată în Condiţiile Finale. 

"Valoare Netă" reprezintă valoarea rămasă dupăde ducerea unor taxe şi Impozite. 

"Distribuire netă" reprezintă Valoarea Netă a unui dividend, cupon sau o distribuire similar plătită pentru 
un Activ Suport. 

"Dividendul net" repreiintă Valoarea Netă a oricărui dividend. 

"Preţ de Referinţă" se poate referi la Preţul Iniţial de Referinţă, Preţul Final de Referinţă şi orice alt preţ 
referit cu titulatura de "Preţ de Referinţă" şi/sau al carui definiţie conţine termenul de "Preţ de Referinţă" 
în cadrul Termenilor şl Condiţiilor şi/sau a Condiţlllor Finale. 

"Depozitarul Valorilor Moblllare" reprezintă instlţuţia financiară care păstrează Valorlle Mobiliare în 
siguranţă în numele Deţinătorilor şi care este licenţiată de către autoritatea competentă a statului de 
origine. Fiecare Deţinător este obligat să păstreze Valorile Mobiliare într-un cont de valori mobiliare cu un 
Depozitar de valori mobiliare, la alegerea sa, cu precizarea că Deţinătorul îşi asumă responsabilitatea faţă 
de Emitent şi alţi Agenţi ai săi privind (i) comunicarea, (ii) transferul de Valori Mobiliare şi (III) plăţi între 
(x) Deţinător şi (y) Emitent sau Agenţii săi în legătură cu Valorile Mobiliare. 

"Data (Datele) Evaluării" reprezintă Data Evaluării Iniţiale şi Data Evaluării Finale şi orice altă data (dacă 
există) la care se face referire cu sintagma Data Evaluării în Condiţiile Finale. Dacă Data Evaluării nu este 
o Zi de Tranzacţionare, aceasta va fi considerate ziua imediat următoare acelei Zile de Tranzacţionare 
programate lnitial. 

6. Definiţii legate de Activul Suport 

Fiecare Activ Suport este de un anumit tip (precizat sub titlul de "Tipul Actlvului§up~rt" în cadruL 
Condiţlllor Finale} şi pentru fiecare tip de activ suport se apllcă prevederi specifice. ; 

Prevederi pentru Tipul Activului Suport definit ca Indice: 

"Preţul de închidere" înseamnă preţul oficial de închidere pentru Indice, publicat de către 
Sponsorul Indicelui. 

"Zi perturbată" reprezintă acea ZI de Tranzacţionare în care (I) Sponsorul Indicelui (relevant} 
eşuează în a publica nivelul Indicelui sau (li) Bursa Asociată eşuează să deschidă sesiunea normal 
de tranzacţionare sau (iii) un Eveniment de Perturbare a Pieţei a avut loc. 

116 



~~~ rî'\'r ••))-'·; 
., t -k. -,~~ ~ 

I•~·~~. ·i9'c~ 
~,- ~ ~- "t;>.'' 
i•· ·+~~~. 
~ 'a "o..; •' 

''r-hl .:, 
~~ ~ 4?#,)'\0'--\ : 
~~~B 

''Închiderea Devreme" se referă la închiderea Bursei într-o Zl de Tranzacţionare cu privire la orice 
Componentă a lndfcelul sau a unei Burse Asociate mai devreme decât Ora Programată pentru 
închidere, cu excepţia anunţării acestui lucru de către Bursă sau Bursa Asociată (după caz) cu cel 
puţin o oră înainte de cel mal devreme eveniment dintre: (i) închiderea normală a sesiunii de 
tranzacţionare pentru Bursă sau Bursa Asociată (după caz) într-o astfel de ZI de Tranzac~ionare şi 
(11) termenul limită de transmitere al ordinelor la Bursă sau Bursa Asociată (după caz) pentru a fi 
executate în vederea stabilirii Preţului de Referinţă pentru acea ZI de Tranzacţionare. 

"Bursă" înseamnă fiecare bursa sau sistem de cotare specificat ca atare pentru fiecare 
Componentă a Indicelui de către Sponsorul Indicelui, orice succesor sau înlocuitor al acelei burse 
sau sistem de cotare unde Componenta lndlcelul a fost temporar relocate (cu condiţia ca Agentul 
de Calcul să fi determinat că există un nivel de lichiditate comparabil pentru acea Componentă a 
lndicelul pentru acel successor ca şi pentreu Bursa originală.) 

"ZI Lucrătoare" se refeera la orice Zi de Tranzacţlonare pentreu care (O Sponsorul Indicelui 
(relevant) publică nivelul Indicelui şl (ii) Bursa Asociată este deschisă pentreu tranzacţionare în 
sesiunea normal de tranzacţionare şi fără ca Bursa Asociată să se închidă înaintea Orei Programate 

de Închidere. 

"Perturbarea Bursei" reprezintă un eveniment (diferit de închiderea Devreme) care perturbă sau 
afectează capacitatea participanţilor la piaţă în general să tranzacţioneze sau să obţină valoarea 
de piaţă pentru {1) o Componentă a Indicelui pe Bursa pe care se tranzacţionează acea 
Componentă a Indicelui sau (ii) contractele futures sau opţiuni legate de indice pe o Bursă 

Asociată. 

"Eveniment Extraordinar" înseamnă un Eveniment de Ajustare a Indicelui şi orice Eveniment 

Extraordinar pentru o Componentă a Indicelui. 

"Indice" sau "Activ Suport" se referă la fiecare Indice precizat ca şi Actlv Suport în Condlţlfle Finale 
Relevante. Dacă Indicele (I) nu este calculat şi anunţat de către Sponsorul lndlcelul dar este 
calculat şi anunţăt de către un succesor al Sponsorlului Indicelui (denumit "Succesorul Sponsorul ul 
lndfcelui") in mod acceptabil de către Agentul de Calcul, sau (li) este înlocuit de către un succesor 
al indicelui, Iar Agentul de Calcul determină că este utilizată aceeaşi formula sau o formulă 
similara de calcul ca şi în cazul Indicelui, atunci acel indice ("Indicele Successor'') va fi considerat 
a fi Indicele, calculat şi anunţat de către Sponsorul Indicelui Succesor. Dacă, prin determinarea 
Agentului de Calcul (I) la Data Evaluării sau înainte de aceasta Sponsorul Indicelui face o modificare 
materială în formula de calcul sau metodologia de calcul a Indicelui sau modifică în a,lt mod în 
mod material Indicele (altfel decât o modificare predefinită în metodologla Indicelui cu privire la 
schimbarea Componentelor Indicelui şi a capltalizarii şi alte evenimente de rutină) ("Modificarea 
Indicelui") sau anulează Indice le şi nu există alt succesor pentru Indice (''Anularea Indicelui'') sau 
(11) într-o Dată de Evaluare Sponsorul Indicelui eşuează să calculeze şi să publice Indicele 
("Perturbarea Indicelui"), atunci în loc de publicarea nivelului Indicelui, acesta va fi estimat, de 
către Agentul de Calcul în concordantă cu formula şi metoda de calcul a Indicei Wtlma valabllă . \ 0\u-,. , ... ..,,,., __ 

înainte de modificare, anulare sau eşuarea calculării sale, dar numai f _ oS'ind numQ acele 
Componente ale Indicelui care făceau parte din compoziţia Indic . ir imediat:, înl tea 

UJ • 

Evenimentului de Ajustare a Indicelui. Agentul de calcul va notifica Deţină ~01"11. _ ·", J _[: 

·-.J 117 ... _ ..... ,, 



"Eveniment de Ajustare a Indicelui» reprezintă o Modificare a lndlcelul, Anulare a Indicelui sau 
Perturbare a lndlcelul, aşa cum sunt definite în Termeni şi Condiţii. 

"Componenta Indicelui" se refer~ la valorile mobiliare, active sau valori de referinţă din care un 
indice este format. Pentru fiecare Componentă a Indicelui, prevederile specifice relevante în 
DeflnlţHle Activului Suport se vor aplica şi vor fi incluse în acest scop, termenul de Activ Suport şi 
totl celilalţi termeni care ii Include pe acesta, toţi definiţi ca atare in Definiţiile Activului Suport 
vor fi referiţi şi schimbaţi în "Componenta indicelui." 

"Sponsorul Indicelui" reprezintă entitatea specificată ca şi Sponsor al Indicelui în Condiţiile Finale 
relevante şi care {I} este responsabilă pentru stabllfrea şi revizuirea regulilor şi procedurilor şl 
metodelor de calcul şi ajustare, dacă este cazul, în legătură cu Indicele relevant şi (ii) anunţă în 
mod direct sau printr-un agent nivelul Indicelui relevant în mod regulat pe parcursul fiecărei ZIie 
de Tranzacţionare; şi prin care prin referinţă la Sponsorul Indicelui va fi inclusă şi referinţa la 
"Succesorul Sponso1ului Indicelui". 

"Preţ lntraday'' reprezintă orice preţ oficial pentru Indice, publicat de către Sponsorul Indicelui. 

"Eveniment de Perturbare a Pieţei" înseamnă (a) apariţia sau existenţa, din punctul de vedere al 
ortd!irel Componente a Indicelui, a (I) Perturbării Tranzacţionării, (li) Perturbării Bursei, în oricare 
caz considerate de ditre Agentul de Calcul ca fiind materiale, la orice moment pe parcursul unei 
ore de dinaintea determinării preţului pe Bursa principa lă pe care se tranzacţionează acea 
Componentă a Indicelui sau (III) a unei Închideri Devreme a pieţei, Şi în mod agregat, toate 
Componentele Indicelui pentru care apare sau există o Perturbare a Tranzacţionării, o Perturbare 
a Bursei sau o închidere Devreme a pieţei reprezintă cel puţin 20 la sută din lndlces sau (b) apariţia 
sau existenţa, în legătură cu contractele futures sau opţiuni ale Indicelui, a (i) Perturbărll 

Tranzacţionării, (li) Perturbării Bursei, în oricare caz considerate de către Agentul de Calcul ca fiind 
materiale, la orice moment pe parcursul unei ore de dinaintea determinării preţului pe Bursa 
Asociată sau (111) a unei Închideri Devreme a pieţei. Cu scopul de a stabili dacă există un Eveniment 
de Perturbare a Pieţei pentru un Indice, la orice moment, contribuţia procentuală a Componentei 
Indicelui la nivelul Indicelui va fi calculate comparând (x) proporţia din nivelul Indicelui atribuibilă 
acelei Componente a Indicelui şi (y) nivelul Indicelui, în fiecare caz folosind valorile oficiale de 
deschidere publfcate de Sponsorul Indicelui ca şi "date de deschidere" a pieţei. 

"Preţul lntraday Obişnuit" reprezintă orice valoare oficială a Indicelui publicată pe parcursul 
şedinţelor obişnuite de tranzacţionare de către Sponsorul Indicelui. 

"Bursa Asociată" reprezintă acea bursă sau system de cotare specificat ca fiind relevant de către 
Condiţiile Finale sau orice successor al acelei burse sau sistem de cotare sau orice bursă sau sistem 
de cotare inlocultoare pe care a fost transferată în mod temprorar tranzacţionarea contractelor 
futures şi opţiuni pentru Indice {cu condiţia să existe un nivel de lichiditate comparabil cu cea de 
pe Bursa Asociată iniţială). În situaţia în care Bursa Asociată este specificată în Condiţiile Finale ca 
fiind "Toate Bursele", Bursa Asociată înseamnă fiecare bursă sau slstem:;C,e.CQ.~fţ, pentru care 
tranzacţionarea are un efect material (stabilit de către Agentul de C [Slll) din plaţ ntractelor 
futures şi optlons legate de Indice, în ansamblul ei. 'f · · 
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"Oră de închidere Programată" înseamnă, relativ la Bursa sau Bursa Asociată, şi pentru orice Zi 
Programată de Tranzacţionare, ora de închidere din fiecare zi lucrătoare programată de respective 
Bursă sau Bursă Asociată, fără a ţine cont de ore suplimentare sau alte perioade de tranzacţionare 
în afara sesiunii obişnuite de tranzacţionare. 

"Zi Programată de Tranzacţionare" sau "Zi de Tranzacţionare" înseamnă orice zi în care (i) 
Sponsorul Indicelui a programat să publice nivelul Indicelui şi {ii) Bursa Asociată este programată 
să fie deschisă pentru tranzacţionare în sesiune obişnuită. 

"Preţul de Decontare" reprezintă preţu l oficial de decontare pentru Indice, pubHcat de către 
Sponsorul Indicelui şi dacă acest preţ oficial de decontare nu este publicat de către Sponsorul 
Indicelui, preţul final de decontare a Indicelui pe Bursa relevantă, sau dacă preţul final de 
decontare pentru Indice nu este publicat în mod regulat pe Bursa relevantă, Preţul de Închidere 
al lndicelul. 

"Perturbarea Tranzacţionării" reprezintă suspendarea sau întreruperea tranzacţionării, impuse de 
către Bursa relevantă sau Bursa Asociată, ori în situaţia în care sunt depăşite limltele de variaţie a 
preţului impuse de către Bursă sau Bursa Asociată, şi care pot fi legate de (i) orice Componentă 
a Indicelui sau (ll) contracte futures sau opţiuni ale lndlcelul. 

"Zi Lucrătoare" sau "Zi Lucrătoare pentru Activul Suport" reprezintă orice zi în care Sponsorul 
Indicelui a programat publicarea nivelului lndicelul şi care nu est e o Zi Perturbată. 

"Moneda Activului Suport" reprezintă moneda specificată în cadrul Condiţiilor Finale ca fiind 
moneda activului suport pentru Indice. 

Prevederi pentru Tipul Activului Suport definit co Acţiuni: 

"Preţ de închidere" reprezintă preţul oficial de închidere al Acţiunilor pe Bursa relevantă. 

"Dellstare" înseamnă anunţul făcut de către Bursă în legătură cu o Acţiune, conform regulllor 
respectivei Burse, că Acţiunlle încetează (sau vor înceta) să mai fie listate, tranzacţionate sau 
cotate public pe acea Bursă, din orice motiv (altul decât un eveniment de fuziune sau ofertă de 
preluare) şi nu sunt imediat rellstate, retranzacţionate sau recotate pe o bursă sau sistem de 
cotare localizat în aceeaşi ţară ca şi Bursa {sau dacă Bursa este locallzată în Uniunea 
Europeană, într-un stat membru al Uniunii Europene) 

"Zi de Tranzacţionare Perturbată" reprezintă Ziua Programată de Traniacponare în care o Bursă 
relevantă sau o Bursă Asociată nu se deschide pentru tranzacţionare in sesiunea obişnuită de 
tranzacţionare sau în care un Eveniment de Perturbare a Pieţei a avut loc. 

"închiderea Devreme" se referă la închiderea Bursei într-o ZI de Tranzacţionare a unei Burse sau 
a unei Burse Asociate mal devreme decât Ora Programată pentru Închidere, cu excepţia anunţării 
acestul lucru de către Bursă sau Bursa Asociată (după caz) cu cel puţin o oră înainte de cel mal 
devreme eveniment dintre: (I) închiderea normală a sesiunii de tranzacţlona~~~~ursă sau 
Bursa Asociată (după caz) într-o astfel de Zi de Tranzacţionare şi (îl) termenffl gti'tă de trăfj<~itere 
al ordinelor la Bursli sau Bursa Asociată (după caz) pentru a fi executa J<.,În vedere'! s~ illrll 
Preţului de Referinţă pentru acea ZI de Tranzacţionare. { ~) 
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"Bursă" înseamnă fiecare bursa sau sistem de cotare specificat ca atare în Condfţille finale pentru 
Acţiuni, orice succesor sau înlocuitor al acelei burse sau sistem de cotare unde a fost temporar 
relocate tranzacţionarea (cu condiţia ca Agentul de Calcul să fi determinat că există un nivel de 
lichiditate comparabil pentru acea Acţiune şi pentru acel successor ca şi pentru Bursa orlglnală.) 

"ZI Lucrătoare" se refera la orice Zi Programată de Tranzacţionare pentru care Bursa sau Bursa 
Asociată este deschisă pentru tranzacţionare în sesiunea normală de tranzacţionare şl fără ca 
Bursa Asociată să se închidă înaintea Orei Programate de Închidere. 

"Perturbarea Bursei" reprezintă un eveniment (diferit de închiderea Devreme) care perturbă sau 
afectează capacitatea participanţilor la piaţă în general să tranzacţioneze sau să obţină valoarea 
de piaţă pentru (i) Acţiuni pe Bursa pe care se tranzacţionează sau (ii} contractele futures sau 
opţlunr legate de Acţiuni pe o Bursă Asociată. 

"Dividend Extraordinar'' reprezintă dividendul pe Acţiune sau proporţia acestuia care au fost 
stabilite ca un Dividend Extraordinar de către Agentul de Calcul. 

"Eveniment Extraordinar" reprezintă un Eveniment de Fuziune, Ofertă Publică, Naţionalizare, 

Insolvenţă sau Delistare, după caz. 

"Insolvenţă" înseamnă că din motiv voluntar sau Involuntar de lichidare, faliment, Insolvenţă, sau 
radiere sau orice proces analog ce afectează un emitent de Acţiuni, (A} toate Acţiunile acelui 
emitent trebuie transferate unui lichidator sau altă entitate oficială sau (B) deţinătorii acelor 
Acţiuni nu mal au dreptul legal de a le transfera sau (C) emitentul Acţiunilor este dizolvat sau 
încetează să mai existe, după caz. 

"Intrarea în Insolvenţă" înseamnă că emitentul de Acţiuni Instituie sau I s-a Instituit de către o 
entitate de reglementare o stare de insolvenţă sau reorganizare în jurisdicţia în care organizaţia 
îşi are sediul, sau consimte demersurile legate de judecata insolvenţei sau a falimentului sau a 
altel forme similare bazate pe legea insolvenţei sau a falimentului ori altă lege legată de drepturile 
creditorilor, sau o hotărâre din partea reglementatorului sau altei entităţi similar este rpezentată 
în legătură cu lichldarea sa, cu precizarea că demersurile făcute de către creditori şi neconsimţite 
de emitentul Acţiunilor nu vor fi considerate ca Intrare în Insolvenţă. 

"Preţ lntraday" reprezintă orice preţ de tranzacţionare al Acţiunilor pe Bursa relevantă. 

"Eveniment de Perturbare a Pieţei" reprezintă apariţia (i) Perturbării Tranzacţionării, (li} 

Perturbării Bursei, în oricare caz considerate de către Agentul de Calcul ca fiind materiale, la orice 
moment pe parcursul unei ore de dinaintea determinării preţului pe Bursa prlnclpală pe care se 
tranzacţionează acea Acţiune sau (iii) a unei Închideri Devreme a pieţei. 

"Ziua Fuziunii" reprezintă, în legătură cu Evenimentul de Fuziune, data la care toţi deţinătorii 
Acţlunllor (în afara cazului Acţiunilor deţinute de către ofertant) au fost de accord sau au fost în 
mod Irevocabil obligaţi să transfere Acţfunlle. 

"Eveniment de Fuziune" reprezintă, în legătură cu Acţiunile, orice (I} reclasificare sau schimbare a 

Acţiunilro care pre ca rezultat transferai sau obligaţia irevocabilăde a trans~er c~I pl.-lW); 0% din 
Acţiuni către altă entitate sau persoană, (ii) consolidarea, fuziunea sau sc ~ ul obliga~ u de 
acţiuni cu sau într-o altă entitate (in afara cazurilor în care emitentul este f titatea rezili ta' şi 

120 '. ) 



~ .. ~~:~ 
'ţl\ 

pentru care reclaslficarea sau schimbarea înseamnă mal puţin de 20% din acţiunile em 
ofertă de preluare, ofertă de cumpărare, ofertă de schimb, solicitare sau orice alt eveniment care 
are ca rezultat transferai sau obligaţia Irevocabilă de a tranfera 20% sau mai mult din Acţiunile 
emise sau (Iv) consolidarea, fuziunea sau obligativitatea schimbului de acţiuni ale emitentului sau 
subsidiarelor sale cu sau într-o entitate în care Emitentul este entiţatea rezultanta şi care nu are 
ca rezultat reclasificarea sau modificarea Acţiunilor emise dar rezultă în 
Acţiuni emise (altele decât acţlunile deţinute sau controlate de acea entitate), Imediat înaintea 
acelui eveniment să reprezinte mai puţin de 50% din Acţiunile totale emise imediat după acel 
eveniment, dacă, Agentul de Calcul stabileşte că orlcar din aceste eveniment s-a petrecut în ziua 

sau înaintea Datei Evaluării Finale. 

"Naţionalizare" înseamnă că toate Acţiunile sau în mod substantlal toate activele unui emitent 
sunt naţionallzate, expropriate sau în alt mod transferate către o agenţie guvernamentală, 

autoritate sau entitate slmllară. 

"Eveniment Potenţial de Ajustare" înseamnă una din următoarele: 

(a) O divizare, consolidare sau reclasificare a Acţiunilor relevante {mai puţin atunci când rezultă 
într-un Eveniment de Fuziune sau Ofertă de Preluare}, sau o distribuire gratuită sau un 
dividend pentru actualii acţionari sub formă de bonus, capltalizare sau în altă formă slmi1ar; 

(b) O distribuire, emisiune sau dividend către deţinătorii Acţiunilor relevante prin (I) emisiune de 
noi Acţiuni sau (li) altă formă de capital sau valori mobiliare ce dau dreptul la plata 
dividendelor sau a beneficiilor de pe urma lichidării emitentului în mod egal sau proporţional 
cu deţinerile sau (111) capital sau alte Instrumente financiare ale altul emitent achiziţionat sau 
deţinut (direct sau indirect) de către emitentul Acţlunllor ca rezultat a unei d -~ 

">:' 

tranzacţii similare sau (IV) orice alt tip de valori mobiliare, drepturi sau warra l'i sau alte. <"'~ 

active, în schimbul unei plăţi la o valoare mai mica dedlt preţul de piaţă predom· , nt,_stabilltj \ 
,-... ' n 

de către Agentul de Calcul; ~ ..t •:,· .s 
· ~ • :V 

(c} Un Dividend Extraordinar; \ - · i,, 
' (d) 

(e) 
O răscumpărare din partea emitentul ul a Acţiunilor care nu sunt plătite integral; ~ ~ ,. -
O răscumpărare dln partea eitentului sau a oricărei din subsldlarele sale de Acţiuni, inâiferent 
dacă din profituri sau capital şl Indiferent de motivele invocate; 

(f} Cu privire la emitentul Acţiunilor, un eveniment care are ca şi consecinţă distribuirea de 
drepturi acţionarilor sau separarea de acţiunile comune din capital, ca urmare a unui plan 
construit împotriva preluărilor ostile ce prevede distribuirea de acţiuni preferenţiale, 

warranturi, titluri de creanţă sau drepturi la un preţ mai mic decât preţul pieţei, stabilit de 
către Agentul de Calcul, cu condiţia ca o astfel de ajustare să aibă ca şi rezultat necesitatea 

reajustării în cazul răscumpărării acestor drepturi; 
(g) Orice eveniment ce poate avea ca rezultat diluarea sau concentrarea valorii teoretice a 

Acţiunilor. 

"Preţ lntraday" reprezintă orice preţ la care se tranzacţioneaz~ Acţiunile pe parcursul şedinţelor 

obişnuite de tranzacţionare la Bursa relevantă. 

"Bursa asociată" reprezintă bursa sau sistemul de cotare care este specificat în Condiţiile Finale 
drept o Bursă Asociată sau orice successor al acestei burse sau slsstem de cotare sau orice bursă 
sau sistem de cotare înlocuitoare pe care a fost transferată în mod temprorar tranzacţionarea 
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contractelor futures şi opţiuni pentru Indice (cu condiţia să existe un nivel de lichiditate 
comparabfl cu cea de pe Bursa Asociată iniţială). în situaţia în care Bursa Asociată este specificată 
în Condiţiile Finale ca fiind "Toate Bursele", Bursa Asociată înseamnă fiecare bursă sau sistem de 
cotare pentru care tranzacţionarea are un efect material (stabfllt de către Agentul de Calcul) din 
piaţa contractelor futures şi options legate de Acţiuni, în ansamblul el. 

"Oră de închidere Programată" înseamnă, relativ la Bursa sau Bursa Asociată, şl pentru orlce ZI 
Programată de Tranzacţionare, ora de închidere din fiecare zi lucrătoare programată de respective 
Bursă sau Bursă Asociată, fără a ţine cont de ore suplimentare sau alte peroade de tranzacţionare 
în afara sesiunii obişnuite de tranzacţionare. 

"ZI Programată de Tranzacţionare" sau "ZI de Tranzacţionare" înseamnă orice zi în care Bursa sau 
Bursa Asociată sunt programate să fie deschise pentru tranzacţionare în sesiune obişnuită. 

"Preţ de decontare" reprezintă preţul oficial de decontare pentru Acţiuni pe Bursa relevantă şi 
dacă în mod obişnuit nu este publicat de către Bursa relevantă niciun preţ oficial de decontare, 
acesta va fi considerat Preţul de închidere al Ac~luniior. 

"Emitent de Acţiuni" se referă la emitentul Acţiunilor relevante. 

"Acţiuni" sau "Activ Suport" înseamnă orice Acţiune speclflcată ca fiind Activ Suport în Condiţiile 
Finale relevante. 

"Ofertă de preluare" înseamnă o ofertă de preluare, schimb, solicitare, propunere sau orice alt 
eveniment din partea oricărei personae ce are ca rezultat ca entitatea respectivă să fle 
achiziţionată sau sa obţină dreptul de a obţine, prin conversie sau alte mijloace, mal mult de 10% 
din drepturile de vot pentru acţiunile emitentului, aşa cume este determinat de Agentul de talcul, 
având la bază completarea de documente cu agenţii guvernamentale sau autoreglementate sau 
orice altfel de informaţii pe care Agentul de Calcul le consider relevante. 

"Perturbarea Tranzacţionării" reprezintă suspendarea sau întreruperea tranz.acţionărll, impuse de 
către Bursa relevantă sau Bursa Asociată, ori în situaţia în care sunt depăşite limitele de variaţie a 
preţului Impuse de către Bursă sau Bursa Asociată, şi care pot fi legate de {I) Acţiunile 
tranzacţionate pe Sursă sau (ii) contracte futures sau opţiuni ale Acţiunii pe Bursa Asociată. 

"Zi Lucrătoare" sau "Zi Lucrătoare pentru Activul $uport" reprezintă orice ZI de Tranzacţionăre 
care nu este o Zi Perturbată. 

"Moneda Activului Suport" reprezintă moneda specificată în cadrul Condiţiilor a·1ec~ ·1(.iiR_d 
,')" ~~~ 

moneda actlvului suport pentru Acţiuni. !/ ~:~ ·\l 
Prevederi pentru Tipul Activului Suport definit ca şi Contracte Futures:i:,i\ , , j 

. ,. 

"Preţ de închidere" înseamnă preţul oficial de închidere al Contractelor Futures· p'; Bursa 
relevantă. 

"Zi Perturbată" înseamnă orice Zi Programată de Tranzacţionare în care a aparut un Eveniment 
de Perturbare a Pieţei pentru Contractele Futures. 
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'1nchlderea Devreme" se referă la închiderea Bursei într-o Zi de Tranzacţionare a unei Burse mai 
devreme decât Ora Programată pentru Închidere, cu excepţia anunţării acestui lucru de către 
Bursă cu cel puţin o oră înainte de cel mai devreme eveniment dintre: (I} închiderea normală a 
seslunlf de tranzacţionare pentru Bursă într-o astfel de Zi de Tranzacţionare şi (ii) termenul limită 
de transmitere al ordinelor la Bursă pentru a fi executate pentru acea Zi de Tranzacţionare. 

"Roll-Over anticipat" înseamnă procesul de Roll-Over după stabllirea unei Perturbări de Preţ 
Negativ. 

"Data Efectivă" este (a) data în care Agentul de Calcul stabileşte că a avut loc o Perturbare de Preţ 
Negativ sau (b) Data Efectivă precizată în Condiţiile Finale, cu condiţia ca (i) dacă Data Efectivă nu 
este o ZI Programată de Tranzacţionare, aceasta va fi stabilita ca cea mai recentă Zi Programată 
de Tranzacţionare înainte de Data Efectivă şi (ii} dacă Data Efectivă (după ce a fost modificată 
conform condiţiei (i), dacă e cazul) este o Zi Perturbată, Data Efectivă va fi prima zi după acea Zi 
Programată de Tranzacţionare care nu este o Z! Perturbată. 

"Bursă" reprezintă fiecare burs~ sau sistem de cotare specificate în Condiţiile Finale pentru Activul 
suport, orice successor al acestei burse sau sistem de cotare sau orice bursă sau sistem de cotare 
înlocuitoare, pe care a fost retocată temporar tranzacţionarea Activului Suport (cu condiţia ca 
Agentul de Calcul să fi determinat că există un nivel de lichiditate compa rabii pentru acel Contract 
Futures şi pentru acel successor ca ş[ pentru Bursa originală.) 

"Zi Lucrătoare" se refera la orice Zi Programată de Tranzacţionare pentru care Bursa este deschisă 
pentru tranzacţionare în sesiunea normală de tranzacţionare şi fără ca Bursa să se închidă înaintea 
Orei Programate de Închidere. 

"Perturbarea Bursei" reprezintă orice eveniment (altul decât lnchlderea Devreme) care perturbă 
sau îngreunează (prin stabilirea Agentului de Calcul) capacitatea particpanţllor la piaţă în general 
de a efectia tranzacţii sau de a obţine valori de piaţă pentru Contractele Futures pe Bursă. 

"Eveniment Extraordinar" reprezintă o Perturbare a Roll-Overului, sau - depinzând y Ld~~ tivul 
suport al Contractelor Futures - evenimentele Extraordinare stipulate în Defi ~Ue 'A[ î"'ul i 

Suport pentru Indice şi Acţiuni, după caz. v"' •• ' ~--'J . ;, 
"Contract futures" sau "Activ suport" reprezintă contractual futures specificat 9' şi Ac~i~ Suporf) 
în Condiţiile Finale. > 

I 

"Preţul lntraday" se referă la preţul de tranzacţionare al Contractelor Futures pe Bur~a relevantă. 

"Eveniment de perturbare a pieţei" înseamnă apariţia sau existenţa (i) unei Perturbări a 
Tranzacţionării, (ii) a unei Perturbări a Bursei, caz în care se va considera ca material de către 
Agentul de Calcul pe parcursul unei ore la închiderea perioadei de timp programată pentru 
stabilirea Preţului de Referinţă sau (lil) o închidere Devreme. 

"Contractul futures înlocuit" reprezintă Contractul Futures aplicabil Imediat înainte de un 
Eveniment de Roll-Over. 

"Contractul Futures Înlocuitor" reprezintă, în legătură cu un Eveniment de Roll-over, Contractul 
Futures ce a fost definit ca Activ Suport începând de la un eveniment de Roll-Over. 

123 



"Preţ lntraday Regulat" reprezintă orice preţ al Contractelor Futures tranzacţionate pe parcursul 
unei şedinţe de tranzacţionare obişnuite la Bursa relevantă. 

"Roll-Over" înseamnă: 

{a) Dacă în Condiţiile Finale se specifică faptul că Roll-Over se referă "Următorul Contract 
FuturesH atunci Activul Suport existent este înlocuit de către Agentul de Calcul cu Următorul 
Contract Futures la Data Efectivă. "Următorul Contract Futures" înseamnă contractual futures 
ce are data maturităţii în următoarea data posibilă, dar în niciun caz mal devreme de 

următoarea lună, iar termenii şi condiţiile Unnătorului Contract Futures trebuie să 
corespundă în mod substantial cu termenii şi condlţllle Activului Suport ce este înlocuit; 

(b} Dacă în Condiţiile Fina le se specifică faptul că Roll-Over se referă la un "Nou Contract Futures", 
atunci Activu I Suport este înlocuit de către Agentul de Calcul cu Nou Contract Futures la Data 
Efectivă. "Noul Contract Futures'' înseamnă contractual futures cu cea mai bună lichidităte 
(prin determinarea fâcută de Agentul de calcul), cu condiţia ca termenii şi condiţiile Noului 
Contract Futures să corespundă în mod substanţial cu Activul Suport ce este inlocult, mal 
puţin data maturităţii; 

(c) Dacă în Condiţiile Finale se specifică faptul că "Nu se aplică" Roll-over, aceasta înseamnă ca 
Activul Suport nu va fi înlocult de Agentul de Calcul în condiţii normale. 

"Perturbarea Roll-Dver'' înseamnă că (i)preţul de tranzacţionare al Contractului Futures înlocuit 
este mal mic sau egal cu zero, sau (ii) preţul de tranzacţionare al Contractulu Futures Înlocuitor 
este mai mic sau egal cu zero, sau (iii) raportul dintre (a) preţul de tranzacţionare al Contractului 
Futures Înlocuit şi (b) preţul de tranzacţionare al Contractului Futures Înlocuitor este mal mare de 
trei sau mai mic de 1/3, în cazul {x) următoarei programări pentru un Eveniment de Roll-Over şi 
M într-o perioadă de până la 10 zile, Inclusiv Data Efectivă a acelui Roll-Over. 

"Eveniment de Roll-Over" înseamnă înlocuirea Contractului Futures din Activul Suport în 
concodranţă cu procesul de Roll-Over. 

"Raportul de Roii-Ove~ înseamnă, în funcţie de un anume Eveniment de Roll-Over, preţul 
relevant al Contractului Futures Înlocuitor împarţi la preţul relevant al Contractulul Futures 
Înlocuit, ambele observate imediat înaintea unul Eveniment de Roll-Over, unde preţul relevant 
pentru fiecare Contract Futures este: (i) dacă Preţul Final de Referinţă este definit ca şi "Preţ de 
închidere» în Condiţiile Finale, atunci va fi preţul de închidere oficial pentru Contractul Futures 
respectiv, pe Bursa relevantă, sau (li) preţul oficial de decontare al Contractului Futures pe Bursa 
relevantă. 

"Ora Progamată de închidere" însea.mnă, cu privire la o Bursă şi o ZI de Tranzacţionare, ora 
programată a închiderii într-o zl lucrătoare pe acea Bursă în Ziua de Tranzacţionare respectivă, 
fără a se ţine cont de posibila tranzacţionare în afara sesiunii normale de tranzacţionare. 

"Ziua Programată de Tranzacţionare" înseamnă, cu privire la Contractul Futures (relevant) orice 
zi în care Bursa este programată să fle deschisă pentru tranzacţionare în sesiune normală . 

,,/,\lf!.Ot-1t , 
"Preţ de Decontare" reprezintă preţul oficial de decontare al Contracte P~Futures .,.p . Bursa 
relevantă, iar dacă un astfel de preţ oficial de decontare nu este publicat d ~ tre Bursa'reli,., ntă, ,,: .. 
atunci Preţul de închidere al Contractelor Futures. ~ ' <: 
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"Perturbare de preţ negativ" înseamnă că preţul de tranzacţlonare al Contractului Futures 
Precedent este mai mic decât zero (prin determinarea Agentului de Calcul}, unde ucontractul 
Futures Precedent" înseamnă orice contract futures tranzacţionat pe aceeaşi bursă ca şl Activul 
Suport, cu condiţia ca termeniişi condiţiile pentru acel contract futures să corespundă în mod 
substanţial cu termenii şi condiţiile Activului Suport, cu excepţia datei maturităţii, care trebuie să 
fie mai devreme decat maturitatea Activului Suport. 

"Perturbare de Tranzacţionare" înseamnă suspendarea, întreruperea sau limitarea 
tranzacţionării, impuse de către Bursa relevantă sa.u din motive de modificare a preţului în afara 
limitelor premise de către Bursa relevantă sau în legătură cu Contractul Futures de la Bursă. 

"ZI Lucrătoare pentru Activul Suport" înseamnă orice ZI de Tranzacţionare care nu este o Zi 
Perturbată. 

"Moneda Activului Suport" reprezintă moneda specificată în Condiţiile Finale ca fiind Moneda 
Activului Suport pentru Contractul Futures. 

7. Răscumpărare 

Valoarea de răscumpărare. Valoarea de Răscumpărare reprezinta valoarea calculată în 
concordanţă cu prevederile prevăzute în secţiunea Valoarea de Răscumpărare şi depinde de Tipul 
Produsului (specificat în Condiţiile Finale). 

Rotunjirea Valori! de Răscumpărare. Fiecare Valoare de Răscumpărare va fi rotunjită la două 
zecimale după virgulă. 

Ajustările (unor părţi) ale Valorii de Răscumpărare. DAcă o valoare este ajustată în concordanţă 
cu aceşti Termeni şi Condiţii, valoarea va fi ajustată ţinând cont de următoarele prevederi: 

Dacă Valoarea Moblllară este cotată ca şi procente: 

{i) Dacă valoarea este denomlnate într-o monedă alta decât Moneda Produsului, valoarea va fi 
(a) împărţită la Cursul Iniţial de Schimb ("Cursul Iniţial de Schimb" este prevăzut în Condlţllle 
Finale) şi (b) înmulţită cu moneda de schimb specificată ca şi Moneda Produsului pe unitate 
a Monedei Activului Suport, unde cursul de schimb valuatar va avea la bază Fixingul de Curs 

Valutar; <'~i:'c'i;i,~. 
(ii) Va fi împărţită la Cursul Iniţial de Schimb dacă Preţul Iniţial de Referinţ~ JH~ este z!~ u o 

unitate a Monedei Activului Suport dacă Preţul Iniţial de Referinţă este ro şi "). 
{, 

(iii) Va fi înmulţită cu Denominarea specificată. '- : 
..-; 

Dacă Valoarea Mobiliară este cotată pe unitate: > • 

" 
(I) Dacă este denominată într-o monedă diferită de Moneda Produsului, va fl convertită in 

Moneda Produsului şi 

(ii) va fi înmulţită cu Multiplicatorul, unde valoarea "Multiplicatorului" este specificată în 

Condiţiile Finale. 
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8. Exercitare 

Valorile Mobiliare vor fi exercitate automat la Data Evaluării Finale dacă au o Valoare de 
Răscumpărare mai mare decât zero, care să fle plătită Deţinătorilor. În acest caz Deţinătorul nu 
trebuie să completeze o Notă de Exercitare. 

Orice plată în legătură cu exercitarea Valorilor Mobiliare va fi scadentă la trei zile după Data 
Exercitării, unde fiecare din aceste zile va fi (i) o Zi Lucrătoare şi (ii) dacă se aplică, o zi în care 
băncile sunt deschise pentru schimb valutar între Moneda Activului Suport şi Moneda Produsului. 

9. Perturbări de Piaţă 

Prevederi pentru Activ Suport Indice: 

Dacă Data Evaluărll este o ZI Perturbată, atunci Data Evaluării va fl considerate a f1 prima ZI de 
Tranzacţionare pe care Agentul de Calcul o determină a nu fi o Zi Perturbată, cu excepţia situaţiei 
în care Agentul de Calcul constata că f iecare din următoarele opt Zile Programate de 
Tranzacţionare ce urmează sunt Zile Perturbate. În acest caz: 

(a) A opta ZI Programată de Tranzacţionare va fi considerată Data Evaluării, fără a ţine cont că 
este o ZI Perturbată; şi 

(b) Agentul de Calcul va determina Preţul de Referinţă în acea a opta zi în concordanţă cu formula 
şi metoda de calcul a Indicelui, înainte de începerea Evenlmentulul de Perturbare a Pieţei 
folosind pretul tranzacţionat şi cotat pe Piaţa relevantă (sau, dacă un eveniment ce a dus la 
perturbarea zllel a avut loc pentru o Componentă a Indicelui în a opta zt de Tranzacţionare, 
va folosi cu bună credinţă o estimare a valorii Componentei Indicelui la ora P,Jo.gri;lmatăpentru 

~eterimnarea Preţului de .Refe~inţă) în acea a opta ZI Programată d~~~zacţionar~ pentru 
fiecare Componentă a lnd1celu1. ..., . ·. 

:i ~ ·' 
Prevederi pentru Activ Suport Acţiuni: : l 

l 

Dacă Data Evaluării este o ZI Perturbată, atunci Data Evaluării se va considera a fi următb'area Zi 
Programată de Tranzacţionare pentru care Agentul de Calcul stabileşte că nu este'o Zi Perturbată, 
cu excepţia cazului în care Agentul de Calcul stabileşte că opt astfel de Zile Programate de 
Tranzacţionare ce urmează datei originale sunt Zile Perturbate. În acest caz: 

(a) A opta Zi Programată de Tranzacţionare va fi considerată Data Evaluării, fără a ţine cont 
că este o zi perturbată; şi 

(b) Agentul de Calcul va determina cu bună credinţă valoarea Acţiunilor la ora programată 
pentru stabllirea Preţului de Ref~rlnţă în acea zi. 

Prevederi pentru Activ Suport Contracte Futures: 

Dacă Data Evaluărll este o zi Perturbată, atunci Data Evaluării se va considera a fi următoarea Zi 
Programată de Tranzacţionare pentru care Agentul de Calcul stabileşte că nu este o ZI Perturbată, 
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cu excepţia cazului în care Agentul de Calcul stabileşte că opt astfel de Zile Programate de 
Tranzacţionare ce urmează datei originale sunt Zile Perturbate. În acest caz: 

(a) A opta ZI Programată de Traniacţionare va fi considerată Data Evaluării, fără a ţine cont 
că este o zi perturbată; şi 

(b) Agentul de Calcul va determina cu bună credinţă valoarea Contractelor Futures la ora 
programată pentru stabilirea Preţului de Ref~rinţă în acea zi. 

1 O. Ajustări 
Eveniment Potential de Ajustare. Dacă apare un Eveniment Potenţial de Ajustare, Agentul de 
Calcul va stabili dacă acel Eveniment Potenţial de Ajustare a avut un efect de diluare sau 
concentrare asupra valorii teoretice a Actlvulul Suport relevant, Iar dacă este cazul, atunci: 

(a) Va face ajustările corespunzătoare, după caz, asupra Valorii de Răscumpărare şi/sau 
asupra altor termeni relevanţi de care Agentul de Calcul stabileşte că este necesar să ţină cont 
pentru efectul de diluare sau concentrare, însă nu se vor face ajustări numai pentru a ţîne cont 
de schimbări de volatilitate, modificarea dividendului aşteptat, rata dobânzii pentru împrumutul 
de acţiuni sau llchldftatea relativă în legătură cu Activul Suport; şi 

(b) Va stabili data efectivă pentru ajustare. în acest caz, ajustările vor aeva efect începând cu 
această data. Agentul de Calcul poate (dar nu este obligat) să stablleas~ ajust~rile necesare prin 
referinţă la ajustările realizate cu ocazla Evenlmentului Potenţial de Ajustare de către Bursă sau 
Bursa asociat~. 

Prin realizarea acestor ajustări, Agentul de Calcul va notifica în cel mai scurt timp Deţinătorii de 
Valori Mobiliare, menţionând ajustarea, după caz, a unuia sau mal multor termeni relevanţi 
menţionaţi mal sus şi făcând o scurtă descriere a Evenimentului Potenţial de Ajustare. Pentru a 
Evita confuziile, în plus sau în locul modificării termenilor în concordanţă cu prevederlfe de mai 
sus, Agentul de Calcul poate alege să ofere sau să distribuie deţinătorilor de Valori Mobiliare alte 
Valori Mobiliare suplimentare şi/sau bani. O astfel de distribuire de Valori Mobiliare suplimentare 
poate fi făcută cu titlu "gratuit" sau "livrare contra plată". 

Eveniment Extraordinar. În eventualitatea unul Eveniment Extraordinar Agentul de Calcul va face 
ajustările necesare răscumpărării, decontării, plăţi[ sau oricăror altor termeni al Valorilor 
Mobiliare, pe care Agentul de Calcul le stabileşte a fi potrbiite pentru a ţine cont de efectul 
economic asupra Valorflor Mobiliare, produs de acel Eveniment Extraordinar. În acest caz, în nu 
mal mult de cinci Zile Lucrătoare după ce o astfel de ajustare va avea efect, Agentul de Calcul va 
notifica ajustarea către Deţinători. 

Rotunjire după aJustare. Orice rezultat numeric al unei ajustări realizate asupra termenilor 
Valorilor Mobiliare va fi rotunjit la un număr de zecimale încât această rotunjire să influenţeze 
valoarea Valorilor Mobiliare cu mai puţin de 1/1000 unităţi din Moneda Produsu Iul. 

Ajustări asupra ratelor de dobândă folosite ca referinţă. Condiţiile Finale pot stabili anumite rate 
de dobândă utillzate pentru calcule în conconrdan"i!i cu aceşti Termeni ş,· Concfi~i:~~~mplu, > ?~i · ··<-· 
pnetru Ajustarea Certificatelor Turbo Long sau Turbo Short, sau ajustări ~auzate .d~ o\ xă a 
Emitentu lui). Dacă (I) valoarea relevantă a acestei rate de dovband ; nu e_s!e dispO.,bilă 
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Emitentului sau Agenţilor săi folosind eforturi comerciale rezonabile, (ii) orice astfel de rată de 
dobândă sau utillzarea ei de către Emlntent sau Agenţll săi nu este conformă cu legile sau 
regulamentele aplicabile, sau (iii) apare o suspendare sau limitare cu privire la o valoare utilizată 
în calculul dobfozil, Emitentu! va fi îndreptăţit să stabllească rata dobânzii la valoarea ratei 
overnight de refinanţare relevantă pentru moneda pentru care nu se poate calcula dobânda şi va 

publica această valoare. 

11 . Corecţii 

Corecţii ale Activului Suport. în situaţia în care un preţ, cotaţie sau orice fel de valoare publicată 
de către o entitate relevantă (i) este folosită pentru un calcul în relaţie cu Valorile Mobiliare în 
conformitate cu aceşti Termeni şi condiţii şi (li) este corectată Iar corecţ:llle sunt publicate de 
această entitate înainte de Data Evaluărll finale, Agentul de Calcul va face ajustările necesare 
temrneilor Valorilor Mobiliare în felul în care Agentul de Calcul stabileşte că este potrivit pentru 
a ţine cont de efectul economic al acestor corecţii asupra Valorilor Mobiliare. în acest caz, în nu 
mai mult de cinci Zile Lucrătoare după ce o astfel de ajustare va avea efect, Agentul de Calcul va 

notifica ajustarea către Deţinători. 

Corecţii supra sumelor plătite. În situaţia în care orice sumă plătită pentru Valorile Moblllare la o 
dată specificată {"Data Iniţială") trebuie să fie corectată, Agentul de Calcul va {i) stabili suma 
suplimentară ce trebuie plătită ca urmare a unei astfel de corecţii ("Diferenţa de sumă''h (ii) 
precizează data la care Diferenţa de Sumătrebule plătită Deţinătorilor ("O~ta de Plată pentru 
Diferenţa de Sumă") la trei Zile Lucrătoare după ziua în care a fost stabilită Diferenţa de Sumă şi 
(iii) stabileşte dobânda de penalizare ("Dobânda de Penali:zare pentru Corecţie") pe baza unei 
dobânzi penalizatoare de patru procente pe an relativ un număr de zile calendaristice pentru 
perioada dintre Data lnlţlală {lncluslv) şi Data de Plată pentru Diferenţa de Sumă {exclusiv), 
impărtit la 365. Emitentul va publfca Diferenţa de Sumă, Data de Plată pentru Diferenţa de Sumă 
şi Dobanda de Penalizare pentru Corecţie în două Zile Lucrătoare după stabilirea Dtferenţel de 
Sumă şi va efectua plata Diferenţei de Sumă şi a Dobanzii Penalizatoare pentru Corecţie, ambele 

în Data de Plată pentru Diferenţa de Sumă. 

12. Răscumpărare Anticipată 
Răscumpărare Antlclpată. Dacă un Eveniment Extraordinar de Răscumpărare are loc nu mai târziu 
de Data Evaluării Finale, Emitentul va răscumpăra Valorile Mobiliare integral (şi nu parţial) în Data 
Răscumpărării Anticipate la Valoarea de Răscumpărare Anticipată. Agentul de Calcul va notifica 
Deţinătorii în legătură cu apariţia Evenimentului Extraordinar de Răscumpărare şi în legătură cu 
Valoarea de Răscumpărare Anticipată şi Data Răscumpărării Anticipate. în Data Răscumpărării 
Antlclpate Emitentul va plăti Deţinătorilor Valoarea de Răscumpărare Anticipată, care face 
subiectul codului fiscal sau a altor legi şi regulamente şi în concordanţă cu aceşti Termeni şi 
Condiţii. Plata oricăror impozite ce se a pilei!.! şi a cheltuielilor de răscumpăra re va fi făcută de către 

Deţinători şi Emitentul nu va avea nielo răspundere în legătură cu acestea. 
~ -VL.;; 

După apariţia Evenimentului Extraordinar de Răscumpărare, Agentul de Calcul abtleste'"<re area 
Justă de Piaţă a Valorilor Mobiliare ("Valoarea de Răscumpărare Anticipată" i u precizare~-· în 
condiţiile în care Agentul de Calcul stabileşte la discreţia sa absolută că di •~ auza_~ond~lllo--:, e - (") 

;i: 
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piaţă de după apariţia Evenimentului Extraordinar de Răscumpărare Valoarea Justă de Piaţă a 
Valorilor Mobrllare este dezavantajoasă pentru Deţinători, Agentul de Calcul are dreptul, dar nu 
şi obligaţia, de a aştepta până la şase luni după apariţia Eventmentului Extraordinar de 
Rascumpărare pentru a stablll Valoarea Justă de Piaţă. Nlcl Agentul de Plată şi nici Emitentul nu 
vor fi făcuţi răspunzători pentru întârzierea stabilirii Valorii de Răscumpărare Anticipată în 

conformitate cu această prevedere. 

"Data Răscumpărării Anticipate" înseamnă a doua Zi Lucrătoare după stabilirea Valorii de 
Răscumpărare Anticipată. 

Închiderea Specifică a Produsului. Emitentul va răscumpăra Valorile Mobiliare oricând până la 
Data Maturităţii (inclusiv) ca urmare a apariţiei a unul Eveniment Specific de Închidere a 
Produsului (Definit în Condiţiile Produsului). Emitentul va răscumpăra Valorile Mobiliare 
integral (şi nu partlal) la Data Închiderii Speciflce a Produsului şi va plăti Valoarea fochiderii 
Specifice Produsului pentru Valorile Moblllare către Deţinătorii relevanţi la Data Închiderii 
Specifice Produsului, făcând subiectul aplicării codului fiscal şf a altor legi şi regulamente şi 
în concordanţă cu aceştl Termeni şi Condiţii. Plata oricăror Impozite ce se aplică şi a cheltuielilor 
de răscumpărare va fi făcută de către Deţinător[ şi Emitentul nu va avea nicio răspundere în 
legătură cu acestea. de Plata oricăror impozite ce se aplică şi a cheltuielilor de răscumpărare va ff 
făcută de către Deţinători şi Emitentul nu va avea nicio răspundere în legătură cu acestea. 
Deţinătorii nu vor mai prlmi alte plăţi viitoare (incluzând Valoarea de Răscumpărare sau 
dobânzi) sau livrări pentru Valorile Mobiliare după Data Închiderii Specifice a Produsului, 
nici compensări pentru această răscumpărare neprogramată. 

13. Plăţi 
Plăti. Toate plătlle în legătură cu Valorile Mobiliare vor fi făcute, făcând subiectul aplicării codului 
fiscal şi a altor legi şi regulamente, în Moneda Produsului către Depozitarul Valorilor Mobiliare 
sau la ordinul acestuia pentru a credita conturile deţinătorilor relevanţi. 

Zi Lucrătoare. Daca data plăţii pentru orice sume legate de Valorile Mobiliare nu este o Zi 
Lucrătoare, atunci Deţinătorfl nu vor fi îndreptăţiţi la plată până în următoarea ZI Lucrătoare şi nu 
vor fi îndreptăţiţi la alte dobânzi sau plăţi legate de o astfel de întârziere. 

"Zi Lucrătoare" înseamnă o zi (alta decât Sâmbăta şi Duminică) în care (a) băncile sunt deschise 
(lnclusiv tranzacţioanrea valuterlor şi a depozitării de valută) în toate Centrele de Afaceri 
Relevante (precizate în Condiţiile Finale) şi (b) toate părţile relevante din Trans European 
Automated Real-Time Settlement Express Transfer System 2 sau orlce successor al acestuia 
("TARGET") realizează plăţi în Euro. 

14. Conversii valutare 
Conversii valutare. Orice valoare care trebuie convertită într-o altă valută conform cu Termenii şi 
Condiţlfle actuale, sunt convertite conform precizărilor din Condiţiile Finale. 

Rotunjiri. Orice valori care trebuie rotunjite până la un număr semnificativ de~ ec·~p1eîâ)12form 
cu Termenu şi Condiţiile actuale sunt rotunjite astfel: dacă cifra Imediat u .., ?toare ~lt~ I 
zecimale semnificative este O, 1, 2, 3 sau 4, atunci numărul va fi rotunjit Tnsp ~-zero, altfţl·v~~,) 
rotunjit în sus. :; · '. 
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15. Impozitare 
Toate plăţile în legătură cu principalul şi/sau dobânzile legate de Valorile Mobiliare vor fi făcute 
fără nicio reţinere la sursă, deducere pentru anumite impozite, taxe sau cheltuieli 
guvernamentale de orice natură, impuse, percepute, colectate, reţinute sau stabilite în România 
sau de vreo autoritate internă sau externă îndreptăţită să perceapă impozite, cu excepţia cazulul 
ln care o reţinere sau deducere este cerută de lege, caz În care plăţile către Deţinători vor fi reduse 

corespunzător. 

16. Prescriere 
Revendicări de orice fel împotriva Emitentului în legătură cu Valorile Mobiliare Guvernate de 
Legea Austriacă vor fi prescrise în treizeci de ani după cea mal recentă dată dintre răscumpărarea 
anticipată sau răscumpărarea normala a Valorilor Mobiliare, devenită scadentă, cu excepţia 
revendicărilor (dacă este cazul) pentru dobânzi, care vor fi prescrise la trei ani după ce aceste 

revendicări de dobânzi au devenit scadente. 

Revendicări de orice fel împotriva Emitentu.lui în legătură cu Valorile Moblllare Guvernate de 
Legea Romană vor fi prescrise cinci ani după cea mai recentă dată dintre răscumpărarea anticipată 
sau răscumpărarea normala a Valorllor Mobiliare, devenită scadentă, cu excepţia revendicărilor 
(dacă este cazul) pentru dobânzi, care vor fi prescrise la trei ani după ce aceste revendicări de 

dobânzi au devenit scadente. 

17.Agenţi 

Numire. Agentul de plată, Agentul de Calcul, Agentul de Livrare (dacă există) (împreună denumiţi 
"Agenţi") sunt precizaţi în Condiţiile Finale. 

Modificarea sau Anularea Numirii. Emitentul îşi rezervă dreptul ca la orice moment să modifice 
sau să anuleze numirea unui Agent, să numească alt Agent de Calcul şi să numească alţi Agenţi de 
Plată sau de Livrare. Orice modificare, anulare, numire sau schimbare va produce efecte (În afara 
situaţiilor de Insolvenţă, unde va produce efecte imediat) după nu mai puţin de 30 zile şi nu mai 
mult de 45 zlle după ce notificarea către Deţinători a fost transmisă. 

Agent al Emitentului. Orice Agent acţionează numai ca agent al Emitentului şl nu îşi asumă alte 
obligaţii în legătură cu relaţia cu Deţinătorii. 

Obligativitatea deciziilor. Toate certificările, comunicatele, opiniile, determinările, calculele, 
cotaţiile şi deciziile date, exprimate sau obţinute În scopul acestor Termeni şi Condiţii de către 
Agentul de Calcul vor fi (în absenţa unor erori evidente) obligatorii pentru Emitent, Agenţii de 

plată, Agenţii de Livrare şl Deţinători. 

Niciun Agent nu va avea vreo responsabilitate în legătură cu nielo eroare, oml 'rle ia-\!J::(9~cţle 
ulterioară realizată in calcularea sau publicarea unor valori legate de Valorll ~ ~biliare, ci u~ te 
din neglijenţă sau orice alt mod (in afara cazurilor de neglijenţă gravă sau c jtenţi':.)- , __ "Jt 

• ~ ,.... ,, J,.\ l 
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18. Taxa Emitentului 

Dacă o "Taxă a Emltentulul" (precizată în Condiţiile Finale) este specificată în Condiţiile Finale, 
începând cu prima zi după Data emisiunii şi până la Data Evaluării Finale (Inclusiv), Valoarea 
Nominală şi/sau Multiplicatorul, oricare se aplică, vor fi înmulţite zilnic cu diferenţa dintre (a) unu 
şi (b) raportul dintre (I) Taxa Emitentului şi (ii) 360. Ajustarea va reduce Valoarea Nominală şi/sau 
Multiplicatorul şi în continuare toate plăţile viitoare în legătură cu Valorile Mobiliare şi valoarea 
Valorilor Moblllare. 

Dacă Taxa Emitentului specificată in Condiţiile Finale face referire la o rată de dobândă, acea rată 
de dobândă face obiectul aJustărllor. 

19. Răscumpărări, Anulări 

Răscumpărări. Emitentul poate în orice moment să cumpere Valori Mobiliare la orice preţ atunci 
când piaţa este deschisă sau in alt mod. Dacă cumpărările sunt realizate prin ofertă, aceasta 
trebuie să se adreseze tututor Deţinătorilorîn mod egal. Astfel de Valori Mobiliare pot fi păstrate, 
re-emise, revândute sau anulate, la discreţia Emitentului. 

20. Notificări 
Publicitate. Toate notificările în legătură cu Valorlle Mobiliare vor fi publicate· (I) pe website-ul 
specificat în Condiţiile Finale, mal puţin în cazul în care publicarea este Interzisă de un regulament 
sau lege, şi în mod suplimentar (ii) prin orice altă metodă de publicitate cerută de lege sau 
regulamente. Orice notificare va fi considerate transmisă în mod valid în prima zi lucrătoare 
următoare datei publicării (sau daca este publicată mai mult de o singu rădată, în prima zi 
lucrătoare urmatoare primei date în care a fost publicată). 

Notificarea către Depozitarul Valorilor Mobiliare. Emitentul poate, în locul publicării din 
paragraful anterior, să transmită notlflcărea relevantă catre Depozitaru! Valorllor Mobiliare sau 
către Bursa de Valori unde Valorile mobiliare sunt listate pentru comuncare către Deţinători, cu 
condiţia ca, atât timp cât Valorile Mobiliare sunt listate pe o bursă, regulile acelei burse să permită 
această formă de notificare. Orice astfel de notificare va fi considerate valid transmisă 
Deţinătorilor în prima zi lucrătoare după ziua în care notificarea a fost transmisă Depozitarului 
Valorilor Mobiliare sau Bursei de Valori. 

21. Legislaţia aplicabilă. Jurisdicţie 
Legislaţia aplicabllă. 

Valorile Mobiliare Guvernate de Legislaţia Austriacă şi orice obligaţll non-contractuale rezultate 
din sau in contextual Valorllor Mobiliare Guvernate de Legislaţia Austriac),?~'~ :ernate şi 
interpretate în concordanţă cu legislaţia Austriacă, cu excepţia conflic~ Jir de dr~_ptJ iev re ar 
conduce la aplicarea unei legi străine. :/ , t 

~ . -: 
,4 ' • J 
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Valorile Mobiliare Guvernate de Legislaţia Românească sunt guvernate de legea românească, 

excluzând conflictele de drept, ale căror aplicare ar duce la aplicarea unei legi străine. 

Jurisdicţie. Jurisdicţia exclusivă pentru toate procedurile care decurg din sau în legătură cu Valorile 
Moblllare Guvernate de Legea Austriacă va fi instanţa competentă din primul district din Viena, 

Austria, în limitele premise de aplicarea legislaţ!ei obligatorii privind protecţia consumatorului. 
Deţinătorii vor putea totuşi să adreseze pretenţllle oricărei Instanţe competente. 

Jurisdicţia exclusive pentru toate procedurile care decurg din sau în legătură cu Valorile Mobiliare 

Guvernate de Legea Austriacă va fi Instanţa competentă din Cluj-Napoca, România. Deţinătorii 
vor pultea totuşi să adreseze pretenţlile oricărei Instanţe competente. 

22. Valoarea de răscumpărare 
Certificatele cu Capltal Protejat (eusipa 1100) 

Valoarea de Răscumpărare. Valoarea de Rascumpărare va fi suma dintre Valoarea Protejată şi 
Valoarea din Participaţie. 

Unde: 

Valoarea din Participaţie va fi Participaţia înmulţită cu: 

{a) Zero dacă Preţul Final de Referinţă este mal mic decât Valoarea de Exercitare; altfel 

{b) Diferenţa dintre (i} Preţul Final de Referinţă şi (li) Valoarea de Exercitare. 

Valoarea din Participaţie rezultată va fi ajustată În conformitate cu secţiunea Răscumpărare. 

Valoarea protejată, Valoarea de Exercitare şi Participaţia sunt speclficate în Condiţiile Finale. 

Certificatele cu Capital Protejat (eusipa 1120) 

Valoarea de Răscumpărare. Valoarea de Rascumpărare va fi suma dintre Valoarea Protejată şi 
Valoarea din Participaţie. 

Unde: 

Valoarea din Participaţie va fi Participaţia Înmulţită cu: 

(c) Zero dacă Preţul Final de Referinţă este mai mic decât Valoarea de Exercitare; altfel 

(d) Diferenţa dintre (i) Preţul Final de Referinţă sau Plafon, care dintre ele este mal mic şi 
(ii) Valoarea de Exercitare. 

Valoarea dln Participaţie rezultată va fi ajustată în conformitate cu secţiunea Răscumpărare. 

Valoarea protejată, Valoarea de Exercitare, Plafonul şl Participaţia sunt spe "fkate;:în Condiţiile ...... .... tr:~, 

Finale. )· 'I<' ? 
' <:J - .,. ,,: 1t.. 
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Certificatele Turbo Long şi Certificatele Turbo Short (eusipa 22.10) '\ j 
' Valoarea de Răscumpărăre. Valoarea de răscumpărare va fi: 
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(a} ln cazul Certlflcatelor Turbo Long, diferenţa dintre (i) Preţul Final de Referinţă şi (ii) 
Valoarea de Exercitare; sau 

{b) În cazul Certificatelor Turbo Short, diferenţa dintre (I) Valoarea de Exercitare şi (ii) Preţul 
Final de Referinţă. 

Valoarea rezultată va fi ajustată în concordanţă cu secţiunea Răscumpărare. 

Un "Eveniment de atingere a barierei", care este un Evenimnent de Închidere · Specifică a 

Produsului s-a produs în Perioada de Observare a Barierei dacă Preţul de Referinţă a Barierei 
comparat cu Bariera în cauză a fost: 

(a) Mai mic sau egal în cazul Certificatelor Turbo long; sau 

(b) Mai mare sau egal în cazul Certificatelor Turbo Short. 

În maximum trei Ore de Tranzacţionare după apariţia unui Eveniment de atingere a barierei, 
Agentul de Calcul va stabili valoarea reziduală după închiderea poziţiilor de hedglng ale 

Emitentului, luând în calcul toate costurile presupuse de respectiva închidere. Valoarea reziduală 

este de oblcel foarte mică şi poate fi chiar zero. Valoarea Închiderii Specifice Produsului va fi 
valoarea reziduală şi Data Închiderii Specifice Produsului va fi a cincea 21 Lucrătoare după 
stabilirea valorii reziduale. 

În cazul in care Valoarea Distribuită este diferită de "Zero", "Ajustarea Distribuirii" înseamnă 
ajustarea Valorii de Exercitare şi a Barierei, cauzate de distribuirea de plăţi de către Activul Suport. 
Dacă Activul Suport plăteşte asemenea distribuţii, Agentul de Calcul va scădea Valoarea 
Distribuită din Valoarea a de Exercitare şi din Barieră. Ajustarea va avea loc în ziua ex-distribuţie. 

Dacă Activul Suport este un Indice, şi orice component a Activului Suport plăteşte distribuiri, care 
nu sunt reinvestite in Activul Suport, acele distribuiri vor fi ponderate ln concordanţă cu ponderea 
componentei corespunzătoare în Activul Suport in ziua cum-distribuţie şi vor fi tratate ca 

distribuiri plătite de către Activul Suport în ziua ex-distribuţie. 

"Costurile de Finanţare" pentru fiecare Dată de Ajustare Turbo va fi Valoarea de Finanţare 
multiplicată cu suma dintre (l) Rata de Finanţa re şi (li) Marja Ratei de Finanţare, împărţită la 360 
şi înmulţită cu zilele calendaristice scurse de la precedent Dată de Ajustare Turbo. 

Cum Valoarea de Finanţare, Rata de Finanţare şi Marja Ratei de Finanţare pot fi pozitive sau 
negative, Costurile de Finanţare rezultate pot fi deasemenea pozitive sau negative. Dacă Costurile 
de Finanţare sunt mai mari decât zero, valoarea Valorilor Mobiliare va fi redusă printr-o Ajustare 
Ordinară zilnică. Dacă Costurile de Finanţare sunt mai mici decât zero, valoarea Valorilor Mobilaire 

va fi crescută printr-o Ajustare Ordinară Zilnică. 

"Valoarea de Finanţare" va fi: 

(a) în cazul Certificatelor Turbo Long şi dacă Activul Suport nu este, un~ _ontrah. Futures, 
"' " Valoarea de Exercitare. /}' .. , . \ 

;;f ) I-; 
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(b) În cazul Certificatelor Turbo long şl dacă Activul Suport este un contract Futures, 
diferenţa dintre (I) Valoarea de Exercitare şi (ii) Preţul de Referinţă pentru Ajustarea Turbo în data 
Imediat precedentă Datei de Ajustare Turbo. În general, această valoare va fi negativă. 

(c) în cazul Certificatelor Turbo Short şi dacă Activul Suport nu este un Contract Futures, 
diferenţa dintre (I) zero şi (ii) Valoarea de Exercitare. în general, această valoare va fi negativă. 

{d) în cazul Certificatelor Turbo Short şi dacă Activul Suport este un Contract Futures, 
diferenţa dintre (i) Preţul de Referinţă pentru Ajustarea Turbo în data Imediat precedent Datei de 
Ajustare Turbo şi (ii) Valoarea de Exercitare. în general, această valoare va fi negativă. 

Cu privire la o Dată de Ajustare Turbo, "Preţul de Referinţă pentru Ajustarea Turbo" înseamnă 
preţul specificat ca fiind "Preţul final de Referlnţăn în Condiţiile Finale pentru Activul suport în 
Data de Ajustare Turbo. 

"Data de Ajustare Turban reprezintă Data Evaluării şi înseamnă orice zi de lucru în România care 
este o ZI de lucru pentru Activul Suport pe parcursul perioadei începând de la Data Emlslunii şi 
până la Data Evaluării Finale. 

"Rata de Finanţare" înseamnă rata de dobândă specificată în Condiţiile Finale, subiect al unor 
ajustări în concordanţă cu secţiunea Ajustări. 

"Oră de Tranzacţionare" înseamnă o oră dintr-o ZI Lucrătoare 

(a) Dacă este specificată o Bursă pentru Activu! Suport: în care Bursa este deschisă pentru 
tranzacţionare; şi/sau 

(b) Dacă una sau mai multe Burse Asociate sunt specificate pentru Activul Suport: în care oricare 
Bursă Asociată este deschisă pentru tranzacţionare; altfel 

(c) Dacă nici Bursa nici Bursa Asociată nu sunt prevăzute pentru Activul Suport: prima oră {1) după 
stabilirea Preţului Obişnuit lntraday p~ntru Activul Suport şi (ii) intre 10:00 şi 17:30 EET şi 
numai daca nu există un Eveniment de Perturbare a Pieţei. 

"Ajustare Ordinară ZIinică" înseamnă ajustarea Valorii de Exercitare şi a Barierei în fiecare Dată 
de Ajustare Turbo după Data Emisiunll. În cazul Certificatelor turbo Long, Valoarea de Exercitare 
este crescută cu Costurile de Finanţare, iar în cazul Certificatelor Turbo Short, Valoarea de 
Exercitare este scăzută cu Costurile de Finanţare. Bariera este ulterior stabilită ca şi Valoare de 
Exercitare înmulţită cu Raportul Barieră-Exercitare, unde "Raportul Barieră-Exercitare" reprezintă 
Bariera împărţită la Valoarea de Exercitare ambele precizate în Condlţllle Flnale. 

Dacă Activul Suport este un Contract Futures, "Ajustarea Roll-Over" înseamnă ajustarea Valorii 
de Exercitare, Barierei şi Multiplicatorului, imediat după o Ajustare Ordinară Zilnică provocată de 
un Eveniment de Roll-Over al Activului Suport. Valoarea de Exercitare şi Bariera vor fi ambele 
înmulţite cu Rata Roll-Over, şi Multiplicatorul este împărţit la Rata Roll-Over. 

,~;~ 
"Valoarea de Exercitare", "Bariera", "Perioada de Observare a Barierei", " _feţul de Re.~lnţă a 
Barierei", "Valoarea distribuită" şi "Marja Ratei de Finanţare" vor fi precl ' e în Condilmi finale. 

ul . ~) 
;_ ); 
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Form of the Final Terms 

FINAL TERMS 

în connection wlth the Base Prospectus dated [ insert date here] for the Debt Securltles lssue Programme 

of SSIF BRK Financial Group SA. 

(Insert tltle of relevant serles of Securltles] 

Series: [ ], Tranche [] 

Thls document (the "Flnal Terms") has been prepared by SSIF BRK Flnanclal Group S.A. (the "lssuer") for 
the purpose of Article 8 of Regulation (EU) 2017/1129 of 14 June 2017 {as amended, the "Prospectus 
Regulation") to determine whlch of the options available ln the base prospectus dated [jnsett date here] 
(as amended, the "Base Prospectus") are appllcable to the Securlties. The Base Prospectus and any 
supplement thereto are publlcly available in electronic form on the website of the lssuer 
https://www.brk.ro within the dedicated sectlon "Structured products" {after selecting the type of 

structured products). 

Please note: The Base Prospectus wlll presumably be valid until [insert date here]. The lssuer lntends to 
provide an approved succeedlng base prospectus by publication in the Prospectus Website Section no 

laterthan on such date. 

The Securltles may only be offered in line with the appllcable MlFID li Product Governance Requirements 
as set out in the key information document {whlch ls avallable on the lssuer's website) and/or as diSclosed 

by the lssuer on request. 

The Final Terms do not constitute an offer to buy or the solicitation of an offer to sell a ny Securities or an 
lnvestment recommendation. The distrlbutlon of these Final Terms and the sale and delivery of the 
Securltles in certaln Jurlsdlctions may he restricted by law. Persons into whose possesslon these Finai 
Terms come are requlred by the lssuer to inform themselves about and to observe any such restrictlons. 

For a further descrlption of certain restrlctlons on the offerlng and sale of the Securlties, see the Base 

Prospectus. 

Important notes 

Please consider carefully the following: 

• The Final Terms must be read in conjunction with the Base Prospectus and any supplement 
thereto in order to obtain all the relevant Information about the Securltles. 

• An issue-speciflc summary of the Securities (the "Summary") is annexed to the Final Terms. The 
Summary has been pre pa red by the lssuer to provlde key lnformatlon a bout the Securlties. 

::,;,-:-: c.c-;;_:, 
• The appllcable terms and condltions ofthe Securities (the "Terms and Conditions") (I!' providedţ'' ..., , 

in the Base Prospectus and the Terms and Conditions will not be replaced or amended by tfY • ·.;; 
succeedl"' base pmspectus. Ca pltallzed te rms used but not deflned ln the Final Te nns sh '\ ha"" the ' ; 

:..... I') • • 
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meanings specifled ln the Terms and Condltlons. The relevant contractual condltions of the Securities 
are the Terms and Condltlons wlth the options selected and completed by the Final Terms 

• No assurances cao be glven that after the date of the Final Terms (I) the information contalned 
ln the Final Terms remalns correct, and (ii) no change in the affairs of the lssuer or any referenced asset 
will occur. The-aforementioned 1s not affected by any delivery of the Final Terms or any sale of the 

Securities. 

• Potential purchasers of the Securities should be aware that the tax laws and practices of the 
country where the Securities are transferred or other jurlsdictlons may have an impact on the lncome 
recelved from the Securlties. Potentlal purchasers ofthe Securlties should consult thelrtax advisors as 

to the relevant tax consequences. 

A. Form of Final Termsfor Turbo Certi/icotes 

Product Speclflc: terms 

Series: [Index) [Sha resJ [Futures contract)Turbo [Long] [Short] (Nr) 

Jurisdictlon: [Austrian law Governed Securities)[Romanlan Law Governed Securitles) 

Underlying type: 
Underlying: 
Underlying ISIN: 
Underlying Currency: 
Funding currency: 
Settlement currency: 
lssue Date: 
lnitial Valuation Date: 

[lndex)[Equlty)[Futures Contract] 

I ] (Bloomberg: I ]) 
[] 
[] 
[) 

[] 

C l 
l I 

Maturity Date 
Final Valuatlon Date: 

[ ][Open End} 
[ ] 

(

~c~,._ 
~-i>' -

Valuation time: 
lssue price: 
Volume: 
Strike price/ lnltlal Strike price: 
Barrier Levei/ lnitial Barrier Levei: 
lnîtial Reference Price: 
Effective Date: 

Adjustment Tlme: 
Adjustment of Barrler: 
Adjustment of Strike 
Roll-Over 
Multipller/Proportion: 
Reference Rate for the Financing 
Currency: 
Currency conversion: 

[ ] 
[] 

[] 
[] 

[ 1 
r l 

- .... 
. ; 

, 
) 

r, - • 

[Each Calculation Date which is a Iso a Business Day] [Last 
Business Day of each [weekl[month]][N/A] 

[24:00 (GMT))[] 
[Yes][No] 
[Yes][No] 
[N/A] [Next Futures Contract] [New Futures Contract] 

[ ] 

[ ] 
[] [Quanto at lnitlal Exchange Rate] 
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lnltlal Exchange Rate 
lnterest Rate 
General terms 

Paying agent: 
Calculation agent: 

Listed on the Stock Exchange(s) 
(Market(s)): 
Admlsslon to tradlng expenses: 
Common Depository: 
Clearing system: 
Notifications: 
Website notlftcatlons: 
Security is subject to withholding tax 
under sectlon 87l(m) ofthe U.S. 
Internai Revenue Code of 1986 

Other Information 

Source of Information about the Past 
and the Future Performance of 
the Underlylng: I ] 

Statement on Benchmarks 

Relevant Business Centres 
lssuer Fee: 

11 
[] 

[BRK Financial Group SA) [ ) 
[BRK Flnancial Group SA] [ ] 

[] 
[ 1 
[ 1 
[ 1 
[ 1 
[) 

(Yes][No)[N/ A] 

[Appllcable: Amounts payable under the Securlties are 
calculated by reference to (insert name of benchmark), which is 
provided by [insert name ofthe administrator)] 

[As at the date of these Final Terms, [insert name[s] of the 
administrator[s]] [is/are] (not] included in the register of 
Admlnistrators and Benchmarks established and 
maintained by the European Securities and Markets 
Authority [("ESMA'')] pursuant to artlcle 36 of the 
Benchmarks Regulation (Regulation (EU) 2016/1011) ((the 
"BMR")l.J 
[Not applicable] 
[ l 
[ I 

[insert other lnformatlon] [not applicable) 

B. Form of Final Termsfor Protected Capital Certificotes 

Product Specific Terms 
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Series: 

Jurlsdlctton: 

[Certificate name) protected capital [percentage of protected capital} 
[Austrian Law Governed Securlties)(Romanlan Law Governed Securities] 

[ I 
l l 

Settlement currency: 
[Face value] / [Principal]: 
lssue price: 
Volume: 
lssue date: 

[] [Settlement currencyJ / [Percentage of face value] 
[] 

l I 
Maturlty date: l 1 
lnltlal Valuation Date: [] 

Final Valuatlon Date: [] 

Terms related to the underlylng asset: 

Underlying type: 
(i} [Index] [Shares] [Futures Contract]: 
(li) [Index sponsor) [lssuer]: 
(III) Stock exchange: 

Valuation time: 
Underlylng Currency: 
lnltlal Valuation Date: 
lnitial Reference Price: 
lnltlal Exchange Rate: 

[] ISIN: [] 

[ I 
[ 1 
[ 1 
[ 1 
[ 1 
[ ] 

[ J 

Terms regardingthe redemption of certlficates: 
The final redemption value of the certificates will be made according to the followlng mechanism: 

Exchange rate evaluation time: 
Price source for the exchange rate: 
Partlclpatlon: 
Reference value forthe underlylng asset: 

Strike price: 
Final Valuation Date 
Final Reference Price 
General terms: 

Calculatlon agent: 
Paying agent: 
Clearing agent: 
Settlement agent: 
Common Depository: 
Listîng: 
Admission to tradlng expenses: 

[ ) 

l I 
I I% 
I l 
I J 
[ J 

[Insert specific calculation mechanlsm) 

[price ofthe Underlying for the Final Valuation Date][] 

[BRK Flnanclal GroupJ [] 
[BRK Financial Group]() 
[] 

[} 
[] 
[] 
[] 
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Other Information 

source of Information about the Past 
and the Future Performance of 
the Underlying: [ ] 

Addltfonal explanatlons regarding certificates with capital protection: 

[details about the underlylng are inserted, indicating where information on past performance and future 

evolutlon of the underlylng asset can be obtained] 

[calculation examples are inserted for the evaluation of certificates at maturity) 

Statement on Benchmarks [Applicable: Amounts payable underthe Securities are 
calculated by reference to [Insert name of benchmark], which îs 
provlded by [insert name ofthe administrator]] 

[As at the date of these Final Terms, [insert name[s] of the 
admlnistrator[s]1 [ls/are] [not] lncluded ln the reglster of 
Adrninistrators and Ben'chmarks established and 
malntalned by the European Securities and Markets 
Authority [("ESMA")] pursuant to article 36 of the 
Benchmarks Regulation (Regulation (EU) 2016/1011) [(the 
"BMR")].] 
[Not applicable] 

Relevant Business Centres [] 

lssuer Fee: [] 
{Insert other lnformatfon} [not appllcable] 
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Forma Condiţiilor Finale 
Condiţii Finale 

aferente Prospectului de Baza aprobat in [ rnserati data], pentru Programul de Emisiune de Produse 

Structurate al SSIF BRK Financial Group SA. 

[inserat/ titlul seriei relevante de valori mobiliare] 

Seria: I], Transa [ ] 

Acest document ("Condltllle FI Ilaie") a fost lntocmlt de catre SSIF BRK Flnanclal Group S.A. ("Emitentul") 
ln sensul Artfco1ului 8 ar Regulamentului (EU) 2017/1129 din 14 Iunie 2017 (cu modificarile ulterioare, 
"Regulamentul privind Prospectul") pentru a determina care dintre optfunlle disponibile in prospectul de 
baza din data de [lnsertati data] (cu modlflcarlle ulterioare, "Prospectul de Baza") sunt aplicabile valorilor 
mobiliare. Prospectul de baza si orice supliment la acesta sunt disponibile publfc informa electronica pe 
slte~ul Emitentului https://www.brk.ro in sectlunea dedicata "Produse Structurate" (dupa selectarea 
tipului de produse structurate). 

Va rugam sa retlnetl: Prospectul de Baza va fi probabil valabil pana la [inserati data]. Emitentul 
intentioneaza sa furnizeze un prospect de baza aprobat succesiv prin publicarea ln sectiunea site- ului web 
a prospectului cel tarziu pana la aceasta data. 

Valorile mobiliare pot fi oferite numai ln conformitate cu cerlntele de guvernanta a produseîor MIFID li 
aplicabile, asa cum sunt stabilite in documentul cu lnformatii esentiale (acesta ffind disponibil pe site-ul 

Emitentului} si/sau dupa cum este divulgat de Emitent la cerere. 

Conditiile Flnale nu constituie o oferta de cumparare sau solicitarea unei oferte de vanzare a valorilor 
mobiliare sau o recomandare de investitie. Distribuirea acestor Conditif Finale, vanzarea si livrarea 
valorllor mobiliare in anumite Jurisdictii pot fi restrictionat prin lege. Persoanele care intra in posesia 
acestor Conditii Finale au ob1igatia sa se informeze si sa respecte astfel de restrictii. 

Pentru o descriere suplimentara a anumitor restrictii privind oferta si vanzarea vafo~ . 
consultati Prospectul de Baza. ,~..,.., 

I f .. . rt w n ormat11 Impo ante ,.., ~..: . 
~-

mo~llrare, 

• I 

Va rugam sa avetl ln vedere urmatoarele: 

• Conditllle Finale trebuie citite impreuna cu Prospectul de Baza si orice supliment la acesfa pentru a 

obtine toate informatlile relevante despre valorile mobiliare. 

• Un rezumat specific emisiunii valorilor moblliare ("Rezumatul") este anexat la Conditiile Finale. 
Rezumatul a fost fntocmlt de catre Emitent pentru a furniza informatu esentiale despre valorile mobiliare. 

• Termenii si conditilfe aplicabile valorilor moblliare ("Termenii sl Condltiile"} sunt prevazut ln Prospectul 
de Baza, iar Termenii si Conditiile nu vor fi înlocuite sau modificate de vreun prospect de baza ce va 
succede. Termenii scrusi cu majuscule utilizati dar nedefinit! in Condltiile Finale vor avea semnlflcatiile 
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specificate ln Termeni sl Conditii. Conditiile contractuale relevante ale valorilor mobiliare sunt Termenii sl 

Conditlile completate cu CondltHle Finale. 

• Nu exista garantia ca dupa data Conditillor Finale: (f) lnformatilfe contlnute in Condltille Finale raman 
corecte sl (îl) nu va avea loc nici o modificare in businessul emitentului sau a vreunui activ la care se face 
referire. Cele mentionate anterior nu sunt afectate de transmiterea Conditiilor finale sau de vanzarea 

Valorilor Mobiliare. 

• Potentlalii cumparatori ai Valorilor Mobiliare trebuie sa fle constienti de faptul ca legile sl practicile 
fiscale din tara ln care sunt transferate valorile mobiliare sau alte jurisdictii pot avea un impact asupra 
veniturilor incasate din valorile mobiliare. Potentialli investitori ln aceste instrumente financiare ar trebui 

sa se consulte cu consllierll fiscali cu privire la consecintele fiscale relevante. 

A. Forma Conditiilor Finale pentru Certificatele Turbo 

Serie: 
Jurfsdictie : 

TTp activ suport: 
Activ suport 
ISIN Activ Suport 
Moneda Activ Suport 
Maneta de finantare 
Moneda de decontare 

Data emiterii 
Data evaluarii initiale 
Data maturitatii 
Data evaluarli finale 
Momentul evaluaril finale 
Pret de emisiune 
Volum 
Valoare de exercitare/ 
Valoare de exercitare lnltlala 

Nivel de bariera/ 
Nivel de bariera initial 

Pret de referlnta lnitlal 
Data efectiva: 

Momentul ajustarii 
Ajustari ale barierei 
Ajustari ale valorii de exercitare 
Roll-Over 

Multiplicator/proportie 
Rata de referinta pentru finantare: 
Moneda 

[lndicel[Actiunel[Contract futures] Turbo (Long][Short][Nr] 
[Valorile mobiliare guvernate de leglslatia austriaca] [Valorile 
mobiliare guvernate de legislatia romaneasca] 
[lndlce)pActiune][Contract futures] 
[I {Bloomberg I]) 
[ I 
r I 
l I 
l I 
l l 
[ 1 
[ )[Open End] 

[] 

[ 1 
[] 

[ 1 

I l 

[] 

I 1 

. .., 

[Fiecare zi de calcul este o zi lucratoare] [Ultima zi lucratoare din 
[saptamana][lunaJ][N/A] 
[24:00 (GMT)][] 
[DA]INU) 
[DA][NU) 
[N/A] [Urmatorul contract futures] [Noul contract futures] 

[) 

[) 
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Conversia valutara: 
Rata de schimb lnltlala 
Rata dobanzll 

Termeni generali 

Agent de plata: 
Agent de calcul: 
Listat pe Bursa (Bursele) de Valori: 

I I 
I I 
[ ) 

[BRK Financial Group SA) {] 
[BRK Financial Group SA) (] 
[Market(s)):] 

Cheltuieli de admitere la tranzactlonare: [ 1 
Depozitarul comun 
Sistem de decontare: 
Notrflcarl: 

Site web: 

[ J 
[) 

I J 
[] 

Valorile mobiliare sunt supuse Impozitului 
ln temeiul sectiunil 871 (m) din U.S. 
Internai Revenue Code of 1986 [Yes][Nol[N/A] 

Other lnformatlon 

Sursa de lnformatii despre cotatille anterioare 
sl actuale ale actlvului suport I I 

Declaratle privind indicii de referlnta (Aplicabil: Sumele platiblle pentru Valorile Mobiliare sunt 
calculate prin referire la (lntroduceti numele benchmarkului], 
care este furnizat de [introducetl numele furnizorului]J 

Ila data acestor Conditii Finale, [introduceti numele 
administratorului] (este][nu este] inclus in Registrul 
administratorilor şi al indicilor de referinţă intocmit si 
mentinut de ESMA in temeriul articolului 36 din 
Regulamentul (EU) 2016/1011] [Not appllcable} 

Centre de afaceri relevante (] 
Taxele emitentului I ) 

[lntroducetl alte informatii] (nu se aplica] 

B. Formo Conditiilor Finale pentru Certificatele cu Capital Protejat 

Serie: 

Jurisdictie: 

Moneda de decontare: 

[Numele certificatului] Capital Protejat [procentul de capital 
protejat] 
[Valorile mobiliare guvernate de leglslatla austriaca] [Valorile 
mobiliare guvernate de leglslatla romaneasca) 
[] 
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[Valoarea nominala)/ [Principalul]: [] 

~·~~ „/f.":~);'r~:t 
J.'' ·' •· ,;t',, }' ,_,; 

~ -"6 
:-

01. ... -.J.~ 
~,t,as1,.;. --~ 

Pret de emisiune: 
Volum: 

[ J !Moneda de decontare]/(% din Valoarea nominala) 
[ 1 

Data emiterii: 
Data maturltatlf: [ l 
Data evaluarii initiale: [] 
Data evaluarii flnale [] 

Detalll referitoare la activul suport 

Tip activ: 

I 1 

(i) [Indice] [Actiune] {Contract futures]: [ ] ISIN: [ ] 
(li) [Sponsorul Indicelui) [Emitent]: [] 
(iii) Plata relevanta a activului suport [ ] 

Data evaluarll: { l 
Moneda activului suport: (] 
Data evaluarii intiale: {] 
Pretul lnltlal de referinta: [] 
Cursul fx lnltlal: l) 

Termeni referitori la rascumpararea certificatelor 

Valoarea de rascumpare finala a acestor certificate va fi calculata dupa urmatorul mecanism [inserati 
mecanismul de calcul specific] 
Momentul evaluarii ratei de schimb valutar: [ J 
Sursa pentru rata de schimb valutar 
Partlclpatla: 
Valoarea de referinta pentru activul suport: 
Pretul de exercitare: 
Data evaluarii finale 
Pretul final de referinta 

Termeni generali 

Agent de plata: 
Agent de calcul; 
Listat pe Bursa (Bursele) de Valori : 
Cheltuieli de admitere la tranzactionare: 
Depozitarul comun 
Sistem de decontare; 
Notlflcarl: 
Site web: 
Valorile mobiliare sunt supuse impozitului 
ln temeiul sectlunii 871 (m) din u.s. 

[] 
[]% 
[] 
[] 

[] 
[price of the Underlying for the Final Valuation Date][] 

[BRK Financial Group SA] [] 
(BRK Fin·ancial Group SA) (] 
(Market(s)): ) 
[ ] 
[ ] 
[ ] 

I 1 
[ ] 
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Internai Revenue Code of 1986 {YesJ[No][N/A) 

Other Information 

Sursa de lnformatii despre cotatiile anterioare 
si actuale ale actlvulul suport [] 

Declaratie privind indicll de referinta 

Centre de afaceri relevante 
Taxele emitentului 

[lntroducetl alte lnformatii) 

[Aplicabil: Sumele platibile pentru Valorile Moblliare sunt 
calculate prin referire la [introducetl numele benchmarkului], 
care este furnizat de [lntroduceti numele furnizorulul]l 

[La data acestor Conditii Finale, [introducetl numele 
admlnistratoruluiJ [esteJ[nu este) inclus in Registrul 
administratorilor şi al indicilor de referlnţ~ întocmit si 
mentinut de ESMA în temerlul articolului 36 din 
Regulamentul (EU) 2016/1011) [Not applicableJ 
[] 
{] 

[nu se aplica] 

Underlying Specific Disclaimer 

The lssuer may be requlred by the entlty responsible for the Underlying (e.g. the Index Sponsor) to publish 
a disclaimer specific to such Underlylng. Therefore, the Final Terms of the Securlties may Indicate in line 
20 and 21 which of the followlng disclaimers applies. For the avoldance of doubt: within the text of any 
dlsclalmer, the terms "Securlties'', "Underlylng" and "Index"- if used - bear the mea ning as ln this Base 
Prospectus. 

Dow Jones Industrial Average SM 
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Dow Jones Industrial Average is a product of S&P Dow Jones lndices LLC or its affiliates ("SPDJI"), and has 
been llcensed for use by SSIF BRK Financial Group SA. Standard & Poor's • and S&P• are reglstered 
trademarks of Standard & Poor's Flnancial Servlces LLC ("S&P") and Dow Jones„ îs a registered trademark 

of Dow Jones Trademark Holdings LLC ("Dow Jones"}. The trademarks have been licensed to SPDJI and 

have been sublicensed for use for certain purposes by SSIF BRK Financial Group SA. The Index Turbo 
Certiflcates that are issued are not sponsored, endorsed, sold or promoted by SPDJI, Dow Jones, S&P, any 
of their respective affiliates (collectively, "S&P Dow Jones lndices"). Neither S&P Dow Jones lndices nor 
its affiliates make any representation or warranty, express or implied, to the owners ofthe Index Turbo 

Certiflcates or any member of the public regarding the avallabllity of lnvestlng in securities generally or in 
the Index Turbo Certlflcates partlcularly or the ablllty of Dow Jones Industrial Average to track general 
market performance. The only relationshlp between S&P Dow Jones, and its affillates, and SSIF BRK 

Financial Group with respect to Dow Jones Industrial Average is the licensing of the Index and certain 
trademarks, service marks and trade names of S&P Dow Jones lndlces and lts llcensors. Dow Jones 
lndustrlal Average 1s determined, composed and calculated by S&P Dow Jones lndlces without regard to 

SSIF BRK Financial Group or the Index Turbo Certlficates. S&P Dow Jones lndices have no obligation to 
take the needs of SSIF BRK Financial Group, or the owners of the Index Turbo Certlficates lnto 
consideration in determlnlng, composing or calculating Dow Jones Industrial Average. Nelther S&P Dow 

Jones lndîces nor its affiliates are responsible for and have not partlclpated in the determination of the 
prlces, and amount of Index Turbo Certificates or the timlng of the lssuance or sale of the Index Turbo 
Certificates or in the deterrninatlon or calculatfon ofthe equatlon by which the Index Turbo Certificates is 
tobe converted lnto cash, surrendered or redeemed, as the case may be. S&P Dow Jones lndlces and lts 
affiliates have no obligatlon or liabillty in connectlon wlth the administration, marketing or trading of the 

Index Turbo Certlficates. There is no assurance that investment products based on Dow Jones Industrial 
Average wlll accurately track index performance or provide positive lnvestment returns. S&P Dow Jones 
LLC is nat an investment advlsor. lnclusion of a securîty withîn an index is nota recommendation by S&P 
Dow Jones lndices to buy, selt, or hold such security, nor is lt considered to be investment advice. 

NEITHERS&P DOW JONES INDICES, NOR CME OR JTSAFFILIATES GUARANTEETHEADEQUACY, ACCURACV, 
TIMELINESS ANO COMPLETENESS OF OOW JONES INDUSTRIALAVERAGEORANV DATA RELATEDTHERETO 

OR ANY COMMUNICATION, INCLUDING BUT NOT LIMITED TO, ORAL OR WRITTEN COMMUNICATION 
(INCLUDING ELECTRONIC COMMUNICATIONS) WITH RESPECT THERETO. S&P DOW JONES tNDICES, CME 
ANO ITS AFFILIATES SHALL NOT BE SUBJECT TO ANY DAMAGES OR LIABILITY FOR ANY ERRORS, 
OMISSIONS, OR DELAYS THEREIN. S&P DOW JONES INDICES, CME AND ITS AFFILIATES MAKE NO EXPRESS 

OR IMPLIED WARRIANTIES, AND EXPRESSLY DISCLAIMS ALL WARRANTIES, OF MERCHANTABILITY OR 
FITNESS FOR A PARTICULAR PURPOSE OR USE OR AS TO RESULS TOBE OBTAlNED BY SSIF BRK FINANCIAL 
GROUP SA, OWNERS OF THE INDEX.TURBO CERTIFICATES, OR ANY OTHER PERSON OR ENTITY FROM THE 
USE OF THE OOW JONES INDUSTRIAL AVERAGE OR WITH RESPECT TO ANV DATA RELATED THERETO. 
WITHOUT UMITING ANY OF THE FOREGOING, IN NO EVENT WHATSOEVER SHAtL S&P DOW JONES 
lNDICES OR ITS AFFILIATES BE LIABLE FOR ANV INDIRECT, SPECIAL, INCIDENTAL, PUNITIVE, OR 
CONSEQUENTIAL DAMAGES INCLUDING BUT NOT LIMITED TO, LOSS OF PROFITS, TRADlNG LOSSES, LOST 
TIME OR GOODWILL, EVEN IF THEY HAVE BEEN ADVISED OF THE POSSIBIUTY O ~ ~~ AGES, 
WHETHER IN CONTRACT, TORT, STRICT LIABILITY, OR OTHERWtSE. THERE A ~NO T~ D '1- RTY 
BENEFICIARIES OF ANY AGREEMENTS OR ARRANGEMENTS BETWEEN S&P DOW J E~~ aNit SIF 
BRK FINANCIAL GROUP, OTHER THAN THE LICENSORS OF S&P DOW JONES INDICE ~ ~;O~~ l 

~ ~~ . o ~,, ... ~ 
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S&P500SM 

S&P 500 1s a product of S&P Dow Jones lndices LLC or tts afflllates ("SPDJI"), and has been licensed for use 
by SSIF BRK Flnanclal Group SA. Standard & Poor's & and S&P® are registered trademarks of Standard & 
Poor's Flnancial Services LLC ("S&P") and Dow Jones„ îs a reglstered trademark of Oow Jones T.-ademark 
Holdings LLC {"Oow Jones"}. The trademarks have been llcensed to SPDJI and have been subllcensed for 

use for certaln purposes by SSIF BRK Financial Group SA. The Index Turbo Certlficates that are issued are 
not sponsored, endorsed, sold or promoted by SPDJI, Dow Jones, S&P, any of theîr respective affillates 
(collectively, "S&P Dow Jones lndlces"). Nelther S&P Dow Jones lndlces nor lts affillates make any 

representation or warranty, express or implied, to the owners of the Index Turbo Certiflcates or any 

member of the public regarding the availabllity of investing in securftles generally or in the Index Turbo 
Certlflcates particularly or the ability of S&P 500 to track general market performance. The only 
relationship between S&P Dow Jones, and its affiliates, and SSIF BRK Financlal Group with respect ·to S&P 
500 fs the licensing ofthe lndexand certain trademarks, service marks and trade names of S&P Dow Jones 
lndices and its licensors. S&P 500 is determlned, composed and calculated by S&P Dow Jones lndices 
without regard to SSIF BRK Flnancial Group or the Index Turbo Certfficates. S&P Dow Jones lndices have 

no obllgation to take the needs of SSI F BRK Financfal Group, or the owners of the Index Turbo Certlficates 
into conslderatron în determlnfng, composrng or calculating S&P 500. Nelther S&P Dow Jones lndices nor 
its affiliates are responsible for and have not partlcfpated în the determination ofthe prices, and amount 

of Index Turbo Certificates or the timing of the issuance or sale of the Index Turbo Certificates or in the 
determination or calculation of the equation by whlch the Index Turbo Certificates is to be converted lnto 
cash, surrendered or redeemed, as the case may be. S&P Dow Jones lndlces and lts affillates have no 
obligation or liabfllty in connection with the admlnistratlon, marketing or trading of the Index Turbo 

Certiflcates. There is no assurance that lnvestment products based on S&P 500 will accurately track Index 
performance or provide positive investment returns. S&P Dow Jones LLC is not an investment advlsor. 
lncluslon of a security within an index is nota recommendation by S&P Dow Jones lndices to buy, sell, or 
hold such securlty, nor is it consldered tobe investment advice. 

N EITHER S&P DOW JONES INOICES, NOR CME OR ITS AFFILIATES GUARANTEE THE AOEQUACY, ACCURACY, 
TIMELINESS AND COMPLETENESS OF S&P 500 OR ANY DATA RELATED THERETO OR ANY 

COMMUNICATION, INCLUDING BUT NOT LIMITED TO, ORAL OR WRITTEN COMMUNICATION (INCLUDING 
ELECTRONIC COMMUNICATIONS) WITH RESPECT THERETO. S&P DOW JONES INDICES, CME AND ITS 
AFFILIATES SHALL NOT BE SUBJECT TO ANY DAMAGES OR LIABILITY FOR ANY ERRORS, OMISSIONS, OR 

DELAYS THEREIN. S&P DOW JONES INDICE$, CME ANO ITS AFFILIATES MAKE NO EXPRESS OR IMPLIED 
WARRIANTIES, AND EXPRESSLY DISCLAtMS ALL WARRANTIES, OF MERCHANTABIUTY OR FITNESS FOR A 
PARTICULAR PURPOSE OR USE OR AS TO RESULS TO BE OBTAINED BY SSIF BRK FINANCIAL GROUP SA, 

OWNERS OFTHE INDEX TURBO CERTIFICATES, OR ANYOTHER PERSON OR ENTllY FROM THE USE OFTHE 
S&P SOO OR WJTH RESPECT TO ANY DATA RELATED THERETO. WITHOUT LIMITING ANY OF THE 
FOREGOING, IN NO EVENT WHATSOEVER SHALl S&P DOW JONES INDICES OR ITS AFFILIATES BE LIABLE 
FOR ANY INDIRECT, SPECIAL, INCIDENTAL, PUNITIVE, OR CONSEQUENTIAL DAM n~~-...,.._.ING BUT 

NOT LIMITED TO, LOSS OF PROFIT$, TRADING LOSSES, LOST TIME OR GOODW , EV~~~ HAVE 
BEEN ADVISED OF THE POSSIBILITY OF SUCH DAMAGES, WHETHER IN CONTRAC c:,\iJ:}ÎJ.fl'tl L ILITY, 
OR OTHERWISE. THERE ARE NO THIRD PARlY BENEFICIARJES OF ANY AGREEM sf6iP.R~G ENTS 

i ~~~V 

it',, .. ~a_.. .... · 
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BETWEEN S&P DOW JONES INDICES AND SSIF BRK FINANCIAL GROUP, OTH.ER THAN THE LICENSORS OF 

S&P DOW JONES INDICES. 

Declinare de Responsabilitate Specifică Activelor Suport 

Emitentului i se poate cere de către entitatea responsabilă de activul suport (de exemplu, sponsorul 

indicelui) s~ publice o declinare de responsabilitate specifică acestui activ suport. Prin urmare, Condiţiile 

finale ale valorilor mobiliare pot Indica are dintre următoarele se aplică. Pentru evitarea orlcarul dublu: 

în textul oricărei clauze de declinare a responsabllltăţll, termenu „valori moblllare", ,,activ suport'' şi 

,,index" - dac~ sunt folosiţi - poartă semnificaţia ca în acest prospect de bază. 

Dow Jones Industrial Average SM 

Dow Jones Industrial Average este un_produs al S&P Dow Jones lndices LLC sau a aflliaţllor stil ("SPDJI"), şi 

a fost licenţiat pentru utilizare. Standard & Poor's 15 şi S&P$ sunt mărci înregistrate ale Standard & Poor's 

Financlal Servlces LLC {"S&P") şi •oow Jones@" este marcă înregistrată ale Dow Jones Trademark Holdlngs 

LLC ("Dow Jones"). Mărcile înregistrate-au fost licenţiate către SPDJI şi sublicenţiate cu anumite scopuri în 

favoarea SSIF BRK Flnanclal Group SA. Certificatele Index Turbo emise nu sunt sponsorizate, aprobate, 

vândute sau promovate de către SPDJI, Dow Jones, S&P sau afiliaţii lor (numiţi colectiv "S&P Dow Jones 

lndices"). S&P Dow Jones lndices şi aflliaţil lor nu reprezintă o garanţie, expresă sau Implicită pentru 

deţinătorii Certificatelor Index Turbo sau pentru orice altă persoană în ceea ce priveşte oportunitatea 

lnvestlţillor în valori mobiliare în general sau a tranzac:ţlom1irll Certificatelor Index Turbo în particular sau 

în capacitatea Dow Jones Industrial Average de a urmări performanta generală a pieţei. Singura relaţie 

între S&P Oow Jones lndlces, aflllaţll lor şi SSIF BRI< Flnanclal Group este llcenţlerea anumitor denumiri şi 

mărci înregistrate ale S&P Dow Jones lndices. Dow Jones Industrial Average este determinat, compus şi 
calculat de către S&P Dow Jones lndlces fără influenţa SSIF BRK Flnancial Group SA sau a Certificatelor 

Index Turbo. S&P Dow Jones lndîces nu au nici o obligaţie să ia în considerare nevoile SSIF BRK Financial 

Group sau a deţinătorilor de Certificate Index Turbo în vederea determinării, compunerii şi calculării 

indicelui Dow Jones Industrial Average. S&P Dow Jones lndices şi afiliaţii lor nu sunt responsabili şi nu au 

participat la determinarea programării emisiunii, a calculării preţului şi a cantităţii emise pentru 

Certlflcatele Index Turbo sau în determinarea sau calculul formulei de conversie în bani a Certificatelor 

Index Turbo. S&P Dow Jones lndlces nu are nicio obllgaţie sau îndatorire în legătură cu administrarea, 

marketingul sau tranzacţionarea Certificatelor Index Turbo. Nu există nlcio garanţie că Investiţia în 

produse ce au ca activ suport indicele Dow Jones Industrial Average va urmări cu acurateţe performanţa 

indicelui sau di va oferl rentabilităţi pozitive. S&P Dow Jones lndlces LLC nu este un consultant de Investiţii. 

Includerea unei valori mobiliare în indice nu este o recomandare a S&P Dow Jones lndices LLC de a 

cumpăra, vinde sau deţine acea valoare mobiliară şi nici nu este considerat~ o recomandare de investiţie. 

DOW JONES, · CME ŞI AFILIA ŢII LOR NU GARANTEAZĂ CORECTITUDINEA ŞI/SAU 
COMPLETITUDINEA DOW JONES INDUSTRIAL A VERAGE SAU ORI . ÎN 
ACESTA ŞI DOW JONES, CME ŞI AFILIAŢII LOR NU VOR AVEA NICI RU 
ORICE ERORI, OMISIUNI SAU ÎNTRERUPERI ALE ACESTUIA. DOW JO ŢII 
LOR NU OFERĂ NICI O GARANŢIE, EXPRESĂ SAU IMPLICITĂ ÎN PRIVI OR 

~~ 
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CE VOR FI OBŢINUTE DE CĂTRE SSJF BRK FINANCIAL GROUP SA, DEŢINĂTORJI 
CERTIFlCATELOR INDEX TURBO SAU ORICĂREI PERSIOANE SAU ENTITĂŢI DIN 
UTILIZAREA DOW JONES INDUSTRIAL A VERAGE SAU A DATELOR INCLUSE ÎN ACEST A. 
FĂRĂ A LIMITA CELE DE MAI SUS, ÎN NICI UN CAZ DOW JONES, CME SAU AFILIAŢII LOR 
NU VOR FI RESPONSABILI PENTRU ORICE PIERDERI, INDIRECTE, PUNITIVE, 
EXTRAORDINARE SAU SUBSECVENTE, CHIAR ÎN EVENTUALITATEA NOTIFICĂRII 
POSIBILITĂŢII APARJŢJEJ ACESTOR PIERDERI. NU EXITĂ TERŢI BENEFlCIARl AI 
ÎNŢELEGERILOR ŞI CONTRACTELOR DINTRE CME ŞI SSIF BRK FJNANCIAL GROUP, ALŢII 
DECÂT LICENŢIA TORII CME. 

S&PsoosM 

S&P 500 este un produs al S&P Dow Jones lndlces LLC sau a afiliaţilor săi ("SPDJI"), şi a fost licenţiat pentru 

utlllzare. Standard & Poors 111 şi S&P• sunt mărci înregistrate ale Standard & Poor's Flnanclal Services LLC 

("S&P") şi "Dow Jones 111 " este marcă înregistrată ale Dow Jones Trademark Holdlngs LLC ("Dow Jones"). 

Mărcile înregistrate au fost licenţiate dltre SPDJI şi sublicenţlate cu anumite scopuri în favoarea SSIF BRK 

Financlal Group SA. Certificatele Index Turbo emise nu sunt sponsorizate, aprobate, vândute sau 

promovate de către SPDJI, Oow Jones, S&P sau afiliaţii lor (numiţi colectlv "S&P Dow Jones lndices"). S&P 

Dow Jones lndices şi afiliaţii lor nu reprezint~ o garanţie, expres:i sau Implicită pentru deţinllitorll 

Certificatelor Index Turbo sau pentru orice alti:1 persoanlli în ceea ce priveşte oportunitatea lnvestlţlllor în 

valori mobiliare în general sau a tranzacţionării Certificatelor Index Turbo în particular sau în capacitatea 

S&P 500 de a urmlliri performanţa generală a pieţei. Singura relaţie între S&P Dow Jones lndices, afiliaţii 

lor şi SSlF BRK Flnancial Group este licenţierea anumitor denumiri şi mărci înregistrate ale S&P Dow Jones 

lndlces. S&P 500 este determinat, compus şl calculat de către S&P Oow Jones lndices f~ril influenţa SSIF 

BRK Financlal Group SA sau a Certificatelor Index Turbo. S&P Dow Jones tndlces nu au nici o obligaţie s~ 

la în considerare nevoile SSIF BRK Flnancial Group sau a deţinătorilor de Certificate Index Turbo in vederea 

determinăriî, compunerii şi calculării lndlcelul S&P 500. S&P Dow Jones lndices şi afiliaţii lor nu sunt 

responsabili şi nu au participat la determinarea programării emisiunii, a calculărli preţului şi a cantităţii 

emlse pentru Certltrcatele Index Turbo sau în determinarea sau_ calculul formule! de conversie in bani a 

Certificatelor lndeic Turbo. S&P Dow Jones lndices nu are nicio obllgaţle sau îndatorire în legătură cu 

administrarea, marketingul sau tranzacţionarea Certificatelor Index Turbo. Nu există nicio garanţie că 

investiţia în produse ce au ca activ suport indicele S&P 500 va urmărl cu acurateţe performanţa Indicelui 

sau că va oferi rentabilităţi pozitive. S&P Dow Jones lndices LLC nu este un consultant de lnvestitii. 

Includerea unei valori mobillare în indice nu este o recomandare a S&P Dow Jones lndices LLC de a 

cumpăra, vinde sau deţine acea valoare mobiliară şi nici nu este considerată o recomandare de investiţie. 

DOW JONES, CME Şl AFILIA ŢII LOR NU GARANTEAZĂ CORECTITUDJNEA ŞI/SAU 
COMPLETITUDINEA S&P 500 SAU ORJCE DATE INCLUSE ÎN ACESTA ŞI DOW JONES, CME ŞI 
AFILIAŢII LOR NU VOR AVEA NICI O OBLIGAŢIE PENTRU ORICE ERORl, OMISIUNI SAU 
ÎNTRERUPERI ALE ACESTUIA. DOW JONES, CME ŞI AFILIA ŢII LOR NU OFERĂ NICI O 
GARANŢIE, EXPRESĂ SAU IMPLICITĂ ÎN PRIVINŢA REZULTATELOR CE VOR Ff OBŢINUTE 
DE CĂTRE SSTF BRK FINANCIAL GROUP SA, DEŢINĂTORII CERTIFICATELOR I X TURBO 
SAU ORICĂREI PERSIOANE SAU ENTITĂŢI DIN UTILIZAREA S&P 500 "j:j'ij_H . •LOR 
INCLUSE ÎN ACESTA. FĂRĂ A LIMITA CELE DE MAI SUS, ÎN NICI UN CA OW. J9llm ME 
SAU AFILIAŢII LOR NU VOR FI RESPONSABILI PENTRU ORICE PI IÎD~;{ ~ I TE, 

~ ;ilJi. ~o"'P-°' 
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PUNITIVE. EXTRAORDINARE SAU SUBSECVENTE, CHIAR ÎN EVENTUALITATEA 
NOTIFICĂRII POSJBJLIT Ă ŢII APARIŢIEI ACESTOR PIERDERI. NU EXITĂ TERŢ[ BBNEFIClARI 
AI îNŢELEGERJLOR ŞI CONTRACTELOR DINTRE CME ŞI SS)F BRK FINANCIAL GROUP. ALPI 
DECÂT LlCEN.nATORII CME. 

Responsibillty Statement 

BRK Financial Group, Js solely responslbJe for the hlformatlon glven ln thts Base Prospectus. The lssuer 
hereby dedares that, to the beşt of its knowledge, the i nformatlon contained ln thls Base Prospectus is ln 
accordance with the filcts and makes no omlsston 1/kely to affect lts import. 

Declaraţie de Responsabilitate 

BRK Flnanclal Group îşi asumă responsabflltatea pentru Informaţiile conţinute de acest Prospect de Baui . 
. Emitentul declară că, du~ toate cunoŞtlnţele sale, lnfonnaţiile conţinute în acest Prospect de Bază sunt 
în concordanţă cu realiatea şi nu omit nimic de natură să afecteze semnificaţia lor. 

Chalrman of the Board / 
Preşedintele Consiliului de Administraţie 

Monica lva 

Chlef Executive 
Director Gel"!era 

Glossary 

"Austrian Law Governed 
securities" 

• capital Prot~cted 
Qutfficates" 

means BucharestStock E>Cchange 

means Capital Protected Certtflcates (eusipa 
Base Prospectus. 

15'0 
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"Conditions" 

"EUR", "EURO", and "€" 

EGM 

"Final terms" 

"Financlal Supervlsory 
Authorlty" or ''FSA" or uASF" 

"Securltyholder" 

"Jssuer website" 

"lssuer" 

"MIFID li" 

"NBR" 

"OTC" 

"Programme" 

"Romanlan Law Governed 
Securities" 

"RON" or "Lei" 

··~1-~~l>-... 
~t,";8 'f 

,q: ... 
~-~ !ml 

li~~ 

""~~"1 
ii- i'l. 

means the conditions appllcable to a certain series of 1.- :r/ 
conslstlng ofthe Terms and Condltlons and the relevant Fi 

means EURO 

means Extraordinary General Meetlng of BRK 

mea ns the Final Terms of a serles of Securities containing the nominal 
a mount of the Securlties (if any), the product currency, the a mounts 
payable upon redemption of the Securitles and lnterest, if any, the 
issue price and maturity of the Securities, their Underlying and all 
other terms and condltlons nat contained in the Base Prospectus. 

means the Autoritatea de Supraveghere Financiara din Remania, 
belng the integreated regulator for the Romanian financfal market 

mea ns each holder of Securitles 

means the website of the lssuer available under www.brk.ro 

means SSIF BRK Flnanclal Group SA 

means Directive 2014/65/EU of the European Parliament and of the 
Council of 15 May 2014 on markets in flnanclal lnstruments and 
amendlng Directive 2002/92/EC and Directive 2011/61/EU on 
markets in financlal lnstruments as amended (Markets ln Financlal 
lnstruments Directive li} as amended. 
"mn" 

means National Bank of Romania 

means Over the counter 

means the structured securlties programme of SSIF BRK flnancial 
Group whlch has been established on 08.03.2012 and has been 
updated by the base prospectuses dated 12 March 2013, 4 April 
2014, 6April 2015, 4 March 2016, 7 April 2017, 18 Aprll 2018, 06 May 
2019, 20 May 2020, 27 May 2021, 23 June ·-~ ~i,~is Base 
Prospectus. {4'? ,,~ '·•;\ 

~ ~ ~~:,r '"~., 
: l . ..-. -~ ..... ~, 

mea ns Securltles governed by the laws of Rol 
O nt ,t<~Oo\'"- ~ j 

........ ~ . / 
means RON ~QI ~ _J_'f/ o,,,~•~ 
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"Securltles" 

"Series" 

mea ns Securitles issued under thls Base Prospectus 

mea ns a serles of Securities 

"Settlement Currency" means the currency specified as set aut in the Final Terms a nd used 
for the payment of any a mount in respect of the Securities. 

"Summary" mea ns the lssue specific Summary. 

"Turbo Long Certlflcates" and 
"Turbo Short Certificates" means Turbo long Certificates and Turbo Short Certificates (euslpa 

2210) issued under this Base Prospectus. 

"Underlylng" 

"Unwlnd Costs" 

means the underlying or underlylngs (lf any) of a Security lssued 
under this Base Prospectus, lncluding indices, equity, fund shares, 
commodltles, fx rates, interest rates, futures contracts and baskets 
thereof 

means any reasonable expenses or costs to the lssuer of unwindlng 
any underlying and/or related hedging and funding arrangements 
(including, without llmltation, any options, swaps or other 
lnstruments of any type whatsoever hedglng the lssuer's obllgations 
under the Securlties). 

"Vlenna Stock Exchange" means the Wiener Borse which is operated by Wiener Borse 
Aktiengesellschaft 

Glosar 

Valorile mobiliare 
guvernate de 
legislatla austriaca 

BVB 

Certificate cu 
Capital Protejat 

Condltll 

EUR, "EURO", ori 

AGEA 

înseamna Valorile mobiliare guvernate de lecile din Austria 

lnseamna Bursa de Valori Bucurestl 

lnseamna certlflcatele cu capltal protejat (euslpa 1100) emise ln baza 
acestul prospect de baza 

Condiţiile aplicabile unei anumite serii de Valorl Mobiliare, constând în 
Termenii şi condiţiile relevante şi Condiţiile Finale 

lnseamna EURO 

lnseamna Adunarea Generala Extraordinara a Actlonllor .,., ~ 

Group SA ~ , , r,._ ~ 
;:f ~ •, O,.:·, ~ < i:}°'-0 !...I ._ 
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Condltil Finale 

"ASF", "FSA" sau 
"Autoritatea de 
Supraveghere 
Financiara" 

Detlnator de Valori 
Mobiliare 

Site-ul emitentului 

Emitentul 

MIFID li 

Valorile mobiliare 
guvernate de 
leglslatla 
romaneasca 

BNR 

OTC 

Programul 

RON sau Lei 

Valori Mobiliare 

Serie 

Moneda de 
Decontare 

Rezumat 

CertJflcate Turbo 
Long si Certificate 
TurboShort 

înseamna Condltlile Finale ale unei serii de valori mobiliare care conţln 
valoarea nominală a valorilor mobiliare (dacă există), moneda produsului, 
sumele de plătit la rilscump~rarea valorilor mobiliare şi dobânzile, dacă 
există, preţul de emisiune şi scadenţa valorilor mobiliare, activele suport 
ale acestora şi toţi ceilalţi termeni şi condiţii care nu sunt cuprinşi în 
Prospectul de bază. 

înseamna the Autoritatea de Supraveghere Financiara din Roman ia 

înseamna fiecare detinator al unei Valori Mobiliare emise ln baza acestui 
Propect 

lnseamna websiteul emitentului, disponibil la adresa www.brk.ro 

lnseamna SSIF BRK Financial Group SA 

lnseamna DIRECTIVA 2014/65/UE A PARLAMENTULUI EUROPEAN ŞI A 
CONSILIULUI din 15 mai 2014 privind pieţele instrumentelor financiare şl 
de modificare a Directivei 2002/92/CE şi a Directivei 
2011/61/UE 

lnseamna Valorile mobiliare guvernate de legile din Romanla 

înseamna Banca Nationala a Romantel 

lnseamna Over the counter 

inseamna Programul de Emisiune de Produse Structurate inceput de BRK 
in 08 Martie 2012 si care a fost actuaitlzat prin prospectele de baza din 
datele de 12 martie 2013, 4 aprilie 2014, 6 aprilie 2015, 4 martie 2016, 7 
aprilie 2017, 18 aprille 2018, 6 mai 2019, 20 mal 2020, 27 mai 2021, 23 
iunie 2022 sl acest prospect de baza 

lnseamna Securltles governed by the laws of Remania 

reprezinta Moneda Nationala a Romanfei 

inseamna valorile mobiliare emise in baza acestui prospect de baza 

înseamna o serie de Valori Mobiliare 

înseamna moneda specificată în condiţllle f inale .şi utilizată pen __ ~-~ 
oricărei sume cu privire la valorile mobiliare. ~ ..,_..~\ 

j l\f80c{r-J •! c ·. 
lnseamna rezumatul specific al unei serii de produse structura el e.f?. , , · 

Z · h i baza acestul prospect de baza ţ;. :~; - · .. ii;; 
~ -4 

lnseamna certificate turbo long si certificate turbo short(eusl ~ 10) r,,;,,,o 
. ' b . d b J\v>i c! em,se m aza acestui prospect e aza 

153 



Activ suport 

Costuri de 
lichidare 

Vienna Stock 
Exchange sau 
Wiener Borse 

lnseamna activul suport (sau activele suport) ale unei valori mobiliare 
emise in baza acestul propect de baza tncluzand lndlcl, unitati de fond, 
actlunl, marturi, rate de schimb valutar, rate de dobanda, contracte 
futures si cosuri ale acestora 

inseamna orice cheltuieli sau costuri rezonabile pentru' Emitent efectuate 
cu ocazia llchldarii si/sau finantarii pozitiilor de hedging pe piata activului 
suport (inclusiv, f~r~ limitare, orice opţiuni, swap~url sau alte instrumente 
de orice tip, acoperind obligaţiile Emitentului în temeiul Valorilor 
Moblllare) 

înseamna Bursa de Valori din Viena care este operata de . · IWB 
Aktiengesellschaft :,;§,' '.< ·i I'~~ 

o tf'/. ~l' 
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Subsemnata, NAE - ŞERBAN ILEANA - TEODORA, interpret şi traducător autorizat pentru limbile 
str~ine Engleză şi Spaniolă în temeiul autorizaţiei nr. 23908 din data de 17.11.2008, eliberată de 
Ministerul Justiţiei din România, certific exactitatea traducerii efectuate şi că, prin traducere, 
înscrisului nu i-au fost denaturate conţinutul şi sensul. 

înscrisul a drui traducere certificată se solicită are, în integralitatea sa, un număr de 154 p · ~ 
titlul de Prospect de Bază Fn legătură cu Programul de Emisiune de Produse Structurat st emi~ ~~;., 
BRK Financial Group S.A. şi mi-a fost prezentat mie în întregime. ~ ,;'-:· ~:-~ 'ţ_ 
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