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Context international

Evolutie curs valutar

Stiri

-n 2022, productia si consumul de carbune din UE au continuat s3 creascé, ajungand la 349 de milioane de tone (+5%

51
4,960 4,963 4,963 4,964 4,956 fatd de anul precedent) si, respectiv, 454 de milioane de tone (+2%). Aceastd revenire a inceput in 2021 si a fost
—_—_mm T Emmsmsmsmssmsess e - determinata in principal de lignit, un combustibil fosil solid cu un continut energetic scazut, care apartine categoriei mai
49 mari a lignitului. 294 de milioane de tone de lignit au fost produse in UE in 2022 (in crestere cu 6% fata de 2021). In ciuda
recentei reveniri, productia a rdmas sub cifrele de dinainte de pandemia din 2019. Tn prezent, lignitul este produs de 9
4,7 membri ai UE, Germania fiind principalul producétor. Anul trecut, Germania (131 de milioane de tone) a reprezentat
1503 1503 4.565 aproximativ 44% din productia totald de lignit din UE. Celelalte state membre producdtoare de lignit sunt Polonia (19%),
4,543 ) ) a - . : o : . o P
45 ! 4,512 e Bulgaria (12%), Cehia (11%), Romania, Grecia, Ungaria, Slovenia si Slovacia. Cifrele privind consumul de lignit sunt foarte
! asemanatoare cu cele privind productia, deoarece aceste tipuri de carbune nu sunt de obicei comercializate, ci sunt
utilizate la nivel national pentru a produce energie electrica. In timp ce lignitul este rareori principalul combustibil pentru
4,3 productia de energie electrica in tarile UE, acesta este in mai multe tari din Balcanii de Vest. Cu toate acestea, in ultimii
19iun. 2023 20iun. 2023 21iun. 2023 22iun. 2023 23iun. 2023 ani, ponderea lignitului in productia de energie electricd a scizut si in Balcanii de Vest, in timp ce hidrocentralele si
== e= == EUR usD gazele naturale sunt in crestere. Tn ceea ce priveste huila, o categorie de cirbune cu un continut energetic mai ridicat,
Dobanzi d litica tars productia in UE a ajuns la aproape 55 de milioane de tone in 2022. in prezent, in UE au mai rdmas doar doi producitori
obanzi de politica monetara de huild: Polonia si Cehia. Consumul de huild a ajuns in 2022 la 160 de milioane de tone, cu 11% mai putin decat in 2019.
AnT . . Spre deosebire de lignit, huila este utilizata si in alte industrii in afard de productia de energie si, prin urmare, este
Romania Zona Euro Statele Unite Regatul Unit i 8 ? P! ¢ gie si, p!
comercializata si consumata de toate tarile UE, cu exceptia Maltei. Polonia (38%) si Germania (25%) au reprezentat
Valoare 7% 3,75% 5% - 5,25% 5% aproape doud treimi din consumul total de huild din UE in 2022, urmate de Italia, Olanda, Franta, Spania si Cehia.
(https://ec.europa.eu/eurostat/en/web/products-eurostat-news/w/ddn-20230622-2)
. N - Comisia Europeand a propus noi norme care vor face ca procedurile privind impozitul retinut la surséd in UE sa devind
Randamentele titlurilor de stat (10Y, LC) o e T ) T . e
mai eficiente si mai sigure pentru investitori, pentru intermediarii financiari (de exemplu, bénci) si pentru administratiile
fiscale ale statelor membre. Aceastd initiativda — un element-cheie al Comunicarii privind impozitarea intreprinderilor
10 pentru secolul XXI si al Planului de actiune al Comisiei din 2020 privind uniunea pietelor de capital — va promova o
9 impozitare mai echitabild, va combate frauda fiscald si va sprijini investitiile transfrontaliere in intreaga UE. Termenul
Limpozit retinut la surs3” se refera, de exemplu, la situatia in care un investitor rezident intr-un stat membru al UE este
8 obligat s plateascd impozit pe dobanzile sau dividendele obtinute intr-un alt stat membru. Tn aceastd situatie se
regasesc adesea investitorii transfrontalieri. Tntr-un astfel de scenariu, pentru a evita dubla impunere, multe state
7 membre ale UE au semnat conventii care evitd impozitarea de doud ori a aceleiasi persoane sau societati. Datoritd
6 acestor conventii, investitorii transfrontalieri pot depune o cerere de rambursare pentru orice impozit excedentar platit
n alt stat membru. Problema este ca aceste proceduri de rambursare sunt adesea indelungate, costisitoare si greoaie,
5 generand frustrdri pentru investitori si descurajand investitiile transfrontaliere in interiorul UE si investitiile realizate din
afara Uniunii. Tn prezent, procedurile de retinere la sursa aplicate in fiecare stat membru variaza foarte mult. Investitorii
4 W trebuie s utilizeze peste 450 de formulare diferite in intreaga UE, majoritatea fiind disponibile numai in limbile
3 nationale. Tn acelasi timp, scandalurile Cum/Ex si Cum/Cum au scos la iveald modul in care pot fi utilizate in mod abuziv
23-feb.-23 23-mar.-23 23-apr--23 23-mai-23 23-iun-23 procedurile de rambursare: pierderile fiscale rezultate din aceste practici au fost estimate la 150 de miliarde EUR pentru
perioada 2000-2020.
RO PL cz BG HU GR (https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/ro/ip_23_3301)
Evolutia CDS (USD-5Y)
Tntr-un studiu privind investitorii australieni realizat de Bursa de Valori din Australia- Australian Securities Exchange (ASX), 46% dintre "investitorii
282,48
300 X din noua generatie" - terminologia folosita in raport pentru investitorii cu varste cuprinse intre 18 si 24 de ani - s-au descris ca preferand
201,95
200 X "“randamente stabile" - insd 31% dintre acestia au investit substantial in criptomonede.
114,92
188p79 ! 104,97 167,31 Cercetdtorii au spus cd motivul pentru care tinerii au investit in criptomonede se reduce la dorinta de a face lucrurile diferit de périntii lor,
100 X 45,38 X ,
X 104196 combinat cu observatia ca "multi dintre cei 1,2 milioane de noi investitori care au inceput sa investeasca din 2020 sunt priceputi la tehnologie si
74,13 33.10
0 U
conectati la social media".
RO PL cz BG HU
‘ BBB- ‘ A- ‘ AA- ‘ BBB ‘ BBB- ‘ Potrivit studiului ASX, realizat de firma de cercetare financiara Investment Trends, detinerea mediand de criptomonede pentru investitorii din
‘ Stabil ‘ Stabil ‘ Stabil ‘ Stabil ‘ Stabil ‘ "noua generatie" se ridicé la 2.700 de dolari, reprezenténd o pondere de 6% in portofoliul lor total, dublu fatd de alocarea cripto de 3% pentru
toate celelalte grupuri de vérsta ale investitorilor.
23-iun. % 30-Dec-2022
(https://cointelegraph.com/news/31-percent-young-australians-hold-crypto-asx-survey)
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Morning Call 26.06.2023

Context local

Evolutia indicelui BET si capitalizarea BVB* ( actiuni segment principal) Evenimente
a3 12.350 12.400
= 12.300
-—g 211 ’ * Potrivit BNR, investitiile directe ale nerezidentilor (ISD) in Romania au insumat o valoare de circa 2,9
209 12.200
12.100
207 11.999 15000 miliarde euro in primele 4 luni ale anului 2023 fata de valoarea de aproximativ 3,3 miliarde euro in
205 11.900
203 11.800 perioada ianuarie-aprilie 2022. Pe de alta parte, contul curent al balantei de plati a inregistrat un deficit
19-iun.-23 20-iun.-23 21-iun.-23 22-iun.-23 23-iun.-23
Capitalizare BVB e BET de 5,5 miliarde euro fatd de circa 7,7 miliarde euro in perioada similard a anului precedent. Evolutia
13,061 - Valoare BET la 30.12.2021
contului curent a fost insotita de o crestere a datoriei externe totale cu circa 8,6 miliarde euro in perioada
Total turnover BVB* 47.893 Media zilnica 2022** 33.641
*Valoarea in mii RON pentru ziua precedentd ** Valoarea in mii RON pentru 2022 (numai januarie—aprilie 2023 la aproximativ 153 miliarde euro.
(doar segment principal, fard SMT ) segment principal); Media zilnicd 2021:43.781
*capitalizare BVB cuprinde si Erste Group Bank AG
Valoarea tranzactiilor la BVB cu actiuni (milioane lei) Randamentele obligatiunilor de stat in lei cu cupon zero, Romania
9
60.000.000 48.955.425
X 8
40.000.000 2
0
22.525.392 27.848.307 £ 6 6,662
8 6,383 6,498
20.000.000 14.137.026 11.830.988 5
0
19-iun. 20-iun. 21-iun. 22-jun. 23-iun.
6M 9M 1y 2y 3y 4y 5Y 6Y 7Y 8Y 9y 1oy
Total piata BVB mm—— Deal mmm Oferte
. T == 31.12.2021 e====30.12.2022 =@ 73.06.2023
[ Speciale Medie zilnica 2022
. . P % % *
Estimari macroeconomice pentru Romania, anul 2023 CE FMI CNSP * Conform prognozei de primdvard 2023 CNSP si
PIB (%) 3[2 2'4 2,8 prognozei de primdvard 2023 CE.
Inflatie medie (% 1 1
’ (%) 9,7 0.5 0,7 ** Conform prognozei FMI din aprilie 2023
Deficit cont curent -4,7 -7,9 -3,1
Top Cresteri/Scaderi (%) Actiuni - ziua precedenta Indicele de referinta pentru creditele consumatorilor-IRCC
. Variatia . Variatia
Simbol o Pret Simbol - Pret 6.1
pretului pretului ’
SNG 0,60% 41,80 M -3,34% 17,34 6,04 6,04
BRD 0,49% 12,38 FP -2,95% 1,91
6
TEL 0,41% 24,70 TGN -2,36% 17,36
TVBETETF 0,03% 18,49 TRP -1,54% 0,51
WINE 0,00% 10,26 TTS -1,36% 14,50 59
15-iun. 16-iun. 19-iun. 20-iun. 21-jun. 22-jun.
*Calculat pentru actiunile cu un turnover mai mare de 250.000 RON, fdrd SMT
Rate interbancare- Evolutia ROBOR Calendarul economic
809 Indicator Data Perioada Estimare Anterior
g 7,57 7,81 (4
608 6,61 * . Tendint? n evolutia activitatii 28.06.2023 iunie-august
7 4 L 4 A A economice 2023
o A 6,83
6,05 611 6,55 6,63
5 d Rata somajului 30.06.2023 mai 2023 5,6% 5,6%
3,13 3,23
4 3,01 1 -
2,35 279 ® ® ®
-—
2
1 sapt. 1luna 3 luni 6 luni lan
A4 23.06.2023 *31,12.2022 g 31.12.2021
Disclaimer
" pene de sup g (ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si ive. Pentru majoritat ilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar
trebui sd fie constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.
(https://asfromania.ro/ro/a/2373/inf de-p 4%83: ; is9%C49683-de-autorit%C4%83%C8%9Bile-d din-domeniul-financiar-di privire-la-riscurile-cri )
Acest document are un scop strict inf iv, fiind realizat de i de Sup g Financiard pe baza celor mai recente i tii di ibile prin intermediul terminalului D ), BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura

calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteazd acuratetea datelor prezentate.



