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- SUA: Se asteapta ca inflatia globald a preturilor de consum din SUA sa fi incetinit semnificativ in luna iunie 2023, dar
este probabil ca inflatia de baza sa fi rdmas ridicatd, ceea ce va oferi Rezervei Federale un stimulent suplimentar pentru
a relua cresterea ratelor dobanzilor la sedinta din iulie 2023. Biroul de Statisticd a Muncii va publica pe 12 iulie 2023 cel
mai recent raport privind indicele preturilor de consum din SUA, care se asteaptd sa arate cd inflatia globala a fost de
3,1% fin iunie 2023, fata de iunie 2022, potrivit economistilor intervievati de Bloomberg. Acest lucru ar marca o
imbunétatire semnificativé fata de cifra de 4% din luna mai 2023 si ar fi cea mai mic3 rata din martie 2021. insa IPC de
bazd, o masura care elimind sectoarele volatile ale alimentelor si energiei, este de asteptat sa fie de 5% in ritm anual,
putin sub rata de 5,3% din luna precedenta. Inflatia de baza a ramas constant ridicatd, chiar daca cifra principald a
scazut, si este probabil sa fie mai importanta pentru Fed atunci cand se va reuni la sfarsitul lunii iulie. O lectura a inflatiei
de bazd care este mai mare decét - sau care se incadreaza in asteptarile economistilor ar putea consolida opinia cd Fed
va relua cresterea ratelor dobanzilor din nou in aceasta lund, dupd ce a facut o pauza in luna iunie pentru prima data de
cand campania sa istorica de crestere a ratelor a inceput in luna martie a anului trecut. Pe piata contractelor futures,
traderii estimeaza o sansa de 89% ca Fed sa majoreze ratele dobéanzilor cu un sfert de punct in iulie.

Marea Britanie: Totodatd, intr-o sdptdmand incarcatd de date economice din Marea Britanie, investitorii se vor
concentra probabil pe cifrele privind cresterea salariilor. Aceastd cifrd a fost neasteptat de puternicd luna trecutd,
contrazicand asteptarile dup3 o serie de date mai slabe care indicau o incetinire a pietei muncii. in consecint3, pietele si
economistii au creionat noi cresteri ale ratei dobanzii. Economistii intervievati de Reuters au estimat cd rata anuala de
crestere a castigurilor sdptamanale, excluzand bonusurile, a fost de 7,1% in cele trei luni pana in luna mai, cu putin sub
ritmul de 7,2% din perioada anterioara. Pietele estimeaza cd Banca Angliei va majora rata dobanzii bancare de la nivelul
actual de 5%, cel mai ridicat din ultimii 15 ani, la 6,5% pana la sfarsitul lunii decembrie 2023.

Germania: Investitorii vor urmdri indeaproape semnele de deteriorare suplimentara a increderii pe piata din Germania,
in conditiile in care Centrul Leibniz pentru Cercetare Economicd Europeand, sau ZEW, este pregdtit sd publice marti
sondajul sdu privind increderea investitorilor. Luna trecutd, indicatorul a scazut cu 21,7 puncte, ajungand la minus 56,5, o
scadere mult mai mare decat se asteptau economistii si cea mai mare scadere lunara din aprilie 2020, la inceputul
pandemiei de coronavirus. Economistii chestionati de Reuters se asteaptd la o noud scddere pana la minus 60. Economia
germani s-a contractat in ultimele doua trimestre consecutive. In iunie, economistii chestionati de Consensus Economics

se asteptau ca produsul intern brut german sd se contracte cu 0,2% in acest an, o revizuire in scddere fata de

3 expansiunea marginald prognozatd in luna precedentd. De asemenea, Germania va publica pe 13 iulie 2023 cifrele finale
10-apr.-23 10-mai-23 10-un-23 10-ul-23 inflatiei din iunie 2023. Cifrele provizorii au aratat c& preturile de consum germane au crescut cu 6,8% pana in iunie,
RO PL cz BG HU GR usor peste prognoza de 6,7% dintr-un sondaj Reuters realizat in randul economistilor.
(https://www.ft.com/content/550daa57-a7be-46ca-8fa7-a93a55239833)
Evolutia CDS (USD-5Y)
Utilizarea stablecoin ar putea fi "incdrcatd" de plafoanele zilnice de tranzactionare prevazute in legislatia Uniunii
300 282,48 Europene privind pietele de criptomonede (MiCA), iar unii dintre ei solicita revizuirea cadrului legislativ. La 31 mai 2023,
X
201,95 regulamentul european privind pietele criptoactivelor, MiCA, a fost promulgat, ceea ce a deschis calea pentru intrarea in
200 92 X vigoare a primului ghid de reglementare din lume privind criptomonedele. Legislatia a fost primitd pozitiv de multi din
114
178,62 ! 104,96 industria criptograficd, dar una dintre cele mai controversate masuri introduse este plafonul de 219 milioane de dolari
’ X
100 45,38 X 159,16
104,95 (200 de milioane de euro) pentru tranzactiile zilnice pentru stablecoins private, cum ar fi Tether si Circle's USD Coin.
74,24 X ’
0 ’ 33,39 Plafonul de 200 de milioane de euro "nu echivaleaza cu o interdictie", a declarat Cropper-Mawer, partener la firma de
‘ RO ‘ PL ‘ cz ‘ BG ‘ HU ‘ avocatura globald Clyde and Co. , iar dacd pragul este depasit, atunci emitentilor li se va cere "s3 inceteze orice alta
‘ BBB- ‘ A- ‘ AA- ‘ BBB ‘ BBB- ‘ activitate de emitere si s3 colaboreze cu autoritdtile de reglementare pentru a aduce tranzactiile sub plafon".
) : : . . Cropper-Mawer a explicat ca "in cele din urma, succesul MiCA va depinde in mare masurd de modul in care va fi aplicat
Stabil Stabil Stabil Stabil Stabil
la nivelul statelor membre si de faptul daca legiuitorii vor continua sa il revizuiascd, mai ales dacd este luatd in
10-iul % 30-Dec-2022 considerare viteza cu care apar inovatiile in industria cripto".
(https://cointelegraph.com/news/eu-mica-stablecoin-cap-could-stifle-crypto-adoption)
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Evolutia indicelui BET si capitalizarea BVB* ( actiuni segment principal) Evenimente
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12.835 * Conform datelor publicate de INS, in primele 5 luni ale anului, exporturile FOB au crescut cu 7,5%, in
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timp ce importurile CIF au crescut cu 2,1% fata de aceeasi perioada a anului anterior, ceea ce a condus la
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Capitalizare BVB e— BET
13,061 - Valoare BET la 30.12.2021

o scadere cu circa 1.715,9 milioane euro a deficitului balantei comerciale (FOB/CIF) pana la o valoare de

Total turnover BVB* 47.396 Media zilnica 2022** 107.143 N -
aproximativ 11.058,2 milioane euro.
*Valoarea in mii RON pentru ziua precedentd ** Valoarea in mii RON pentru 2022 (numai
(doar segment principal, fard SMT ) segment principal); Media zilnicd 2021:43.781

*capitalizare BVB cuprinde si Erste Group Bank AG

Valoarea tranzactiilor la BVB cu actiuni (milioane lei) Randamentele obligatiunilor de stat in lei cu cupon zero, Romania
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[ Speciale Medie zilnica 2022
. woe . P * *% *
Estimari macroeconomice pentru Romania, anul 2023 CE FMI CNSP * Conform prognozei de primdvard 2023 CNSP si
PIB (%) 3[2 2'4 2,8 prognozei de primdvard 2023 CE.
Inflatie medie (% 1 1
’ (%) 9,7 0.5 0,7 ** Conform prognozei FMI din aprilie 2023
Deficit cont curent -4,7 -7,9 -3,1
Top Cresteri/Scaderi (%) Actiuni - ziua precedenta Indicele de referinta pentru creditele consumatorilor-IRCC
. Variatia . Variatia
Simbol o Pret Simbol - Pret 6.1
pretului pretului ’
6,06
BVB 2,62% 54,80 SNP -1,96% 0,52
WINE 2,52% 11,38 SNG -0,72% 41,15
6
TEL 2,40% 25,60 ONE -0,52% 0,95
AQ 1,95% 0,73 SNN -0,44% 45,10
TRP 1,65% 0,56 TLV -0,37% 21,36 59
30-iun. 3-iul. 4-ijul. S-iul. 6-iul. 7-iul.
*Calculat pentru actiunile cu un turnover mai mare de 250.000 RON, fdrd SMT
Rate interbancare- Evolutia ROBOR Calendarul economic
809 Indicator Data Perioada Estimare Anterior
3 7,57 7,81 .
6,61 * Comertul international cu bunuri al i
6,11 A . X 10.07.2023 mai 2023 2,2mld. € 2,77 mld. €
7 4 x A A Roméniei (date estimate)
* 661 6,80
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5 g Productia industriald 13.07.2023 mai 2023 YoY -3,7% -4,6%
. 301 3,13 3,23
2,35 2,19 ’: ® . Rata inflatiei 13.07.2023 iunie 2023 YoY 10,4% 10,64%
*—
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1 sapt. 1 luna 3 Juni 6 luni 1an Contul curent 14.07.2023 mai 2023 -1.710 mil. € -1.496 mil. €
A 10.07.2023 > 31.12.2022 =g 31.12.2021
Disclaimer
" pene de sup g (ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si lative. Pentru majoritat ilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar
trebui sd fie constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.
(https://asfromania.ro/ro/a/2373/inf de-p 4983: i is%C4%83-de-autorit%C4%839%C8%9Bile-d din-d iul-financiar-di privire-la-riscurile-cri ivelor)
Acest document are un scop strict inf iv, fiind realizat de i de Sup g Financiard pe baza celor mai recente i tii di ibile prin intermediul terminalului D ), BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura

calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteazd acuratetea datelor prezentate.



