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Evoluţia CDS (USD-5Y)

5%

 Randamentele titlurilor de stat (10Y, LC)

- SUA: Se așteaptă ca inflația globală a prețurilor de consum din SUA să fi încetinit semnificativ în luna iunie 2023, dar

este probabil ca inflația de bază să fi rămas ridicată, ceea ce va oferi Rezervei Federale un stimulent suplimentar pentru

a relua creșterea ratelor dobânzilor la ședința din iulie 2023. Biroul de Statistică a Muncii va publica pe 12 iulie 2023 cel

mai recent raport privind indicele prețurilor de consum din SUA, care se așteaptă să arate că inflația globală a fost de

3,1% în iunie 2023, față de iunie 2022, potrivit economiștilor intervievați de Bloomberg. Acest lucru ar marca o

îmbunătățire semnificativă față de cifra de 4% din luna mai 2023 și ar fi cea mai mică rată din martie 2021. Însă IPC de

bază, o măsură care elimină sectoarele volatile ale alimentelor și energiei, este de așteptat să fie de 5% în ritm anual,

puțin sub rata de 5,3% din luna precedentă. Inflația de bază a rămas constant ridicată, chiar dacă cifra principală a

scăzut, și este probabil să fie mai importantă pentru Fed atunci când se va reuni la sfârșitul lunii iulie. O lectură a inflației

de bază care este mai mare decât - sau care se încadrează în așteptările economiștilor ar putea consolida opinia că Fed

va relua creșterea ratelor dobânzilor din nou în această lună, după ce a făcut o pauză în luna iunie pentru prima dată de

când campania sa istorică de creștere a ratelor a început în luna martie a anului trecut. Pe piața contractelor futures,

traderii estimează o șansă de 89% ca Fed să majoreze ratele dobânzilor cu un sfert de punct în iulie.

Marea Britanie: Totodată, într-o săptămână încărcată de date economice din Marea Britanie, investitorii se vor

concentra probabil pe cifrele privind creșterea salariilor. Această cifră a fost neașteptat de puternică luna trecută,

contrazicând așteptările după o serie de date mai slabe care indicau o încetinire a pieței muncii. În consecință, piețele și

economiștii au creionat noi creșteri ale ratei dobânzii. Economiștii intervievați de Reuters au estimat că rata anuală de

creștere a câștigurilor săptămânale, excluzând bonusurile, a fost de 7,1% în cele trei luni până în luna mai, cu puțin sub

ritmul de 7,2% din perioada anterioară. Piețele estimează că Banca Angliei va majora rata dobânzii bancare de la nivelul

actual de 5%, cel mai ridicat din ultimii 15 ani, la 6,5% până la sfârșitul lunii decembrie 2023.

Germania: Investitorii vor urmări îndeaproape semnele de deteriorare suplimentară a încrederii pe piața din Germania,

în condițiile în care Centrul Leibniz pentru Cercetare Economică Europeană, sau ZEW, este pregătit să publice marți

sondajul său privind încrederea investitorilor. Luna trecută, indicatorul a scăzut cu 21,7 puncte, ajungând la minus 56,5, o

scădere mult mai mare decât se așteptau economiștii și cea mai mare scădere lunară din aprilie 2020, la începutul

pandemiei de coronavirus. Economiștii chestionați de Reuters se așteaptă la o nouă scădere până la minus 60. Economia

germană s-a contractat în ultimele două trimestre consecutive. În iunie, economiștii chestionați de Consensus Economics

se așteptau ca produsul intern brut german să se contracte cu 0,2% în acest an, o revizuire în scădere față de

expansiunea marginală prognozată în luna precedentă. De asemenea, Germania va publica pe 13 iulie 2023 cifrele finale

ale inflației din iunie 2023. Cifrele provizorii au arătat că prețurile de consum germane au crescut cu 6,8% până în iunie,

ușor peste prognoza de 6,7% dintr-un sondaj Reuters realizat în rândul economiștilor.

(https://www.ft.com/content/550daa57-a7be-46ca-8fa7-a93a55239833)

Dobânzi de politică monetară

Statele Unite

5% - 5,25%

Utilizarea stablecoin ar putea fi "încărcată" de plafoanele zilnice de tranzacționare prevăzute în legislația Uniunii

Europene privind piețele de criptomonede (MiCA), iar unii dintre ei solicită revizuirea cadrului legislativ. La 31 mai 2023,

regulamentul european privind piețele criptoactivelor, MiCA, a fost promulgat, ceea ce a deschis calea pentru intrarea în

vigoare a primului ghid de reglementare din lume privind criptomonedele. Legislația a fost primită pozitiv de mulți din

industria criptografică, dar una dintre cele mai controversate măsuri introduse este plafonul de 219 milioane de dolari

(200 de milioane de euro) pentru tranzacțiile zilnice pentru stablecoins private, cum ar fi Tether și Circle's USD Coin.

Plafonul de 200 de milioane de euro "nu echivalează cu o interdicție", a declarat Cropper-Mawer, partener la firma de

avocatură globală Clyde and Co. , iar dacă pragul este depășit, atunci emitenților li se va cere "să înceteze orice altă

activitate de emitere și să colaboreze cu autoritățile de reglementare pentru a aduce tranzacțiile sub plafon".

Cropper-Mawer a explicat că "în cele din urmă, succesul MiCA va depinde în mare măsură de modul în care va fi aplicat

la nivelul statelor membre și de faptul dacă legiuitorii vor continua să îl revizuiască, mai ales dacă este luată în

considerare viteza cu care apar inovațiile în industria cripto".

(https://cointelegraph.com/news/eu-mica-stablecoin-cap-could-stifle-crypto-adoption)
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Morning Call 11.07.2023

 Total turnover BVB*    47.396 Media zilnică 2022** 107.143

    Estimări macroeconomice pentru România, anul 2023 CE* FMI** CNSP*
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Simbol
Variația 

prețului
Preț Simbol

Variația 

prețului
Preț

BVB 2,62% 54,80 SNP -1,96% 0,52

WINE 2,52% 11,38 SNG -0,72% 41,15

TEL 2,40% 25,60 ONE -0,52% 0,95

AQ 1,95% 0,73 SNN -0,44% 45,10

TRP 1,65% 0,56 TLV -0,37% 21,36

*Calculat pentru acțiunile cu un turnover mai mare de 250.000 RON, fără SMT

Data Perioada Estimare Anterior

10.07.2023 mai 2023 -2,2 mld. € -2,77 mld. €

13.07.2023 mai 2023 YoY -3,7% -4,6%

13.07.2023 iunie 2023 YoY 10,4% 10,64%

14.07.2023 mai 2023 -1.710 mil. € -1.496 mil. €Contul curent 

Disclaimer

     Autoritățile europene de supraveghere (ABE, ESMA și EIOPA – AES) avertizează consumatorii că multe criptoactive sunt extrem de riscante și speculative. Pentru majoritatea consumatorilor retail nu sunt adecvate ca investiție sau ca mijloc de plată sau de schimb.Consumatorii ar 

trebui să fie conștienți că nu dispun de nicio cale de atac sau protecție, întrucât criptoactivele  și  produsele  și  serviciile  conexe  nu  intră,  de  regulă, sub  incidența protecției existente în temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare. 

(https://asfromania.ro/ro/a/2373/informare-de-pres%C4%83:-avertizare-emis%C4%83-de-autorit%C4%83%C8%9Bile-de-reglementare-din-domeniul-financiar-din-ue-cu-privire-la-riscurile-criptoactivelor)

Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiară pe baza celor mai recente informații disponibile prin  intermediul terminalului Datastream, BVB, BNR și ASF la data raportului. Deși toate eforturile au fost depuse pentru a asigura 

calitatea informațiilor furnizate, autorii nu  garantează acuratețea datelor prezentate.

Calendarul economicRate interbancare- Evoluția ROBOR

* Conform prognozei de primăvară 2023 CNSP și

prognozei de primăvară 2023 CE. PIB (%)

Inflație medie (%)
** Conform prognozei FMI din aprilie 2023

Producția industrială

Rata inflației 

Evoluția indicelui BET și capitalizarea BVB* ( acțiuni segment principal)

Context local

*Valoarea în mii RON pentru ziua precedentă 

(doar segment principal, fără SMT )

** Valoarea în mii RON pentru 2022 (numai 

segment principal); Media zilnică 2021:43.781

• Conform datelor publicate de INS, în primele 5 luni ale anului, exporturile FOB au crescut cu 7,5%, în

timp ce importurile CIF au crescut cu 2,1% față de aceeași perioadă a anului anterior, ceea ce a condus la

o scădere cu circa 1.715,9 milioane euro a deficitului balanței comerciale (FOB/CIF) până la o valoare de

aproximativ 11.058,2 milioane euro.

Indicator

*capitalizare BVB cuprinde și Erste Group Bank AG

Comerțul internațional cu bunuri al 

României (date estimate)

Randamentele obligațiunilor de stat în lei cu cupon zero, RomâniaValoarea tranzacțiilor la BVB cu acțiuni (milioane lei)

Indicele de referință pentru creditele consumatorilor-IRCC

Evenimente

Top Creșteri/Scăderi (%) Acțiuni - ziua precedentă 

Deficit cont curent

26.994.810 118.677.440 
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Total piață BVB Deal Oferte

Speciale Medie zilnică 2022
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