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- Inflatia continud sa se reducd, dar inca se anticipeaza ca aceasta se va mentine prea ridicata pe o perioadd prea
indelungata. Consiliul guvernatorilor este hotdrat sa asigure revenirea la momentul oportun a inflatiei la nivelul tintei
sale de 2% pe termen mediu. Prin urmare, a decis sa majoreze cu 25 puncte de bazd cele trei rate ale dobanzilor
reprezentative ale BCE. Aceastd majorare reflectd evaluarea Consiliului guvernatorilor privind perspectivele inflatiei,
dinamica inflatiei de baza si robustetea transmisiei politicii monetare. Evolutiile inregistrate ulterior ultimei sedinte
sustin anticipatia potrivit careia inflatia va scadea in continuare pana la finele anului, dar se va mentine superioara tintei
pe o perioadd indelungata. Desi unele masuri prezinta indicii de temperare, inflatia de bazd rdmane, in ansamblu,
ridicatd. Majorarile anterioare ale ratelor dobanzilor continua sa se transmitd de o maniera solida: conditiile de finantare
s-au indsprit din nou si franeaza tot mai mult cererea, ceea ce reprezintd un factor important pentru revenirea inflatiei la
nivelul tintei. Deciziile viitoare ale Consiliului guvernatorilor vor asigura ca ratele dobanzilor reprezentative ale BCE vor fi
stabilite la niveluri suficient de restrictive atat timp cat va fi necesar pentru o revenire la momentul oportun a inflatiei la
nivelul tintei de 2% pe termen mediu. Consiliul guvernatorilor va continua sd urmeze o abordare bazatd pe date pentru a
determina nivelul de restrictivitate si durata corespunzdtoare de aplicare a acesteia. Mai exact, deciziile sale privind
ratele dobanzilor se vor baza in continuare pe evaluarea sa privind perspectivele inflatiei in functie de noile date
economice si financiare, de dinamica inflatiei de bazd, precum si de robustetea transmisiei politicii monetare. Consiliul
guvernatorilor a decis s& majoreze cu 25 puncte de bazi cele trei rate ale dobanzilor reprezentative ale BCE. In
consecinta, rata dobanzii la operatiunile principale de refinantare si ratele dobanzilor la facilitatea de creditare
marginala si la facilitatea de depozit vor creste la 4,25%, 4,50% si, respectiv, 3,75% incepand cu data de 2 august 2023.
(https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2023/html/ecb.mp230727~da80cfcf24.ro.html)

-Tn prima editie a perspectivei globale a Global Risk Officers din cadrul Forumului Economic Mondial, au fost identificate
cele mai mari riscuri pentru organizatii. Majoritatea directorilor responsabili cu riscurile (CROs) au considerat c3 patru
riscuri macroeconomice au o probabilitate ridicata de a avea un impact grav in urmdatoarele sase luni, de la conflicte si
incertitudini economice la schimbari de reglementare, intreruperea lantului de aprovizionare si etica IA. La jumatatea
anului 2023, cea mai mare ingrijorare e reprezentatd de "volatilitatea continua a relatiilor geopolitice si geoeconomice

dintre marile economi

n timp ce cei mai multi dintre CROs anticipeaza "bulversari la scard globala".

Aceastd evaluare de la jumatatea anului a peisajului de risc, conform CROs, identifica cele mai mari si mai probabile
amenintdri la adresa cresterii economice, a pietelor globale si a operatiunilor de afaceri mai largi in a doua jumdtate a
anului. Tn sondajul din iunie, comunitatea de CROs a Forumului a fost rugaté sa evalueze nivelul probabil de volatilitate
globald in cinci domenii: relatii geopolitice, economie, politicd internd, societate si tehnologie. Peste 85% au declarat ca
se asteapta la o volatilitate continud a conditiilor economice si financiare in cadrul si intre economiile majore.

Patru riscuri macro domind a doua jumatate a anului 2023, iar cel putin jumatate dintre acestia au selectat urmatoarele
patru riscuri macroeconomice: indicatori macroeconomici, perturbarea preturilor si/sau a aprovizionarii cu factori de
productie cheie, conflicte armate si/sau utilizarea armelor, modificdri in materie de reglementare, conformitate si

3 aplicare, incluzand evolutiile legate de tranzitia ecologica si inteligenta artificiala.
27-apr.-23 27-mai-23 27-iun.-23 27-iul.-23
(https://www.weforum.org/agenda/2023/07/chief-risk-officers-main-risks-2023/)
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300 % Sistemele fiscale trebuie actualizate pentru a face fatd criptoactivelor, al cdror anonimat si naturd
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Evolutia indicelui BET si capitalizarea BVB* ( actiuni segment principal) Evenimente
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5 * Ministerul Finantelor (MF) continud emisiunile de titluri de stat pentru populatie FIDELIS si deruleaza la
100 Bursa de Valori Bucuresti (BVB) o noud ofertd de vanzare, in perioada 17-28 iulie. Aceasta este a 12-a
50
0 12.800 ofertd de acest tip derulatd prin intermediul pietei de capital de Ministerul Finantelor incepand cu iulie
21-iul.-23 24-jul.-23 25-iul.-23 26-iul.-23 27-iul.-23
2020. Prin intermediul precedentelor 11 oferte, Ministerul Finantelor a atras de la populatie, cumulat,
Capitalizare BVB e— BET
13,061 - Valoare BET la 30.12.2021 peste 18 miliarde lei (3,7 miliarde euro), potrivit comunicatului publicat de BVB.
Total turnover BVB* 65.895 Media zilnica 2022** 114.184

*Valoarea in mii RON pentru ziua precedentd
(doar segment principal, fard SMT )

** Valoarea in mii RON pentru 2022 (numai
segment principal); Media zilnicd 2021:43.781

*capitalizare BVB cuprinde si Erste Group Bank AG

Valoarea tranzactiilor la BVB cu actiuni (milioane lei) Randamentele obligatiunilor de stat in lei cu cupon zero, Romania
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Estimari macroeconomice pentru Romania, anul 2023 CE FMI CNSP * Conform prognozei de primdvard 2023 CNSP si
i de primévard 2023 CE.
PIB (%) 3[2 3'1 2,8 prognozel de primavara
Inflatie medie (% 11 1
’ (%) 9,7 0 0,7 ** Conform prognozei FMI din iulie 2023
Deficit cont curent -4,7 -8,0 -3,1
Top Cresteri/Scaderi (%) Actiuni - ziua precedenta Indicele de referinta pentru creditele consumatorilor-IRCC
. Variatia . Variatia
Simbol o Pret Simbol o Pret 61 6,09
pretului pretului ’
SFG 5,94% 20,50 TEL -0,36% 27,50 6,05 80> 6,04
SNG 2,24% 41,15
6
BRD 1,45% 14,00
LV 1,37% 20,68 595 594 594 594
WINE 0,68% 11,76 59
19-iul. 20-iul. 21-jul. 24-jul. 25-jul. 26-iul.
*Calculat pentru actiunile cu un turnover mai mare de 250.000 RON, fdrd SMT
Rate interbancare- Evolutia ROBOR Calendarul economic
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Disclaimer
" pene de sup g (ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si Pentru majoritate retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar

trebui sd fie constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.
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