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Context international

Evolutie curs valutar

Stiri

5,2 - Tn mai 2023, productia de servicii (cu exceptia serviciilor financiare si publice) in UE a crescut cu 1,3%
fata de aprilie 2023 si cu 1,8% in zona euro. Comparativ cu mai 2022, productia de servicii a crescut cu
5 4935 4933 4934 4238_ —— - —4'9—52 3,6% in UE si cu 4,4% in zona euro.
(https://ec.europa.eu/eurostat/en/web/products-eurostat-news/w/ddn-20230804-1)
4,8
46 - Tn 2022, totalul alocarilor bugetare guvernamentale pentru cercetare si dezvoltare R&D (GBARD) in
! 4471 4,496 4,495 4520 4,526 intreaga UE s-a ridicat la 117.368 de milioane de euro, echivalentul a 0,74% din PIB. Aceasta a
44 reprezentat o crestere de 5,4 % in comparatie cu anul 2021 (111.393 de milioane EUR) si o crestere de
49,2 % in comparatie cu 2012 (78.656 de milioane EUR). Tn 2022, alocirile bugetare guvernamentale
4,2 pentru cercetare si dezvoltare la nivelul UE s-au ridicat la 262,7 EUR pe persoana, ceea ce reprezintd o
31iul. 2023 1aug. 2023 2aug. 2023 3 aug. 2023 4 aug. 2023 crestere de 47,2% fats de 2012 (178,5 EUR pe persoani). Cele mai mari alociri au fost inregistrate in
== == == EUR e JSD Luxemburg (661,6 EUR pe persoand), urmat la distantd de Danemarca (529,1 EUR) si
P ore w = Germania (517,6 EUR). Pe de alta parte, tarile UE cu cele mai mici alocari bugetare pentru cercetare si
Dobanzi de politica monetara ( )v P o ¥ N . & P ) A ;
dezvoltare pe persoana au fost Romania (17,6 euro pe persoand), Bulgaria (27,3 euro) si Letonia (49,6
Romania Zona Euro Statele Unite Regatul Unit euro). Intre 2012 si 2022, toate guvernele din UE si-au majorat alocirile bugetare pentru cercetare si
dezvoltare, exprimate in euro pe persoand. Cele mai mari cresteri procentuale au fost inregistrate in
Valoare 7% 4,25% 5,25% - 5,5% 5,25% Letonia (+208%, de la 16,1 euro pe persoani in 2012 la 49,6 euro in 2022) si in Grecia (+129%, de la 66
euro la 151,2 euro). Suedia a inregistrat cea mai mica crestere procentuald in aceastd perioadd de
Randamentele titlurilor de stat (10Y, LC) referintd (+4%, de la 377,7 EUR la 391,6 EUR). Statisticile privind GBARD ofera o perspectivd asupra
diferitelor activitdti publice de finantare a cercetarii si dezvoltarii si sunt legate de aspectele de politica
9 prin intermediul clasificirii pe "obiective" sau "scopuri" (NABS 2007). Tn 2022, cea mai mare parte a
alocatiilor bugetare guvernamentale pentru cercetare si dezvoltare, si anume 35,5%, a fost directionata
8 catre progresul general al cunoasterii, finantatd in mare parte de un grant public global cunoscut sub
numele de fonduri universitare generale (GUF), pe care multe institutii publice de invatdmant superior il
7 . . . AT . . N
primesc pentru a-si sustine toate activitatile. In continuare, alocarea a 16,5% din GBARD a fost destinata
6 avansarii generale a cunoasterii din alte surse decdt GUF, urmatd de 10,2% pentru productia industriald si
tehnologie, 8,3% pentru sanatate si 5,9% pentru explorarea si exploatarea spatiului. Desi cele mai
5 reprezentative obiective din 2022 sunt aceleasi ca in 2021, s-a observat o crestere semnificativd in
domeniul apararii, de la 2,6% in anul precedent la 4,2% in 2022.
4 R&D este esentiald pentru multe politici europene si nationale care au ca scop cresterea competitivitatii
economiilor UE si a bunastdrii cetatenilor sdi. R&D a fost prezentatd ca o temd directoare in orientarile
3 politice pentru urmdtoarea Comisie Europeand din perioada 2019-2024.
04-apr.-23 04-mai-23 04-iun.-23 04-iul.-23 04-aug.-23
apr mat un u g (https://ec.europa.eu/eurostat/en/web/products-eurostat-news/w/ddn-20230804-2)
RO PL cz BG HU GR
Evolutia CDS (USD-5Y)
282,48 . y . . - . < . . <
300 % Sistemele fiscale trebuie actualizate pentru a face fatd criptoactivelor, al cdror anonimat si naturd
201,95 descentralizaté reprezinté o provocare - nu in ultimul rand pentru taxa pe valoarea ad3ugats.
200 114,92 104.96 x Criptomonedele care pot fi folosite ca instrumente de plata au proliferat in peste 10.000 de variante de la
,
100 149,14 X 45,38 'x 156,17 debutul din 2009 al Bitcoin. Viteza deconcertanta cu care s-au dezvoltat si pseudonimatul pe care il pot oferi au
68,31 3344 x 95,04 facut ca sistemele fiscale sd fie nevoite sa recupereze decalajul.
)
0 Tntr-o noud lucrare a FMI, este dezbaut modul in care guvernele pot aborda provocirile emergente legate de
RO PL cz BG HU
impozitarea acestor criptoactive in timp ce utilizarea lor este inca limitatd, astfel incat sa previna o scurgere a
‘ BBB- ‘ A- ‘ AA- ‘ BBB ‘ BBB- ‘
‘ veniturilor fiscale si sa protejeze integritatea sistemului fiscal.
bl | stwbil | swbil | stabil | i
Stabi Stabi Stabi Stabi Stabi (https://www.imf.org/en/Blogs/Articles/2023/07/05/crypto-poses-significant-tax-problems-and-they-could-get-
4-aug. X 30-Dec-2022 worse)
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Context local

Evolutia indicelui BET si capitalizarea BVB* ( actiuni segment principal)

Evenimente

300 13.600

250 13.374

mld.lei

13.334

* Rata somajului ajustatd sezonier in Romania s-a situat la nivelul de 5,4% in iunie 2023, in scadere

comparativ cu luna mai 2023 (5,5%), conform datelor publicate de INS. La nivel local, se mentine tendinta

200
13.227
150 13.134 13111 13.200
100 conform careia rata somajului in randul barbatilor (5,8%) este mai mare fata de rata somajului la femei

50 (5%).
0 12.800
31-jul.-23 1-aug.-23 2-aug.-23 3-aug.-23 4-aug.-23

m— BET

Capitalizare BVB
13,061 - Valoare BET la 30.12.2021

« In Romania, indicatorul sentimentului economic inregistreazi o valoare mai ridicat3 fatd de media UE

(93,6 puncte), situdndu-se in luna iulie 2023 la un nivel de 100,4 puncte, in crestere fata de luna iunie

Total turnover BVB* 27.926 Media zilnica 2022** 112.642

2023. Tn Romania, increderea in sectorul serviciilor a crescut cu 1,1 puncte fatd de valoarea inregistrata in

*Valoarea in mii RON pentru ziua precedentd
(doar segment principal, fard SMT )

** Valoarea in mii RON pentru 2022 (numai

segment principal); Media zilnicd 2021:43.781 luna anterioara.

*capitalizare BVB cuprinde si Erste Group Bank AG

Valoarea tranzactiilor la BVB cu actiuni (milioane lei)

Randamentele obligatiunilor de stat in lei cu cupon zero, Romania
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) T =@ 31.12.2021 e=@es30.12.2022 =@ 04.08.2023
[ Speciale Medie zilnica 2022
imari H ani * *% *
Estimari macroeconomice pentru Romania, anul 2023 CE FMI CNSP * Conform prognozei de primdvard 2023 CNSP si
PIB (%) 32 31 28 prognozei de primdvard 2023 CE.
, ) ,
Inflatie medie (%
’ (%) 9,7 11,0 10,7 ** Conform prognozei FMI din iulie 2023
Deficit cont curent -4,7 -8,0 -3,1
Top Cresteri/Scaderi (%) Actiuni - ziua precedenta Indicele de referinta pentru creditele consumatorilor-IRCC
. Variatia . Variatia
Simbol L Pret Simbol . Pret 6.13
pretului pretului ’
AQ 2,58% 0,88 BVB -4,73% 52,40 6,08
6,08 6,07 6,07 —
M 1,69% 19,20 EL -0,91% 8,72 6,06
TVBETETF  1,59% 20,03 TLV -0,85% 20,88 6,03
6,03 6.01
SNN 0,90% 44,95 SNP -0,74% 0,53 4
FP 0,84% 1,93 H20 -0,64% 108,80 598
27-iul. 28-iul. 31-jul. 1-aug. 2-aug. 3-aug.
*Calculat pentru actiunile cu un turnover mai mare de 250.000 RON, fdrd SMT
Rate interbancare- Evolutia ROBOR Calendarul economic
809 Indicator Data Perioada Estimare Anterior
8 7,57 7,81 g
6,61 * . P
7 6,09 x " A A Decizie rata dobanzii 07.08.2023 7% 7%
* 6,68
5 6,05 6,13 6,43 6,52 Comertul international cu bunuri al 09.08.2023 58 mid 5179 mid
Romaniei (date estimate) o -28mid. € 2179 mld. €
301 3,13 3,23
4 279 y [ — Rata inflatiei iuli o .
2,35 7 ® ° ° tiei 11.08.2023 julie 2023 YoY 9,9% 10,25%
-~
2
1 sapt. 1luna 3 luni 6 luni lan
A 04.08.2023 - 31.12.2022 g 31,12.2021
Disclaimer
*1

pene de sup g (ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si Pentru majoritate

4%83-d

retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar
trebui sd fie constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.

(https://asfromania.ro/ro/a/2373/inf de-p! 4%83:
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Acest document are un scop strict inf iv, fiind realizat de i de Sup g
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Financiard pe baza celor mai recente i tii di ile prin intermediul terminalului Dy

calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteazd acuratetea datelor prezentate.

), BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura



