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Context international
Stiri

Cea mai recenta analiza economica a OCDE privind Uniunea Europeana si zona euro analizeaza modul in
care reactioneaza economiile europene la socurile externe negative, precum si provocarile cu care se va
confrunta Europa in viitor.

Studiul arata ca vulnerabilitatile financiare sunt semnificative, in special in tarile cu un nivel ridicat al
datoriei private si cu o pondere mare a creditelor ipotecare variabile. Autoritatile ar trebui sa utilizeze
politici macroprudentiale si alte instrumente specifice pentru a aborda riscurile din sectorul financiar,
dupa caz. Sustenabilitatea fiscalda ar trebui sa se bazeze pe cheltuieli publice bine prioritizate si mai
eficiente si sa fie sustinuta de o guvernanta economica imbunatatita, in special printr-o mai mare
respectare a normelor fiscale. Acestea ar trebui sa se concentreze din nou asupra sustenabilitatii datoriei
si asupra planurilor de cheltuieli multianuale pentru a asigura o politica fiscala anticiclica si o traiectorie
descendenta catre niveluri mai prudente ale datoriei.

Atingerea obiectivelor privind schimbarile climatice - in special a obiectivului de zero emisii nete pana in
2050 - va necesita o accelerare a reducerii emisiilor. Sunt necesare mai multe actiuni in toate sectoarele,
dar mai ales in sectoarele care nu sunt acoperite de sistemul de comercializare a certificatelor de emisii,
in special in agricultura, constructii si transporturi. Reducerea emisiilor in aceste sectoare se va baza pe
masuri de reglementare si pe o aliniere si crestere treptata a preturilor carbonului.

Un element important al tranzitiei ecologice este energia sigura si la preturi accesibile, ceea ce necesita
piete de energie electrica mai integrate. Pietele de capital mai profunde ar putea sprijini dezvoltarea de
noi tehnologii curate, in timp ce imbunatatirea mobilitatii fortei de munca si a competentelor va contribui
la reducerea costurilor de tranzitie.

https://www.oecd.org/newsroom/eu-needs-a-deeper-single-market-and-to-accelerate-emissions-
reduction-efforts-to-secure-stronger-and-more-sustainable-growth.htm

Banca Centrala Europeana (BCE) a publicat pe 6 septembrie 2023 rezultatele celui de-al doilea test de
stres climatic. Acestea arata ca cea mai buna modalitate de a obtine o economie net zero pentru firme,
gospodarii si banci din zona euro este accelerarea tranzitiei ecologice mai rapid decat in cazul politicilor
actuale.
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Testul de stres analizeaza rezilienta firmelor, gospodariilor si bancilor in trei scenarii de tranzitie, care
difera in ceea ce priveste calendarul: tranzitie acceleratd, lentd si intdrziatd.

Rezultatele arata ca firmele si gospodariile beneficiaza Th mod clar de o tranzitie mai rapidd. in timp ce
tranzitia mai rapida implica initial investitii mai mari si costuri mai ridicate ale energiei, riscurile financiare
scad semnificativ pe termen mediu. Atat profiturile, cat si puterea de cumparare sunt mai putin afectate
negativ, deoarece investitia anticipata in energie regenerabila se amortizeaza mai devreme si, in cele din
urma, reduce cheltuielile cu energia.

Daca firmele sunt expuse riscului, la fel sunt si bancile care le imprumuta. Bancile sunt expuse la cel mai
mare risc de credit daca tranzitia trebuie grabita intr-o etapa ulterioara si investitiile sunt necesare rapid
la costuri mai mari. In scenariul unei tranzitii intdrziate, bancile se pot astepta ca riscul lor de credit s&
creasca cu peste 100% pana in 2030 fata de 2022, in timp ce in cazul unei tranzitii accelerate, cresterea
este de doar 60%.

Mai mult, intarzierea tranzitiei si lipsa de actiune duc la costuri si riscuri si mai mari pe termen lung. Desi
implica mai putine investitii in general, lipsa obiectivelor de reducere a emisiilor exacerbeaza semnificativ
impactul riscului fizic asupra economiei si a sectorului financiar.

Faster green transition would benefit firms, households and banks, ECB economy-wide climate stress
test finds (europa.eu)

Administratorii de active, fondurile de pensii si brokerii din Europa si-au intensificat opozitia fata de
planurile UE de a transfera trilioane de euro de instrumente derivate din Londra, sustinand ca aceasta
miscare ar putea afecta companiile si investitorii europeni. Unsprezece asociatii comerciale, reprezentand
atat investitori institutionali, cat si banci mari si brokeri care se ocupa de tranzactii cu instrumente
financiare derivate, au declarat ca ,recomanda cu tarie” factorilor de decizie sa renunte la o propunere
de a impune o suma minima de instrumente financiare derivate Tn euro prin asa-numitele ,,conturi active”
detinute la Case de compensare cu sediul in UE.

Grupurile sustin ca propunerea este ,mai ales daundtoare” pentru companiile din UE si ,,in cele din urma,
ar dauna consumatorilor”.

Casele de compensare sunt esentiale pentru a preveni instabilitatea pietei si raspandirea in cascada a
neindeplinirii obligatiilor prin sistemul financiar.

Marea majoritate a afacerilor globale cu instrumente derivate in euro este gestionata de casa de
compensare LCH din Londra, dar unii politicieni din UE sunt nemultumiti ca acestea sunt concentrate in
afara supravegherii directe a autoritatilor lor de reglementare. LCH gestioneaza in prezent aproximativ
136 de miliarde de euro, mai mult de 90% din piata globala, potrivit datelor de la ClarusFT.

Asadar, planurile UE fac parte dintr-un pachet menit sa stimuleze pietele de capital ale Europei si sa reduca
dependenta UE de sectorul serviciilor financiare din Regatul Unit dupa Brexit. Propunerile sunt in prezent
in fata parlamentarilor europeni, iar Bruxelles-ul spera ca acestea sa fie aprobate Tnainte de alegerile de
anul viitor.

https://www.ft.com/content/756a9494-2819-4e68-a8e0-467eba3adcc5
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Moneda euro este pe cale de a incheia cea de-a opta saptamana consecutiva de pierderi in raport cu
dolarul. Moneda a pierdut mai mult de 5% de la mijlocul lunii iulie pentru a se tranzactiona la 1,07 USD.
Scdderea constanta reflecta intensificarea indoielilor cu privire la faptul ca Banca Centrala Europeana va
majora din nou ratele de dobanda in cadrul reuniunii de politicd monetara de saptamana viitoare, pe
fondul semnelor larg raspandite ca economia zonei euro se indreapta catre o recesiune.

Productia industriala din Germania — motorul traditional de crestere in zona euro — a scazut in iulie pentru
a treia luna consecutiv. Pe de alta parte, cererile de somaj din SUA au scazut in mod neasteptat, cel mai
recent semn de rezilienta pe piata muncii. Acest lucru este probabil sa incurajeze Rezerva Federald a SUA
sa mentina ratele la un nivel ridicat pentru mai mult timp, stimuland atractivitatea dolarului.

https://www.ft.com/content/14012963-9613-4d48-9dee-d8d8088b2f45
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