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- Economia UE continua sa creasca, desi cu un impuls redus. Previziunile revizuiesc cresterea economiei UE la 0,8% in
2023, de la 1% preconizat in previziunile din primavara, si la 1,4% in 2024, de la 1,7%. De asemenea, revizuieste
cresterea in zona euro in scadere la 0,8% in 2023 (de la 1,1%) si la 1,3% in 2024 (de la 1,6%). Se preconizeaza ca inflatia
va continua s& scad3 pe parcursul orizontului de prognoza. Tn prezent, se preconizeaz3 ci inflatia indicelui armonizat al
preturilor de consum (HICP) va ajunge la 6,5% in 2023 (fata de 6,7% in primavara) si la 3,2% in 2024 (fata de 3,1%) in UE.
Tn zona euro, se preconizeazi cé inflatia va fi de 5,6% in 2023 (fatd de 5,8%) si de 2,9% in 2024 (fatd de 2,8%). Cele mai
recente date confirmad faptul ca activitatea economicd din UE a fost moderata in prima jumatate a anului 2023, pe fondul
socurilor pe care le-a suferit UE. Scaderea cererii interne, in special a consumului, arata ca preturile de consum ridicate si
inca in crestere pentru majoritatea bunurilor si serviciilor au un impact mai puternic decat se preconiza in previziunile
din primavara. Acest lucru se intdmpla in ciuda scaderii preturilor la energie si a unei piete a muncii puternice, care a
inregistrat rate de somaj scizute record, o expansiune continud a ocupérii fortei de munca si salarii in crestere. intre
timp, incetinirea brusca a acordarii de credite bancare catre economie aratd ca indsprirea politicii monetare isi face
simtita efectul in economie. Indicatorii de sondaj indica in prezent o incetinire a activitatii economice in vara si in lunile
urmatoare, cu o sldbiciune continud in industrie si un impuls din ce in ce mai slab in sectorul serviciilor, in ciuda unui
sezon turistic puternic in multe parti ale Europei. Economia mondiald s-a descurcat ceva mai bine decat se anticipa in
prima jumdtate a anului, in ciuda unei performante slabe in China. Cu toate acestea, perspectivele privind cresterea si
comertul mondial rdman in general neschimbate fatd de primavara, ceea ce inseamna ca economia UE nu poate conta
pe un sprijin puternic din partea cererii externe. Tn general, se preconizeazi c& ritmul mai slab de crestere din UE se va
prelungi pand in 2024, iar impactul politicii monetare stricte va continua sa limiteze activitatea economica. Cu toate
acestea, se preconizeazd o usoara revenire a cresterii anul viitor, pe mdsura ce inflatia continua sa se relaxeze, piata
fortei de muncd rdmane robusts, iar veniturile reale se redreseaza treptat. Inflatia a continuat sa se atenueze in prima
jumdtate a anului 2023, ca urmare a scaderii preturilor la energie si a temperdrii presiunilor inflationiste generate de
produsele alimentare si de produsele industriale. in zona euro, aceasta a ajuns la 5,3% in luna iulie, exact la jumatate din
nivelul maxim de 10,6% inregistrat in octombrie 2022, si a rémas stabila in luna august. Preturile la energie vor continua
sd scada si in restul anului 2023, dar intr-un ritm mai lent. Se preconizeaza ca acestea vor creste din nou usor in 2024, ca
urmare a cresterii preturilor la petrol. Pana in prezent, inflatia in sectorul serviciilor a fost mai persistentd decét se
preconiza anterior, dar va continua sd se tempereze, pe masura ce cererea se atenueaza sub impactul indspririi politicii
monetare si al unui impuls post-COVID care se estompeazd. Preturile produselor alimentare si ale bunurilor industriale
neenergetice vor continua sa contribuie la atenuarea inflatiei pe parcursul orizontului de prognoza, reflectand, de
asemenea, preturile mai mici ale factorilor de productie si normalizarea lanturilor de aprovizionare. Razboiul de
agresiune in curs de desfasurare al Rusiei impotriva Ucrainei si tensiunile geopolitice mai largi continud sa reprezinte
riscuri si riman o sursd de incertitudine. Tn plus, indsprirea monetara ar putea afecta activitatea economicd mai mult
decat se asteaptd, dar ar putea duce, de asemenea, la o scddere mai rapida a inflatiei care ar accelera restabilirea
veniturilor reale. Tn schimb, presiunile asupra preturilor s-ar putea dovedi mai persistente. Riscurile climatice din ce in ce
mai mari, ilustrate de conditiile meteorologice extreme si de incendiile de vegetatie si inundatiile fara precedent din
timpul verii, cdntaresc, de asemenea, asupra perspectivelor.

(https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail /ro/ip_23_4408)

Evolutia CDS (USD-5Y)

282,48
300

201,95
200 X
114,92 104,96
100 159,20 X 45,38 % 145,51
95,02

RO ‘ PL ‘ cz ‘ BG ‘ HU ‘
BBB- ‘ A- ‘ AA- ‘ BBB ‘ BBB- ‘

Stabil ‘ Stabil ‘ Stabil ‘ Stabil ‘ Stabil ‘

11-sept. % 30-Dec-2022

Produsele europene tranzactionate pe bursa legate de cripto-monede au inregistrat o crestere a fluxurilor
dupa ce BlackRock a solicitat lansarea unui fond bitcoin in SUA.

ETP-urile domiciliate in Europa cu nume legate de cripto au avut intrari nete de 150 de milioane de euro
n iunie, cea mai buna luna din martie 2022, arata datele Morningstar.

Intrarile au venit dupd iesiri de 100 de milioane de euro in luna mai si au fost urmate de alte intrari de 60
de milioane de euro in iulie.

Acest lucru a urmat o tendinta similard la nivel global, cu intrdri in valoare totald de 610 milioane de
dolari (560 milioane de euro) in iunie si iulie, potrivit datelor CoinShares.

BlackRock a depus in iunie o cerere la autoritatea de reglementare din SUA pentru a lansa un fond
tranzactionat la bursa de bitcoin la vedere, declansadnd o avalansa de cereri similare din partea unor firme
precum Fidelity, Invesco si WisdomTree.

Un ETF spot ar urmari direct pretul bitcoin, spre deosebire de ETF-urile care urmdresc pretul contractelor
futures pe bitcoin, dintre care o serie au primit aprobarea autoritatilor de reglementare din SUA.
(https://www.ft.com/content/3callcd4-4de4-4354-b735-73db743a803c)
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Evolutia indicelui BET si capitalizarea BVB* ( actiuni segment principal) Evenimente
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13.600 ¢ Conform datelor publicate de INS, in primele 7 luni ale anului, exporturile FOB au crescut cu 4,6%, in
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Capitalizare BVB e— BET
aproximativ 15.603,7 milioane euro.
13,061 - Valoare BET la 30.12.2021
Total turnover BVB* 63.803 Media zilnica 2022** 105.127
*Valoarea in mii RON pentru ziua precedentd ** Valoarea in mii RON pentru 2022 (numai
(doar segment principal, fard SMT ) segment principal); Media zilnicd 2021:43.781
*capitalizare BVB cuprinde si Erste Group Bank AG
Valoarea tranzactiilor la BVB cu actiuni (milioane lei) Randamentele obligatiunilor de stat in lei cu cupon zero, Romania
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Estimari macroeconomice pentru Romania, anul 2023 CE FMI CNSP * Conform prognozei de vard 2023 CNSP i
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Rate interbancare- Evolutia ROBOR Calendarul economic
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Disclaimer

1
Autoritdtile europene de supraveghere (ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si speculative. Pentru majoritatea consumatorilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar
trebui sd fie constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.
(https://asf ia.ro/ro/a/2373/inf de-pres%C4%83: i is96C4%83-d it%C4%83%C! ile-d le din-d iul-fi iar-di ivire-I i

pi iscurile-cril )
Acest document are un scop strict inf iv, fiind realizat de i de Sup Financiard pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul terminalului Datastream, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura

calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteazd acuratetea datelor prezentate.




