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Norma pentru modificarea si completarea anexelor nr. 1 si 2
la Norma nr. 34/2015 privind cerintele cantitative stabilite de Autoritatea Europeana
de Supraveghere pentru Asigurari si Pensii Ocupationale
- PROIECT-

In conformitate cu prevederile art. 2 alin. (1) lit. b), art. 3 alin. (1) lit. b) si art. 6 alin. (2)
din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si
functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobata cu modificari si completari
prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,
In temeiul prevederilor art. 179 alin. (4) din Legea nr. 237/2015 privind autorizarea si
supravegherea activitatii de asigurare §i reasigurare,

In urma deliberdrilor Consiliului Autoritatii de Supraveghere Financiard din cadrul
sedintei din data de ,

Autoritatea de Supraveghere Financiara emite urmatoarea norma:

Art. I. — Anexele nr. 1 si 2 la Norma nr. 34/2015 privind cerintele cantitative stabilite de
Autoritatea Europeana de Supraveghere pentru Asigurari si Pensii Ocupationale, publicata
in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 973 din 29 decembrie 2015, cu modificarile
si completarile ulterioare, se modifica si se completeazd dupa cum urmeaza:
1. Anexa nr. 1 se modifica si se inlocuieste cu anexa la prezenta norma.
2. in anexa nr. 2, dupi punctul 1.14, se introduce o noui recomandare, Recomandarea
0, cu urmatorul cuprins:
,Recomandarea O — Proportionalitatea
1.14%. Societitile de asigurare sau de reasigurare ar trebui si aplice Ghidul privind
evaluarea rezervelor tehnice in mod proportional cu natura, amploarea si complexitatea
riscurilor inerente activitatii. Acest lucru nu ar trebui sa duca la o abatere semnificativad a
valorii rezervelor tehnice de la valoarea prezentd pe care societatile ar trebui sa o pliteasca
daca si-ar transfera imediat obligatiile de asigurare si de reasigurare altor societdti.”
3. in anexa nr. 2, dupa Recomandarea 24, se introduc 5 noi recomandari,
recomandarile 24a — 24e, cu urmatorul cuprins:
»Recomandarea 24a — Gradul de semnificatie in stabilirea ipotezelor
1.57% Societitile de asigurare sau de reasigurare ar trebui si stabileascd ipoteze si si
foloseasca rationamentul calificat, In special tinand cont de gradul de semnificatie a
impactului utilizarii ipotezelor cu privire la recomandarile urmatoare privind stabilirea
ipotezelor si rationamentul calificat.
1.572. Societitile de asigurare sau de reasigurare ar trebui si evalueze gradul de semnificatie
ludnd Tn considerare atat indicatori cantitativi, cat si indicatori calitativi si avand in vedere
evenimente binare, evenimente extreme si evenimente care nu sunt prezente in datele
istorice. Societatile de asigurare sau de reasigurare ar trebui sd evalueze in ansamblu
indicatorii luati In considerare.
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Recomandarea 24b — Guvernanta procesului de stabilire a ipotezelor

1.573. Societitile de asigurare sau de reasigurare ar trebui si se asigure ci stabilirea tuturor
ipotezelor, in special utilizarea rationamentului calificat, urmeaza un proces validat si
documentat.

1.57%. Societitile de asigurare sau de reasigurare ar trebui si se asigure ci ipotezele sunt
generate si utilizate in mod consecvent de-a lungul timpului si in cadrul societatilor de
asigurare sau de reasigurare si ca acestea sunt adecvate scopului pentru care sunt utilizate.
1.57°. Societitile de asigurare sau de reasigurare ar trebui si aprobe ipotezele, in functie de
semnificatia acestora, la niveluri de management adecvate, pentru cele mai multe ipoteze
semnificative pana la nivelul organului administrativ, de conducere sau de control, inclusiv
de catre acesta.

Recomandarea 24c — Comunicarea si incertitudinea in stabilirea ipotezelor

1.57%. Societitile de asigurare sau de reasigurare ar trebui si se asigure cid procesele
referitoare la ipoteze, in special cele privind utilizarea rationamentului calificat in stabilirea
ipotezelor, au drept scop minimizarea riscului de intelegere gresitd sau de comunicare
defectuoasa intre diferitele functii implicate in stabilirea ipotezelor.

1.577. Societitile de asigurare sau de reasigurare ar trebui si stabileasci proceduri pentru
obtinerea de feedback documentat intre creatorii si utilizatorii rationamentului calificat
semnificativ si ai ipotezelor rezultate.

1.578. Societitile de asigurare sau de reasigurare ar trebui si asigure transparenta in ceea ce
priveste incertitudinea ipotezelor si modificarile asociate rezultatelor finale.
Recomandarea 24d — Documentarea stabilirii ipotezelor

1.57°. Societitile de asigurare sau de reasigurare ar trebui si documenteze procesul de
stabilire a ipotezelor, in special utilizarea rationamentului calificat, astfel incat procesul sa
fie transparent.

1.57%0. Societitile de asigurare sau de reasigurare ar trebui si includd in documentatie
ipotezele rezultate si gradul de semnificatie al acestora, expertii implicati, utilizarea
preconizata si perioada de valabilitate.

1.57%, Societitile de asigurare sau de reasigurare ar trebui si includd argumentele in
favoarea opiniei adoptate, inclusiv baza de informatii utilizata, la nivelul de detaliu necesar
pentru a garanta transparenta atat a ipotezelor, cat si a procesului si a criteriilor de luare a
deciziilor utilizate pentru selectarea ipotezelor si pentru omiterea altor alternative.

1.57'2, Societitile de asigurare sau de reasigurare ar trebui si se asigure ci utilizatorii
ipotezelor semnificative primesc informatii scrise, clare si complete, despre ipotezele
respective.
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Recomandarea 24e — Validarea stabilirii ipotezelor

1.57%3, Societitile de asigurare sau de reasigurare ar trebui si se asigure ci se realizeazi
validarea procesului de stabilire a ipotezelor si de utilizare a rationamentului calificat.
1.57%, Societitile de asigurare sau de reasigurare ar trebui si se asigure ci procesele si
instrumentele pentru validarea ipotezelor, 1n special utilizarea rationamentului calificat, sunt
documentate.

1.57%. Societitile de asigurare sau de reasigurare ar trebui si inregistreze modificarile
ipotezelor semnificative ca raspuns la noile informatii si sa analizeze si sd explice aceste
modificari, precum si abaterile rezultatelor de la respectivele ipoteze semnificative.

1.57%, Societitile de asigurare sau de reasigurare, in cazul in care este fezabil si necesar, ar
trebui sa utilizeze instrumente de validare precum teste de stres sau teste de senzitivitate.
1.57Y. Societitile de asigurare sau de reasigurare ar trebui si revizuiasci ipotezele alese,
bazandu-se pe expertiza independenta interna sau externa.

1.57%8, Societitile de asigurare sau de reasigurare ar trebui si identifice circumstantele in
care ipotezele ar putea fi considerate false.”

4. in anexa nr. 2, dupa Recomandarea 28, se introduce o noua recomandare,
Recomandarea 28a, cu urmatorul cuprins:

,Recomandarea 28a — Cheltuielile asociate managementului investitiilor

1.63%. Societitile de asigurare si de reasigurare ar trebui si includi in cea mai bund estimare
cheltuielile administrative si comerciale aferente investitiilor necesare pentru respectarea
contractelor de asigurare si reasigurare.

1.63%. In special, pentru produsele in cazul cirora termenii si conditiile contractului sau
reglementdrile impun identificarea investitiilor asociate unui produs (de exemplu,
majoritatea produselor unit-linked si index-linked, produsele administrate in fondurile
dedicate si produsele carora li se aplica prima de echilibrare), societdtile de asigurare si de
reasigurare ar trebui sa ia In considerare investitiile.

1.63%. Pentru alte produse, societitile de asigurare si de reasigurare ar trebui si-si bazeze
evaluarea pe caracteristicile contractelor.

1.63% Ca simplificare, societitile de asigurare si de reasigurare pot lua in considerare, de
asemenea, toate cheltuielile asociate managementului investitiilor.

1.63°. Rambursirile cheltuielilor asociate managementul investitiilor ale administratorilor
de fonduri cétre societati ar trebui luate in considerare ca alte fluxuri de trezorerie de intrare.
Tn cazul in care aceste rambursari sunt partajate cu detinatorii de polite sau cu alte parti terte,
ar trebui luate in considerare si iesirile de numerar corespunzatoare.”
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5. in anexa nr. 2, Recomandarea 30 se modificii si va avea urmitorul cuprins:

,1.65. Societatile de asigurare si de reasigurare ar trebui s aloce si sd proiecteze cheltuielile
de regie intr-un mod realist si obiectiv si ar trebui sa isi bazeze alocarea acestor cheltuieli pe
strategia de afaceri pe termen lung, pe analize recente ale activitatii, pe identificarea
factorilor generatori de cheltuieli adecvati si pe chei relevante de repartizare a cheltuielilor.
1.66. Fara a aduce atingere evaludrii proportionalitatii si primului paragraf al acestei
recomandari, societatile de asigurare si de reasigurare ar trebui, in scopul alocarii
cheltuielilor de regie in timp, sa analizeze oportunitatea utilizarii simplificarii prezentate in
anexa tehnica I, daca sunt indeplinite urmatoarele conditii:

a) societatea desfasoara o activitate care include reinnoirea anuala a contractelor;

b) reinnoirea este recunoscutd ca fiind o activitate noud, in conformitate cu limitele
contractului de asigurare;

¢) daunele apar uniform in timpul perioadei de acoperire.”

6. Tn anexa nr. 2, Recomandarea 33 se modifici si va avea urmitorul cuprins:

,»1.69. Societatile de asigurare si reasigurare ar trebui s se asigure cd ipotezele cu privire la
evolutia cheltuielilor in timp, inclusiv cheltuielile viitoare care decurg din angajamentele
asumate la sau inainte de data evaluarii, sunt adecvate si ar trebui sda analizeze natura
cheltuielilor. Societatile ar trebui sa realizeze o ajustare pentru inflatie, care este in
concordantd cu estimarile economice efectuate si cu dependenta cheltuielilor de alte fluxuri
de trezorerie aferente contractelor.”

7. In anexa nr. 2, dupd Recomandarea 37, se introduc 3 noi recomandari,
recomandarile 37a — 37¢, cu urmatorul cuprins:

,Recomandarea 37a — Dinamica deciziilor detinitorilor de polite

1.75%. Societitile de asigurare si de reasigurare ar trebui si-si bazeze ipotezele privind rata
de exercitare a optiunilor relevante pe:

- dovezile statistice si empirice, atunci cand sunt reprezentative pentru deciziile viitoare;

- rationamentul calificat bazat pe evidente fundamentate si documentate.

1.75%. Lipsa datelor pentru scenarii extreme nu ar trebui considerati in sine un motiv de
evitare a modelarii dinamicii deciziilor detindtorilor de polite si/sau a interactiunii cu
deciziile de management viitoare.

Recomandarea 37b — Ipoteze bidirectionale

1.75%. Atunci cand stabilesc ipotezele privind dinamica deciziilor detinatorilor de polite,
societdtile de asigurare si de reasigurare ar trebui sd ia in considerare faptul ca dependenta
de evenimentul declansator si de rata de exercitare a optiunilor este, de regula, bidirectionala,
s1 anume atat cresterea, cat si scaderea depind de sensul evenimentului declansator.
Recomandarea 37c — Optiunea de a pliti prime suplimentare sau diferite

1.75% Societitile de asigurare si de reasigurare ar trebui si modeleze toate optiunile
contractuale relevante atunci cand proiecteaza fluxurile de trezorerie, inclusiv optiunea de a
se plati prime suplimentare sau de a se modifica valoarea primelor care urmeaza sa fie platite
si care se Incadreaza in limitele contractuale.”
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8. in anexa nr. 2, dupa Recomandarea 40, se introduc 2 noi recomandari,
recomandarile 40a si 40b, cu urmatorul cuprins:

,Recomandarea 40a — Planul complet de management

1.78. Societitile de asigurare si de reasigurare ar trebui si se asigure cd planul complet al
deciziilor de management viitoare care este aprobat de organul administrativ, de conducere
sau de control, este:

- fie un document unic in care sunt enumerate toate ipotezele referitoare la deciziile de
management viitoare utilizate n calculul celei mai bune estimarti;

- fie un set de documente, insotite de un inventar, care ofera in mod clar o imagine completa
a tuturor ipotezelor referitoare la deciziile de management viitoare utilizate in calculul celei
mai bune estimari.

Recomandarea 40b — Luarea Tn considerare a unor activitati noi in stabilirea deciziilor
de management viitoare

1.782. Societitile de asigurare si de reasigurare ar trebui si ia in considerare efectul noilor
activitati in stabilirea deciziilor de management viitoare si sa ia in considerare in mod
corespunzitor consecintele asupra altor ipoteze conexe. In special, faptul ci setul de fluxuri
de trezorerie care urmeaza sa fie proiectate prin aplicarea articolului 18 din Regulamentul
delegat in ceea ce priveste limitele contractuale este limitat nu ar trebui sd determine
societdtile de asigurare si de reasigurare sd considere ca ipotezele se bazeaza doar pe acest
set estimat de fluxuri de trezorerie, fard nicio influentd a activitdtilor noi. Acest lucru este
valabil Tn special pentru ipotezele privind alocarea activelor riscante, managementul
nesincronizarii sau aplicarea mecanismelor de participare la profit.”

9. in anexa nr. 2, dupd Recomandarea 53, se introduce o noua recomandare,
Recomandarea 53a, cu urmatorul cuprins:

,,Recomandarea 53a — Utilizarea evaluirii stocastice

1.961. Societitile de asigurare si de reasigurare ar trebui si utilizeze modelarea stocastici
pentru evaluarea rezervelor tehnice aferente contractelor ale caror fluxuri de trezorerie
depind de evenimente si evolutii viitoare, in special cele cu optiuni si garantii semnificative.
1.96%. Atunci cand evalueazi daci este necesard modelarea stocasticd pentru a reflecta in
mod adecvat valoarea optiunilor si a garantiilor, societdtile de asigurare si de reasigurare ar
trebui sa 1a in considerare in special, dar nu exclusiv, urméatoarele cazuri:

- tipul mecanismului de participare la profit in care beneficiile viitoare depind de
rentabilitatea activelor;

- garantiile financiare in special (de exemplu, rate tehnice, chiar si fara un mecanism de
participare la profit), dar nu exclusiv, cand sunt combinate cu optiuni (de exemplu, optiuni
de rascumparare) a caror modelare dinamica ar mari valoarea actualizatd a fluxurilor de
trezorerie in unele scenarii.”

10. in anexa nr. 2, dupa Recomandarea 57, se introduce o noua recomandare,
Recomandarea 57a, cu urmatorul cuprins:

»Recomandarea 57A — Factorii de risc de piatid necesari pentru obtinerea unor
rezultate adecvate

1.102'. Atunci cand evalueazd dacd toti factorii de risc relevanti sunt modelati in
conformitate cu dispozitiile articolului 22 alineatul (3) si ale articolului 34 alineatul (5) din
Regulamentul delegat, societatile de asigurare si de reasigurare ar trebui sa fie in masura sa
demonstreze ca modelarea acestora reflectd in mod adecvat volatilitatea activelor si ca
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sursele semnificative de volatilitate sunt reflectate in mod corespunzator (de exemplu,
marjele si riscul de neincasare creante).

1.1022. Tn special, societitile de asigurare si de reasigurare ar trebui si utilizeze modele care
permit modelarea ratelor negative ale dobanzii.”

11. in anexa nr. 2, la punctul 1.133, litera c) se abroga.

12. in anexa nr. 2, dupi punctul 1.133, se introduce un nou punct, punctul 1.133%, care
va avea urmatorul cuprins:

,,1.133%. Toate celelalte ipoteze (de exemplu, mortalitate, drepturi de reziliere sau cheltuieli)
ar trebui sd rdamana neschimbate. Aceasta inseamna cd societatile de asigurare si de
reasigurare ar trebui sa aplice acelasi orizont de proiectie, sa ia in considerare aceleasi decizii
de management viitoare si aceleasi rate de exercitare a optiunilor de catre detinatorii de polite
in calculul celei mai bune estimari, fara a le ajusta cu ipoteza ca primele viitoare nu vor fi
incasate. Chiar daca toate ipotezele privind cheltuielile ar trebui sa raimana constante, nivelul
anumitor cheltuieli (de exemplu, cheltuielile de achizitie sau cheltuielile de management al
investitiilor) ar putea fi afectat in mod indirect.”

13. in anexa nr. 2, dupa Recomandarea 77, se introduce o noua recomandare,
Recomandarea 77a, cu urmatorul cuprins:

,Recomandarea 77a — Abordarea alternativa pentru a calcula EPIFP

1.1332. Societitile de asigurare si de reasigurare pot identifica EPIFP ca partea din valoarea
actualizata a profiturilor viitoare aferente primelor viitoare in cazul in care rezultatul nu
deviaza semnificativ de la valoarea care ar fi rezultat in urma evaluarii descrise in
recomandarea 77. Aceasta abordare poate fi pusa in aplicare utilizand o formula de calcul.”

Art. Il. Prezenta norma se publica in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I.

ANEXA
(Anexa nr. 1 la Norma nr. 34/2015)
EIOPA BoS 14/165 RO
Ghid privind limitele contractuale
Introducere
1.1. Tn conformitate cu articolul 16 din Regulamentul (UE) 1094/2010 din 24 noiembrie
2010 (denumit in continuare Regulamentul EIOPA) , EIOPA emite ghiduri care se bazeaza
pe Directiva 2009/138/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 25 noiembrie 2009
privind accesul la activitate si desfasurarea activitatii de asigurare si de reasigurare
(Solvabilitate II) , in special articolul 76 alineatul (1) si articolul 78, precum si articolele 17
si 18 din Regulamentul delegat al Comisiei (UE) 2015/35 din 10 octombrie 2014 de
completare a Directivei 2009/138/CE (denumit in continuare Regulamentul delegat al
Comisiei 2015/35) .
1.2. Ghidul se adreseaza autoritatilor de supraveghere in temeiul Directivei Solvabilitate II.
1.3. Ghidul se aplicd societatilor de asigurare si de reasigurare si promoveaza aplicarea
consecventa a limitelor contractului de asigurare sau de reasigurare, cu scopul de a stabili o
limita intre activitatile existente si cele viitoare. Ghidul oferd recomandari pentru a stabili
care obligatii de asigurare sau de reasigurare referitoare la primele viitoare apar in legatura
cu un contract, in conformitate cu articolele 17 si 18 din Regulamentul delegat al Comisiei
2015/35.

1.4. In sensul prezentului ghid, expresia ,,organisme de guvernantd” inseamna organismele
interne infiintate pentru a asigura guvernanta societdtii de asigurare sau de reasigurare si
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care, in consecintd, nu ar trebui sa fie considerate parti terte in cazul in care exprima o decizie
sau un aviz cu privire la exercitarea dreptului de a denunta un contract, de a respinge primele
de incasat in temeiul unui contract sau de a modifica primele sau beneficiile de platit in baza
contractului.

1.5. In cazul in care nu sunt definiti in prezentul ghid, termenii au semnificatia consacrati in
actele normative mentionate 1n introducere.

1.6. Ghidul se aplica de la 1 aprilie 2015.

Recomandarea 0 Limitele contractuale

1.7. Societatile de asigurare si de reasigurare nu ar trebui sd considere limitele contractuale
ca un singur moment in timp, ci ca o delimitare intre primele si obligatiile care apartin
contractului si primele si obligatiile care nu apartin contractului. Fluxurile de trezorerie
legate de prime si obligatii care apartin contractului ar trebui sd fie proiectate pe baza unor
ipoteze realiste, ceea ce inseamna ca proiectia fluxurilor de trezorerie ar putea depasi oricare
dintre datele mentionate la articolul 18 alineatul (3) din regulamentul delegat.
Recomandarea 1 Aplicarea consecventa a principiilor

1.8. Societatile de asigurare si de reasigurare ar trebui sa se asigure ca principiile de stabilire
a limitelor contractuale sunt aplicate in mod consecvent tuturor contractelor de asigurare si
de reasigurare, n special in decursul timpului.

Recomandarea 2 Dreptul unilateral

1.9. Societatile de asigurare si de reasigurare ar trebui sd considere dreptul de a denunta, de
a respinge sau de a modifica prime sau beneficii de platit in baza unui contract de asigurare
sau de reasigurare ca fiind unilateral atunci cand nici detinatorul de politd, nici o altd parte
tertd nu pot restringe exercitarea acestui drept. In sensul prezentei recomandari, partile terte
nu includ autoritatile de supraveghere si organismele de guvernanta ale societdtilor de
asigurare si de reasigurare.

1.10. Tn special:

a) In cazul in care, pentru a aplica modificarea primelor si a beneficiilor, societatea de
asigurare sau de reasigurare ar trebui sd obtind o evaluare externd, in conformitate cu
legislatia sau cu termenii si conditiile din alt acord in afara contractului de asigurare sau de
reasigurare, existenta acestei cerinte ar trebui sd limiteze dreptul unilateral al societdtii
numai in cazul in care evaluarea confera detindtorului de politd sau altor parti terte dreptul
de a interveni Tn exercitarea acestui drept.

b) Societatile nu ar trebui sd considere riscul reputational sau presiunile concurentiale ca
limitari ale dreptului unilateral.

c¢) Societdtile ar trebui sa considere ca legile nationale le limiteaza dreptul unilateral numai
in cazul in care aceste legi restrictioneaza sau confera detindtorului de polita sau altor parti
terte dreptul de a restrictiona exercitarea acestui drept.

d) Societatile ar trebui sa nu ia in considerare dreptul de a modifica unilateral primele sau
beneficiile de platit in baza contractului in cazul in care primele sau beneficiile de platit
depind numai de deciziile detinatorului de polita sau ale beneficiarului.

e) Societdtile ar trebui sd nu ia in considerare dreptul de a denunta unilateral contractul sau
de a respinge primele de platit in baza contractului in cazul in care exercitarea acestui drept,
astfel cum se specifica in termenii si conditiile contractului, este conditionatd de producerea
unui eveniment care genereazd daune.
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Recomandarea 3 Capacitatea de impunere

1.11. Societatile de asigurare sau de reasigurare ar trebui sa isi recunoasca capacitatea de a
obliga un detinator de politd sa plateasca prima numai daca plata politei este executorie din
punct de vedere legal.

Recomandarea 4 Reflectarea completa a riscului

1.12. Pentru a stabili daca primele reflecta pe deplin riscurile acoperite de un portofoliu de
obligatii de asigurare sau de reasigurare, societdtile de asigurare si de reasigurare ar trebui
sa evalueze daca, Tn momentul in care fie primele, fie beneficiile pot fi modificate, Tn toate
situatiile, au dreptul de a modifica primele sau beneficiile, astfel incat valoarea actualizata
estimatd a primelor viitoare sd depaseascd valoarea actualizatd estimatd a beneficiilor si
cheltuielilor viitoare de platit in baza portofoliului.

1.13. Pentru a evalua daca primele reflecta pe deplin riscurile acoperite de un portofoliu de
obligatii de asigurare sau de reasigurare, in conformitate cu articolul 18 alineatele (3) si (7)
din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, societatile de asigurare si de reasigurare ar
trebui sd se asigure cd acest portofoliu este format din obligatii pentru care societatile de
asigurare sau de reasigurare pot modifica primele si beneficiile in circumstante similare si
cu consecinte similare.

1.14. Societdtile de asigurare si de reasigurare ar trebui sa ia in considerare evaluarea
individuala a caracteristicilor relevante ale persoanei asigurate, care le permite societatilor
sd colecteze suficiente informatii pentru a ajunge la o intelegere adecvata a riscurilor asociate
cu persoana asigurati. In cazul contractelor care acoperi riscul de mortalitate sau riscul de
sdnatate pe baze tehnice similare celor de la asigurarile de viatd, evaluarea individuala a
riscurilor poate fi o autoevaluare efectuatd de persoana asiguratd sau poate include o
examinare medicald sau un chestionar.

Recomandarea 5 Separarea contractului

1.15. Societatile de asigurare si de reasigurare ar trebui sd evalueze dacd, la data
recunoasterii, separarea unui contract este posibild si, la fiecare data de evaluare, sd ia in
considerare daca s-au inregistrat modificari care ar putea afecta evaluarea anterioara.

1.16. Societatile de asigurare si de reasigurare ar trebui sa considere ca un contract poate fi
separat in sensul limitelor contractuale daca si numai daca doud (sau mai multe) parti ale
contractului sunt echivalente in ceea ce priveste riscul cu doud (sau mai multe) contracte
care ar putea fi vandute separat. In sensul prezentului ghid, doud contracte ar trebui
considerate echivalente din punct de vedere al riscului daca nu existd diferente identificabile
in ceea ce priveste partile financiare ale contractelor privind riscul de asigurare sau riscul
financiar suportat de societate.

1.17. Fara a aduce atingere punctului anterior, in cazul in care toate partile unui contract au
aceeasi limita contractuald, ca abordare simplificata, societatile pot lua in considerare
nesepararea contractului in scopul stabilirii limitelor contractuale.

1.18. Atunci cand o optiune sau o garantie acoperd mai multe parti ale contractului,
societdtile de asigurare si de reasigurare ar trebui sa stabileascd daca este posibil sa o separe
sau daca ar trebui sd o atribuie partii relevante a contractului.

1.19. Dacd un contract este considerat contract de asigurare in temeiul Directivei
Solvabilitate 11, societatile de asigurare si de reasigurare ar trebui sa considere toate partile
neseparate ale contractului ca generand obligatii de asigurare sau de reasigurare.

1.20. Daca un contract este separat in scopul evaluarii limitelor contractuale, fiecare parte ar
trebui tratatd ca un contract independent.
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Recomandarea 6 — ldentificarea unei garantii financiare a beneficiilor cu un efect
identificabil asupra datelor economice ale unui contract

1.21. Atunci cand stabilesc dacd garantia financiard nu are niciun efect identificabil asupra
datelor economice ale unui contract, societatile de asigurare si de reasigurare ar trebui sa ia
in considerare toate fluxurile potentiale viitoare de trezorerie care pot decurge din contract.
1.22. Societatile de asigurare si de reasigurare ar trebui sd considere o garantie financiard de
beneficii ca avand un efect identificabil asupra datelor economice ale unui contract numai
daca garantia financiara este legata de plata primelor viitoare si ofera detindtorului de polita
un avantaj financiar sesizabil.

1.23. Atunci cand stabilesc daca o garantie financiara oferd un avantaj financiar identificabil,
societdtile de asigurare si de reasigurare ar trebui sd ia in considerare mdsura in care se
preconizeaza ca intregul set de fluxuri de trezorerie viitoare se va modifica in mod vizibil
dacd nu exista garantie financiara. Societatile pot evalua acest lucru din punct de vedere
calitativ si cantitativ.

1.24. Evaluarea calitativa ar trebui sd analizeze In ce masurad configuratia (risc, sincronizare
si valoare) fluxurilor de trezorerie ale contractului cu garantie financiara difera in mod vizibil
de configuratia contractului fara garantie financiara.

1.25. Evaluarea cantitativd ar trebui sa se bazeze pe masura in care este identificabila
diferenta relativa in ceea ce priveste valoarea tuturor obligatiilor viitoare legate de contractul
cu si fard garantie financiara (,,valoarea garantiei financiare”) pe baza valorii actualizate
preconizate. Atunci cand calculeaza valoarea obligatiilor fara garantie financiara, societatile
de asigurare si de reasigurare ar trebui sa proiecteze fluxuri de trezorerie egale cu suma care
ar fi platita daca nu existd garantie financiard. Pentru contractele n cazul carora beneficiile
depind de randamentele pietei, societatile ar trebui sa estimeze beneficiile care sunt in
concordantd cu structura temporald relevanta a ratei dobanzilor fara risc utilizata pentru a
calcula cea mai buna estimare mentionatd la articolul 77 alineatul (2) din Directiva
Solvabilitate II, fara prima de volatilitate si prima de echilibrare. Atunci cand calculeaza
valoarea obligatiilor aferente garantiei financiare, societdtile de asigurare si de reasigurare
ar trebui sd ia in considerare 1n evaluare toate formele de beneficii garantate care decurg din
garantia financiard. Luarea in considerare in mod adecvat a valorii-timp a optiunilor si
garantiilor este relevanta pentru aceasta evaluare.

Recomandarea 7 — ldentificarea acoperirii unui eveniment incert specificat care
afecteaza persoana asigurati ca avand un efect identificabil asupra datelor economice
ale unui contract

1.26. Atunci cand stabilesc daca acoperirea unui eveniment incert specificat care afecteaza
in mod negativ persoana asigurata (acoperire) nu are niciun efect identificabil asupra datelor
economice ale unui contract, societatile de asigurare si de reasigurare ar trebui sa ia in
considerare toate fluxurile potentiale viitoare de trezorerie care pot decurge din contract.
1.27. Societatile de asigurare si de reasigurare ar trebui sa considere o acoperire ca avand
un efect identificabil asupra datelor economice ale unui contract numai daca acoperirea este
legata de plata primelor viitoare si ofera detindtorului de politd un avantaj financiar care
poate fi determinat.
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1.28. Atunci cand stabilesc dacd o acoperire oferda un avantaj financiar identificabil,
societatile de asigurare si de reasigurare ar trebui sd ia in considerare masura in care se
preconizeaza ca intregul set de fluxuri de trezorerie viitoare se va modifica Tn mod vizibil
daca nu existd garantie financiara. Societatile de asigurare si de reasigurare pot evalua acest
lucru din punct de vedere calitativ si cantitativ.

1.29. 1In cadrul evaludrii calitative ar trebui si se analizeze in ce masura configuratia (risc,
sincronizare $i valoare) fluxurilor de trezorerie ale contractului cu acoperire difera in mod
vizibil de configuratia contractului fara acoperire.

1.30. Evaluarea cantitativa ar trebui sa se bazeze pe masura in care este identificabila
diferenta relativa in ceea ce priveste valoarea tuturor obligatiilor viitoare legate de contractul
cu si fara acoperire (,,valoarea acoperirii”’) pe baza valorii actualizate proiectate. Atunci cand
calculeaza valoarea obligatiilor fara acoperire, societatile de asigurare si de reasigurare ar
trebui sd considere ca acoperirea nu existd. Atunci cand calculeaza valoarea obligatiilor cu
acoperire, societatile de asigurare si de reasigurare ar trebui sd ia in considerare toate
obligatiile. In unele cazuri, luarea in considerare a potentialelor scenarii viitoare este
relevanta pentru aceasta evaluare.

Recomandarea 8 — Reevaluarea efectului identificabil al unei acoperiri sau al unei
garantii financiare

1.31. Societatile de asigurare si de reasigurare ar trebui sa mentind constante limitele
contractuale pe intreaga durata a unui contract in aproape toate cazurile. Cu toate acestea,
din cauza evolutiilor mediului extern, asa cum sunt definite la articolul 29 din Regulamentul
delegat, precum si a modificarilor termenilor contractului, este posibil sa fie necesard
modificarea limitelor contractuale.

1.32. Nu este necesar ca societdtile de asigurare si de reasigurare sd reevalueze daca 0
acoperire sau o garantie financiara are un efect identificabil la fiecare data de evaluare.
Societatile de asigurare si de reasigurare ar trebui sa efectueze insa o astfel de reevaluare
daci exista indicii cd aceasta ar putea duce la o concluzie diferita. Tn special, pentru a evalua
evolutiile mediului economic, societatile ar trebui sa compare mediul economic actual cu
mediul economic existent cand s-a efectuat evaluarea utilizata pentru a defini limitele
contractuale actuale si sd efectueze o reevaluare numai in cazul in care aceste modificari
sunt extreme. In acest scop, modificirile structurii temporale relevante a ratei dobanzilor
fara risc utilizate pentru a calcula cea mai buna estimare mentionata la articolul 77 alineatul
(2) din Directiva Solvabilitate II care sunt mai putin extreme decat cresterea ratei dobanzii
din formula standard nu ar trebui sa fie considerate extreme.

1.33. Societatile de asigurare si de reasigurare ar trebui sa modifice limitele contractuale
dupa aceasta reevaluare numai daca reevaluarea duce la o concluzie in mod clar diferita de
evaluarea efectuatd pentru a defini limitele contractuale actuale.

1.34. 1In cazul in care reevaluarea efectului identificabil al unei acoperiri sau al unei garantii
financiare a dus la o modificare a limitelor contractuale care a avut ca rezultat un impact
semnificativ asupra evaludrii rezervelor tehnice si asupra solvabilitdtii, societatile de
asigurare si de reasigurare ar trebui sa raporteze imediat aceastd modificare autoritatii de
supraveghere. In plus, societitile de asigurare si de reasigurare ar trebui si considere aceasti
modificare ca fiind semnificativa, asa cum se mentioneaza la articolul 312 alineatul (3) din
Regulamentul delegat, si sda o includd in raportul anual mentionat la articolul respectiv,
inclusiv o descriere detaliatd a reevaludrii si a impactului acesteia asupra solvabilitatii
societatii.
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1.35. 1In caz contrar, evaluarea masurii in care o acoperire sau o garantie financiara are un
efect identificabil asupra datelor economice ale contractului nu ar trebui sd se modifice.
1.36. Societatile de asigurare si de reasigurare nu ar trebui sa reevalueze limitele
contractuale pentru diferitele scenarii utilizate pentru a calcula cea mai buna estimare
utilizand metode de simulare, nici pentru scenariile de criza utilizate pentru a calcula SCR.
Recomandarea 9 Estimarea obligatiilor

1.37. Societatile de asigurare sau de reasigurare ar trebui, atunci cand nu cunosc detaliile
unui contract sau valoarea totald a obligatiilor care fac obiectul unui contract la momentul
de recunoastere a contractului, sa estimeze limitele contractuale folosind toate informatiile
disponibile Tntr-o maniera conforma cu principiile stabilite in prezentul ghid.

1.38. Societatile ar trebui s revizuiasca aceastd estimare de indatd ce sunt disponibile alte
informatii mai detaliate.

Recomandarea 10 Contractele de reasigurare

1.39. Societatile de asigurare si de reasigurare ar trebui, pentru contractele de acceptari in
reasigurare, sa aplice dispozitiile articolului 18 din Regulamentul delegat al Comisiei
2015/35 in mod independent de limitele care stau la baza contractelor de asigurare sau de
reasigurare pe care le acopera.

Reguli de conformare si de raportare

1.40. Prezentul document contine recomandari emise in conformitate cu articolul 16 din
Regulamentul EIOPA. Tn conformitate cu articolul 16 alineatul (3) din Regulamentul
EIOPA, autoritdtile competente si institutiile financiare vor depune toate eforturile necesare
pentru a respecta ghidul si recomandarile emise.

1.41. Autoritatile competente care se conformeazd sau intentioneazd sd se conformeze
prezentului ghid ar trebui sa il integreze in cadrul de reglementare sau de supraveghere in
mod adecvat.

1.42. Autoritatile competente vor confirma pentru EIOPA dacd se conformeaza sau
intentioneaza sa se conformeze prezentului ghid, indicand motivele neconformarii, in termen
de doua luni de la publicarea versiunilor traduse.

1.43. In absenta unui raspuns pani la expirarea acestui termen, se va considera ci autoritatile
competente nu respecta sarcina de raportare si vor fi raportate ca atare.

Dispozitii finale referitoare la revizuiri
1.44. Prezentul ghid face obiectul unei revizuiri de cdtre EIOPA.

11/11



