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Context international

Evolutie curs valutar Stiri

- Inflatia continus s3 scads, dar este de ateptat s& rimana prea ridicat3 pentru foarte mult timp. Consiliul guvernatorilor BCE este hotérat s se asigure cé inflatia revine la tinta pe

termen mediu de 2% in timp util. Pentru a consolida progresul in atingerea obiectivului séu, Consiliul guvernatorilor BCE a decis, a reuniunea sa din 14 septembrie 2023, s& majoreze

51 cele trei rate cheie ale dobanzilor BCE cu 25 de puncte de bazi. Cresterea ratei reflectd evaluarea de citre Consiliul guvernatorilor a perspectivelor inflatiei in lumina datelor
)

4968 4970 4974 4,975 4975 economice si financiare primite, a dinamicii inflatiei subiacente si a puterii transmisiel politicii monetare. Proiectiile macroeconomice ale personalului BCE din septembrie 2023
- e == pentru zona euro inregistreazd o inflatie medie de 5,6% in 2023, 3,2% in 2024 si 2,1% in 2025. Aceasta este o revizuire ascendentd pentru 2023 si 2024 si o revizuire descendentd

4,9
’ pentru 2025, 2023 5i 2024 reflect3 in principal o traiectorie mai ridicaté a preturilor la energie. Presiunile subiacente ale preturilor riman ridicate, chiar dacs majoritatea indicatorilor
4721 au inceput si se atenueze. Personalul BCE a revizuit usor in jos traiectoria estimata a inflatiei, excluzand energia si alimentele, la o medie de 5,1% in 2023, 2,9% in 2024 si 2,2% in

4,687 A71 : 4,686
4,7 4,672 i T 2025. Cresterile anterioare ale ratei dobénzii ale Consiliului guvernatorilor continui sa fie transmise cu fort3. Conditiile de finantare s-au insprit si mai mult si reduc din ce in ce mai
mult cererea, care este un factor important in readucerea inflatiei la tints. Odat cu impactul din ce in ce mai mare al acestei inispriri asupra cererii interne si slibirea mediului
45 comercial international, personalul BCE si-a redus semnificativ proiectiile de crestere economica. Ei se asteapts acum ca economia zonei euro s& se extinda cu 0,7% in 2023, 1% in
25 sep. 2023 26 sep. 2023 27 sep. 2023 28 sep. 2023 29 sep. 2023 2024 5i 1,5% i 2025. Pe baza evalusril sale actuale, Consiliul guvernatorilor considers cé ratele cheie ale dobanzilor BCE au atins niveluri care, mentinute pe o durat suficient de
EUR UsD lungs, vor avea o contributie substantiala la revenirea in timp util a inflatiei la fint3. Deciziile viitoare ale Consiliului guvernatorilor vor asigura c ratele cheie ale dobanzilor BCE vor fi
stabilite la niveluri suficient de restrictive atat timp cat este necesar. Consiliul guvernatorilor va continua s3 urmeze o abordare dependent de date pentru a determina nivelul
Dobanzi de politica monetara B o - » ! S o
adecvat si durata restrictiei. in special, decizile Consiliului Guvernatorilor privind rata dobanzii se vor baza pe evaluarea acesteia a perspectivei inflatiei in lumina datelor economice si
Roménia Zona Euro Statele Unite Regatul Unit financiare primite, a dinamicii inflatiei subiacente si a puterii transmisiei politicii monetare.

b.eu: 202306.en.html)

Valoare 7% 4,50% 5,25%-5,5% 5,25%

- ESMA a publicat programul de lucru pentru 2024. Tntr-un context economic marcat de inflatie ridicats, tensiuni geopolitice accentuate si schimbari tehnologice rapide, ESMA va

asigura o monitorizare atent a pietei si a riscurilor si va sprijini implementarea eficienta a cadrului de reglementare european legat de tranzitile digitale si de sustenabiltate. Prin

Randamentele titlurilor de stat (10Y, LC)

promovarea reglementirii i supravegherii eficiente a pietelor europene de capital, ESMA contribuie la abordarea provocéilor cu care se confrunts UE si cetatenii si. in 2024, ESMA

va dezvolta reguli pentru finantarea durabili ca parte a noului regulament european privind obligatiunile verzi si va prezenta raportul séu final privind spalarea ecologics, propunand

9

actiuni pentru combaterea acestei practici. ESMA va finaliza standardele tehnice pentru Punctul Unic de Acces European (ESAP) si va continua lucririle pregtitoare privind
3 infrastructura IT necesard care il va sprijini. in domeniul finantelor digitale, ESMA va incheia lucrarile privind standardele tehnice si orientérile in legatura cu regulamentul MiCA si

Digital Operational Resilience Act (DORA). ESMA va depune eforturi pentru a spori stabilitatea financiar si protectia investitorilor si prin sarcini mandatate in domeniul gestions:
7 activelor in cadrul analizelor recent incheiate ale managerilor de fonduri de investiti alternative (AIFMD), directivelor privind organismele de investitii colective in valori mobiliare

(OPCVM) si titlurile centrale. Regulamentul depozitarelor (CSDR). Evalusrile in desf ale i privind i pietei europene (EMIR), precum si noul Act de
6 ) , . e e osibil 1 ) s it stratesit de mvesti cu am )

listare pot duce, de asemenea, la noi mandate pentru ESMA in 2024. ESMA va ajuta la finalizarea (5i posibil inceperea implementarii) noii strategi de investitii cu amanuntul si, de

asemenea, in 2024, va evalua dacs ANC-urile si-au imbunatatit suficient activitatilor ere ale firmelor de investitii. Pentru a imbunatati intelegerea
5

— investitorilor, ESMA se va implica cu investitorii de retail printr-o comunicare coordonats cu autorittile nationale competente (ANC), completand si amplificand actiunile si mesajele

4 acestora. In 2024, ESMA se asteapts s3 continue s3 isi adapteze eforturile de supraveghere pentru a fi pregatits pentru intrarea in aplicare a DORA in 2025 si & inceaps procesul de

selectare si autorizare a furnizorilor consolidati de banda (CTP) in UE. ESMA va dezvolta standarde tehnice pentru Punctul Unic de Acces European (ESAP) si va continua lucrrile

pregtitoare privind infrastructura IT necesard pentru a-l sprijini. In cele din urms, utilizarea eficients a datelor i a tehnologiilor informatiei si comunicatiilor este o parte cheie a

29-mai-23 29-iun.-23 29-jul.-23 29-aug.-23 29-sept.-23
strategiei ESMA pentru 2023-2028, iar ESMA va lucra la imbunatatirea in continuare a rezultatelor calitatii datelor pentru toate datele de supraveghere si va spori capacitatea de a
RO PL cz BG HU GR partaja si analiza aceste date, in cooperarea cu ANC-urile si alte autoritsti ale UE.
ma.europa.eu/p k-prog digital-change-and-g )

Evolutia CDS (USD-5Y)

282,48
X  Stakingul (miza) criptografic a scdpat pana acum de reglementarile specifice din Europa — dar multi din

201,95
200 X

114,92 104,96 Stabilirea unor reguli detaliate pentru sectorul de staking in curs de dezvoltare s-ar putea dovedi
100 163,92 X 45,38 % 154,25
X 95,03

300

industrie se intreab3 dacd este util s3 mentind o zond gri de reglementare.

prematurd. Dar miscarile recente din Singapore si Elvetia aratd riscul de a pastra un vid legal, in care

0 69,21 32,21 autorititile de reglementare se pot gribi sd impuna restrictii apasatoare.
RO PL cz BG HU Legea pietelor in criptomonede a Uniunii Europene (MiCA) face ca blocul sa fie prima jurisdictie majora
BBB- A- AA- BBB BBB- din lume cu o lege cripto mai mult sau mai putin cuprinzitoare, care acopera totul, de la emiterea de
Stabil Stabil Stabil Stabil Stabil monede stabile pani la tranzactionarea abuzivi - dar chiar si MiCA omite aspectul privind staking-ul.

(https://www.coinbase.com/learn/crypto-basics/what-is-staking)
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Context local

Evolutia indicelui BET si capitalizarea BVB* ( actiuni segment principal)

Evenimente
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Capitalizare BVB e— BET
13,061 - Valoare BET la 30.12.2021
Total turnover BVB* 122.861 Media zilnica 2022** 103.541

*Valoarea in mii RON pentru ziua precedentd
(doar segment principal, fard SMT )

*capitalizare BVB cuprinde si Erste Group Bank AG

** Valoarea in mii RON pentru 2022 (numai
segment principal); Media zilnicd 2021:43.781

* Rata somajului ajustata sezonier in Romdnia s-a situat la nivelul de 5,4% in august 2023, in scadere
comparativ cu luna iulie 2023 (5,5%), conform datelor publicate de INS. La nivel local, se mentine
tendinta conform careia rata somajului in randul barbatilor (5,9%) este mai mare fata de rata somajului la

femei (4,9%).

o In Romania, indicatorul sentimentului economic inregistreazi o valoare mai ridicatd fatd de media
UE (92,8 puncte), situdndu-se in luna septembrie 2023 la un nivel de 100,2 puncte, in scadere fata de
luna august 2023. Tn Romania, increderea in sectorul comertului cu amanuntul a crescut cu 3 puncte fatd

de valoarea inregistratd in luna anterioara.

Valoarea tranzactiilor la BVB cu actiuni (milioane lei)

Randamentele obligatiunilor de stat in lei cu cupon zero, Romania
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[ Speciale Medie zilnica 2022
imari H ani * *% *
Estimari macroeconomice pentru Romania, anul 2023 CE FMI CNSP * Conform prognozei de vard 2023 CNSP i
PIB (%) 3[2 3' 1 2,8 prognozei de primdvard 2023 CE.
Inflatie medie (%
’ (%) 9,7 11,0 104 ** Conform prognozei FMI din iulie 2023
Deficit cont curent -4,7 -8,0 -3,1
Top Cresteri/Scaderi (%) Actiuni - ziua precedenta Indicele de referinta pentru creditele consumatorilor-IRCC
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Rate interbancare- Evolutia ROBOR Calendarul economic
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Disclaimer

*
1
Autoritdtile europene de supraveghere (ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si speculative. Pentru majoritatea consumatorilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar

trebui sd fie constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.
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Financiard pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul terminalului Datastream, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura



