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Produsul Intern Brut al Romaniei a crescut cu 1,1% in ritm anual in al doilea trimestru al anului 2023,
ramanand neschimbat fata de estimarile preliminare siincetinind fata de expansiunea de 2,4% inregistrata
in trimestrul anterior, in timp ce economia Uniunii Europene s-a extins cu 0,4 procente in ritm anual,
reprezentand cea mai slaba rata de crestere de la recesiunea din 2020 — 2021, conform Eurostat.

Pe plan european, factorii care au descurajat cresterea economica in 2022 persista. Inflatia a ramas la un
nivel ridicat si a continuat sa erodeze puterea de cumparare a gospodariilor. Contractia politicii monetare
de ca raspuns la inflatie a crescut costurile de imprumut.

Fondurile de pensii private din Romania au cumulat active Tn cuantum de 114,17 miliarde lei la finalul lunii
iunie 2023, in crestere cu 14% comparativ cu finalul anului anterior. Raportat la luna iunie 2022, activele
totale ale fondurilor de pensii private au crescut cu 26%. Astfel, la finalul semstrului | 2023, fondurile de
pensii administrate privat (Pilonul II) au cumulat active in cuantum de 110,06 miliarde lei, cu 14% mai mult
fata de luna decembrie a anului anterior si in crestere cu 26% comparativ cu luna iunie 2022. Fondurile de
pensii facultative (Pilonul Ill) au cumulat active in valoare de 4,11 miliarde de lei, cu 24,5% mai mult fata
de aceeasi perioada a anului anterior si in crestere cu 13,5% comparativ cu luna decembrie 2022.

Instrumentele financiare din portofoliile fondurilor de pensii private care se tranzactioneaza pe piete
financiare sunt evaluate prin marcare la piata, indiferent de perioada de timp pentru care sunt prevazute
a fi detinute in portofolii. in aceasta situatie, evolutia valorii unitare a activului net a fondurilor de pensii
private poate cuprinde pe termen scurt potentiale episoade de volatilitate, fiind influentata de acestea.
Cu toate acestea, orizontul investitional al fondurilor de pensii private este unul pe termen lung, fondurile
demonstrand o buna rezilienta in urma socurilor care au afectat pietele financiare in trecut.

La 30 iunie 2023, erau inscrisi 8,74 milioane participantila cele 17 fonduri de pensii private, la finalul anului
precedent fiind Tnregistrati un numar de 8,59 milioane participanti. Numarul participantilor inregistrati in
sistemul pensiilor administrate privat la 30 iunie 2023 a fost de 8,07 milioane persoane, fata de 7,96
milioane persoane inregistrate in luna decembrie a anului 2022, iar numarul de participanti inregistrati in
sistemul pensiilor facultative a fost de 667 de mii de persoane, comparativ cu 627 de mii de persoane
inregistrate la 31 decembrie 2022.

Politica investitionala din cadrul portofoliilor de active ale fondurilor de pensii private continua sa fie
concentrata pe piata financiara locala, ponderea investitiilor in instrumente cu venit fix reprezentand 70%
din totalul portofoliului investitional al fondurilor de pensii private. La finalul semestrului | 2023, un
procent de 21% a fost investit Tn actiuni.
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Preambul

Organizatia Mondiald a Sanatatii (OMS) a anuntat in luna mai ca nu mai califica COVID-19 drept o "urgenta
de sanatate globald". Lanturile de aprovizionare s-au recuperat in mare masura, iar costurile de transport
si timpul de livrare al furnizorilor au revenit la nivelele anterioare pandemiei. Cu toate acestea, factorii
care au limitat cresterea economica tn 2022 au persistat si Tn primul semestru din 2023. Inflatia a rdmas
la un nivel ridicat si a continuat sa erodeze puterea de cumparare a gospodariilor. Contractia politicii
monetare ca raspuns la inflatie a crescut costurile de imprumut.

Impactul ratelor de dobanda mai mari s-a resimtit si in finantele publice, in special in economiile
emergente care s-au confruntat cu costuri ridicate ale datoriei, restrangand spatiul pentru investitii
prioritare. Ca rezultat, pierderile de productie in comparatie cu prognozele din perioada pre-pandemica
raman semnificative, in special pentru economiile emergente.

n ciuda acestor provociri, activitatea economici globald a rdmas rezilientd in primul trimestru al anului
2023, evolutie sustinuta in principal de sectorul de servicii. Reorientarea post-pandemica a consumului
Tnapoi catre servicii se apropie de final in economiile avansate (inclusiv in economiile din sudul Europei
dependente de turism) si s-a accelerat in numeroase economii emergente siin curs de dezvoltare in primul
trimestru. in contextul diminudrii consumului de bunuri, reducerii productivitatii si al unui mediu financiar
mai dificil, companiile au redus investitiile in capacitatea de productie. Formarea bruta de capital fix si
productia industriald au Tncetinit semnificativ sau au inregistrat contractii in marile economii avansate,
influentand totodatd comertul international si productia si in pietele emergente?.

Inflatia si-a atenuat ritmul de crestere in majoritatea tarilor, dar ramane la un nivel ridicat, cu divergente
intre economii si masurile de inflatie. Conform unei analize recente realizate de catre FMI, inflatia de baza
a scazut insa ramane semnificativ peste tintele asumate de cele mai multe banci centrale.

Cu toate acestea, pana in prezent, spirala preturilor si salariilor - in care preturile si salariile accelereaza
concomitent pentru o perioada indelungata - nu s-a instalat in economiile avansate, iar asteptarile de
inflatie pe termen lung raman ancorate. Ca raspuns la persistenta inflatiei de baza, principalele banci
centrale au comunicat ca vor indspri in continuare politica monetara. Rezerva Federala a Statelor Unite a
suspendat cresterile ratei dobanzii la intalnirea din iunie, dar a semnalat ca vor urma altele, iar Bancile
Centrale ale Australiei, Canadei, Angliei si Europei au continuat si majoreze ratele. In acelasi timp, in alte
economii, in special in Asia de Est, unde restrictiile de mobilitate din timpul pandemiei au limitat cererea
de servicii pentru o perioadd mai indelungats decat in alte zone, inflatia de baz& a rdmas scizutd. in China,
unde inflatia este mult sub tinta stabilitd, banca centrala a redus recent ratele dobanzii politicii monetare.

LimF (2023) World Economic Outlook Update, Near-Term Resilience, Persistent Challenges, lulie
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Banca Japoniei a mentinut ratele dobanzii aproape de zero in cadrul politicii de relaxare cantitativa si
calitativa cu controlul curbei de randament.

Politica monetara restrictiva a continuat sa puna presiune asupra sistemului bancar, atat direct prin
costuri mai mari de finantare, cat si indirect prin cresterea riscului de credit. Astfel imprumuturile pentru
companii au scazut in primul semestru, la fel si creditarea imobiliara comerciala.

Activitatea economica din zona euro a inregistrat un avans moderat in prima jumatate a anului 2023, pe
fondul nivelului ridicat al comenzilor de productie si scaderii preturilor la energie. Mai mult, aceste efecte
s-au diminuat in mare parte, iar indicatorii pe termen scurt indica stagnare in viitorul apropiat in contextul
conditiilor de finantare mai stranse, a increderii slabe a companiilor si consumatorilor si a cererii externe
reduse n contextul consolidarii euro.

Scaderea cererii interne, in special a consumului, arata ca preturile de consum ridicate si inca in crestere
pentru majoritatea bunurilor si serviciilor au un impact mai puternic decat se preconiza in previziunile din
primavara publicate de Comisia Europeana.

Acest lucru se intdmpla Tn ciuda scaderii preturilor la energie si a unei piete a muncii puternice, care a
inregistrat rate de somaj scazute record, o expansiune continuad a ocuparii fortei de munca si salarii in
crestere. Intre timp, tendinta de scidere pentru creditele bancare noi indicd cd inasprirea politicii
monetare Tsi face simtit efectul in economie. Indicatorii de sondaj indica in prezent o incetinire a activitatii
economice in vara si in lunile urmatoare, cu o slabiciune continua in industrie si un impuls din ce in ce mai
slab in sectorul serviciilor.

Perspectiva pe termen scurt de crestere in zona euro s-a deteriorat, in timp ce pe termen mediu
prognozele indica o tendinta de revenire la o crestere moderata, pe masura ce cererea interna si cea
externa se redreseaza.

Comparand cresterea acumulata in primele doua trimestre ale anului 2023 cu nivelurile din trimestrul IV
din 2022, doar formarea brutd de capital fix, in principal investitiile Tn echipamente si consumul
guvernamental, au inregistrat o crestere redusa in UE (+0,2% si +0,1%, respectiv). Dinamica investitiilor a
fost eterogena in statele membre in prima jumatate a anului, cu scaderi semnificative in Irlanda si
Danemarca si cresteri puternice in Spania, Olanda si Polonia®. Consumul privat a stagnat, ardtand c3
preturile ridicate si in crestere pentru majoritatea bunurilor si serviciilor din cosul de consum, cu exceptia
notabila a preturilor la energie, au avut un impact mai mare decat se anticipa in Prognoza de Primavara a
Comisiei Europene.

La nivelul Uniunii Europene, pietele financiare sunt influentate de o serie de aspecte particulare. Conditiile
financiare actuale continua sa franeze activitatea economica. Desi cresterea asteptata a ratelor de politica
monetara incepand cu primavara anului curent a fost moderata, exista dovezi tot mai semnificative ale
impactului sau asupra costurilor de finantare si volumelor de creditare. Investitiile si activitatea generala
in sectoarele economice care depind cel mai mult de finantare externa, cum ar fi sectorul imobiliar, sunt
cele mai afectate.

2 European Comission (2023) European Economic Forecast, Summer 2023, Institutional paper 255
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Banca Centralda Europeana a majorat ratele de politicd monetara cu inca 25 de puncte de baza la cea mai
recenta intalnire din 27 iulie, aducand cresterea totala a ratelor sale de politica monetara la 425 de puncte
de baza incepand din iulie 2022.

De asemenea, BCE a reafirmat angajamentele in termeni de gestionare a riscurilor la adresa stabilitatii
financiare. Flexibilitatea Tn reinvestirea rambursarilor in cadrul Programului de Achizitii de Urgenta
Pandemica si a Instrumentului de Protectie a Transmiterii are scopul de a asigura o transmitere eficienta
a politicii monetare. Dupa tensiunile pe piete generate de esecul mai multor banci din SUA si al Credit
Suisse din Elvetia, BCE a subliniat ca ar putea furniza lichiditate, daca este necesar pentru scopuri de
stabilitate financiara®.

Rezultatele testelor de stres la nivelul UE din 2023, publicate de Autoritatea Bancara Europeana (ABE) si
BCE in iulie, au indicat faptul ca bancile ar ramane rezistente intr-un scenariu advers care combina o
recesiune severa cu rate de doband3 si spread-uri de credit mai ridicate®.

Crestere economica

Graficele 1 si 2 prezinta evolutia cresterii economice in intervalul 2020 —T2 2023. Detalierea dinamicii PIB
pentru Romania pe trimestre in intervalul 2021 — 2023 este prezentat§ sintetic in Tabelul 1. Tn al doilea
trimestru al anului 2023, cresterea in zona euro a fost moderata, cu o contributie pozitiva din partea cererii
interne si acumularii de stocuri, si o contributie negativa din partea exporturilor nete.

Tabel 1 Evolutia Produsului intern brut trimestrial
T1 T2 T3 T4 An

- in % fata de perioada corespunzatoare din anul precedent -

Serie bruta 2021 99,7 115,4 106,7 102,4 105,8
2022 106,3 105,0 103,7 104,5 104,7
2023 102,4 101,1 - - -
Serie ajustata sezonier 2021 99,0 111,5 108,4 105,4 -
2022 104,9 104,1 103,7 104,0 -
2023 102,9 102,7 - - -

- in % fata de trimestrul precedent -

Serie ajustata sezonier 2021 102,0 101,8 100,8 100,6 -
2022 101,6 101,0 100,4 100,9 -
2023 100,5 100,9 - - -

Sursa: Date INS

3 European Comission (2023) European Economic Forecast, Summer 2023, Institutional paper 255

4 https://www.eba.europa.eu/eba-publishes-results-its-2023-eu-wide-stress-test
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Productia industriald s-a redus in al doilea trimestru, in ciuda sprijinului din partea comenzilor mari in
contextul relaxarii blocajelor in lanturile de aprovizionare. Doar activitatea in sectorul serviciilor a
inregistrat o crestere trimestriala pozitiva in ceea ce priveste valoarea adaugata bruta in al doilea
trimestru.

Produsul Intern Brut (PIB) al Uniunii Europene a inregistrat valoarea de 16.641,39 miliarde de dolari in
2022, conform datelor oficiale furnizate de Banca Mondiala. Valoarea PIB-ului Uniunii Europene
reprezinta 7,40 procente din economia mondiala.

Economia Uniunii Europene a crescut cu 0,4 procente in ritm anual Tn al doilea trimestru al anului 2023,
reprezentand cea mai mica rata de crestere de la recesiunea din 2020-2021, conform rapoartelor Eurostat.

Grafic 1 Crestere economicd trimestriald (nivel — Indice 2015 — 100)
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Produsul Intern Brut (PIB) in Romania s-a situat la valoarea de 301,26 miliarde de dolari in 2022, conform
datelor oficiale furnizate de Banca Mondiala. Valoarea PIB-ului Romaniei reprezinta 0,13 procente din
economia mondiala 1,81 procente din economia UE. PIB-ul Romaniei a crescut cu 1,1% in ritm anual in al
doilea trimestru al anului 2023, ramanand neschimbat fata de estimarile preliminare si incetinind fata de
expansiunea de 2,4% inregistratd in trimestrul anterior. Aceasta a marcat a noua perioada consecutiva de
crestere, dar la cea mai scazuta rata, pe fondul incetinirii semnificative a consumului gospodariilor
(1,7% vs. 6,4%), in timp ce cheltuielile guvernamentale au inregistrat o scadere (-0,1% vs. 6,4%). In acelasi
timp, investitiile fixe (11,7% vs. 10,4%) au continuat s3 creascd. In ceea ce priveste exportul net,
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exporturile (-1,1% vs. 1,7%) au scazut mai putin decat importurile (-3,4% vs. 0,2%). Pe o baza trimestriala
ajustata sezonier, economia a inregistrat o crestere de 0,9% in T2 2023, accelerand fata de avansul de
0,5% din trimestrul precedent, potrivit Institutului National de Statistica.

Grafic 2 Crestere economicd trimestriald (ca modificare procentuald fatd de perioada anterioard)
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Produsul Intern Brut (PIB) al Romaniei s-a extins cu 0,90 procente in al doilea trimestru al anului 2023 fata
de trimestrul anterior, conform Institutului National de Statistica.

Potrivit Biroului Central de Statistica din Ungaria, Produsul Intern Brut (PIB) al Ungariei s-a contractat cu
0,30 procente in al doilea trimestru al anului 2023 fata de trimestrul anterior.

Conform Biroului Central de Statistica al Poloniei (GUS), Produsul Intern Brut (PIB) al Poloniei a inregistrat
o scadere de 2,2% in trimestrul doi al anului 2023 fata de trimestrul anterior, dupa o crestere revizuita in
scadere de 1,6% in perioada precedenta si in comparatie cu estimarile initiale care indicau o scadere de
3,7%.

Institutul National de Statistica din Bulgaria raporteaza ca Produsul Intern Brut (PIB) al Bulgariei s-a extins
cu 0,4% in al doilea trimestru al anului 2023 fata de perioada precedenta, in concordanta cu estimarile
preliminare si similar cu primul trimestru din 2023.

Economia Uniunii Europene a stagnat in al doilea trimestru al anului 2023, dupa o expansiune de 0,2
procente n perioada precedenta, conform unei estimari finale. S-a observat o atenuare a presiunilor
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inflationiste, dar dobanzile mai mari si scaderea increderii au continuat sa afecteze economia, conform
Eurostat.

Dinamica inflatiei

Inflatia generala in zona euro este proiectata sa continue sa scada pe parcursul orizontului de prognoza
pe fondul reducerii presiunilor asupra costurilor si blocajelor in aprovizionare, precum si ca urmare a
impactului restrangerii politicii monetare. Inflatia IAPC, excluzand energia si alimentele, este de asemenea
asteptata sa scada treptat; totusi, proiectiile arata ca va ramane peste inflatia generala pana la inceputul
anului 2024. Scaderea previzionata a inflatiei se datoreaza disiparii efectelor socurilor anterioare ale
preturilor la energie si altor presiuni de pret, cu o crestere semnificativa a costurilor salariale devenind
treptat factorul dominant al inflatiei IAPC excluzind energia si alimentele.®

Rata anuala a inflatiei Tn Uniunea Europeana a scazut la 6,10% in iulie fata de 6,40% in iunie 2023, conform
rapoartelor Eurostat.

Grafic 3 Rata inflatiei
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Ultimul raport al Institutului National de Statistica arata ca rata anuala a inflatiei In Romania a scazut
pentru a sasea luna consecutiv, ajungand la 9,43% in august 2023, fata de 9,44% in luna anterioara, dar
peste asteptdrile pietei de 9,15%. Aceasta a reprezentat cea mai mica valoare inregistrata din februarie
2022, in principal datorita incetinirii semnificative a preturilor la alimente (11,88% fata de 16,24% in iulie).

> ECB (2023) ECB staff macroeconomic projections for the euro area
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ntre timp, costurile produselor non-alimentare au accelerat (6,98% fatd de 4,25%), in timp ce inflatia
pentru sectorul serviciilor a crescut usor (11,72% fata de 11,65%). Pe o baza lunara, preturile de consum
au crescut cu 0,54%, cea mai ridicata valoare in trei luni, dupa o crestere de 0,15% in iulie.

Rata anuala a inflatiei in Ungaria a scazut la 16,4% in august 2023, fata de 17,6% in iunie, apropiindu-se
strans de asteptarile pietei de 16,2%. Acesta a fost cel mai mic nivel inregistrat din august 2022. Pe o baza
lunara, preturile de consum au crescut cu 0,7%, dupa o crestere de 0,3% in lunile anterioare, conform
Biroului Central de Statistica din Ungaria.

Rata anuala a inflatiei in Polonia a fost confirmata la 10,1% in august 2023, in scadere fata de 10,8% in
luna precedenta si marcand cel mai scazut nivel din februarie 2022, conform rapoartelor Biroului Central
de Statistica din Polonia (GUS).

Rata anuala a inflatiei in Bulgaria a incetinit la 7,7% in august 2023 fata de 8,5% in iulie, atingand cel mai
scazut nivel din noiembrie 2021, conform Institutului National de Statistica.

Rata dobanzii

Graficul 4 prezinta dinamica obligatiunilor suverane la 10 ani pentru statele incluse Tn analiza, Germania
fiind tratata drept referinta pentru evolutia europeana. Randamentele obligatiunilor guvernamentale au
avut o evolutie constanta sau descendenta pe parcursul trimestrului doi din 2023.

Grafic 4 Obligatiuni suverane la 10 ani
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n trimestrul al Il-lea 2023, BNR nu a modificat rata de politicd monetara si ratele facilitatilor permanente
fata de valorile inregistrate anterior.

in Europa Centrala si de Est, unele banci centrale au inceput s reduc ratele de dobanda de la nivelul
maxim. Ratele de politica monetara au ramas neschimbate de la Prognoza de Primavara a Comisiei
Europene in Cehia si Romania, ambele la 7%. In acelasi timp, in Ungaria si Polonia, bancile centrale au
inceput sa reduca ratele de politicd monetara, ceea ce s-a tradus in rate anticipate putin mai mici pentru
anul urmétor. in Suedia si Danemarca, béncile centrale au majorat ratele de politicd monetars, urmarind
procesul de normalizare a politicii monetare al BCE.

Piata muncii
Conform ultimului raport Eurostat, rata somajului Tn Uniunea Europeana a ramas neschimbata la 5,90%
iniulie fata de iunie 2023.

n ceea ce priveste somajul, rata ajustatd sezonier in Romania a inregistrat o usoard scidere, la 5,5% in
iulie 2023, fata de 5,6% in luna precedenta, pe masura ce numarul somerilor a scazut cu 2 mii de persoane
fata de luna anterioara, ajungand la 455,4 mii. Pe sexe, rata somajului pentru barbati a scazut usor la 5,8%
(fata de 5,9% in iunie), in timp ce pentru femei a ramas la 5,2%.

Grafic 5 Rata lunard a somajului
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Rata somajului in Ungaria a crescut la 4% in perioada mai-iulie 2023, fata de 3,3% in aceeasi perioada a
anului precedent. Numarul somerilor a crescut cu 38 de mii, ajungand la 198 de mii, in timp ce numarul

angajatilor a crescut cu 29 de mii, ajungand la 4,728 milioane. intre sexe, in cazul barbatilor someri s-a
inregistrat o valoare de 106 de mii, cu o ratd a somajului in crestere la 4% fata de anul precedent, in timp

11/57



ce in cazul femeilor, somajul a fost de fost 92 de mii, rata somajului fiind egala cu cea in cazul barbatilor,
de 4%. in cele din urm4, timpul mediu petrecut in cdutarea unui loc de munca a fost de 9,5 luni, cu 36,8%
dintre someri cautand un loc de munca de cel putin un an.

Rata somajului in Polonia a ramas la 5% in iulie 2023, ramanand constanta fata de iunie si in conformitate
cu asteptarile pietei. Acesta a fost si cel mai scazut nivel inregistrat din octombrie 2019, cu numarul
somerilor Tnregistrati scazand cu 1,1 mii la 782,4 mii. Comparativ cu luna iunie a anului precedent, rata
somajului a scazut cu 0,2 puncte procentuale de la 5,2%.

Rata somajului in Bulgaria a crescut la 5,20% in iulie fata de 5% in iunie 2023, conform Ministerului Muncii
si Politicii Sociale al Republicii Bulgaria.

Sentiment economic

Indicatorul de sentiment economic (ESI) este un indicator compozit ce are ca scop urmarirea dinamicii PIB.
Acesta este scalat la 0 medie pe termen lung de 100 si o deviatie standard de 10. In aceste conditii, valorile
peste 100 indica un sentiment economic peste medie si vice-versa. Dupa cum se poate observa din
Graficul 6, in iunie 2023, perceptia asupra dinamicii economice in Uniunea Europeana a scazut in
continuare sub nivelul pre-pandemic. Aceasta reducere a fost determinata de o incredere mai mica in
industrie, constructii, servicii si, intr-o mai micd masura, in comertul cu amanuntul. In contrast, increderea
consumatorilor si-a continuat redresarea de la punctul minim atins in luna septembrie din anul precedent.

Grafic 6 Indicator de sentiment economic (ESI)
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Concentratia de dioxid de azot

La nivelul investigatiilor Eurostat, concentratia de dioxid de azot din principalele capitale europene este
tratata ca un indicator cheie pentru dinamica variabilelor de mediu, avand in vedere ratiuni tehnice ce
derivd din frecventa sa de raportate®. Graficul 7 prezintd evolutia acestei variabile pentru statele din
esantionul de analiza. Si in acest caz, consideram Germania drept referinta pentru dinamica europeana.

Grafic 7 Concentratii dioxid de carbon in capitalele europene
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Concentratia de dioxid de azot ramane sub nivelurile pre-pandemice. Concentratia medie de dioxid de
azot in capitalele europene din UE a fost semnificativ mai micd, de 19,2 ug/m3 (micrograme pe metru
cub) in luna iunie 2023, comparativ cu nivelul sdu pre-pandemic de 23,2 ug/m3 in aceeasi luna a anului
2019. Tn iunie 2023, concentratiile de dioxid de azot au variat intre 12,1 pg/m3 in Tallinn, 13,7 pg/m3 in
Viena si 13,8 pug/m3 in Lisabona, pana la 27,7 ug/m3 in Bucuresti, 28,1 ug/m3 in Zagreb si 34,8 pg/m3 in
Atena.

Tabel 2 Indicatori de redresare economicd

® https://ec.europa.eu/eurostat/cache/recovery-dashboard/
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Tabelul 2 indicd o serie de indicatori studiati de Eurostat’ pentru aproximarea nivelului de redresare
economica prezent la nivelul Uniunii Europene. Sunt utilizati indicatori pentru care este posibila o
comparatie cu nivelurile pre-pandemice, campurile albastre prezentand acele variabile pentru care
valorile curente sunt la nivelul de dinaintea pandemiei.

Previziuni

n cea mai recents editie a prognozelor emise de Euromonitor International sunt evaluate o serie de riscuri
si scenarii ce pot avea impact asupra contextului economic global in perioada urmatoare.

China, Statele Unite si Zona Euro se confrunta cu un grad ridicat de vulnerabilitate la potentiale socuri
aditionale, cu riscuri asupra pietei imobiliare, securitatii energetice si chiar asupra stabilitatii financiare.
Scenariile pesimiste care s-ar putea materializa in oricare dintre aceste economii majore ar putea avea
consecinte grave la nivel global®.

Tendinta de crestere a sub-indicatorilor CISS din primul trimestru din 2023, care masoara volatilitatea
pietei de actiuni si obligatiuni, semnaleaza un grad de risc sistemic ridicat pentru pietele financiare
europene. Tendinta s-a diminuat in cel de al doilea trimestru, dar se mentine la un nivel ridicat.

7 ec.europa.eu/eurostat/cache/recovery-dashboard/

8 Euromonitor International (2023) Global Economic Forecasts: Q3 2023
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Grafic 8 Indicatorul CISS pentru riscul sistemic
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Datoria globala a crescut rapid in ultimii ani, avand un impact semnificativ asupra tarilor emergente, in
special. Riscul de indatorare excesiva, cu efecte negative asupra activitatii economice si stabilitatii
generale, a crescut semnificativ, pe masura ce costurile imprumuturilor au atins noi niveluri ridicate.
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Sistemul pensiilor private ramane o componenta importanta la nivel mondial, fiind perceput ca o
modalitate sigura si eficienta de economisire pe termen lung. Conform datelor preliminare OECD, dupa o
performanta puternica Tn 2021, activele destinate pensionarii au scazut in 2022 in majoritatea tarilor
OECD. n total, aceste planuri detineau active in valoare de 48,1 trilioane de dolari la sfarsitul anului 2022,
in scadere cu 15,6% fata de anul anterior. Scaderea activelor de pensii a fost generalizata si vizibila Tn 32
din cele 38 de tari OECD. Cele mai mari scaderi au avut loc in Olanda (-20,7%) si in Regatul Unit (-20,2%),
in timp ce alte opt tari OECD au inregistrat o scadere a valorii activelor intre 10% si 20%, inclusiv Statele
Unite (-15%). Ca urmare a acestor scaderi, nu a existat nicio tara OECD in care activele de pensii au depasit
de doua ori PIB-ul la sfarsitul anului 2022, spre deosebire de sfarsitul anului 2021, cand Danemarca
(233%), Islanda (219%) si Olanda (213%) au inregistrat acest lucru. in schimb, activele de pensii au crescut
in 24 din cele 32 de jurisdictii raportoare din afara zonei OECD. Cresterea agregata a activelor de pensii in
aceste 32 de jurisdictii a fost de 4,7%. Sistemele de pensii garantate cu active au fost introduse relativ
recent intr-o serie de jurisdictii din afara OECD. De exemplu, Georgia, care a avut una dintre cele mai mari
cresteri ale activelor de pensii (48,5%), a introdus planuri de pensii obligatorii in 2019. Aceste planuri nou
introduse, in Georgia si in alte parti, castiga noi membri si beneficiaza de sume tot mai mari de contributii.
Aceste contributii depasesc platile de beneficii care tocmai au inceput sau nu au fnceput inca si
compenseaza eventualele pierderi din investitii.

Gradul de penetrare a pensiilor private, calculat ca raportul dintre activele totale ale vehiculelor de
economisire pentru pensionare si PIB, difera de la stat la stat. Danemarca a inregistrat cea mai mare
valoare a activelor de pensii in raport cu PIB-ul la sfarsitul anului 2022, luand in considerare toate tipurile
de instrumente de economisire pentru pensie (191,1% din PIB), urmatd de Islanda (183,2%). in cazul
Romaniei, gradul de penetrare a pensiilor private a atins procentul de 7,1% in anul 2022, in scadere cu 0,7
puncte procentuale fata de anul precedent. Activele totale ale fondurilor private din Romania au
inregistrat cresteri substantiale de la an la an, pe tot parcursul functionarii sistemului de pensii private.

Tabel 3 Evolutia gradului de penetrare al pensiilor private (activele totale ale mijloacelor de economisire pentru pensionare % PIB)

Active % PIB 2012 Active % PIB 2022
Danemarca 190,0 191,1
Islanda 139,1 183,2
SUA 122,7 133,5
Suedia 65,6 98,7
Croatia 16,0 28,1
Kosovo 15,0 27,1
Letonia 7,6 16,3
Macedonia de Nord 4,6 14,6
Slovacia 9,3 14,0
Estonia 9,8 13,0
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fn anul 2022, in cea mai mare parte, statele au inregistrat scaderi anuale ale activelor fondurilor de pensii.
Tindnd cont de valoarea activelor fondurilor de pensii, in SUA a fost constata cea mai ridicata valoare, de
34 trilioane USD, urmatd de Marea Britanie (2,4 trilioane USD), Australia (2,09 trilioane USD), Canada (1,55

trilioane USD) si Olanda (1,54 trilioane USD) in vreme ce Germania detine peste 275 miliarde USD.
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Structura investitionald a portofoliilor influenteaza randamentele obtinute de vehiculele investitionale.
Astfel, o alocare mai mare a portofoliului catre active riscante implica randamente potentiale mai mari,
dar si o volatilitate mai mare a randamentului.

Cresterea inflatiei Tn 2022, coroborata cu cresterea ratelor dobanzilor, a dus la o pierdere de valoare a
obligatiunilor din portofoliul furnizorilor de planuri de pensii. Obligatiunile reprezentau 48% din investitiile
furnizorilor de planuri de pensii la sfarsitul anului 2022, in medie, in 65 de jurisdictii raportoare, si au
depasit 50% din investitiile acestora in 27 dintre ele. Albania a inregistrat cea mai mare pondere a activelor
de pensii in obligatiuni (96%), din cauza lipsei altor oportunitati de investitii interne. Dintre tarile OECD,
Republica Ceha a fost tara in care activele de pensii au fost investite cel mai mult Tn obligatiuni (79%),
deoarece unele tipuri de fonduri de pensii (denumite fonduri de pensii transformate) investesc in
instrumente cu venit fix pentru a putea respecta garantia de rentabilitate nominala anuala non-negativa
pe care o ofera.

Pe langa pierderile din investitii Tn obligatiuni, alte pierderi au fost cauzate de scaderile generalizate ale
evaludrilor actiunilor. De exemplu, unele dintre cele mai importante piete bursiere la nivel mondial au
scazut, cu 19% pentru S&P500, cu 9% pentru Nikkei 225 si cu 12% pentru pentru DAX la sfarsitul anului
2022 comparativ cu sfarsitul anului 2021. Cele trei tari cu cele mai mici rate de rentabilitate in 2022 -
Letonia, Lituania si Polonia - sunt, de asemenea, cele in care cele mai multe active de pensii au fost
investite Tn actiuni: 44% in Letonia, 71% in Lituania si 88% in Polonia. Alocarea ridicata de actiuni in Polonia
se datoreazd interdictiei pentru fondurile de pensii deschise de a investi in titluri de stat. In Lituania,
strategiile de investitii implicite ale celui de-al doilea pilon de pensii sunt fondurile de tip ciclu de viata, cu
o proportie ridicata de active n actiuni pentru tineri pana la sfarsitul varstei de 40 de ani. Activele de
pensii din Letonia si Lituania au o expunere internationala relativ mare si, prin urmare, sunt afectate de
evolutiile de pe pietele financiare din strdinatate. In Polonia, randamentul scizut al fondurilor de pensii
deschise in 2022 reflecta partial scaderea cu 17% a indicelui care include toate companiile listate la bursa
pe principala piata interna (WIG).

Spre exemplu reglementarile privind investitiile din unele tari pot impune, de asemenea, furnizorilor de
pensii sa investeasca o anumita proportie din activele lor in anumite instrumente financiare.

Avand in vedere caracterul obligatoriu al sistemului de pensii administrate privat din Romania, legiuitorul
a instituit mai multe mecanisme de protectie a participantilor, printre care se numara rata minima de
rentabilitate pentru fiecare categorie de risc a fondurilor de pensii private. in cazul in care un fond obtine
periodic rate de rentabilitate inferioare ratei minime, se declanseaza aplicarea unor masuri speciale de
supraveghere in vederea redresérii situatiei. In contextul in care existd un numar restrans de fonduri de
pensii administrate privat si al mecanismelor de protectie existente, s-a constatat o abordare similara din
partea administratorilor in ceea ce priveste alocarea strategica a portofoliului investitional, caracterizata
printr-o expunere moderata la risc si totodata printr-o preferinta pentru titlurile emise de catre statul
roman. Pe plan european, pietele fondurilor de pensii private sunt diferite structural de piata din Romania.
Majoritatea produselor sunt facultative si predomina in multe tari fondurile de pensii ocupationale. Tn
acest context, portofoliile agregate ale fondurilor de pensii europene, existente intr-un numar mult mai
mare, sunt investite Tntr-un mix de active financiare, in special obligatiuni si actiuni.
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Grafic 10 Structura investitionald a mijloacelor de economisire pentru pensionare in statele europene in anul 2022 (%)

Georgia IEEEEEE—
Armenia I I
Albania I
Kosovo I— ________________________________________________________________|
Serbia | —
Bulgaria | ||
Rom & i | |
Croatia | |
Macedonia de Nord | |

Cehia | |
Slovacia I I |
Slovenia I I
Germania | —

Spania I I

Turcia I — I

Grecia I I
Portugalia I

Danemarca | 0 e —
Irlanda |
ellcpm | I
Luxemburg | I
Suedia | L s

Marea Britanie

Ungaria | — I
Austria |
Letonia I
Norvegia | —
Olanda |
Finlain | I
513 cla | ||
Estonia | |
Lituania I
Polonia I
0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100

M Actiuni m Certificate de trezorerie  Cash si depozite m Organisme de plasament colectiv = Alte instrumente financiare

Sursa: OECD - Pension Markets in Focus, lunie 2023

Pensiile private sunt investitii pe termen lung, iar volatilitatea temporara a pietei financiare nu reprezinta
un risc major asupra sistemelor de pensii private. La nivel mondial, administratorii fondurilor de pensii
private au expuneri mici pe Rusia sau pe companii rusesti, acestea fiind atent monitorizate sau excluse pe
cat posibil din portofolii. O alta masura de sigurantd pentru pensiile private o consituite diversificarea
portofoliilor, astfel incat activele sa fie investite in diverse industrii sau zone geografice.
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La finalul lunii iunie 2023, fondurile de pensii private (pilon Il si pilon Ill) au acumulat active totale in
valoare de 114,17 miliarde lei (respectiv active nete in valoare de 114,15 miliarde lei), cu 14% mai mult
comparativ cu finalul anului precedent. Raportat la luna iunie 2022, valoarea activelor a crescut cu 26%.
Ca pondere in PIB, activele totale ale sistemului de pensii private au inregistrat un nivel de peste 8,35%,
la finalul lunii iunie 2023°.

Principalele date referitoare la sistemul de pensii private sunt enumerate mai jos:

10
. . 114,17
administratori 17 fonduri 8,74 .
- o - miliarde
de pensii 6 auditori milioane de .
ivate participanti active
priva t
3 depozitari totale

La 30 iunie 2023, politica investitionala din cadrul portofoliilor de active ale fondurilor de pensii private
continua sa fie concentrata pe piata locala de capital. Ponderea investitiilor Tn instrumente cu venit fix
reprezenta aproximativ 70% din totalul portofoliului investitional al fondurilor de pensii private, in timp
ce un procent de 21% a fost investit in actiuni.

Grafic 11 Valoarea activelor totale ale sistemului de pensii private

120

09
1071
110 104105

99100

114

Miliarde lei

100

94 95 92 93

93 g5 93
g 88 90 90 90 89 93°99233 9291 9
90 g3 85 86
81 80
76
80 L7373
69
70

60

50

iul.-20

aug.-20
sept.-20
ian.-21
feb.-21
mar.-21
mai-21
iun.-21
iul.-21
aug.-21
ian.-22

feb.-22

mar.-22
mai-22

oct.-20
nov.-20
dec.-20
apr.-21
sept.-21
oct.-21
nov.-21
dec.-21
apr.-22
iun.-22
iul.-22
aug.-22
sept.-22
oct.-22
nov.-22
dec.-22
ian.-23
feb.-23
mar.-23
apr.-23
mai-23
iun.-23

Active totale Pilon Il Active totale Pilon Il

Sursa: calcule ASF

% PIB a fost calculat ca sumé a ultimelor patru trimestre, serie ajustatd sezonier, preturi curente.
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Activele fondurilor din pilonul Il reprezinta peste 96% din totalul activelor sistemului de pensii private din
Romania, in timp ce dimensiunea pilonului Il ramane una redusa.

Grafic 12 Gradul de concentrare al fondurilor de pensii private (in functie de valoarea totald a activelor la 30 iunie 2023)
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Conform principalilor indicatori folositi de Consiliul Concurentei, gradul de concentrare pe piata pensiilor
private se mentine unul ridicat si la finalul lunii iunie 2023, situatie explicabild din motive legate de
structura pietei, a numarului redus de fonduri de pensii private si de mecanismul de inregistrare automata
pe Pilonul Il, prin care majoritatea participantilor nou intrati sunt distribuiti Tn cote egale tuturor
administratorilor de fonduri de pensii administrate privat.

Activitatea de depozitare a activelor fondurilor de pensii private este realizata de trei banci si se mentine
la un nivel ridicat de concentrare, BRD — Groupe Societe Generale SA detinand o cota de piata de 82%.

Tabel 4 Cota de piatd a depozitarilor fondurilor de pensii private

Depozitar Valoare active in custodie % in total active

BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE SA 93.685.847.375 82,06%
RAIFFEISEN BANK SA 15.579.286.627 13,65%
BANCA COMERCIALA ROMANA SA 4.909.268.691 4,30%
Total 114.174.402.693 100 %

Sursa: prelucrare ASF

in al doilea trimestru al anului 2023, volatilitatea activelor unitare nete ale fondurilor de pensii private si-
a continuat tendinta de temperare, demarata la inceputul anului 2023.
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Grafic 13 Evolutia volatilitatii zilnice anualizate a fondurilor de pensii din Pilonul Il - GARCH (1,1)
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Grafic 14 Evolutia volatilitdtii zilnice anualizate a fondurilor de pensii din Pilonul Ill - GARCH (1,1)
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La finalul lunii iunie 2023, erau inscrise in Registrul Electronic al Autoritatii de Supraveghere Financiara
sapte fonduri de pensii administrate privat. Acestea sunt administrate de sapte administratori de fonduri
de pensii private, activele lor fiind incredintate spre pastrare unui numar de trei banci din Romania cu rol
de depozitari. Valoarea totala a activelor fondurilor de pensii administrate privat a fost de 110,06 miliarde
lei la finalul lunii iunie 2023, in crestere cu aproximativ 26% comparativ cu aceeasi data a anului 2022.
Comparativ cu luna decembrie 2022, valoarea activelor totale a crescut cu 14%. Numarul participantilor
inregistrati in sistemul pensiilor administrate privat la 30 iunie 2023 a fost de 8,07 milioane persoane, in
crestere fata de 7,96 milioane persoane la finalul anului anterior.

La nivelul Pilonului Il, contributia medie a participantilor cu contributii virate la in luna iunie 2023 a fost
de circa 271 lei/participant, in timp ce la 31 decembrie 2022 valoarea acesteia a fost de 237 lei/participant.
in semestrul | 2023, contributiile virate in sistemul de pensii administrate privat au fost in cuantum de
6,32 miliarde lei, in crestere cu aproximativ 16% fata de aceeasi perioada a anului anterior.

La finalul lunii iunie 2023, titlurile de stat si actiunile au ramas principalele instrumente financiare in care
au investit fondurile de pensii administrate privat. Plasamentele fondurilor de pensii administrate privat
in titluri de stat au reprezentat 63,3% la 30 iunie 2023, in usoara crestere fata de nivelul de 62,3%
inregistrat la 31 decembrie 2022. Totodata, investitiile Tn actiuni au reprezentat un procent de 20,58% din
valoarea totald a activelor fondurilor de pensii din Pilonul Il. De asemenea, ponderi importante erau
investite si Tn obligatiuni corporative (5,79%) si depozite bancare si conturi curente (6,56%).

Rata medie ponderata de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii administrate privat a fost 5,53% in
iunie 2023, in crestere fata de finalul anului 2022 (4,13%).

La finalul lunii iunie 2023, valoarea medie a activului unui participant la sistemul pensiilor administrate
privat era de 13.775 lei, inregistrand o crestere de 22,6% comparativ cu aceaasi perioada a anului anterior
si o crestere de 12,5% fata de finalul anului 2022. Pe parcursul semestrului 1 2023 au fost efectuate plati
ale activului personal net catre participanti in cuantum de 341 milioane lei pentru 19.394 de participanti
si beneficiari.

La finalul lunii iunie 2023, valoarea totala a activelor fondurilor de pensii administrate privat a fost de
110,06 miliarde lei, iar valoarea activelor nete a atins nivelul de 110,04 miliarde lei.
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Grafic 15 Valoarea activelor fondurilor de pensii administrate privat
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Grafic 16 Activele administrate si cota de piatd a fondurilor de pensii administrate privat la 30 iunie 2023
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Piata fondurilor de pensii administrate privat inregistreaza un grad ridicat de concentrare, primele trei
fonduri totalizand 69% din activele totale.

La 30 iunie 2023, numarul total al participantilor la sistemul de pensii administrate privat a fost de 8,07
milioane persoane, in crestere cu 2,46% comparativ cu aceeasi data a anului anterior. De la Tnceputul
anului pana n luna iunie, inclusiv, s-au inregistrat in sistem aproximativ 124,16 mii de persoane, in
crestere cu 34% fata de aceeasi perioada a anului precedent. Primele trei fonduri de pensii administrate
privat in functie de numarul de participanti, FPAP NN (26%), FPAP AZT Viitorul Tau (21%) si FPAP
Metropolitan Life (14%), cumuleaza un procent de 61% din numarul total de persoane inregistrate in
sistem.

n ceea ce priveste distributia pe grupe de varst§, la finalul lunii iunie 2023, ponderea participantilor cu
varsta de pana in 35 ani a fost de 36% din totalul participantilor, iar ponderea celor cu varsta de peste 35
ani a fost de 64%. Distributia participantilor pe gen ramane constanta, ponderea participantilor de genul
feminin in numarul total de participanti fiind de 48%, iar ponderea persoanelor de gen masculin de 52%.

Grafic 17 Evolutia numdrului de participanti nou intrati in sistem (axa stdngd) si a gradului de repartizare aleatorie (axa dreaptd)
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Sursa: prelucrare ASF

Un numar de aproximativ 121,98 mii de persoane au fost repartizate aleatoriu catre un fond de pensii
administrat privat in semestrul 1 2023, reprezentand 98% din totalul persoanelor nou intrate in sistem.
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3.3. Contributii

De la inceputul anului pana in luna iunie 2023, au fost virate contributii brute catre fondurile de pensii

administrate privat Tn cuantum de 6,32 miliarde lei, cu 16% mai mult comparativ cu aceeasi perioada a

anului anterior. In luna iunie 2023 au fost virate contributii brute in cuantum de aproximativ 1,083

miliarde lei, in crestere cu 15,2% comparativ cu luna decembrie 2022 (940 milioane lei).

Contributia medie per participant a fost de circa 271 lei in luna iunie 2023, cu 15% mai mult comparativ
cu cea Tnregistrata Tn aceeasi perioada a anului precedent.
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Grafic 18 Evolutia lunard a contributiilor brute virate si contributia medie per participant
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Tabel 5 Distributia pe regiuni a contributiei lunare medii in luna iunie 2023 (lei)

-Gala’;i 263 Neamt 237 Hunedoara

343 Olt 262 Alba 235 Valcea

342 Giurgiu 259 Salaj 235 Gorj

335 Tulcea 254 Suceava 232 Bihor

300 Prahova 254  Arad 232  Maramures

296 Botosani 251 lalomita 232  Bistrita-Nasaud

286 Calarasi 251 Buzdu 230 Covasna

284 Braila 240 Dambovita 228 Vaslui

274 Mehedinti 239 Satu Mare 227 Harghita
Caras-

268 Teleorman 237 Severin 226 Vrancea

267 Bacau 237

Sursa: prelucrare ASF
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Contributia lunara medie variaza puternic in functie de judet, cele mai mari valori fiind inregistrate in

Municipiul Bucuresti (376 lei/participant), Cluj (343 lei/participant), Timis (342 lei/participant), llfov (335

lei/participant), si lasi (300 lei/participant). Cele mai mici contributii lunare medii se inregistreaza in Vaslui

(216 lei/participant), Harghita (210 lei/participant) si Vrancea (206 lei/participant).

Tabel 6 Distributia pe regiuni a contributiilor totale in luna iunie 2023 (milioane lei)

Bucuresti 277
Cluj 47
Timis 45
Brasov 26
Iifov 22
lasi 22
Arges 22
Sibiu 22
Prahova 21
Constanta 18
Mures 17

Dolj
Bihor
Galati
Bacau
Arad
Suceava

Maramures
Alba

Olt

Neamt

Satu Mare

16
14
13
12
12
11

11
9
9
9
8

Harghita
Hunedoara
Buzdu
Valcea
Dambovita
Botosani
Bistrita-
Nasaud
Braila

Gorj
Vrancea

Covasna
Salaj
Vaslui
Tulcea
Calarasi

D N NN 00

Teleorman

Caras-Severin
lalomita
Giurgiu
Mehedinti

[S2 NN E, BN, Bae)}

Sursa: prelucrare ASF
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n ceea ce priveste contributiile lunare totale, se pistreazd diferenta accentuata intre regiuni, Municipiul

Bucuresti inregistrand cele mai mari valori (277 milioane lei), urmat de Cluj (47 milioane lei) si Timis (45

milioane lei). La polul opus se afla sudul tarii — Teleorman, Caras-Severin, lalomita, Giurgiu si Mehedinti

Tnregistrand cele mai scazute valori (intre 2,8 si 3,8 milioane lei).

Grafic 19 Distributia cumulatd a activelor participantilor (stdnga) si valoarea medie a activelor per participant in functie de fond
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Distributia valorii conturilor participantilor arata o concentrare mare, 70% din active fiind detinute de doar
25% din participanti. Cel mai mare cont are o valoare de 1,91 milioane lei, iar cel mai mic are o valoare de
1 leu. Totodata, 20% dintre participanti detin active sub valoarea de 1.098 lei.

Pe parcursul semestrului | al anului 2023 au fost efectuate plati ale activului personal net in valoare de
circa 341 milioane lei catre 19.394 participanti sau beneficiari. Din valoarea totala a platilor efectuate, un
procent de 56% este aferent deschiderii dreptului la pensie, 20% ca urmare a decesului participantului si

25% ca urmare a invaliditatii.

Grafic 20 Valoarea activului net personal pldtit in perioada ianuarie-iunie 2023
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Sursa: prelucrare ASF

in semestrul | 2023, ca si modalitate de plata a activului personal net, 68% dintre participanti/beneficiari
au preferat platile unice in detrimentul celor esalonate. Ca urmare a deschiderii dreptului la pensie, au
fost efectuate plati unice in valoare de 120 milioane lei si plati esalonate in valoare de circa 70 milioane
lei. Au fost inregistrate plati unice in cuantum de 48,6 milioane lei si plati esalonate in cuantum de 18,6
milioane lei catre beneficiarii activului personal net ca urmare a decesului participantului. Pentru
invaliditate, cuantumul activului net personal platit a fost de aproximativ 63 milioane de lei aferent platilor
unice si 20,8 milioane lei prin plati esalonate.

Grafic 21 Structura pldtilor activului personal net in perioada ianuarie-iunie 2023
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Grafic 22 Numdrul pldtilor efectuate din fond in functie de modalitatea de platd in perioada ian. - iun. 2023
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Sursa: prelucrare ASF

Cele mai mari ponderi in totalul platilor activului personal net in primele sase luni ale anului 2023 au fost
inregistrate de FPAP NN (34%), FPAP AZT Viitorul Tau (24%) si FPAP Metropolitan Life (13%), fiind si
fondurile cu cel mai mare numar de participanti. Deschiderea dreptului la pensie reprezinta ponderea cea
mai mare in platile fondurilor de pensii administrate privat.

3.5. Structura investitiilor

Conform legislatiei in vigoare, fondurile de pensii private urmeaza o strategie generald prudentd,
investitiile acestora fiind realizate preponderent in obligatiuni suverane, dar si in companii listate pe piata
de capital, care sunt transparente si care respecta guvernanta corporativa, stimuland astfel dezvoltarea
pietei primare si secundare. Totodatd, fondurile de pensii private au un orizont investitional pe termen
lung si reprezinta in acelasi timp o sursa stabila capital pentru finantarea economiei si a statului roman.

29 /57



Grafic 23 Structura investitionald a tuturor fondurilor de pensii administrate privat la 30 iunie 20230
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Toate fondurile de pensii administrate privat au investit majoritar in obligatiuni suverane, in procente de
peste 54% din activele totale. Dintre cele sapte fonduri de pensii administrate privat, FPAP BRD a investit
cel mai mare procent din active in titluri de stat, aproximativ 69,26%. Alte instrumente financiare precum
actiunile sau obligatiunile corporative se regasesc in portofoliile investitionale ale fondurilor de pensii in

procente semnificative.

10 Incepand cu aceast3 editie a raportului, ASF evidentiaza distinct categoria Actiuni si fonduri private equity. Anterior, actiunile

private equity erau incluse in clasa Actiuni, iar fondurile private equity in clasa fonduri de investitii.



Grafic 24 Structura portofoliilor investitionale ale fondurilor de pensii administrate privat la 30 iunie 2023
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Sursa: prelucrare ASF

Grafic 25 Structura valutard a fondurilor de pensii administrate privat la 30 iunie 2023
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Valoarea plasamentelor in titluri de stat ale fondurilor de pensii administrate privat la finalul semestrului
| 2023 a fost de 69,62 miliarde de lei. Dintre acestea, titlurile de stat denominate in lei inregistreaza un
procent semnificativ (90,29%), urmate de cele denominate in euro fiind 8,75% si in dolar american 0,96%.
n cazul emisiunilor in lei, cele mai mari valori au fost inregistrate de titlurile de stat cu maturitatea in
2024, 2026, 2029 si 2032. O mare parte din emisiunile Tn euro ajung la scadenta in 2029 si 2034. Toate
titlurile de stat din portofoliile fondurilor de pensii din Pilonul Il sunt emise exclusiv de statul roman.

Grafic 26 Structura pe valute si scadente a titlurilor de stat din portofoliile fondurilor de pensii administrate privat la 30 iunie
2023
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La finalul lunii iunie 2023, investitiile in obligatiuni corporative au fost in cuantum de 6,37 miliarde lei,
avand o pondere de 5,79% in totalul activelor fondurilor de pensii administrate privat. Investitiile n
obligatiunile emise de organisme strdine neguvernamentale s-au situat la un procent de 0,72%, investitiile
n obligatiuni municipale fiind de 0,32%.

Grafic 27 Structura obligatiunilor corporative in functie de tara emitentilor la 30 iunie 2023
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Emitentii obligatiunilor corporative provin din tari precum SUA (30%), Spania (14,5%), Franta (5,5%)
Olanda (4,7%), emitentii locali fiind Tn procent de 40%. Fondurile de pensii administrate privat au investit
in obligatiuni corporative romanesti emise de Banca Comercialda Romana in procent de aproximativ
20,37% din totalul obligatiunilor corporative, Raiffeisen Bank SA in procent de 12,63%, UniCredit Bank SA
in procent de 1, 1% si Alpha Bank Romania SA in procent de 0,42%.

Grafic 28 Emitentii depozitelor bancare si conturilor curente la 30 iunie 2023
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Sursa: prelucrare ASF

Plasamentele fondurilor de pensii administrate privat in depozite bancare si conturi curente, la 30 iunie
2023, se situau in jurul valorii de 7,22 miliarde lei. Principalele institutii la care fondurile de pensii
administrate privat detin depozite bancare sau conturi curente sunt: Citibank Romania, Raiffeisen Bank
SA, Banca Comerciala Romana, BRD — GSG SA, Unicredit Bank SA si Banca Transilvania SA.

Fondurile de pensii administrate privat investesc in emitenti care respecta guvernanta corporativa si sunt
transparenti. La 30 iunie 2023, sistemul pensiilor administrate privat din Romania a investit in actiuni
22,66 miliarde de lei, respectiv un procent de aproximativ 20,58% din activele totale. Cea mai mare parte
a emitentilor de actiuni e reprezentatd de companii din Romania (93%), restul fiind emitenti din alte state
(7%).
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Grafic 29 Emitentii actiunilor din portofoliile fondurilor de pensii private din Pilonul Il, din Roménia (stdnga) si din alte state
(dreapta) la 30 iunie 2023
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La 30 iunie 2023, principalii emitenti de actiuni erau companiile aflate in topul celor mai tranzactionate
companii pe segmentul principal la BVB. In ceea ce priveste emitentii striini, majoritatea sunt din Franta,
Germania, Olanda si Luxemburg.

fncepand cu anul 2013, instrumentele financiare din portofoliile fondurilor de pensii private care se
tranzactioneazd pe piete financiare sunt evaluate prin marcare la piata. In aceasts situatie, evolutia valorii
unitare a activului net a fondurilor de pensii private poate cuprinde pe termen scurt potentiale episoade
de volatilitate, fiind influentata de acestea. Prin natura lor, fondurile de pensii private sunt investitori pe
termen lung, neavand comportament speculativ, ci mai degraba unul de pastrare a instrumentelor pana
la maturitate si incasarea periodica a drepturilor ce li se cuvin aferente acestora (cupoane, dividende etc.).

Pe parcursul istoriei sale, sistemul de pensii private din Romania a depasit cu bine atat crizele financiare
anterioare, cat si alte episoade de volatilitate si de scdderi pe pietele financiare, acesta revenind pe o
traiectorie pozitiva la scurt timp. Chiar si Tn acest context, performantele anterioare nu pot constitui
garantii privind rezultatele viitoare, cu atat mai mult cu cat evolutiile curente determina multe provocari
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de ordin structural, avand Tn vedere dinamica geopolitica pe plan global si tranzitia catre economii

sustenabile din punct de vedere climatic.

Rata de rentabilitate a unui fond de pensii administrat privat pe o perioada reprezinta diferenta dintre
valoarea unitatii de fond din ultima zi lucratoare a perioadei si valoarea unitatii de fond din ultima zi
lucratoare ce preceda perioada respectiva, totul raportat la valoarea unitatii de fond din ultima zi

lucratoare ce preceda perioada respectiva. Rata de rentabilitate anualizata a unui fond de pensii

administrat privat se masoara pentru perioada ultimelor 60 de luni anterioare efectuarii calculului.

Ratele de rentabilitate anualizate ale fondurilor de pensii administrate privat au inregistrat urmatoarele
valori la finalul lunii iunie 2023, comparativ cu aceeasi luna a anului anterior:

Tabel 7 Ratele de rentabilitate anualizate ale fondurilor de pensii administrate privat

Denumire fond de pensii administrat

. lunie 2022
privat
ARIPI 3.7187%
AZT VIITORUL TAU 3.2690%
BCR 2.8578%
BRD 2.4667%
METROPOLITAN LIFE 3.9135%
NN 3.2854%
VITAL 3.8021%
Sursa: ASF

lunie 2023

6.0573%
5.4361%
5.2351%
4.9545%
5.6543%
5.4765%
5.7481%

Grafic 30 Evolutia ratelor de rentabilitate anualizate ale fondurilor de pensii administrate privat
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Valoarea unitatii de fond (VUAN) reprezinta raportul dintre valoarea activului net al fondului de pensii la
0 anumita data si numarul total de unitati ale fondului la aceeasi data. Pe parcursul semestrului | 2023,
valorile unitare ale activelor nete si-au continuat tendintele de crestere demarate la inceputul anului.

Grafic 31 Evolutia Valorilor Unitare ale Activelor Nete ale fondurilor de pensii din Pilonul Il (lei)
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Sursa: prelucrare ASF

3.7. Depozitarii fondurilor de pensii administrate privat

Pe Pilonul Il se mentine un nivel ridicat de concentrare a depozitarilor fondurilor de pensii administrate
privat, BRD — GSG SA avand o cota de piatd de 82%, urmata de Raiffeisen Bank SA (14%).
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Tabel 8 Depozitarii fondurilor de pensii administrate privat

Depozitar

BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE SA
BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE SA
RAIFFEISEN BANK SA

BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE SA
BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE SA
BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE SA
BANCA COMERCIALA ROMANA SA

Fond de pensii

FPAP NN

FPAP AZT VIITORUL TAU
FPAP METROPOLITAN LIFE
FPAP VITAL

FPAP ARIPI

FPAP BCR

FPAP BRD

Sursa: prelucrare ASF

% Active Pilon Il
34.1%
21.1%
14.2%
10.2%
9.1%
7.1%
4.3%
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La finalul lunii iunie 2023, zece fonduri de pensii facultative erau inscrise in Registrul Electronic al
Autoritatii de Supraveghere Financiara, fiind administrate de opt societati de administrare a fondurilor de
pensii private. Activitatea de depozitare si custodie a activelor fondurilor de pensii facultative este
realizata de doi depozitari.

Valoarea totala a activelor fondurilor de pensii facultative a fost de 4,11 miliarde lei la finalul lunii iunie
2023, in crestere cu aproximativ 24,5% comparativ cu aceeasi perioada a anului precedent. Comparativ
cu luna decembrie 2022, valoarea activelor totale a crescut cu 13,5%. Numarul de participanti inregistrati
in sistemul pensiilor facultative, la 30 iunie 2023, a fost de 667 de mii de persoane, in crestere cu 6,4%
fata de finalul anului precedent si cu 13% fata de aceeasi perioada a anului 2022.

La nivelul Pilonului lll, contributia medie a participantilor cu contributii virate, la 30 iunie 2023, a fost de
aproximativ 157 lei/participant, in crestere cu 2,1% fata de aceeasi perioada a anului anterior si in scadere
cu 7,24% fata de luna decembrie 2022. In perioada ianuarie - iunie 2023, contributiile virate in sistemul
de pensii facultative au fost Tn cuantum de aproximativ 285 milioane lei, in crestere cu 19% fata de aceeasi
perioada a anului 2022.

Rata medie ponderata de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii facultative cu grad de risc ridicat a
fost 4,92% in iunie 2023, in timp ce rata medie ponderata de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii
facultative cu grad de risc mediu a inregistrat un nivel de 4%.

La finalul lunii iunie 2023, valoarea medie a unui cont in sistemul pensiilor facultative era de 6.154 lei, cu
6,6% mai mare comparativ cu finalul anului precedent. in perioada ianuarie-iunie 2023 au fost efectuate
plati ale activului personal net catre participanti Tn cuantum de 58,9 milioane lei pentru 5.601 de
participanti si beneficiari.

La finalul lunii iunie 2023, valoarea totala a activelor fondurilor de pensii facultative a fost de 4,11 miliarde
lei, fiind in crestere cu aproximativ 24,5% comparativ cu aceeasi perioada a anului anterior, in timp ce
valoarea activelor nete era de 4,10 miliarde de lei.
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Grafic 32 Valoarea activelor fondurilor de pensii facultative
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Grafic 33 Activele nete si cota de piatd a fondurilor de pensii facultative la 30 iunie 2023
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Se observa o concentrare a fondurilor de pensii facultative chiar mai puternica decét in cazul fondurilor
de pensii administrate privat (pilonul 11), fondurile administrate de NN ASIGURARI detindnd 55,8% din
piata.

La finalul lunii iunie 2023, numarul total al participantilor la sistemul de pensii facultative a fost de 666,7
mii de persoane, in crestere cu 13% comparativ cu aceeasi perioada a anului anterior. De la Tnceputul
anului pana in luna iunie, inclusiv, s-au inregistrat in sistem aproximativ 44,03 mii de persoane, cu 54%
mai mult fatd aceeasi perioada a anului precedent. Primele trei fonduri de pensii facultative in functie de
numarul de participanti, FPF NN Optim (37%), FPF BCR Plus (22%) si FPF NN Activ (10%) au cumulat un
procent de aproximativ 69% din numarul total de persoane inregistrate in sistem.

Pe parcursul ultimelor luni, structura participantilor in functie de varsta acestora si de genul lor a ramas
constantd. In ceea ce priveste distributia pe grupe de varst3, la 30 iunie 2023, ponderea participantilor cu
varsta cuprinsa intre 16-29 ani a fost de 6,5% din totalul participantilor, ponderea celor cu varsta cuprinsa
intre 30 si 44 ani a fost de 37,4% si ponderea celor de peste 45 ani a fost de 56,1%. Distributia
participantilor pe gen ramane constanta, ponderea participantilor de genul feminin in numarul total de
participanti fiind de 51%, iar ponderea persoanelor de gen masculin de 49%.

Grafic 34 Structura pe vdrste a participantilor la 30 iunie 2023
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Grafic 35 Evolutia lunard a numdrului de participanti nou intrati in sistemul pensiilor facultative
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Numarul total de participanti nou intrati in sistem n perioada ianuarie - iunie 2023, a atins nivelul de 46,03
mii de persoane, in crestere cu 54% fata de nivelul inregistrat anul anterior.

4.3. Contributii

De la inceputul anului pana in luna iunie 2023, inclusiv, au fost virate contributii brute catre fondurile de
pensii facultative in valoare de 285 milioane lei, in crestere cu 19% comparativ cu aceeasi perioada a anului
2022. Tn luna iunie 2023 au fost virate contributii brute in cuantum de aproximativ 49,1 milioane lei, cu
24% mai mult, comparativ cu luna iunie 2022.

Contributia medie per participant a fost de circa 157 lei in luna iunie 2023, valoare mai mare cu 2,1% fata
de aceeasi perioada a anului precedent.

Grafic 36 Evolutia lunard a contributiilor medii brute virate
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Grafic 37 Evolutia lunard a contributiilor brute virate (stdnga) si a numdrului de participanti cu contributii (dreapta)
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Grafic 38 Distributia cumulatd a activelor participantilor (stdnga) si valoarea medie a activelor per participant in functie de
fond la 30 iunie 2023
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Valoarea medie a conturilor participantilor inregistreaza o variatie semnificativa intre diferitele fonduri,
cu valori cuprinse intre 3.313 lei si 8.338 lei. Ca si in cazul pilonului Il, valoarea activelor detinute de
participanti inregistreaza o concentrare ridicata, un procent de 10% din participanti totalizand 48% din
active. Cea mai mare valoare a unui cont este de 1,7 milioane lei, in timp ce 20% din participanti detin
active in valoare de sub 406 lei.
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Pe parcursul semestrului | 2023, au fost efectuate plati ale activului personal net in cuantum de
aproximativ 58,9 milioane lei catre 5.601 participanti sau beneficiari. Din valoarea totala a platilor
efectuate, un procent de 88% este aferent deschiderii dreptului la pensie, 5% ca urmare a decesului
participantului si 7% ca urmare a invaliditatii.

Grafic 39 Valoarea activului net personal pldtit in perioada ianuarie-iunie 2023
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Modalitatea de plata a activului personal net preferata de catre participanti/beneficiari in primele trei luni
ale anului 2023 a fost plata unicd, reprezentand un procent de 53% din totalul numarului de plati efectuate
de fondurile de pensii facultative. Ca urmare a deschiderii dreptului la pensie, au fost efectuate plati unice
in valoare de 26,2 de milioane lei si plati esalonate in valoare de 25,8 de milioane lei. Au fost inregistrate
plati unice in cuantum de 1,97 milioane de lei si plati esalonate in cuantum de 1,0 mil de lei catre
beneficiarii activului personal net ca urmare a decesului participantului. Pentru situatii de invaliditate,
cuantumul activului net personal platit a fost de aproximativ 2,9 milioane lei aferent platilor unice si 949
de mii de lei prin plati esalonate.

Grafic 40 Structura pldtilor activului personal net in perioada ianuarie-iunie 2023
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Grafic 41 Numdrul pldtilor efectuate din fond in functie de modalitatea de platd in perioada ian. - iun. 2023

STABIL

RAIFFEISEN ACUMULARE

PENSIA MEA

NN OPTIM

NN ACTIV

BRD MEDIO

BCR PLUS

AZT VIVACE

AZT MODERATO

AEGON ESENTIAL

o

500 1,000 1,500 2,000 2,500

M Plati unice Plati esalonate

Sursa: prelucrare ASF

Cele mai mari ponderi in totalul platilor activului personal net in primele sase luni ale anului 2023 au fost
inregistrate de FPF NN Optim (39%), FPF BCR Plus (24%) si FPF NN Activ (14%). Deschiderea dreptului la
pensie reprezinta ponderea cea mai mare in platile fondurilor de pensii facultative.

4.5. Structura investitiilor

La finalul lunii iunie 2023, titlurile de stat si actiunile au ramas principalele instrumente financiare in care
au investit fondurile de pensii facultative. Investitiile n titluri de stat au reprezentat 65,8% din totalul
activelor iar cele in actiuni 22,7%. O alta categorie importantd de active financiare in care au investit
fondurile de pensii facultative este reprezentata de obligatiunile corporative si depozitele bancare.
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Grafic 42 Structura investitionald a tuturor fondurilor de pensii facultative la 30 iunie 2023
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Toate fondurile de pensii facultative au investit majoritar in titluri de stat, in procente de peste 52% din
activele totale. Dintre cele zece fonduri de pensii facultative, FPF Aegon Esential, FPF BRD Medio si FPF
NN Optim au investit cel mai mare procent in titluri de stat, avand niveluri cuprinse intre 68,06% si 69,8%.
Alte instrumente financiare precum actiunile sau obligatiunile corporative se regasesc in portofoliile
investitionale ale fondurilor de pensii facultative in procente relevante.
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Grafic 43 Structura portofoliilor investitionale ale fondurilor de pensii facultative la 30 iunie 2023
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Grafic 44 Structura valutard a fondurilor de pensii facultative la 30 iunie 2023
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Valoarea titlurilor de stat detinute de fondurile de pensii facultative era de 2,7 miliarde de lei, la finalul
lunii iunie 2023. Dintre acestea, titlurile de stat denominate in lei inregistreaza un procent semnificativ
(90,6%), urmate de cele denominate in euro fiind 8,6% si in dolar american 0,8%. in cazul emisiunilor in
lei, cele mai mari valori au fost inregistrate de titlurile de stat cu data maturitatii in 2024, 2026 si 2029, iar
multe dintre emisiunile Tn euro ajung la scadenta in 2029 si 2034.

Grafic 45 Structura pe valute si scadente a titlurilor de stat din portofoliile fondurilor de pensii facultative la 30 iunie 2023
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La finalul lunii iunie 2023, investitiile Tn obligatiuni corporative au fost in cuantum de aproximativ 155 de
milioane de lei, cu o pondere de circa 3,8% in totalul activelor fondurilor de pensii facultative. Investitiile
in obligatiunile emise de organisme strdine neguvernamentale au atins un procent de circa 0,1%,
investitiile Tn obligatiuni municipale fiind de 0,7%.

Grafic 46 Structura obligatiunilor corporative in functie de tara emitentilor la 30 iunie 2023
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Din totalul obligatiunilor corporative, fondurile de pensii facultative au investit 66,9% in instrumente
romanesti, 10,9% in obligatiuni corporative emise de emitenti din Spania, respectiv 9,6% in obligatiuni
corporative emise de companii din SUA. Principalele obligatiuni corporative in care au investit fondurile
de pensii facultative sunt emise de Banca Comerciald Romana in procent de 38% din totalul obligatiunilor
corporative, urmate de cele emise de Raiffeisen Bank SA (14%) si de cele emise de cdtre Banca Transilvania
(6,6%), respectiv Unicredit Bank SA (6,08)%.

Grafic 47 Emitentii depozitelor bancare si conturilor curente la 30 iunie 2023
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Plasamentele fondurilor de pensii facultative Tn depozite bancare si conturi curente au inregistrat un nivel
de 180 de milioane de lei la finalul lunii iunie 2023. Principalele institutii la care fondurile de pensii
facultative detin depozite bancare sau conturi curente sunt: Citibank Romania, BRD - Groupe Société
Générale SA si Banca Comerciala Romana.

Fondurile de pensii din Pilonul Ill investesc in emitenti care respecta guvernanta corporativd si sunt
transparenti. La 30 iunie 2023, sistemul pensiilor facultative din Romania a investit Tn actiuni in procent
de aproximativ 23%, reprezentand 934 milioane de lei. Cea mai mare parte a emitentilor de actiuni e
reprezentata de emitentii din Romania (95,4%), restul fiind companii din alte state (4,6%).
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Grafic 48 Emitentii actiunilor din portofoliile fondurilor de pensii private din Pilonul Ill, din Romdénia (stdnga) si din alte state
(dreapta)
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Similar cu Pilonul I, fondurile de pensii facultative au investit cel mai mare procent din actiuni Tn emitenti
listati pe piata reglementatd a BVB. In ceea ce priveste emitentii strdini, majoritatea sunt din Olanda,
Luxemburg, Italia si Germania.

4.6. Rate de rentabilitate

Rata de rentabilitate a fondurilor de pensii facultative reprezinta rata anualizata a produsului
randamentelor zilnice, masurata pe o perioada de 60 de luni. Ratele de rentabilitate anualizate ale
fondurilor de pensii facultative au inregistrat urmatoarele valori la finalul lunii iunie 2023 comparativ cu
aceeasi luna a anului anterior:
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Tabel 9 Ratele de rentabilitate anualizate ale fondurilor de pensii facultative

Denumire fond de pensii facultative lunie 2022 lunie 2023
AZT VIVACE 3.8163% 5,1338%
NN ACTIV 4.3560% 4,8504%
AEGON ESENTIAL 2.2673% 4,9953%
AZT MODERATO 1.6122% 4,5614%
BCR PLUS -0.1294% 3,7154%
BRD MEDIO -0.3623% 3,4173%
NN OPTIM 1.6093% 3,9283%
PENSIA MEA 1.7875% 3,9793%
RAIFFEISEN ACUMULARE 2.8504% 5,0589%
STABIL 2.4951% 4,5677%

Sursa: ASF

Toate fondurile de pensii facultative au inregistrat cresteri ale ratelor de rentabilitate anualizate, la finalul
lunii iunie 2023 comparativ cu aceeasi perioada a anului precedent.

Grafic 49 Evolutia ratelor de rentabilitate anualizate ale fondurilor de pensii facultative
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Grafic 50 Evolutia Valorilor Unitare ale Activelor Nete ale fondurilor de pensii din Pilonul Ill (lei)
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Similar cu Pilonul Il, pe parcursul semestrului | 2023, fondurile de pensii facultative au continuat tendinta
de crestere a valorilor unitare ale activelor nete demarata la inceputul anului.

4.7. Depozitarii fondurilor de pensii facultative

Similar ca in Pilonul Il, nivelul de concentrare al depozitarilor este unul ridicat pentru fondurile de pensii
facultative, BRD — GSG avand in custodie 95% din activele Pilonului Ill.
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Tabel 10 Depozitarii fondurilor de pensii facultative

Depozitar

BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE SA
BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE SA
BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE SA
BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE SA
BANCA COMERCIALA ROMANA SA
BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE SA
BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE SA
BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE SA
BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE SA
BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE SA

Fond de pensii

FPF NN OPTIM

FPF BCR PLUS

FPF NN ACTIV

FPF AZT MODERATO
FPF BRD MEDIO

FPF PENSIA MEA

FPF RAIFFEISEN ACUMULARE
FPF AZT VIVACE

FPF GENERALI STABIL
FPF AEGON ESENTIAL

Sursa: prelucrare ASF

% Active Pilon I
43,7%
16,2%
12,2%

9,9%
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4,4 %
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Legea nr. 1/2020 privind pensiile ocupationale transpune in legislatia romaneasca prevederile Directivei
UE 2016/2341, IORP I, stabilind conditiile pentru infiintarea fondurilor de pensii ocupationale. Fondurile
de pensii ocupationale au la bazd o forma de parteneriat social intre angajator si angajatii sai, fiind
totodata si un factor de stimulare si recompensare a salariatilor, precum si de retentie a acestora. Astfel,
angajatorul este cel care propune schema de pensii pentru toti salariatii, Tn cadrul contractului colectiv de
munca, si, totodata, in considerarea interesului sau legitim de contribuitor la fond, 1i reprezinta pe acestia
in relatia cu administratorul, care infiinteaza si administreaza fondul de pensii ocupationale.

n anul 2020, au fost elaborate 14 norme in vederea implementarii sistemului de pensii ocupationale. in
anul 2021, a fost emisa o singura norma in vederea detalierii unor conditii privind autorizarea
administratorilor de pensii ocupationale. Tn anul 2022, a fost emisd o norma referitoare la calculul
actuarial al provizionului tehnic pentru fondurile de pensii ocupationale. De asemenea, in sedinta
Consiliului ASF din data de 09.02.2022 a fost aprobata cererea BCR PENSII, Societate de Administrare a
Fondurilor de Pensii Private SA, de autorizare ca administrator al fondurilor de pensii ocupationale.

De asemenea, in vederea furnizarii de informatii utile tuturor celor interesati de conceptul, mecanismul
de functionare si beneficiile pensiilor ocupationale, ASF a elaborat, in anul 2021, materialul ,,GHIDUL
ANGAJATORULUI - Scheme de pensii ocupationale”, spre a fi publicat pe pagina sa de internet. Angajatorul
reprezinta o parte importanta in constructia sistemului de pensii ocupationale, care necesita indrumare
in procesul de infiintare a unei scheme de pensii ocupationale. Ghidul angajatorului - Scheme de pensii
ocupationale cuprinde o serie de informatii privind tipurile de scheme de pensii ocupationale, fondurile
de pensii ocupationale, administratorii acestora, participantii la un fond, aspecte referitoare la
contributiile, drepturile si obligatiile acestora, transferul activului personal sau incetarea platilor, precum
si rolul Autoritatii de Supraveghere Financiara in reglementarea, autorizarea, supravegherea si controlul
entitatilor care 1si desfasoara activitatea in acest domeniu.

Introducerea unei noi componente de acumulare in vederea obtinerii unei pensii ocupationale contribuie
la dezvoltarea unei culturi bazate pe economisire pe termen lung si asigura un flux de capital autohton
economiei prin intermediul investitiilor realizate de fondurile de pensii ocupationale. n acelasi timp, se
creeaza premisele pentru asigurarea unui venit de inlocuire cat mai ridicat pentru viitorii pensionari,
printr-un efort comun al angajatorilor si angajatilor.
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